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Fundo de debéntures incentivadas com benchmark

em juros reais Alocacées ) Dividendos Mensais

‘ Prospecto do fundo ‘ ‘ Pagina do fundo

PATRIMONIO LiQUIDO O FUNDO

R$ 2,7 bilhdes No més, o Fundo rendeu -2,21%, enquanto o benchmark IMA-B
rendeu -1,03%.

O spread médio do fundo fechou o més 2,12% acima do IMA-B
(cota patrimonial).

+ IPCA yield médio das

RENDIMENTO MENSAL'

R$ ]03 55 debéntures Anos de duration Alocado em debéntures
COTA PATRIMONIAL INVESTIMENTO EM DEBENTURES INCENTIVADAS DE
R$ 114,24 INFRAESTRUTURA COM:

OBJETIVO DE
PERFORMANCE:

RENDA

NUMERO DE COTISTAS
RISCO DE PROTEGIDA DE

55.632 CREDITO BAIXO E

0,5% a1,0% a.a.
acima da NTN-B:

INFLACAO E LIVRE

DIVERSIFICADO: DE IR:

VOLUME MEDIO DIARIO DE MERCADO
A carteira do fundo

ilhé p - A cota patrimonial Aliquota zero de IR no
R$ 6 mi Ihoes ch‘fgnzil/eggjggz’ rendeu IMAB + 8% ganho de capital
AAAO(br) desde o inicio do fundo atrelado ao IPCA.
DESEMPENHO
Periodo Cota Patrimonial Cota de Mercado? IMA-B® CDP®
Desde o inicio 148,8% 125,9% 130,2% 130,5%
12 meses 3,1% -4,2% 1,5% 14,2%
No ano 0,9% -1,9% 9,0% 1n,7%
No més -2,2% -8,4% -1,0% 1,1%

1. Os rendimentos séo distribuidos no 5° dia Gtil. 2. A rentabilidade de mercado foi considerada igual & patrimonial até 17/05/2018, quando ainda nao havia transagédo no mercado
secundario. 3. Rentabilidade bruta sem desconto de IR. O indexador CDI é utilizado apenas em carater informacional e nao representa um benchmark do fundo
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PAGAMENTO DE RENDIMENTOS E DESEMPENHO

No quinto dia Gtil do més, 9 de novembro de 2026, os investidores do Kinea Infra receberdo R$ 1,15/cota
de rendimento referente ao més de outubro, um acréscimo de R$ 0,15/cota em relagéo a setembro.

O rendimento representa um Dividend Yield de 13,5% nos Gltimos 12 meses. Ja o retorno total, que inclui a
variagcéo do valor patrimonial da cota do fundo, foi de -2,21% em comparagéo com o retorno de -1,03% do
IMA-B (benchmark do fundo) em outubro. Considerando os Gltimos 12 meses, o retorno do fundo foi de
3,1% em comparagédo com 11,5% do IMA-B.

A cota do KDIF1l terminou o més negociada com desagio de 8,35% na B3 (R$103,55 por cota no
mercado, levando em conta o rendimento de R$ 1,15 por cota, comparado a R$114,24 por cota
patrimonial), indicando que o retorno esperado do fundo, liquido de despesas e isento de imposto de
renda para a pessoa fisica, € de IPCA + 11,07% a.a., com base na cota patrimonial.

A carteira de debéntures do Fundo tem um retorno esperado (chamado de taxa de carregamento) de
IPCA +10,38% a.a., o que significa um prémio médio de crédito de 2,3 pontos percentuais acima da taxa
da NTN-B de referéncia. O KDIF1l encerrou o més com alocagéo elevada: 93% do patriménio liquido do
fundo esté investido em debéntures.

O desempenho do fundo abaixo do benchmark (IMA-B) foi devido a elevagdo dos prémios de crédito das
debéntures em carteira por conta da marcagéo a mercado das emissées, conforme ilustrado nos graficos
de atribuicdo de performance ao final do relatério. Esta perda contébil estd muito intensa em 2026.

CENARIO E MERCADO DE JUROS

As principais economias do mundo continuam enfrentando perspectiva de juros elevados, seja pela
inflacdo decorrente do alto preco da energia devido as guerras, seja pelos questionamentos fiscais. No
petréleo, o aumento do fluxo pelo Estreito de Ormuz contribuiu para que as exportagcbes de petréleo
bruto do Oriente melhorassem, mas a escalada na tensédo voltou a gerar incerteza no transporte e precos
continuaram elevados. O preco do barril (Brent) se mantém elevado (acima de US$100/barril) durante a
maior parte do més. O G7 acertou a liberacdo de mais 100 milhdées de barris de estoques de emergéncia
pela Agéncia Internacional de Energia para suavizar os efeitos no mercado.

Por enquanto, a resiliéncia da atividade econémica e a continuidade do petréleo elevado tém dificultado a
vida dos Bancos Centrais. O Federal Reserve manteve a taxa dos Fed Funds no intervalo de 3,75% a
4,00%, por dez votos a dois, com duas dissidéncias favoraveis a uma alta de 0,25 ponto percentual. O
comunicado passou a caracterizar a atividade econémica como forte e destacou a necessidade de mais
informacodes antes de definir os préximos passos. O Banco Central Europeu manteve as taxas de juros
inalteradas. A comunicacdo destacou riscos de baixa para a atividade e o aperto das condicbes
financeiras, mas manteve aberta a possibilidade de nova alta.

No Brasil, outubro teve volatilidade atipica pela reversdo de expectativas no segundo turno das eleicées.
O movimento de valorizagao dos ativos das primeiras semanas do més apds o primeiro turno se reverteu
fortemente com a conclusdo do pleito presidencial, conforme demonstrado pela forte depreciacéo
intradiaria do Real e Ibovespa. Na mesma linha, as taxas de juros subiram fortemente levando o IMA-B do
territério positivo ao fechamento, com queda de 1,03% em outubro. Por exemplo, a NTN-B 2032 chegou a
atingir IPCA + 6,68% a.a. em 09/10 e fechou o més a IPCA + 7,94% a.a.

KINEA.COM.BR @ e @ o ﬁ


https://www.facebook.com/KineaInvestimentos/
https://www.instagram.com/kineainvestimentos/
https://www.instagram.com/kineainvestimentos/
https://www.instagram.com/kineainvestimentos/
https://www.youtube.com/c/KineaInvestimentos
https://www.youtube.com/c/KineaInvestimentos
https://open.spotify.com/show/4ULtAXSxHRaUydAS7qxUhZ?si=KH2VeDQ7Qw-I-eMO_fFXEQ&dl_branch=1&nd=1
https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true
https://chat.whatsapp.com/GHpnrNpf61UEz5DV4OcKGn?utm_source=imagem&utm_medium=referral

Klnea KINEA INFRA FIC FIRF DE INFRA — KDIFT

uma empresa

Outubro 2026
CNPJ: 26.324.298/0001-89

Com o resultado, grande parte da atencédo passa a ficar voltada as primeiras sinalizagcdes sobre a
condugéo da politica fiscal. As medidas adotadas antes do segundo turno com aumento de despesas
tornam ainda mais dificil corrigir o rumo. Somadas a perspectiva de menor crescimento do PIB, essas
medidas devem piorar o resultado primario inicialmente projetado para 2027, podendo chegar a quase o
triplo do déficit de 44 bilhdes de reais esperados para 2026. A solugdo passa, num primeiro momento,
por uma equipe crivel no Ministério da Fazenda, que esteja convencida em propor reformas estruturais e
atuar nas frentes de redugdo do crescimento das despesas que de fato sejam relevantes (como a
indexagdo do salario minimo e as vinculagdes orcamentarias), mesmo que em contrariedade com as
promessas eleitorais.

Para o Banco Central, a combinagdo ganhou complexidade: uma economia que perde félego, mas com
inflagdo seguindo acima da meta e que seguird mais pressionada pelo efeito da depreciagdo cambial
(cerca de 8%).

PREMIO DE CREDITO

Nos prémios das debéntures incentivadas, o movimento de outubro também foi atipico. Os prémios
encerraram o més 0,66 p.p. acima da NTN-B de referéncia, estavel em relagdo ao fechamento de
setembro. No entanto, dentro do més, o comportamento dos prémios foi diferente. Os prémios subiram
0,35p.p. (35 bps) no inicio e cederam a mesma magnitude na segunda metade do més, dando a
impressao de que houve estabilidade no decorrer do periodo. Nossa visdo é que a queda nos prémios no
mercado secundario tenha sido motivada por fatores técnicos de enquadramento de fundos incentivados
e por rumores de retomada dos planos do executivo em tributar ativos financeiros incentivados para
compensar as despesas orgamentarias concedidas antes do segundo turno das elei¢des.

Ja no mercado de debéntures indexadas ao CDI ndo houve este efeito tdo pronunciado. Prémios ficaram
estaveis a maior parte do tempo em outubro, com queda nos Ultimos dias. O indice IDA-DI, que mede o
desempenho do mercado de debéntures indexadas ao CDI, fechou o més em CDI + 1,34% a.a., patamar
proximo do vigente no fechamento de setembro e inicio do ano (CDI+ 1,43%).

GRAFICO: PREMIO (SPR’EAD DE CRI::DI'I:O) DAS DEBENTURES EM CDI NO IDA
(IDA-DI, INDICE DE DEBENTURES DA ANBIMA).
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GRAFLCO: PREMIO E iINDICE DE PREMIO (SPREAD DE CREDITO) DAS
DEBENTURES INCENTIVADAS DE INFRAESTRUTURA NO IDA-IPCA
INFRAESTRUTURA (VARIACAO DO SPREAD).
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NOVOS INVESTIMENTOS

Em outubro, os fundos geridos pela Kinea realizaram nova integralizacdo de R$ 121 milhdes nas
debéntures convencionais da Vita Sertdo, no setor de saneamento. Ela faz parte do investimento de R$
500 milhées subscritos em margo de 2026 e anunciado na Carta do Gestor daquele més. A taxa foi de
CDI + 2,4% a.a. Os recursos serao usados para o pagamento da segunda parcela da outorga ao Estado de
Pernambuco e para os primeiros investimentos na infraestrutura da concesséao.

Trata-se de uma concesséo de 35 anos para a expanséo, operagdo e manutencédo dos sistemas de dgua e
esgoto no sertdo de Pernambuco, arrematada no leildo de dezembro de 2025 com outorga de R$ 720
milhdes, paga em trés parcelas. A concessdo atenderd 24 municipios e localidades do Sertdo
Pernambucano, com a cidade de Petrolina respondendo por cerca de 47% da populacédo atendida.

Com o pagamento da segunda parcela, a companhia encerra a fase de operacéo assistida e entra na fase
de operacdo plena. Desde o primeiro aporte, em marco de 2026, a Vita Sertdo ainda ndo era a
concessionaria e, portanto, ndo gerava receita. A partir de agora, passa a ser de fato a concessionaria,
com o inicio da cobranca de tarifa dos usuarios cativos da regido.

A companhia é controlada pelos fundos geridos pela estratégia de infraestrutura do Patria Investimentos,
gestora global com mais de R$ 320 bilhées de ativos sob gestao.

Adicionalmente, estamos bastante evoluidos para um novo, ainda que pequeno, desembolso de uma nova
operagao em novembro.

Por fim, uma das operagcdes em que a Kinea e a companhia tinham se comprometido mutuamente ha

alguns meses atras, foi cancelada. A companhia optou por outro caminho. O pagamento da penalidade de
rescisdo prevista em contrato foi feito em beneficio dos fundos de infra geridos pela Kinea.
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VARIAGAO DA COTA DESDE O INICIO DO FUNDO

R
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abr-
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out
jan

jan-20
abr-20
jul-20
out-20
jan-21
abr-21

Retorno Acumulado IMAB

Ano Série
Cota patrimonial
2026 Cota mercado
IMAB?
Cota patrimonial
2025 Cota mercado
IMAB?
Cota patrimonial
2024 Cota mercado
IMAB?
Cota patrimonial
2023 Cota mercado
IMAB?
Cota patrimonial
2022 Cota mercado
IMAB?
Cota patrimonial
2021 Cota mercado
IMAB?
Cota patrimonial
2020 Cota mercado
IMAB?
Cota patrimonial
2019 Cota mercado
IMAB?
Cota patrimonial
2018 Cota mercado'
IMAB?
Cota patrimonial
2017  Cota mercado'
IMAB?

Jan
1,52%
-0,18%
1,00%
0,99%
-5,11%
1,07%
-0,09%
-1,56%
-0,45%
-0,33%
4,45%
0,00%
-1,25%
-1,60%
-0,73%
-1,11%
-1,89%
-0,85%
0,83%
4,97%
0,26%
4,27%
-2,70%
4,37%
5,13%
5,13%
3,40%

Fev
1,72%
1,70%
1,79%
0,32%
4,84%
0,50%
2,62%
1,96%
0,55%

-0,07%
-2,86%
1,28%
0,20%
-0,38%
0,54%
-2,48%
2,12%
-1,52%
0,63%
1,72%
0,45%
0,45%
1,88%
0,55%
0,04%
0,04%
0,55%

Retorno Acumulado Cota Patrimonial

Mar Abr
-0,76% -0,81%
0,69% -0,04%
0,17% 1,81%
2,41%  2,47%
6,20% -0,97%
1,84% 2,09%
0,40% -2,11%
0,33% 0,74%
0,08%  -1,61%
1,33% 2,12%
1,89% 3,54%
2,66% 2,02%
3,58% 1,08%
1,74%  4,00%

3,07% 0,83%
-0,58% 1,34%
199%  1,46%
-0,46% 0,65%
-7,28% -0,35%
-20,01% 10,79%
-6,97% 1,31%
0,65% 1,02%

7% -1,82%
0,58% 151%
1,08%  0,22%
1,08%  0,22%
0,94% -014%

0,13%
0,13%
0,26%

jul-21
out-21
jan-22
abr-22

Mai
-0,06%
-2,00%

0,31%
1,56%
0,90%
1,70%
1,53%
1,02%
1,33%
4,94%
2,89%
2,53%
1,36%
1,51%
0,96%
0,64%
-3,73%
1,06%
3,02%
2,63%
1,52%
3,92%
-0,91%
3,66%
-0,79%
-2,53%
-3,16%
-0,47%
-0,47%
-1,19%

jul-22
out-22

Jun
-0,79%
-1,25%
-1,04%

1,52%
2,20%
1,30%
-1,02%
0,64%
-0,97%
3,33%
-0,55%
2,39%
0,62%
0,42%
-0,36%
0,64%
1,85%
0,42%
2,47%
2,76%
2,05%
4,19%
115%
3,73%
-0,07%
-0,91%
-0,32%
0,17%
0,17%
0,16%

,WW”W”’EM

P
o

TASE

$988II3T59853338%
8823558238823 848323

Retorno Acumulado DI
Retorno Acumulado Cota Mercado

Jul Ago Set Out Nov Dez  Total
0,60% 0,66% 108% -2,21% 0,91%
-2,20% -1,89% 144% -8,42% -11,86%
0,97% 158%  3,15% -1,03% 8,98%
-116%  179%  1,65%  0,71%  2,26% -0,07% 15,36%
-510% 259% 170% 187% 1,03% 758% 18,28%
-0,79% 0,84% 0,54% 1,05% 2,04% 031% 13,17%
2,48% 1,09% -0,20% -0,71% -057% -2,76% 0,52%
097% 0,62% -197% -0,38% -4,04% 104% -0,79%
2,09% 052% -0,67% -0,65% 0,02% -2,62% -2,44%
154% -0,06% -11% -0,82% 3,23% 2,74% 17,97%
1,68% 4,15% -1,61% 0,78% 1,75% 5,09% 22,99%
081% -0,38% -0,95% -0,66% 2,62% 2,75% 16,05%
-1,08% 149% 137% 0,73% -0,81% -019% 7,22%
1M% -2,82% 185% 0,05% -2,02% -0,02% 3,71%
-0,88% 1,10% 1,48%  1,23% -0,79% -0,19% 6,37%
-0,58% -091% -0,03% -2,22% 4,58% 0,48% -0,41%
-0,80% -2,20% 5,25% -155% 160% 522% 9,25%
-0,37% -109% -013% -2,54% 3,47% 0,22% -1,26%
474% -2,9% -1,71% -0,13% 2,46% 5,69% 7,78%
3,85% 2,59% -1,44% 147% -2,70% 2,08% 5,60%
4,39% -180% -151% 0,21% 2,00% 4,85% 6,41%
110% -0,09% 3,37% 4,33% -2,54% 1,41% 24,13%
531% 6,04% -170% -0,62% -1,77% -2,30% 9,40%
1,29% -0,40% 2,86% 3,36% -2,45% 2,01% 22,95%
196% 0,08% -0,80% 7,89% 034% 166% 17,68%
183% 3,38% -2,40% 491% 4,84% 8,83% 26,56%
2,32% -0,45% -0,15% 7,14% 0,90% 1,65% 13,06%
3,77% 1,35%  2,01% -0,44% -0,21% 0,75% 7,19%
3,77% 135%  2,01% -0,44% -0,21% 0,75% 7,19%
4,00% 1,34% 181% -0,38% -0,76% 0,83% 6,14%

1. A rentabilidade de mercado foi considerada igual & patrimonial até 17/05/2018, quando ainda n&o havia transagao no mercado secundario. 2. Rentabilidade bruta sem desconto

deIR.
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CARTEIRA
MonFan~te - Y e T Duration? Spreafi de Crfizadito3 Spreadhde Crédito®
(R$ Milhées) (més anterior) (més atual)
2.484 Q3% Debéntures IPCA +10,38% 4,5 2,10% 2,29%
199 7% Titulos Publicos -
2.683 100% Total IPCA +10,66% 6,1 1,95% 212%
TAXA MEDIA PONDERADA DE EMISSAO DA CARTEIRA DE DEBENTURES IPCA
IPCA + 7,80%
Moptfnte % Ticker Emissor/Devedor Grupo Controlador Ta?(a f‘eA Duration? Rating® % Kinea®
(Milhges) Emisséo

179,9 6,7% PTCEN Portocem Geragao de Energia S.A. Arxen IPCA + 9,15% 4,69 Moody's: A+ 16%
m,9 4,2% SABPI12 Rio+ Saneamento BL3 S.A. Aguas do Brasil IPCA + 7,33% 5,16 Fitch: AA 38%
10,6 4% RPASTI Rota do Para S.A. Rota do Para IPCA + 8,72% 3,96 Fitch: BBB- 100%
103,0 3,8% HVSPII Hélio Valgas Participagoes S.A. Comerc IPCA + 8,26% 4,18 Moody's: AAA 34%
102,6 3,8% ASERI12 Aguas do Sertao S.A. Conasa IPCA + 8,41% 7,88 Moody's: B- 60%
98,5 3,7% RMSA12  BRK Ambiental - Regido Metropolitana de Macei6 S.A. BRK Ambiental IPCA + 7,62% 5,94 Moody's: AA- 23%
93,2 3,5% TRPI3 Tropicalia Transmissora de Energia S.A. BTG Pactual IPCA + 5,09% 6,70 Moody's: AAA 100%
93,1 3,5% RDSMI2 Concessionéaria Rodovias do Sul de Minas SPE S.A. EPR IPCA + 8,16% 6,96 Fitch: A+ 93%
67,0 2,5% UTEG22 UTE GNA Il Geragéo de Energia S.A. GNA IPCA + 9,58% 4,52 Fitch: AA- 100%
64,0 2,4% IRJS15 Igua Rio de Janeiro S.A. lgua IPCA +7,13% 5,68 S&P: AA 16%
61,6 2,3% COMR14 Comerc Participagoes S.A. Vibra IPCA + 7,92% 4,48 Moody's: AAA 31%
58,1 2,2% TAEEI8 Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A. Taesa IPCA + 4,77% 4,60 Moody's: AAA 87%
56,7 2,1% CRMD11 Usina de Energia Fotovoltaica de Coromandel S.A. Perfin IPCA + 8,82% 3,84 Sem rating 100%
56,1 2,1% GDSN22 GDPAR SN Participagées em Projetos Solares S.A. GDSun IPCA + 9,11% 4,12 Fitch: AA 100%
54, 2,0% TJMMIl  Transmissora Jose Maria de Macedo de Eletricidade S.A. Verene IPCA + 8,28% 4,36 Fitch: AAA 68%
50,6 1,9% CECOI12 Ecol35 Concessionéaria de Rodovias S.A. Ecorodovias IPCA + 7,10% 5,36 Sem rating 40%
49,8 1,9% MGPRAOQO Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. Hmobi IPCA + 7,89% 6,74 Fitch: AAA 9%
48,5 1,8% CLGEN Caldeirao Grande Energias Renovaveis S.A. Ibitu Energia IPCA + 6,79% 194 S&P: AA 100%
47,2 1,8% VITST Vita Sertdo Concessionéaria de Saneamento S.A. Patria CDI + 2,45% 0,00 Moody's: AA- 100%
44,4 1,7% TSOoLn Thopen Solar 55 SPE S.A. Pontal Energy IPCA + 9,68% 0,00 Moody's: CC 100%
40,2 15% RIS424 Aguas do Rio 4 SPE S.A. Aegea IPCA + 7,69% 6,27 S&P: A 24%
39,4 1,5% VERTC8 Vita Sertao Concessionaria de Saneamento S.A. Patria CDI + 2,45% 0,00 Moody's: AA- 79%
39,2 1,5% OMCTI4 OMC Telecom do Brasil Cessao de Infraestrutura S.A. QOMC Brazil IPCA + 9,66% 4,37 Fitch: AA- 22%
39,1 1,5% VNYDI12 Vineyards Transmissao de Energia S.A. Actis IPCA + 5,24% 5,67 Fitch: AAA 100%
36,2 1,.3% HGLB23 Highline do Brasil Il Digital Bridge IPCA + 9,12% 3,70 Fitch: A- 13%
35,6 1,3% RIS422 Aguas do Rio 4 SPE S.A. Aegea IPCA +7,20% 6,04 S&P: A 22%
34,3 1,3% VDIE22 V2i Energia S.A. Vinci Partners CDI + 2,85% 0,00 Fitch: A 100%
33,4 1,2% SPLVIT SPE Transmissora de Energia Linha Verde Il S.A. Verene IPCA + 5,33% 5,62 Fitch: AAA 100%
31,2 1,2% RISP22 Aguas do Rio 1SPE S.A. Aegea IPCA + 7,20% 6,08 S&P: A 12%
30,2 11% ECPNII Concessionaria Ponte Rio-Niter6i S.A. - Ecoponte Ecorodovias IPCA + 4,40% 414 Fitch: AA 53%
30,0 11% UNEGII UTE GNA | Geracao de Energia S.A. GNA IPCA +5,92% 57/ S&P: A 6%
28,7 11% BRKPA4 BRK Ambiental Participagoes S.A. BRK Ambiental CDI +1,90% 0,00 S&P: A+ 12%
27,6 1,0% SOTEI Solaris Transmissdo de Energia S.A. TS Transmission IPCA + 6,40% 6,53 Fitch: AAA 100%

1. Taxa de marcac&o a mercado da debénture 2. Os valores de duration apresentados indicam a sensibilidade dos precos dos ativos a variagao na curva de juros reais 3. Spread
sobre a NTN-B equivalente calculada usando o método de bootstrapping 4. Taxa da debénture na emisséo 5. Rating na escala local (Brasil) 6. Percentual detido pela Kinea em
todos os seus fundos.
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mmg::e) % Ticker Emissor/Devedor Grupo Controlador g:i(:s::‘ Duration? Rating® % Kinea*

27,3 1,0% IRJS14 Igué Rio de Janeiro S.A. lgua IPCA + 8,20% 5,50 S&P: AA 8%

26,3 1,0% GVSPIl GVS Portfolio 3 SPE S.A. GVS Holding IPCA +10,40% 5&7/ Sem rating 100%
22,8 0,8% ABRKI1 BRK Ambiental - Maua S.A. BRK Ambiental CDI + 2,40% 0,00 Moody's: AA+ 100%
22,7 0,8% ERENI13 TotalEnergies Dracena Participagoes S.A. TotalEnergies IPCA + 4,70% 4,25 Fitch: AAA 100%
22,0 0,8% ASCP23 Rodovias Ayrton Senna Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas Ecorodovias IPCA + 8,15% 4,66 S&P: AAA 21%
19,9 0,7% REUST Reuso Itaborai S.A. Aegea CDI +1,40% 0,00 S&P: A 25%
19,8 0,7% TPSOIl Thopen Solar 12 SPE S.A. Pontal Energy IPCA +10,69% 0,00 Moody's: CC 100%
19,2 0,7% GDSL12 GDPAR SR Participacoes em Projetos Solares S.A. GDSun IPCA + 9,33% 4,24 Fitch: AA+ 100%
18,6 0,7% RISP24 Aguas do Rio 1SPE S.A. Aegea IPCA + 7,69% 6,23 S&P: A 21%
18,5 0,7% CRNPI3 Concessionaria de Rodovias Noroeste Paulista S.A. Ecorodovias IPCA + 8,37% 7,50 S&P: AA+ 5%

16,3 0,6% EKTRA8 Elektro Redes S.A. Neoenergia IPCA + 7,01% 3,45 S&P: AAA 13%
16,2 0,6% VDIEI2 V2i Energia S.A. Vinci Partners CDI + 2,85% 0,00 Fitch: A 100%
16,0 0,6% VSCLI Ventos de Sao Clemente Holding S.A. Equatorial IPCA + 8,00% 1,99 Fitch: AAA 100%
15,6 0,6%  CEEBE3 SopanhialdelEEicicacelcolEstacalcalbah ahy Neoenergia IPCA + 7,01% 3,45 S&P: AAA 7%

COELBA

13,6 0,5% RMGGI12 Eco050 Concessionaria de Rodovias S.A. Ecorodovias IPCA + 8,59% 4,64 S&P: AA+ 18%
12,7 05% ENERBg CnerdisaMato Grossodo SUA" DiisilanTielere €l EnereE Energisa IPCA + 7,89% 5,80 Fitch: AA+ 20%
1,8 0,4% SNROI Ouro Preto Servigos de Saneamento S.A. GS Inima IPCA + 6,69% 5,18 Moody's: AA- 100%
1,0 0,4% RZKS1 Thopen Solar 07 SPE S.A. Pontal Energy IPCA +10,78% 0,00 Moody's: CC 100%
10,7 0,4% HGLBI3 Highline do Brasil Il Digital Bridge CDlI + 3,00% 0,00 Fitch: A- 10%
10,5 0,4% RIS412 Aguas do Rio 4 SPE S.A. Aegea IPCA + 6,90% 3,25 S&P: A 8%

10,4 0,4% CTOoL28 Concessionaria Via Rio S.A. Motiva CDI + 3,75% 0,00 Sem rating 100%
9,7 0,4% VLIMI8 VLI Multimodal S.A. VLI IPCA + 6,67% 5,71 Fitch: AAA 8%

9,2 0,3% VLIMI4 VLI Multimodal S.A. VLI IPCA + 6,45% 2,42 Fitch: AAA 5%

8,9 0,3% OUSAI2 Ourinhos Saneamento S.A. GS Inima IPCA + 9,95% 5,70 Moody's: AA 100%
8,9 0,3% ENMTD9 Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A. Energisa IPCA + 7,89% 5,79 Fitch: AA+ 14%
7,9 0,3% RTCQI12 Concessionaria Rota dos Coqueiros S.A. Macquarie IPCA + 7,87% 5,10 Fitch: AA+ 100%
79 0,3% BRKPAQO BRK Ambiental Participagées S.A. BRK Ambiental CDI + 2,40% 0,00 Moody's: A+ 34%
75 0,3% SISETN Sobral | Solar Energia SPE S.A. Naturgy IPCA + 7,89% 2,83 Fitch: AA+ 100%
7,5 0,3% ETSP1 Central Fotovoltaica Sao Pedro Il S.A. Engie IPCA + 4,40% 3,34 Fitch: AAA 62%
6,6 0,2% PAXAI2 PAX Investimentos em Aeroportos S.A XP IPCA + 9,58% 5I5] Moody's: AA- 12%

6,3 0,2% ENMTF8 Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A. Energisa IPCA + 6,67% 6,30 Fitch: AA+ 6%

6,0 0,2% CRNP23 Concessionaria de Rodovias Noroeste Paulista S.A. Ecorodovias IPCA + 8,37% 7,53 S&P: AA+ 14%
57 0,2% SAELA7 Energisa Paraiba - Distribuidora de Energia S.A. Energisa IPCA + 7,23% 6,13 Fitch: AA+ 15%

57 0,2% JANUN Januario de Napoli Geragao de Energia S.A. Ibemapar IPCA + 8,03% 5,64 Moody's: A+ 100%
53 02% CsmNgg ~ ComPanhiaEnergética do Rio Grande do Norte- Neoenergia IPCA + 6,30% 614 S&P: AAA 12%

5,2 0,2% TPSUI2 Guaraciaba Transmissora de Energia (TP SUL) S.A. State Grid/Copel IPCA + 7,39% 1,80 Fitch: AAA 100%
4] 0,2% EGIEB2 Engie Brasil Energia S.A. Engie IPCA + 6,78% 4,94 Fitch: AAA 3%

3,2 0,1% PRSSII PRS Aeroportos S.A. XP IPCA + 8,61% 5,64 Moody's: AA 7%

2,2 0,1% SPIVIT Central Fotovoltaica Sao Pedro IV S.A. Engie IPCA + 4,40% 3,34 Fitch: AAA 63%
2,0 0,1% PAMP12 Pampa Transmissao de Energia S.A. Brookfield IPCA + 6,88% 2,62 S&P: AA+ N%

19 0,1% VSJX11 Ventos de Sao Jodo XXIIl Energias Renovaveis S.A. Casa dos Ventos IPCA + 8,08% 4,73 Fitch: AA 70%
1,2 0,0% ARCVI12 Arcoverde Transmissao de Energia S.A. Vinci Partners IPCA + 5,02% 4,82 Fitch: AAA 100%
1,2 0,0% BRKUI BRK Ambiental - Uruguaiana S.A. BRK Ambiental IPCA + 7,50% 4,63 Moody's: AA 56%
1,0 0,0% VP2ETN Vila Piaui 2 Empreendimentos e Participagdes S.A. Equatorial IPCA + 5,95% &85 Fitch: AA+ 100%
0,8 0,0% VPIEN Vila Piaui 1 Empreendimentos e Participagées S.A. Equatorial IPCA + 5,95% 3,49 Fitch: AA+ 100%
0,7 0,0% EREN23 TotalEnergies Dracena Participagoes S.A. TotalEnergies IPCA + 4,70% 4,25 Fitch: AAA 100%
0,0 0,0% CTOoLI8 Concessionaria Via Rio S.A. Motiva CDI +1,90% 0,00 Sem rating 21%

0,0 0,0% VSLET Ventos de Sao Lucio | Energias Renovéaveis S.A. Casa dos Ventos IPCA + 7,61% 3,96 Ficth: AA 72%
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ALOCA(;AO POR SETOR ALOCAQAO POR RATING
Saneamento 29,3% AAA 26,5%
Geragao Solar 16,6%
) AA+ 5,3%
Rodovias 14,6%

Transmissao 12,6% AA 14:2%
Geragéo Térmica 1,1% AA- 12,5%
Telecomunicagao 3,5% A+ 12,7%

Energia 3,3% A 9,5%
Distribuicado de Energia 2,9% A- 1,9%
Geragao Edlica 2,8% BBB- 4 5%
Mobilidade Urbana 2,0%
B- 4,1%
Ferrovia 0,8% cC
%
Aeroporto 0,4% 30
Sem rating 5,8%

Geragéo Hidrica | 0,2%

NEGOCIAGAO - VOLUME MEDIO DIARIO DE NEGOCIAGAO DA COTA (R$ MILHOES)

Periodo Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2020 3,12 2,89 1,55 1,08 1,44 1,23 1,52 1,69 1,16 1,74 1,50 2,36
2021 2,27 3,14 2,27 2,38 2,65 2,81 1,96 2,98 2,28 2,12 2,583 2,97
2022 1,95 2,56 2,83 1,74 1,80 2,30 2,02 3,15 2,21 2,76 2,06 2,76
2023 Al 2,12 2,91 3,16 2,97 2,91 2,58 3,04 2,56 2,64 2,64 2,27
2024 2,15 3,68 5,69 3,98 4,31 3,46 2,42 3,43 3,10 4,31 3,21 4,84
2025 3,92 3,64 3,21 2,07 2,18 2,48 2,52 3,06 3,08 3,61 3,41 2,82
2026 2,55 5,19 3,22 3,60 3,94 3,02 3,29 5,00 5,00 6,04
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RENDIMENTOS MENSAIS

Valor de referéncia Rentabilidade
~ 2 = e
Periodo Cota Referéncia' Dvd. (R$/cota) (I':g;‘f::a ) J(u;;;j::;s Rerg:z::jd:de Rent. Gross-up® % CDI
Nov/21 126,00 1,82 1,30 0,52 1,44% 1,69% 288%
Dez/21 126,00 1,20 0,60 0,60 0,95% 112% 147%
Jan/22 126,00 1,20 0,63 0,57 0,95% 1,12% 153%
Fev/22 126,00 1,20 0,67 0,53 0,95% 1,12% 150%
Mar/22 126,00 1,80 1,18 0,62 1,43% 1,68% 182%
Abr/22 126,00 1,90 1,31 0,59 1,51% 1,78% 213%
Mai/22 126,00 1,70 1,04 0,66 1,35% 1,59% 154%
Jun/22 126,00 1,80 1,12 0,68 1,43% 1,68% 166%
Jul/22 126,00 0,70 0,08 0,62 0,56% 0,66% 64%
Ago/22 126,00 1,20 0,51 0,69 0,95% 1,12% 96%
Set/22 126,00 1,20 0,51 0,69 0,95% 1,12% 105%
Out/22 126,00 1,20 0,63 0,57 0,95% 1,12% 1N0%
Nov/22 126,00 1,35 0,74 0,61 1,07% 1,26% 123%
Dez/22 126,00 1,35 0,71 0,64 1,07% 1,26% 12%
Jan/23 126,00 1,45 0,77 0,68 1,15% 1,35% 120%
Fev/23 126,00 1,20 0,67 0,53 0,95% 1,12% 122%
Mar/23 126,00 1,45 0,77 0,68 1,15% 1,35% 16%
Abr/23 126,03 1,00 0,45 0,55 0,79% 0,93% 101%
Mai/23 126,03 1,00 0,33 0,67 0,79% 0,93% 83%
Jun/23 126,03 1,00 0,38 0,62 0,79% 0,93% 87%
Jul/23 126,03 1,00 0,40 0,60 0,79% 0,93% 87%
Ago/23 126,03 1,00 0,30 0,70 0,79% 0,93% 82%
Set/23 126,03 1,00 0,39 0,61 0,79% 0,93% 95%
Out/23 126,03 1,00 0,35 0,65 0,79% 0,93% 93%
Nov/23 126,03 1,00 0,38 0,62 0,79% 0,93% 96%
Dez/23 126,03 1,10 0,47 0,62 0,87% 1,03% N5%
Jan/24 126,03 1,10 0,37 0,73 0,87% 1,03% 107%
Fev/24 126,03 1,35 0,73 0,62 1,07% 1,26% 157%
Mar/24 126,03 1,35 0,70 0,65 1,07% 1,26% 151%
Abr/24 126,03 1,05 0,38 0,67 0,83% 0,98% 110%
Mai/24 126,03 1,10 0,44 0,66 0,87% 1,03% 124%
Jun/24 126,03 1,10 0,34 0,64 0,87% 1,03% 130%
Jul/24 126,03 1,10 0,30 0,69 0,87% 1,03% 13%
Ago/24 126,03 1,10 0,12 0,68 0,87% 1,03% 18%
Set/24 126,03 1,10 0,41 0,69 0,87% 1,03% 123%
Out/24 126,03 1,20 0,46 0,74 0,95% 1,12% 120%
Nov/24 126,03 1,20 0,58 0,62 0,95% 1,12% 142%
Dez/24 126,03 0,62 -0,074 0,69 0,49% 0,58% 62%
Jan/25 126,03 1,70 0,97 0,73 1,35% 1,59% 157%
Fev/25 126,03 1,50 0,84 0,66 1,19% 1,40% 142%
Mar/25 126,03 1,50 0,84 0,66 1,19% 1,40% 146%
Abr/25 126,03 1,30 0,63 0,67 1,03% 1,21% 15%
Mai/25 126,03 1,30 0,59 0,71 1,03% 1,21% 107%
Jun/25 126,03 1,00 0,30 0,70 0,79% 0,93% 85%
Jul/25 126,03 1,25 0,48 0,77 0,99% 117% 91%
Ago/25 126,03 1,00 0,28 0,72 0,79% 0,93% 80%
Set/25 126,03 1,28 0,55 0,73 1,02% 1,19% 98%
Out/25 126,03 1,30 0,52 0,78 1,03% 1,21% 95%
Nov/25 126,03 1,15 0,60 0,55 0,91% 1,07% 102%
Dez/25 126,03 1,45 0,75 0,70 1,15% 1,35% Mm%
Jan/26 126,03 1,45 0,77 0,68 115% 1,35% 16%
Fev/26 126,03 1,45 0,92 0,53 1,15% 1,35% 136%
Mar/26 125,82 1,45 0,57 0,88 1,15% 1,35% 12%
Abr/26 125,82 1,45 0,75 0,70 1,15% 1,36% 124%
Mai/26 125,82 1,45 0,78 0,67 1,15% 1,36% 126%
Jun/26 125,82 1,45 0,75 0,70 115% 1,36% 121%
Jul/26 125,82 1,00 0,74 0,26 0,79% 0,94% 77%
Ago/26 125,82 1,00 0,73 0,27 0,79% 0,94% 85%
Set/26 125,82 1,00 0,22 0,78 0,79% 0,94% 86%
Out/26 125,82 1,15 0,49 0,66 0,91% 1,08% 100%

1. Média ponderada das cotas medianas nas ofertas de emisséo. 2. Valor referente a corregdo monetaria ou distribuicdo de lucros acumulados 3. Considerando uma aliquota de
imposto de renda de 15% 4. Em dezembro de 2024 o valor referente a "correcao monetaria” foi de R$0,70/cota e o fator "outros” de R$-0,77/cota
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CNPJ: 26.324.298/0001-89

ATRIBUICAO DE FATORES PARA O DESEMPENHO EM CREDITO

RESULTADO MENSAL
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CNPJ: 26.324.298/0001-89

KINEA INFRA FIC FIRF DE INFRAESTRUTURA

INICIO DO FUNDO
27/04/2017

CLASSIFICACAO ANBIMA
FIRF Infraestrutura

TAXA DE ADM. E CUSTODIA
1,11% a.a.

CNPJ
26.324.298/0001-89

VALOR DA PRIMEIRA COTA PUBLICO ALVO
R$ 100,00 Pablico em Geral
ADMINISTRADOR ISIN
Intrag DTVM Ltda. BRKDIFCTFO003
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Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itad
Unibanco. A Kinea nao comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento e demais documentos
legais do fundo antes de investir. Os fundos sdo supervisionados e fiscalizados pela Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM. Os
fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores qualificados possuem laminas de informagdes essenciais. A descrigdo
do tipo ANBIMA consta no formulario de informacées complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM
http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. Nao ha garantia de tratamento tributario de longo
prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento. Os fundos da Kinea ndo sao registrados nos Estados
Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecidos ou vendidos
nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territorios, possessées ou areas sujeitas a sua jurisdicéo, ou a pessoas
que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacdo de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de
Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam
estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sdo adotadas, podem resultar em perdas
de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para
cobertura do fundo. E recomendada uma avaliagao de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses.
A rentabilidade passada nao garante a rentabilidade futura e fundos de investimento ndo sado garantidos pela Instituicao
Administradora, ou por qualguer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de
Investimento em Participacdes seguem a ICVM 578, portanto sdo condominios fechados em que as cotas somente sao resgatadas
ao término do prazo de duragao do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode
resultar em perdas de patrimoénio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na
obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de
Investimento Imobiliario seguem a ICVM57], portanto sdo condominios fechados em que as cotas ndo sao resgataveis onde os
cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opiniées, estimativas e projecoes refletem o atual
julgamento do responsavel pelo seu contetdo na data de sua divulgagao e estdo, portanto, sujeitas a alteragées sem aviso prévio.
As projecoes utilizam dados historicos e suposicoes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estéo
livres de erros; (2) Nao & possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em
nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicdo maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas
para embasar nenhum procedimento administrativo perante 6rgaos fiscalizadores ou reguladores. Este conteGdo é informativo e
néo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento
financeiro ou de participacdo em qualquer estratégia de negodcios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo. Algumas das
informacdes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. O Grupo
[taG Unibanco e a Kinea nao declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatidao de tais
informacodes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da
utilizacéo desse material e de seu conteldo. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo
ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informacodes ou
esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail:
relacionamento@kinea.com.br.

M Autorregulacao
/\\ ANBIMA

Gestao de Recursos
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