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OBJETIVO DO FUNDO

Fundo de acdes, com perfil de risco agressivo, que tem como objetivo
superar o lbovespa no longo prazo, com tracking error proximo a 8% a.a.

RESULTADO DA GESTAO

Rentabilidade do fundo desde seu inicio
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ANO 2022 2023 2024 2025 2026 out/26 Inicio
FUNDO 4,12% 20,53% -9,91% 39,81% -12,42% -19,27% 56,87%
IBOV 4,69% 22,28% -10,36% 33,95% 4,22% -9,88% 45,87%
+/- IBOV -0,57% -1,75% 0,45% 5,85% -16,64% -9,39% 1,00%
MESES POSITIVOS: 46 INICIO DO FUNDO PL ATUAL PL MEDIO (12 MESES): TAXA DE ADM! TAXA DE PERF.?
MESES NEGATIVOS: 37 20/Dez/2019 RS 168.913.397 RS 213.467.623 2,0% aa. Abet q;elesxgsder TS
o
PUBLICO ALVO OBJETIVO COTA RESGATE PAGAMENTO RESGATE TAXA DE SAIDA APLICAQAO INICIAL
Publico em geral Superar o IBOV com D+15 dias Gteis da D+2 dias Gteis da Nao possui Sujeito as regras do
tracking error em torno solicitagao conversao de cotas distribuidor.

de 8% a.a..
1 Trata-se da taxa de administragao considerando as taxas dos fundos da estrutura.
2. Trata-se da taxa de performance considerando todos os fundos da estrutura.

* As informagées AQUI dispostas, incluindo rentabilidade, data de inicio, etc, dizem respeito ao fundo SUBCLASSE Il DO KINEA GAMA FUNDO
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM AGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ: 35.372.771/0001-94 Céd. Subclasse: AHDOG1747088347, que
NAO esta disponivel ao cliente final. Para consultar as informagoes referente ao seu fundo, acesse o site do distribuidor.

KINEA.COM.BR e e @ o . ﬁ


https://www.facebook.com/KineaInvestimentos/
https://www.instagram.com/kineainvestimentos/
https://www.instagram.com/kineainvestimentos/
https://www.instagram.com/kineainvestimentos/
https://t.me/joinchat/SHW2d4CKlG7FYgIj
https://www.youtube.com/c/KineaInvestimentos
https://www.youtube.com/c/KineaInvestimentos
https://open.spotify.com/show/4ULtAXSxHRaUydAS7qxUhZ?si=KH2VeDQ7Qw-I-eMO_fFXEQ&dl_branch=1&nd=1
https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true

AGOES

Kinea Gama - Itat (Sub III)

umaempresa @ Outubro 2026
CNPJ: 35.372.771/0001-94
C6d Subclasse: AHDOG1747088347

COMENTARIO DE MERCADO

Outubro foi um dos meses mais volateis da historia recente da bolsa brasileira, e o motivo foi a eleicéo. Flavio
Bolsonaro terminou o primeiro turno a frente, com 47,0% contra 45,2%. No pregao seguinte, o Ibovespa subiu 7,7% e
passou dos 206 mil pontos pela primeira vez, engquanto o dblar caiu 4%, para R$ 5,00. O indice chegou a uma nova
maxima histérica, acima de 209 mil pontos. Os estrangeiros entraram com forga, com R$ 12,6 bilhées sd nos quatro
primeiros pregdes, e as small caps chegaram a subir mais de 20% no més, até aquele momento. Esse movimento se
inverteu por completo com a vitéria de Lula no segundo turno. No dia 26, o Ibovespa caiu 13,9%, a maior queda diaria
desde margo de 2020 (pandemia), com acionamento do circuit breaker. No mesmo dia, o délar teve a maior alta
diaria desde 1999. O Ibovespa terminou 0 més com queda de 10%, aos 167,9 mil pontos. As small caps cairam 17,5%,
o doblar subiu 5,1%, para R$ 5,44, e o DI de janeiro de 2031 passou de 13,9% para 15,2%. La fora, o S&P 500 caiu 0,9%,
a Nasdaq recuou 5,3% e o indice MSCI de mercados emergentes perdeu 6,6%.

No exterior, o Fed manteve os juros entre 3,75% e 4,00% depois da alta de setembro. Dois dirigentes votaram por
uma nova alta, e o comunicado passou a descrever a atividade como "forte”. O mercado segue esperando altas em
dezembro e margo. O juro americano de 10 anos chegou a 5,30% no inicio do més e terminou arrefecendo para
préximo de 4,9%. A guerra no Oriente Médio voltou a escalar, com ataques no Estreito de Ormuz e o temor de novos
ataques dos EUA ao Ird depois das elei¢des de meio de mandato. O Brent subiu cerca de 14% no més e fechou em
US$ 117,6, o maior nivel desde abril. Nas bolsas, o principal tema foi a temporada de resultados das big techs.
Alphabet, Amazon e Meta queimaram caixa com o investimento em inteligéncia artificial, que quase dobrou em um
ano, e o grupo perdeu quase US$ 900 bilhées em valor de mercado.

No Brasil, Lula venceu com 51,8% dos votos vélidos. Foi o primeiro candidato a virar uma eleicédo presidencial apos
terminar o primeiro turno em segundo lugar. O mercado estava posicionado para a vitéria de Flavio. A curva de juros
abriu mais de 250 bps em alguns vencimentos, e o Tesouro cancelou leildes e recomprou cerca de R$ 15 bilhdes em
titulos. A curva passou a precificar o fim do ciclo de cortes da Selic e uma possivel alta a partir de dezembro. O foco
agora é a politica fiscal do quarto mandato e quais nomes e planos o novo governo deve trazer para a discusséo.
Vale ressaltar que Lula vai governar com um Congresso mais conservador e de direita.

Infelizmente, os FIAs terminaram outubro 9 pontos percentuais abaixo do Ibovespa. A diferenca se concentrou
depois do segundo turno, por causa da nossa exposicdo maior a nomes ciclicos domésticos. Essas acdes vinham
sendo as mais beneficiadas pela expectativa de mudanga de governo e tiveram um desempenho muito pior que o
esperado com o resultado das urnas. Para novembro, vamos acompanhar os primeiros sinais do novo mandato: a
escolha da equipe econdémica, o compromisso com a meta fiscal e o Orcamento de 2027. Também estaremos
atentos a decisdo do Copom, as eleicdes de meio de mandato nos EUA e seus efeitos sobre o conflito comolrd e o
petréleo, e ao restante da temporada de resultados do terceiro trimestre.

* As informagoées AQUI dispostas, incluindo rentabilidade, data de inicio, etc, dizem respeito ao fundo SUBCLASSE Il DO KINEA GAMA FUNDO
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM ACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ: 35.372.771/0001-94 Céd. Subclasse: AHDOG1747088347, que
NAO esta disponivel ao cliente final. Para consultar as informagoes referente ao seu fundo, acesse o site do distribuidor.
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Este material de divulgagéo foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos
S.A.), empresa do Grupo Itat Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Os
fundos sdo supervisionados e fiscalizados pela Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM (Servico de atendimento ao
Cidadao em www.cvm.gov.br). Os fundos de condominio aberto e nao destinados a investidores qualificados possuem
laminas de informacées essenciais. Nao ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos que
informam buscar este tratamento no regulamento. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de
investir. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM em (www.cvm.gov.br) ou no site dos respectivos
Administradores dos fundos. Fundos com menos de 6 meses de histérico ndo podem ter sua rentabilidade exibida. E
recomendada para a avaliagdo de performance dos fundos de investimento, a anélise de, no minimo, 12 meses. Os
Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. A rentabilidade passada nao
garante a rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo sado garantidos pela Instituicdéo Administradora, ou por
qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. As rentabilidades divulgadas nao
sao liquidas de impostos. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte
de sua politica de investimento, que da forma que sdo adotadas, podem resultar em perdas de patriménio financeiro
para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do
fundo. Os Fundos de Investimento em Participagdes (FIP) sdo condominios fechados em que as cotas somente s&o
resgatadas ao término do prazo de duracao do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa
liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital
aplicado, acarretando a obrigatoriedade de o cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de
resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobiliario (FII) sdo condominios fechados em que as cotas nédo séo
resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. Os Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) sdo condominios abertos ou fechados, sendo que: (i) quando condominios
abertos, o resgate das cotas estd condicionado a disponibilidade de caixa do fundo; e (ii) quando condominios
fechados, em que as cotas nao sdo resgataveis, os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado
secundério. Os Fundos de Investimento em Participacées (FIP), Fundos de Investimento Imobiliario (FIl) e Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) seguem a Res. CVM 175. Os fundos da Kinea nao séo registrados nos
Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser
oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territérios, possessdes ou areas
sujeitas a sua jurisdigéo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacao de
mercado de capitais norte-americana. As opinides, estimativas e projecoes refletem o atual julgamento do responsavel
pelo seu conteldo na data de sua divulgagao e estéo, portanto, sujeitas a alteragées sem aviso prévio. As projecoes
utilizam dados histéricos e suposicées, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estao
livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram,
em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposigdo méaxima de perda; e (4) N&o
devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante érgaos fiscalizadores ou reguladores.
Este conteldo é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou venda
de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participagdo em qualquer estratégia de negdcios especifica,
qualquer que seja a jurisdi¢cdo. Algumas das informagées aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado
e de fontes pUblicas consideradas confiaveis. O Grupo ItaG Unibanco e a Kinea ndo declaram ou garantem, de forma
expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais informacdes e se eximem de qualquer
responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse material e de
seu conteldo. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte,
qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informacées ou
esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail:
relacionamento@kinea.com.br.
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