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OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DO

KINEA CAPITAL ESTRUTURADO

FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

VOLUME BA RENTABILIDADE

CDI + 6% a.a.

liguido para o cotista

R$ 350.000.000,00

com possibilidade de lote adicional

KINEA CAPITAL SOLUTIONS: HISTORICO DE SUCESSO

Com 1° emissdo de cotas realizada no primeiro semestre de 2025, o KNCEIl se destaca como fundo
flagship da Kinea Capital Solutions.

Constituido como fundo de prazo determinado e sem incidéncia de “come-cotas”, o FIDC KNCEII
combina uma carteira diversificada de créditos multissetoriais com um histérico consistente de retornos
atrativos. Nesse contexto, a nova estrutura de “FIM-95" do Kinea Capital Estruturado — KNKETI
potencializa a capacidade de alocacdo em novas oportunidades, preservando os principais atributos da
tese e ampliando a flexibilidade para captura de valor

CARACTERISTICAS ESTRUTURA POR QUE INESTIR?

= Veiculo destinado a ativos = FIM-95 permite alocacéo = Rentabilidade alvo' para
majoritariamente de crédito flexivel em operacbes com cotista de CDI + 6%
com garantias reais, perfil de risco e retorno » |sento de come-cotas? e
originados e estruturados em atrativo em estruturas com tributacdo de 15% apenas nas
parceria com as diversas proximidade das garantias distribuicoes

areas da Kinea, geridos pelo
time de Capital Solutions

= Carteira inicial concentrada
com diversificagcdo futura
através da aquisicdo de
novas operacdes

Chamada de capital
conforme desembolso das
operacoes evita diluicdo do
retorno devido a alocagao
excessiva em instrumentos-
caixa

Fundo de prazo determinado
em 6 anos, prorrogavel por
mais 2 anos, com
reinvestimento durante os 2
primeiros anos e distribuicées
a partir do 3° ano

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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POSICIONAMENTO DO KNKETI

Proposta Unica de risco — retorno

Espectro amplo de
retorno potencial,
com devolugéo do

Retorno potencial
superior e risco mitigado

comparado aos fundos Fundos ;

o) d cdito tradicionai Special capital dependente
° e crédito tradicionais pecia em boa parte de
o Sits eventos de liquidez
Q
w
Ll
o
c
o Fundos
o .
e High- Estrutura de FIDC limita a

Fundos Yield aloca.g.éo em ativos

High- c!asgflcados como

Grade Direitos Creditoérios

Risco / Complexidade

EXPERIENCIA DO INVESTIDOR

Expectativa' de evolugao da cota patrimonial

R$ 2.106
R$ 1.426
R$ 934
R$ 240
$ R$ 1.284 R$ 1.318
R$ 1.063
R$ 1.000 R$ 865
R$ 574
Inicio Dez/26 Dez/27 Dez/28 Dez/29 Dez/30 Dez/31 Set/32
Cota Patrimonial m Distribuicdo Acumulada
L
o Pablico Alvo Preco de emisséo Periodo de Reservas
- Investidores Profissionais @ R$ 1.000,00 E]/ 19/out — até 11/dez
(=) Volume da Oferta? (=) Aplicacao minima3 E] Liquidag&o
«— R$350.000.000,00 = R$ 50.000,00 ou 50 cotas v Chamada de capital
— Taxa global I Taxa de performance — Custos de distribuicao
—+v 1,85%a.a. I 2% do que exceder o CDI + 2% a.a. -V 2%
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Maiores informagdes ou esclarecimentos a respeito do Fundo ou da Oferta, incluindo, mas n&o se limitando, sobre as
Cotas e a distribuicdo em questdo, poderdo ser obtidos junto as Instituicbes Participantes da Oferta ou a CVM, nos

enderecos a seguir indicados:

ITAU BBA
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas

Para acessar os Documentos da Oferta, neste site clicar
“KINEA CAPITAL ESTRUTURADO FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA” e, entao,
localizar o respectivo documento.

INTRAG

https://www.intrag.com.br

Para acessar os Documentos da Oferta, neste site clicar
em “Documentos”, selecionar o filtro “Ofertas em
Andamento”, buscar por “KINEA CAPITAL ESTRUTURADO
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA", e,
entao, localizar o respectivo documento.

KINEA

https://www.kinea.com.br

Para acessar os Documentos da Oferta, neste site, acessar
“Documentos”, localizar a subdivisdao “Capital Solutions” e

CVM

https://www.gov.br/cvm/pt-br

Para acessar os Documentos da Oferta, neste website
acessar “Regulados”, “Regulados CVM (sobre e dados
enviados & CVM)”, “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas
Publicas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas em
Anélise” ou em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”,
conforme o caso, selecionar “2026 - Entrar”, acessar
“Quotas de Fundo de Investimento Financeiro”, clicar em
“KINEA CAPITAL ESTRUTURADO FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA", e, entao,
localizar o respectivo documento.

B3

https://www.b3.com.br/pt_br/

Para acessar os Documentos da Oferta, neste site clicar
em “Produtos e Servigcos”, depois clicar “Solugdes para
Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de renda
variavel”, depois clicar em “Ofertas em andamento”,
depois clicar em “Fundos”, localizado do lado direito, e

clicar em “KINEA CAPITAL ESTRUTURADO (KNKET)”, e, depois selecionar “KINEA CAPITAL ESTRUTURADO
entao, localizar o respectivo documento. FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

RESPONSABILIDADE LIMITADA” e, entdo, localizar o
respectivo documento.

DISCLAIMER

Este material publicitario (“Material Publicitario”) foi elaborado pela KINEA INVESTIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ sob
o n° 08.604.187/0001-44, na qualidade de gestora do Fundo (“Gestora”), e pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n® 62.418.140/0001-31, na qualidade de administradora do Fundo
(“Administradora”), contando com a participagao do ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
04.845.753/0001-59, na qualidade de instituicao intermediaria lider (“Coordenador Lider”), no &mbito da oferta publica de
distribuic&o primaria de Cotas da 1% (primeira) emisséo, em classe Unica, do KINEA CAPITAL ESTRUTURADO FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ
sob o n° 68.599.952/0001-07 (“Oferta”, “Cotas”, “Emisséo”, “Fundo” e, ainda, “Classe”, respectivamente), submetida ao
rito de registro automatico perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM"), nos termos da Resolugdo da CVM n° 160,
de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160"), e da Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, e de seu Anexo Normativo | (“Resolucdo CVM 175"), tendo sido elaborado com base em
informacoées prestadas pela Gestora e ndo implica, por parte da Administradora e/ou do Coordenador Lider, em nenhuma
declaragao ou garantia com relagédo as informagdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade
do Fundo, da Oferta ou das Cotas objeto deste Material Publicitario, e ndo deve ser interpretado como uma solicitagao ou
oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios, tampouco deve ser tratado como recomendacédo de
investimento nas Cotas.

Esse Material Publicitario foi preparado pela Gestora, pela Administradora e pelo Coordenador Lider com finalidade
exclusivamente informativa, ndo implicando, por parte de nenhum deles, qualquer declaragdo ou garantia quanto a
expectativas de rentabilidade futura, valorizagdo do investimento ou a exatiddo, suficiéncia ou integridade das
informacdes nele contidas, tampouco constituindo julgamento sobre a qualidade do Fundo e da Oferta.

As informagdes aqui apresentadas sao resumidas, indicativas e sujeitas a alteragdes, ndo tendo por objetivo ser completas
nem constituir antncio, oferta, compromisso, convite ou solicitagdo de oferta de subscricdo ou aquisicdo de valores
mobiliarios, tampouco devendo ser interpretadas como recomendacgdo de investimento. Este Material Publicitario (i) é
disponibilizado exclusivamente para fins informativos e de discusséo; e (ii) ndo contempla todos os termos e condicoes
aplicaveis para a tomada de decisao de investimento nas Cotas.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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As informacdes aqui contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobiliarios.
A decisao de investimento dos potenciais investidores nas Cotas & de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se
recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de deciséo relativa ao investimento nas
Cotas objeto da Oferta, as informagées contidas neste Material Publicitario e no regulamento do Fundo (“Regulamento”),
em especial o item 4 do Anexo relativo a Classe e o Complemento | ao Regulamento, que tratam, respectivamente, dos
fatores de risco e da descrigdo detalhada da politica de investimento aplicaveis a Classe, seus proprios objetivos de
investimento e seus préprios consultores e assessores em matérias legais, regulatérias, tributarias, negociais, de
investimentos e financeiras, até a extensado que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento
nas Cotas, antes da tomada de decisdo de investimento.

Este Material Publicitario ndo constitui aconselhamento de investimento, juridico, tributario ou de qualquer outra natureza,
nem deve ser utilizado como base para a tomada de decisbes de investimento. Adicionalmente, ndo considera os
objetivos de investimento, a situacédo financeira ou as necessidades especificas de quaisquer de seus destinatarios. Este
Material Publicitario ndo deve ser utilizado para quaisquer fins que possam implicar violagdo de normas, regulamentos,
normas contabeis ou legislagao aplicavel.

A Gestora, a Administradora e o Coordenador Lider ndo prestam qualquer declaracdo ou garantia, expressa ou implicita,
quanto a exatiddo, completude ou veracidade das informagées contidas neste Material Publicitario, nem assumem
qualquer responsabilidade por eventuais omissées ou por decisdes tomadas com base em tais informacgoes.

Qualquer deciséo de investimento deveré basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no Regulamento,
onde constardo informagdes detalhadas a respeito da Emissado, da Oferta, das Cotas, do Fundo, da Classe, de suas
atividades, de sua situagdo econdémico-financeira e de suas demonstragcdes contabeis, e dos riscos relacionados a fatores
macroecondmicos, aos setores de atuagéo dos ativos investidos e as atividades da Classe, inclusive os decorrentes de
seus investimentos, diretos ou indiretos, no exterior. O Regulamento podera ser obtido junto ao Coordenador Lider, a
Administradora, & Gestora, 8 CVM ou a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3"), nos enderecos eletronicos indicados neste
Material Publicitario. Em razao de a Oferta ser submetida ao rito de registro automatico perante a CVM e destinada
exclusivamente a investidores profissionais, nos termos do artigo 11 da Resolugcdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 202],
conforme alterada, a Oferta esta dispensada da elaboracéo de prospecto e de lamina, nos termos da Resolugcdo CVM 160.

A Oferta é destinada exclusivamente a investidores profissionais. O investimento nas Cotas ndo é adequado a investidores
que nado se enquadrem na categoria de investidores profissionais, pUblico-alvo exclusivo da Oferta, nos termos do
Regulamento e dos demais documentos da Oferta.

Os investimentos da Classe sujeitam-se, sem limitagao, aos riscos inerentes ao mercado de fundos de investimento e, em
especial, ao mercado de crédito privado e de crédito estruturado, inclusive aos riscos decorrentes de investimentos,
diretos ou indiretos, em ativos localizados no exterior. Os investimentos a serem realizados pela Classe apresentam um
nivel de risco elevado quando comparado com outras alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, de modo
que o investidor que decidir aplicar recursos na Classe deve estar ciente e ter pleno conhecimento de que assumira, por
sua propria conta, os riscos envolvidos nas aplicagées, que incluem, sem limitagdo, os descritos no Regulamento.

ESTA CLASSE PODE INVESTIR MAIS DE 50% (CINQUENTA POR CENTO) DE SEU PATRIMONIO LiQUIDO EM ATIVOS
FINANCEIROS DE RESPONSABILIDADE DE PESSOAS FiSICAS OU JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO OU DE EMISSORES
PUBLICOS QUE NAO A UNIAO FEDERAL. TENDO EM VISTA A CONCENTRAGAO DAS APLICAGOES DA CLASSE EM
ATIVOS FINANCEIROS DESSA NATUREZA, HA RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DO PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE
E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDAS SUBSTANCIAIS PARA OS COTISTAS, EM DECORRENCIA DA POSSIBILIDADE
DE INADIMPLENCIA DOS EMISSORES E CONTRAPARTES.

Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento da Classe, os
investimentos da Classe estédo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado de crédito e do mercado em
geral, risco de crédito, risco sistémico, risco cambial, condigdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados
de atuagéo no Brasil e no exterior e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagcado da possibilidade de perdas para a Classe e para o
Cotista.

A subscricao das Cotas ocorre mediante a celebragdo de compromisso de investimento e a respectiva integralizagdo
ocorre em moeda corrente nacional, de forma parcelada, mediante chamadas de capital realizadas conforme os
desembolsos das operagdes. O Cotista que deixar de integralizar as Cotas subscritas nos prazos e condigdes previstos no
Regulamento estaréd sujeito as medidas e penalidades ali estabelecidas, inclusive a suspensao de direitos politicos e
econdmico-financeiros e a alienagdo compulsoéria de suas Cotas.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Este Material Publicitario foi preparado pela Gestora, pela Administradora e pelo Coordenador Lider, sendo que as analises
nele contidas séo baseadas, em parte, em determinadas premissas e em informagées obtidas junto a Gestora e a outras
fontes consideradas confidveis. Certas informagdes constantes deste Material Publicitério, especialmente aquelas
relacionadas a tendéncias econdmicas, a indicadores de mercado e ao desempenho de setores e de operagbes de
crédito, baseiam-se ou derivam de dados fornecidos por consultores independentes, pela Gestora e por outras fontes de
mercado, nado tendo sido objeto de verificagado independente pelo Coordenador Lider ou pela Administradora.

As informagées relativas ao KINEA CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
KNCETI, inclusive aquelas relativas a sua rentabilidade histérica, a evolugdo de seu patriménio liquido e a operagdes por
ele realizadas, referem-se a fundo de investimento distinto do Fundo objeto desta Oferta, com estrutura, politica de
investimento, pUblico-alvo, prazo, regime tributario, taxas e caracteristicas préprias. O desempenho passado do KNCETI
ndo constitui e ndo deve ser interpretado como promessa, garantia, indicativo ou sugestdo de desempenho futuro do
Fundo, tampouco como comparagéo entre os dois veiculos.

As referéncias a operacdes ja realizadas pela Gestora ou por fundos por ela geridos, inclusive estudos de caso, séo
apresentadas exclusivamente para fins ilustrativos do processo de originacdo, analise e estruturacdo da Gestora, néo
representando as operagoes que integrarao a carteira do Fundo, nem indicativo dos resultados que serédo por ele obtidos.

O pipeline de ativos e as demais oportunidades de investimento apresentadas neste Material Publicitario sdo meramente
indicativos e refletem a avaliagcdo da Gestora nesta data, encontrando-se em diferentes estagios de analise, diligéncia ou
aprovacado. Nao ha qualquer garantia de que tais operacdes serdo efetivamente concretizadas, de que os recursos da
Oferta serdo aplicados nos ativos apresentados, de que os volumes indicados serdo alocados, tampouco de que as taxas
indicativas informadas seréo praticadas. As taxas indicativas ndo representam promessa ou garantia de rentabilidade.

A rentabilidade alvo, o retorno alvo, a expectativa de evolugado da cota patrimonial, as expectativas de distribuicdo de
rendimentos e quaisquer outros resultados esperados indicados neste Material Publicitario constituem meras estimativas
da Gestora, elaboradas com base em premissas que podem nédo se confirmar, e estdo sujeitos, entre outros fatores, a
variagado da Taxa DI, ao desempenho dos ativos investidos, a ocorréncia de eventos de liquidez e a incidéncia de tributos
e despesas, ndo representando promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura. A rentabilidade alvo é liquida da
taxa maxima global e da taxa de performance e bruta de impostos e dos custos da Oferta.

Eventuais estimativas e declaragdes futuras presentes neste Material Publicitario, incluindo informagdes sobre o mercado
de crédito privado e de crédito estruturado, sobre os setores de atuacdo dos devedores e sobre a potencial carteira do
Fundo, poderdo ndo se concretizar, no todo ou em parte. Tendo em vista as incertezas envolvidas em tais estimativas e
declaragoes futuras, o investidor ndo deve se basear nelas para a tomada de decisdo de investimento nas Cotas.

Nem o Fundo, nem a Administradora, nem o Coordenador Lider, nem a Gestora assumem qualquer obrigacéo de atualizar
as informagdes contidas neste Material Publicitario, as quais estdo sujeitas a alteragdes a qualquer tempo, sem aviso
prévio. Eventuais atualizagbes ou alteracdes relevantes poderdo ser comunicadas posteriormente aos destinatarios,
conforme aplicavel.

A Gestora, a Administradora, o Coordenador Lider, seus administradores, empregados ou representantes, ndo se
responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos que venham a decorrer de decisdes de investimento tomadas
pelos Cotistas com base nas informagdes contidas neste Material Publicitario, tampouco assumem qualquer
responsabilidade pelas decisdes de investimento dos Cotistas ou por opinides e servigos prestados por terceiros por eles
contratados.

A Administradora, a Gestora, o Coordenador Lider, o custodiante e o escriturador das Cotas integram o mesmo
conglomerado financeiro, o que pode dar ensejo a potenciais conflitos de interesses. As respectivas atribuigdes,
responsabilidades e formas de administragdo de eventuais conflitos estdo descritas no Regulamento e nos demais
documentos da Oferta, cuja leitura é recomendada.

Os Cotistas deverado tomar suas decisdes relativas a subscricdo e integralizagdo das Cotas considerando sua situagéao
financeira, seus objetivos de investimento, seu nivel de conhecimento e sua tolerancia ao risco. Para tanto, deverao obter,
por conta proépria, todas as informagdes que julgarem necessérias a adequada avaliagao da Oferta.

Recomenda-se, ainda, que os potenciais investidores busquem assessoria propria nas areas juridica, regulatoéria, tributaria,
financeira e de investimentos, na medida em que julgarem necessério, bem como procedam a leitura atenta dos
documentos do Fundo, incluindo, mas néo se limitando, ao Regulamento.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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O presente Material Publicitéario tem carater meramente informativo e é para uso exclusivo de seu destinatario. As
informacgdes contidas neste documento sdo confidenciais e ndo devem ser divulgadas a terceiros sem o prévio e expresso
consentimento da Gestora, da Administradora e do Coordenador Lider. O destinatario deste material exonera o
Coordenador Lider, a Gestora e a Administradora, assim como seus respectivos funcionarios, sécios e colaboradores,
expressamente, de toda e qualquer responsabilidade relacionada ou resultante da utilizagdo deste Material Publicitario de
forma nao autorizada.

O tipo de investimento que a Classe buscard apresenta riscos para os investidores. Ainda que a Gestora e a
Administradora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para o investidor.

As informacdes aqui presentes ndo sdo comparaveis, indicativas ou garantias de resultados futuros.

A RENTABILIDADE ESPERADA, O RETORNO ALVO E QUALQUER OUTRO RESULTADO ESPERADO INDICADOS NESTE
MATERIAL PUBLICITARIO NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. POTENCIAIS
INVESTIDORES DEVEM OBSERVAR QUE AS PREMISSAS, ESTIMATIVAS E EXPECTATIVAS INCLUIDAS NESTE
MATERIAL PUBLICITARIO E NO REGULAMENTO REFLETEM DETERMINADAS PREMISSAS, ANALISES E ESTIMATIVAS
DA GESTORA, NAO HAVENDO GARANTIA DE QUE OS RESULTADOS EFETIVOS DA CLASSE CORRESPONDERAO AS
SIMULAGOES E PROJEGOES APRESENTADAS.

A RENTABILIDADE PASSADA DE QUALQUER ATIVO, GESTOR, DEVEDOR, FUNDO DE INVESTIMENTO OU VEICULO DE
INVESTIMENTO MENCIONADO NESTE MATERIAL PUBLICITARIO, INCLUSIVE O HISTORICO (TRACK RECORD) DE
OPERAGOES ANTERIORES E O DESEMPENHO DE FUNDOS DISTINTOS GERIDOS PELA GESTORA, NAO E GARANTIA
DE RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO.

A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. A RENTABILIDADE DA COTA NAO COINCIDE COM A
RENTABILIDADE DOS ATIVOS QUE COMPOEM A CARTEIRA DA CLASSE, EM DECORRENCIA DOS ENCARGOS
INCIDENTES SOBRE A CLASSE E DOS TRIBUTOS INCIDENTES SOBRE OS RECURSOS INVESTIDOS.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AO FUNDO E AOS COTISTAS, INCLUSIVE A NAO INCIDENCIA DA
TRIBUTACAO PERIODICA (“COME-COTAS"”), DEPENDE DO ENQUADRAMENTO DA CLASSE NOS TERMOS DA LEI N°
14.754, DE 12 DE DEZEMBRO DE 2023, MEDIANTE A APLICAQAO DIRETA OU INDIRETA, DE, NO MiNIMO, 95%
(NOVENTA E CINCO POR CENTO) DE SEU PATRIMONIO LIOUIDO NOS FUNDOS DE QUE TRATAM O ARTIGO 18 E O
ARTIGO 39, INCISOS |, IV E V, DA REFERIDA LEI. NAO HA GARANTIA DE QUE TAL ENQUADRAMENTO SERA
ATINGIDO OU MANTIDO AO LONGO DO PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE, TAMPOUCO DE QUE A LEGISLAGAO
TRIBUTARIA APLICAVEL NAO SERA ALTERADA, HIPOTESES EM QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO INDICADO NESTE
MATERIAL PUBLICITARIO PODERA SER MODIFICADO, COM IMPACTO ADVERSO NA RENTABILIDADE LIQUIDA DOS
COTISTAS.

AS INFORMAQOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO,
MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE MATERIAL PUBLICITARIO
QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS SECOES RELATIVAS AO OBJETIVO, A POLITICA
DE INVESTIMENTOS DA CLASSE E AOS FATORES DE RISCO A QUE A CLASSE ESTA EXPOSTA, CONSTANTES DO
ANEXO E DO COMPLEMENTO | AO REGULAMENTO.

E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO DO FUNDO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS
RECURSOS.

AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL PUBLICITARIO, INCLUSIVE AS CURVAS, PROJECOES E MATRIZES
DE SENSIBILIDADE DE RETORNO, SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E PREMISSAS DA GESTORA, E OS RESULTADOS
REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

A APRESENTACAO, NESTE MATERIAL PUBLICITARIO, DE RISCOS E DE EVENTUAIS MITIGANTES ASSOCIADOS AOS
ATIVOS INVESTIDOS, AS GARANTIAS CONSTITUIDAS E AOS DEVEDORES NAO ELIMINA OS RISCOS DO
INVESTIMENTO NAS COTAS. O INVESTIDOR DEVE CONSULTAR A SECAO DE FATORES DE RISCO DESTE MATERIAL
PUBLICITARIO E O ITEM 4 (RISCOS) DO ANEXO AO REGULAMENTO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO.

O FUNDO SERA REGISTRADO NA ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO “CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES
PRATICAS PARA ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS” VIGENTE NESTA DATA.
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ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMAQOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS
NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O CODIGO ANBIMA. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE
MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

OUTROS TERMOS E EXPRFSS@ES CONTIDOS NESTE MATERIAL PUBLI(;ITARIO QUE NAO TENHAM SIDO DEFINIDOS
NESTE DISCLAIMER TERAO O SIGNIFICADO QUE LHES FOR ATRIBUIDO NO REGULAMENTO E/OU NOS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA, CONFORME O CASO.

AS APLICAGOES REALIZADAS NA CLASSE NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO
COORDENADOR LIDER, DO CUSTODIANTE OU DE QUALQUER INSTITUICAO PERTENCENTE AO MESMO
CONGLOMERADO DA ADMINISTRADORA E/OU DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA,
DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC, DE MODO QUE NENHUMA DISPOSICAO DESTE MATERIAL
PUBLICITARIO OU DO REGULAMENTO DEVERA SER INTERPRETADA COMO QUALQUER PROMESSA DA CLASSE, DA
ADMINISTRADORA E/OU DA GESTORA ACERCA DA RENTABILIDADE DAS APLICAGOES DOS RECURSOS DA CLASSE.

A CLASSE ESTA SUJEITA A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO EM CASO DE EVENTOS
QUE ACARRETEM O NAO PAGAMENTO OU A DESVALORIZAGAO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA,
INCLUSIVE POR FORGA DE INTERVENGAO, LIQUIDAGAO, RECUPERAGAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL OU
FALENCIA DOS DEVEDORES, EMISSORES, CEDENTES OU CONTRAPARTES DOS ATIVOS INTEGRANTES DA
CARTEIRA DA CLASSE E DOS FUNDOS INVESTIDOS.

AS ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO DA CLASSE PODEM RESULTAR EM PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL
APLICADO. NAO OBSTANTE A CLASSE SER CONSTITUIDA SOB O REGIME DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DOS
COTISTAS AO VALOR POR ELES SUBSCRITO E/OU INTEGRALIZADO, NA HIPOTESE DE PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO APLICAM-SE OS PROCEDIMENTOS DE RESOLUGAO E DE INSOLVENCIA PREVISTOS NO REGULAMENTO E
NA RESOLUGAO CVM 175.

O FUNDO E A CLASSE TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS
OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS,
REVOLUQOES ALEM DE MUDANGCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS E AOS DIREITOS
CREDITORIOS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERAGAO NA POLITICA
ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SEGAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO CONSTANTE DESTE MATERIAL PUBLICITARIO E DO REGULAMENTO NAO
PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS
INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA CLASSE.

O INVESTIMENTO EM COTAS DA CLASSE NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ
IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE AS COTAS CONSTITUEM INVESTIMENTO DE LONGO PRAZO. A CLASSE E
CONSTITUIDA SOB REGIME FECHADO E COM PRAZO DETERMINADO DE DURAQAO DE 6 (SEIS) ANOS,
PRORROGAVEL POR ATE 2 (DOIS) PERIODOS ADICIONAIS DE 12 (DOZE) MESES CADA, NAO ADMITINDO O RESGATE
DAS COTAS ANTES DO TERMINO DO PRAZO DE DURAGCAO. EMBORA AS COTAS SEJAM ADMITIDAS A
NEGOCIAQAO EM MERCADO DE BOLSA ADMINISTRADO PELA B3, PERMANECERAO BLOQUEADAS PARA
NEGOCIAGCAO (LOCK-UP) DURANTE TODO O PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE, PODENDO A LIBERAGAO SER
ANTECIPADA A EXCLUSIVO CRITERIO DA GESTORA, NOS TERMOS DO REGULAMENTO. AINDA QUE LIBERADAS
PARA NEGOCIAGAO, NAO HA QUALQUER GARANTIA QUANTO A EXISTENCIA DE MERCADO SECUNDARIO ATIVO
OU DE CONTRAPARTE PARA A NEGOCIACAO DAS COTAS, PODENDO OS COTISTAS TER DIFICULDADES
RELEVANTES PARA ALIENA-LAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO OU QUE NAO SE ENQUADREM NA CATEGORIA DE INVESTIDORES PROFISSIONAIS,
PUBLICO-ALVO EXCLUSIVO DA OFERTA.

Autorregulacao Autorregulagao Autorregulacio Autorregulacdo

ANBIMA A ANBIMA ANBIMA ANBIMA

Ofertas Publicas Administracao Fiduciaria
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento na classe (nica do KINEA CAPITAL ESTRUTURADO FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ
sob o0 n°® 68.599.952/0001-07 (“Fundo” ou “Classe”), os potenciais Investidores devem, considerando sua prépria situagdo
financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacgdes disponiveis
neste Material Publicitario e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica de
investimento, a composigcéo da carteira e aos fatores de risco descritos nesta secgdo, aos quais o Fundo, a Classe e os
Investidores est&o sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, preponderantemente em cotas de classes de
fundos de investimento em direitos creditérios, em participagdes, imobiliarios e nas cadeias produtivas do agronegoécio,
bem como em direitos creditérios e ativos financeiros de crédito privado, inclusive estruturados e com garantias reais, os
Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicagdes da Classe, conforme
descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme
expectativa dos Cotistas.

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagées tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuacéo no Brasil e no exterior e, mesmo
que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.

A seqguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo e a Classe, os quais ndo sdo os Unicos aos quais
estéo sujeitos os investimentos no Fundo, no Brasil e no exterior em geral. Os negécios, situacdo financeira ou resultados
da Classe podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que
ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevancia
neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo
expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo 19,
84°, da Resolugao CVM 160.

Risco de Mercado

Em fungao de sua Politica de Investimentos, a Classe podera estar exposta aos mercados de taxas de juros e indices de
precos, moedas, agdées e commodities. Estes mercados podem apresentar grande potencial de volatilidade em
decorréncia dos riscos a que estdo expostos. Tais riscos sdo originados por fatores que compreendem, mas ndo se
limitam a: (i) fatores macroeconémicos; (ii) fatores externos; e (iii) fatores de conjuntura politica. Estes riscos afetam os
precos dos ativos da Classe, produzindo flutuagées no valor de suas cotas, que podem representar ganhos ou perdas para
os cotistas.

Os ativos financeiros da Classe tém seus valores atualizados diariamente (marcacdo a mercado) e tais ativos s&o
contabilizados pelo prego de negociagdo no mercado ou pela melhor estimativa de valor que se obteria nessa negociagéo,
motivo pelo qual o valor da cota da Classe podera sofrer oscilagdes frequentes e significativas, inclusive num mesmo dia.

A natureza dos riscos de mercado associados ao investimento no exterior e ao investimento no mercado local & similar,
mas o comportamento do mercado em outros paises e os efeitos provocados na carteira da Classe pelos ativos que
possuem risco de mercado externo, mesmo que de forma sintetizada no mercado local, podem ser diversos.

O valor dos ativos financeiros da Classe pode sofrer variagdes, em virtude do risco associado a oscilagdo da taxa de
cambio. Estas oscilagdes podem valorizar ou desvalorizar as cotas da Classe, dependendo da estratégia assumida.

A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagées especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem o mercado financeiro brasileiro,
incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagcdo da moeda e mudancgas legislativas, assim como a
materializagdo dos riscos inerentes a propria natureza da Classe, poderao resultar em perda, pelos cotistas, do valor de
principal e dos rendimentos de suas aplicagoes.
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Ademais, o atual cenério politico brasileiro, bem como a especulagédo sobre eventuais fatos ou acontecimentos futuros,
geram incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, e podem, direta
ou indiretamente, vir a afetar adversamente o valor e o pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe e,
consequentemente, das cotas. Nao serd devida pela Classe, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante do risco
aqui descrito.

Os direitos creditérios e os ativos financeiros a serem adquiridos pelos Fundos Alvo e, indiretamente, pela Classe, poderao
ser contratados a taxas de juros pré ou pods-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas eventualmente
prevista nos regulamentos dos Fundos Alvo, poderd ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno dos direitos
creditérios e dos ativos financeiros integrantes da carteira dos Fundos Alvo e a rentabilidade alvo das cotas. Caso ocorram
tais descasamentos, os recursos dos Fundos Alvo podem ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da
rentabilidade alvo eventualmente prevista para as cotas. Nessa hipotese, os cotistas dos Fundos Alvo e, indiretamente, a
Classe, poderao ter a rentabilidade de suas cotas afetadas negativamente.

Risco Operacional

Existe a possibilidade de o valor oficial dos ativos financeiros negociados em mercados internacionais ser disponibilizado
em periodicidade, data e/ou horario distintos da utilizada para os ativos financeiros nacionais e para aprecamento das
cotas da Classe e das classes dos Fundos Alvo e dos demais fundos de investimento integrantes da carteira da Classe,
seja pelo processo de disponibilizagdo de informacdes, pelo fuso horério dos mercados, feriados locais, falhas sistémicas,
entre outros. Como consequéncia, o valor destes ativos sera estimado pelo controlador, utilizando-se de fontes publicas
de divulgagéo de cotacdo de ativos financeiros, método que, apesar de constituir a melhor pratica do ponto de vista
econdmico, nao esta livre de riscos de (i) imprecisées e aproximagdes; (ii) no caso de cotas de classes de fundos de
investimento, o valor estimado ser distinto do valor oficial divulgado pelo seu administrador ou custodiante no exterior; e
(iii) sempre que o valor estimado for distinto do valor real de negociacdo dos ativos financeiros, o cotista podera ser
beneficiado ou prejudicado no valor de suas cotas, dependendo de a estimativa de valor para o ativo estrangeiro ter sido
subavaliada ou superavaliada.

A negociacéo e os valores dos ativos financeiros da Classe podem ser afetados por fatores exégenos diversos, tais como
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgédos reguladores nos mercados, moratérias, alteragées da politica
monetaria ou da regulamentacéo aplicavel aos fundos de investimento e suas classes e/ou a suas operacoes, podendo,
eventualmente, causar perdas aos cotistas. Ademais, o fluxo regular das operacoes realizadas no mercado internacional
pode ser obstado por condicdes politicas, regulatérias e macroecondmicas dos paises envolvidos.

A realizacdo de operacoes de derivativos pode (i) aumentar a volatilidade da Classe, (ii) limitar ou ampliar as
possibilidades de retornos, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou (iv) determinar perdas ou ganhos aos cotistas da
Classe. Adicionalmente, ainda que as operagdes de derivativos tenham objetivo de protecdo da carteira contra
determinados riscos, ndo é possivel garantir a inexisténcia de perdas, se ocorrerem os riscos que se pretendia proteger.

A utilizagdo de instrumentos para assungédo de risco em exposicdo de capital superior ao patriménio liquido da Classe
(como por exemplo, derivativos), com a expectativa de gerar ganhos, pode n&o resultar nos retornos esperados, podendo
inclusive resultar em perdas superiores ao patriménio da Classe.

Apesar dos esforgos de selegdo, acompanhamento e diligéncia nas aplicagées da Classe em outras classes de fundos de
investimento, a Administradora e a Gestora nao tém ingeréncia na condugédo dos negécios das classes investidas e ndo
respondem por eventuais perdas que estas venham a sofrer.

As operacgoes da Classe estdo sujeitas a riscos operacionais ligados aos ambientes em que s&o negociadas, tais como: (i)
falha de uma determinada bolsa ou fonte de informacées; e (ii) interrupgdo de operagdes no local de negociagéo/registro
destas, por exemplo, em eventos decorrentes de feriados.

Por motivos efou fatores exégenos a vontade da Gestora, eventos de transferéncia de recursos ou de titulos podem nao
ocorrer conforme o previsto. Estes motivos e fatores incluem, por exemplo, inadimpléncia do intermediario ou das partes,
falhas, interrupgoes, atrasos ou bloqueios nos sistemas ou servigos das centrais depositarias, clearings ou sistemas de
liguidagao, contrapartes centrais garantidoras ou do banco liquidante envolvidos na liquidagdo dos referidos eventos.
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A utilizagdo de modelos para estimar precos de determinados ativos e/ou estimar o comportamento futuro destes ativos
expde a Classe a riscos de imprecisdo ou mesmo de diferengas entre pregos conforme os prestadores de servigo de
controladoria, o que pode resultar em precos diferentes para um mesmo ativo em distintas carteiras no mercado.

Risco de Concentracdo

Em funcédo da estratégia de gestdo, a Classe pode se sujeitar ao risco de perdas por ndo diversificagdo de emissores,
classes de ativos, mercados, modalidades de operacéo, ou setores econémicos.

Risco de Liquidez

Dependendo das condigées do mercado, os ativos financeiros da Classe podem sofrer diminuicdo de possibilidade de
negociagdo. Nesses casos, a Gestora podera, eventualmente, ver-se obrigada a aceitar descontos ou desagios na venda
dos ativos (ou de agio na compra), prejudicando a rentabilidade da Classe.

Por prever a alocagao de recursos em instrumentos com potencial de retorno superior ao de instrumentos tradicionais,
porém com potencial de negociabilidade no mercado mais restrita que os instrumentos convencionais, a Classe podera
ter que aceitar deségios em relacdo ao preco esperado de seus instrumentos e com isso impactar negativamente a sua
rentabilidade.

A Classe também estara exposta aos riscos de liquidez dos ativos das carteiras dos Fundos Alvo, os quais decorrem da
ndo existéncia (i) de um mercado secundario ativo e organizado para os respectivos ativos, e da consequente falta de
liquidez destes ativos; e (ii) de qualquer tipo de coobrigacéo ou direito de regresso dos Fundos Alvo contra os devedores,
de modo que, caso os Fundos Alvo necessitem, a qualquer momento, alienar quaisquer ativos, poderdo nado existir
potenciais adquirentes para os referidos ativos ou o preco de negociacdo podera resultar em perda patrimonial aos
Fundos Alvo e, consequentemente, a Classe. Ademais, os ativos objeto de distribuicédo puUblica, nos termos da Resolugao
da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, poderao estar sujeitos a restricdes a negociagéo entre determinados publicos, o
que pode diminuir ainda mais a liquidez no mercado secundario.

Risco de Crédito

As operagodes da Classe estéo sujeitas a inadimpléncia ou mora dos emissores dos seus ativos financeiros e contrapartes,
inclusive centrais garantidoras e prestadores de servicos envolvidos no trénsito de recursos da Classe, caso em que a
Classe podera (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (ii) sofrer perdas financeiras até o limite das operacoes contratadas e
nao liquidadas efou (iii) ter desvalorizagcdo de parte ou todo o valor alocado nos ativos financeiros.

O risco de crédito relativo aos ativos financeiros e Direitos Creditérios adquiridos pelos Fundos Alvo decorre da
capacidade dos devedores e dos garantidores, se houver, em honrar seus compromissos, pontual e integralmente,
conforme contratados. Alteragées no cenario macroecondmico ou nas condicdes financeiras dos devedores ou dos
garantidores, se houver, poderdo afetar adversamente os resultados dos Fundos Alvo, que poderdo ndo receber o
pagamento referente aos ativos que compdem sua carteira e, consequentemente, afetar a Classe.

Os ativos financeiros integrantes da carteira da Classe efou dos Fundos Alvo (“Ativos Financeiros”) estdo sujeitos as
oscilagdes de precos e cotagdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, de oscilagdo de
mercados e de precificagédo de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho da Classe e/ou dos Fundos Alvo e
do investimento realizado pelos cotistas. A Administradora e a Gestora, em hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer depreciagado dos bens da
carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo da Classe ou resgate de cotas.

As variagbes de pregos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer em fungédo de alteragdes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrées de comportamento de pregos dos Ativos
Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional.
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Os Ativos Financeiros estao sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragées nas condicdes financeiras dos devedores
ou contrapartes dos Ativos Financeiros e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais condigées, bem como
alteracoes nas condigbes econdmicas e politicas que possam comprometer a capacidade de pagamento dos devedores
ou contrapartes, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na
percepcédo da qualidade dos créditos dos devedores ou contrapartes poderdo também trazer impactos nos pregos e na
liquidez dos Ativos Financeiros.

A Classe podera incorrer em risco de crédito em caso de ndo liquidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras
e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos Financeiros
em nome da Classe. Na hipotese de falta de capacidade efou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos
devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira da Classe, a Classe podera
sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Risco de Direitos Creditorios e Direitos Creditéorios Nao Padronizados

Os Fundos Alvo que admitam essa modalidade de investimento, especialmente os FIDC, poderado adquirir direitos
creditérios (i) que estejam vencidos e ndo pagos no momento de sua cesséo e, consequentemente, a rentabilidade da
Classe podera ser prejudicada; (ii) que resultem de agées judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio ou tenham
sido judicialmente penhorados ou dados em garantia; (iii) cedidos ou devidos por sociedades empresérias em processo
de recuperacgao judicial ou extrajudicial que tenham ou n&o plano aprovado em juizo e transitado em julgado, com ou sem
coobrigacdo dos respectivos cedentes, cumprindo destacar que empresas em recuperagao judicial ou extrajudicial
apresentam, muitas vezes, situacdo financeira instavel e um maior risco de inadimpléncia, podendo causar perdas aos
Fundos Alvo e, indiretamente, a Classe, além de estarem expostos ao risco de questionamento da cessao dos direitos
creditérios cedidos no ambito da recuperacéo judicial ou extrajudicial dos respectivos cedentes; (iv) ndo performados;
elou (v) de existéncia futura e montante desconhecido, ndo havendo, mesmo em caso de previsdo de recompra dos
direitos creditérios, garantia de que os cedentes honrardo sua obrigacdo de indenizar os Fundos Alvo (“Direitos
Creditérios”). Havendo o insucesso nos procedimentos adotados de cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditérios inadimplidos, os resultados dos Fundos Alvo poderdo ser afetados negativamente e, consequentemente, a
rentabilidade da Classe poderé ser prejudicada. Ademais, existe o risco de referidas acdes se prolongarem por periodo de
tempo superior ao prazo de duragdo dos Fundos Alvo. Alguns direitos creditérios poderdo vir a ndo ser pagos pelos
respectivos devedores, em razdo de a obrigacdo que lhes da origem (e.g., a entrega dos bens ou a prestagdo dos
servicos) ndo se materializar ou, ainda, se materializar em montante inferior ao inicialmente previsto. Nesse caso, os
Fundos Alvo e, consequentemente, a Classe, poderéo sofrer prejuizos.

Adicionalmente, ha riscos operacionais relativos aos Direitos Creditérios integrantes das carteiras dos Fundos Alvo,
relacionados (i) a possivel dificuldade adicional a verificagao da constituicdo e da performance dos mesmos em razéo da
terceirizacdo da guarda dos documentos relativos aos Direitos Creditérios pelo custodiante dos Fundos Alvo; (ii) a
interrupcdo dos servigos de cobrangas pelos agentes de cobranga contratados pelos Fundos Alvo; (iii) a falhas de
procedimento ou ineficiéncia do agente de cobranca dos Fundos Alvo ou dos escritérios de advocacia contratados; (iv) a
contingéncias judiciais relacionadas aos Direitos Creditérios; (v) a verificagdo dos documentos comprobatérios que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios somente apos a cessdo aos Fundos Alvo; (vi) a possiveis erros na troca de
informacoes entre o administrador, o gestor, o custodiante dos Fundos Alvo e terceiros; (vii) ao ndo atendimento dos
critérios de elegibilidade previstos nos regulamentos dos Fundos Alvo apds a aquisicdo dos Direitos Creditorios pelos
Fundos Alvo; (viii) a falha ou eventual interrupgdo da prestacéo de servicos pela instituicdo financeira na qual os Fundos
Alvo mantenham as contas correntes autorizadas; e (ix) a falha ou eventual interrupcao da prestacédo de servicos pelos
prestadores de servicos contratados pelos Fundos Alvo, que poderédo resultar em perdas para os Fundos Alvo e,
consequentemente, para a Classe e seus cotistas.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios

Tao logo sejam aplicados pela Classe recursos suficientes nos Fundos Alvo e nos demais fundos elegiveis para que seja
verificada a aplicagéo, direta ou indiretamente, de 95% de seu patriménio liquido nos fundos de que tratam o art. 18 e o
art. 39,1, IV e V, da Lei 14.754/2023, a Classe passara a proporcionar aos cotistas que os rendimentos nas aplicacées nos
fundos fiqguem sujeitos & retencdo na fonte do IRRF & aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de
rendimentos, da amortizacéo ou do resgate de cotas (Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagédo Periddica).
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Caso, por qualquer motivo, os Fundos Alvo deixem de satisfazer qualquer uma das condicdes previstas na Lei n° 14.754,
de 12 de dezembro de 2023, ndo é possivel garantir aos cotistas que continuardo sujeitos ao Regime Especifico dos
Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Peridédica e que nado passardo ao regime de tributagéo peridédica previsto no art. 17 da
referida Lei, uma vez que a Classe podera desenquadrar sua aplicagdo no limite minimo de 95% nos fundos de que tratam
oart. 18 eo art. 39, I, IV e V, da Lei 14.754/2023, isto &, FIP, FIDC, FIA, ETF (exceto ETF de Renda Fixa), Fll, FIAGRO, e
fundos previstos pela Lei n° 12.431/2011.

Além disso, ndo ha como garantir que a Lei n° 14.754/2023 n&ao sera alterada ou substituida por leis e/ou outros atos
normativos mais restritivos, o que poderia comprometer o Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos & Tributagao
Periddica.

Eventuais alteracées na legislacéo tributaria que resultem na eliminagédo ou reducao de beneficios fiscais ou no aumento
de aliquotas, bem como mudangas em sua interpretacdo ou aplicacdo, poderao afetar adversamente o desempenho e os
resultados dos Fundos Alvo e, consequentemente, causar prejuizos aos respectivos cotistas, inclusive a Classe.

Risco de Precificagdo dos Investimentos

A precificagado dos titulos e valores mobiliarios, Direitos Creditérios e Ativos Financeiros dos Fundos Alvo deveré ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios e demais
operagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo, tais como os de marcacéo a
mercado (mark-to-market), poderdo ocasionar variagbes nos valores dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros,
resultando em aumento ou redugdo no valor das cotas. No caso de cotas de fundos fechados, participagbes em
sociedades nao listadas, imbveis e outros ativos sem mercado liquido, a avaliagdo podera depender de laudos, modelos,
projecdes e informagdes de terceiros. As premissas utilizadas poderdo ndo se confirmar, e a periodicidade das avaliagcdes
dos ativos subjacentes podera diferir da apuracao do valor da cota da Classe. Revisées de estimativas, provisdes e perdas
reconhecidas pelos Fundos Alvo poderdo provocar ajustes relevantes e concentrados no tempo, sem que o valor
contabilizado corresponda ao prego efetivamente obtido no desinvestimento.

Risco de Auséncia de Classificagcdo de Risco dos Ativos dos Fundos Alvo

Os Fundos Alvo poderdo adquirir ativos em relagcdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificacdo de risco por agéncia
classificadora em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacdo de risco dos ativos integrantes da carteira dos
Fundos Alvo e, indiretamente, da Classe podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos
ativos.

Risco de Natureza Legal ou Regulatéria

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico dos Fundos Alvo considera um conjunto de rigores e
obrigacdes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo por base a legislagdo em vigor.
Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de precedentes e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro,
no que tange a este tipo de operagéo financeira, em situagbes adversas de mercado podera haver perdas por parte dos
Cotistas em razao do dispéndio de tempo e recursos para dar eficacia ao arcabougo contratual.

Os Fundos Alvo e, indiretamente, a Classe, também poderdo estar sujeitos a outros riscos, exégenos ao controle da
Administradora, advindos de eventuais restricées futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade
da constituicdo, da aquisicado efou da titularidade dos ativos pelos Fundos Alvo. Na hipétese de tais restricdes ocorrerem,
o fluxo de investimentos, desinvestimentos ou pagamentos relativos aos ativos dos Fundos Alvo podera ser interrompido,
podendo, desta forma, comprometer a continuidade dos Fundos Alvo. Além disso, os ativos ja integrantes da carteira dos
Fundos Alvo podem ter sua validade questionada, podendo, indiretamente, acarretar prejuizos aos Cotistas.

Risco de Limitagdo de Ativos

A Unica fonte de recursos dos Fundos Alvo para efetuar o pagamento das amortizacées e/ou resgate das cotas aos cotistas
€ o seu patrimonio, incluindo os recursos provenientes de pagamentos de titulos e valores mobiliarios, Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros, dividendos, distribui¢cdes, receitas imobiliarias e alienagdes dos ativos, conforme a composicao de
cada carteira.
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Apbs o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga,
judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, os Fundos Alvo ndo dispordo de quaisquer outras verbas para efetuar a
amortizacao efou o resgate, total ou parcial, das cotas, podendo, inclusive, realizar o resgate do saldo das cotas mediante
dagédo em pagamento de ativos integrantes de suas carteiras (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da
execugdo ou excussdo das garantias vinculadas a esses ativos), conforme hipétese prevista no regulamento dos Fundos
Alvo. Caso os Fundos Alvo necessitem vender os ativos detidos em carteira, podera ndo haver mercado comprador efou o
preco de alienacéo de tais ativos podera refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para os Fundos Alvo e,
consequentemente, para a Classe.

No caso de liquidagdo dos Fundos Alvo, em que houver o resgate das cotas mediante dacdo em pagamento de ativos
integrantes de suas carteiras, inclusive Direitos Creditérios, Ativos Financeiros, participagdes societarias, cotas de outros
fundos e bens recebidos em pagamento ou em execugdo de garantias, observado o disposto nos respectivos
regulamentos, a Classe e os demais cotistas dos Fundos Alvo poderao encontrar dificuldades para (a) negociar os ativos
recebidos; ou (b) cobrar os Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros inadimplidos, ou, conforme o caso, excutir as
respectivas garantias. O recebimento de ativos também poderé exigir providéncias para adequagéo aos limites e a politica
de investimento da Classe, com custos e eventual alienagédo em condi¢gbes desfavoraveis.

Ademais, conforme os respectivos regulamentos, a regulamentagao aplicavel e as deliberagcdes competentes, a liquidacdo
de Fundos Alvo podera envolver a entrega de ativos em condominio aos cotistas. Nessa hipotese, a Classe podera passar
a compartilhar a titularidade de ativos iliquidos com terceiros e depender de decisdes conjuntas para sua administracao,
cobrancga ou alienacéo, arcando com custos e enfrentando dificuldades para realizar seu investimento. A liquidagéo e o
encerramento das atribuicées dos prestadores de servigos observardo os requisitos aplicaveis a cada Fundo Alvo.

Risco de Fungibilidade — Bloqueio das Contas dos Fundos Alvo

Os recursos provenientes dos ativos e investimentos dos Fundos Alvo serdo recebidos nas contas correntes autorizadas
dos Fundos Alvo. Na hipoétese de intervencéo ou liquidagédo extrajudicial das instituicdes financeiras nas quais forem
mantidas as contas correntes autorizadas dos Fundos Alvo, os recursos provenientes dos ativos e investimentos la
depositados poderdo ser bloqueados, podendo somente ser recuperados pelos Fundos Alvo por via judicial e,
eventualmente, poderédo nédo ser recuperados, causando prejuizos aos Fundos Alvo, e, consequentemente, a Classe e seus
cotistas.

Risco de Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas

Os Fundos Alvo e, indiretamente, a Classe, estdo expostos a determinados riscos inerentes aos ativos e investimentos que
compdéem o seu patrimdnio e aos mercados em que os mesmos sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de
o gestor dos Fundos Alvo alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, devido a inexisténcia de mercado
secundario ativo e organizado para a negociagdo de determinados tipos de ativo. Considerando-se que os Fundos Alvo
somente procederdo ao pagamento de rendimentos ef/ou ao resgate das cotas na medida em que haja recursos
disponiveis, provenientes, conforme o caso, de pagamentos de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, dividendos,
receitas imobiliarias, distribuicdes ou desinvestimentos, observadas as regras de cada Fundo Alvo, o administrador, o
gestor e o custodiante dos Fundos Alvo, bem como suas respectivas partes relacionadas, encontram-se impossibilitados
de assegurar que as amortizagbes efou o resgate das cotas ocorrerdo conforme originalmente previsto ou deliberado na
Assembleia Geral, ndo sendo devido pelos Fundos Alvo qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco de Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidagdo dos Fundos Alvo

Os Fundos Alvo poderdo estar sujeitos a eventos de avaliagdo, de liquidagdo antecipada ou de suspensao de
investimentos previstos em seus respectivos regulamentos, conforme sua natureza e estrutura. A ocorréncia desses
eventos poderd exigir deliberagbes de cotistas, interromper novos investimentos, antecipar desinvestimentos ou
desencadear a liquidagéo do respectivo Fundo Alvo. Os procedimentos, prazos e consequéncias serdo aqueles aplicaveis
a cada Fundo Alvo, ndo sendo uniformes entre FIDC, FIP, FIl e FIAGRO. A liquidagdo poderéd ocorrer em condigoes
desfavoraveis e, quando admitido pelos respectivos regulamentos e pela regulamentagéao aplicavel, envolver a entrega de
ativos a Classe, com risco de perda patrimonial e de atraso na realizagao dos investimentos.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

KINEA CAPITAL ESTRUTURADO - KNKETI

Risco de Inexisténcia de Rendimento Predeterminado

O valor unitario das cotas dos Fundos Alvo sera apurado conforme os respectivos regulamentos e critérios de avaliagéo
aplicaveis. Eventuais metas de rentabilidade, indices de referéncia ou regras de remuneracéo prioritaria de determinadas
cotas, quando existentes, ndo representam promessa ou obrigacdo de rentabilidade do administrador, do gestor, do
custodiante, de suas respectivas partes relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC. A existéncia de prioridade ou de subordinagado depende da estrutura de cada Fundo Alvo e n&o assegura
recursos suficientes para o pagamento da remuneragao esperada ou a recuperagao do capital investido.

Risco de Nao Existéncia de Garantia de Eliminagdo de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas

A realizacdo de investimentos direta ou indiretamente nos Fundos Alvo expde o investidor aos riscos a que os Fundos Alvo
estdo sujeitos, os quais poderédo acarretar perdas para os cotistas dos Fundos Alvo e, consequentemente, a Classe e seus
cotistas. Tais riscos podem advir da simples consecugéo do objeto dos Fundos Alvo, assim como de motivos alheios ou
exbgenos, tais como moratéria, guerras, revolugdes, pandemias, mudangas nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios
e/ou aos demais ativos integrantes da carteira dos Fundos Alvo, alteracédo na politica econémica, decisées judiciais etc.
Nao hé qualquer garantia de eliminagéo da possibilidade de perdas para os Fundos Alvo e para os seus cotistas.

O indicador de desempenho eventualmente adotado pelos Fundos Alvo para a rentabilidade alvo das cotas é apenas uma
meta estabelecida pelos Fundos Alvo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Todos os
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal das cotas, provirdo exclusivamente da carteira de ativos dos
Fundos Alvo, a qual estéa sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Dependendo do desempenho dos ativos
integrantes da carteira dos Fundos Alvo, seus cotistas poderdo nao receber a rentabilidade alvo eventualmente indicada
nos respectivos regulamentos ou, mesmo, sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital
investido. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagado a qualquer fundo de investimento no mercado, ou
aos proéprios Fundos Alvo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

As aplicagées nos Fundos Alvo ndo contam com garantia do administrador, do gestor, do custodiante dos Fundos Alvo, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Igualmente, os
Fundos Alvo, o administrador, o gestor, o custodiante dos Fundos Alvo e quaisquer terceiros ndo prometem ou asseguram
aos cotistas qualquer rentabilidade ou remuneragéao decorrente da aplicagéo nas cotas.

Risco de Governanca

Caso os Fundos Alvo venham a emitir novas cotas ou, ainda, caso seja criada uma nova classe de cotas, mediante
deliberacdo em Assembleia Geral, a rentabilidade dos Fundos Alvo e, consequentemente, da Classe, pode ser afetada
durante o periodo em que os respectivos recursos decorrentes da emissdo de novas cotas ndo estiverem investidos nos
termos da politica de investimento dos Fundos Alvo.

Risco de Patriménio Negativo

As eventuais perdas patrimoniais dos Fundos Alvo podem ndo estar limitadas ao valor do capital subscrito pelos
respectivos cotistas e, em razao da natureza condominial dos Fundos Alvo, os seus cotistas poderédo ser responsaveis por
suprir os recursos necessarios para reverter eventual patriménio liquido negativo. Dessa forma, a Classe podera ser
chamada a aportar recursos adicionais nos Fundos Alvo, o que poderéa afetar negativamente a Classe e seus Cotistas.

Risco de Alteracdo da Regulamentacao Aplicavel

O BACEN, a CVM e os demais 6rgdos competentes poderao realizar alteracdes na regulamentacéo aplicavel a Classe e/ou
aos Fundos Alvo, hipétese em que o administrador do respectivo fundo de investimento teréd a prerrogativa de alterar o
respectivo regulamento independentemente de Assembleia Geral, o que poderéd impactar direta ou indiretamente a
estrutura da Classe. Tais alteragdes poderao, assim, afetar negativamente a rentabilidade da Classe.

Risco de Descontinuidade

Existem eventos que poderdo ensejar o resgate das cotas dos Fundos Alvo ou proceder a sua amortizagdo
antecipadamente, conforme o caso, podendo inclusive ndo haver recursos suficientes para pagamento aos cotistas (por
exemplo, em razao de os ativos subjacentes ainda n&o terem gerado caixa ou sido alienados).
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Nesse caso, (a) os cotistas dos Fundos Alvo poderiam receber ativos integrantes de suas carteiras, quando admitido nos
respectivos regulamentos e na regulamentagao aplicavel; ou (b) o pagamento do resgate das cotas ficaria condicionado
(1) ao recebimento dos fluxos de caixa dos ativos; ou (2) a alienacdo dos ativos a terceiros, sendo que o prego praticado
poderia causar perda aos cotistas dos Fundos Alvo e, consequentemente, a Classe. Deste modo, os cotistas dos Fundos
Alvo terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderao ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma remuneragdo proporcionada pelos Fundos Alvo, ndo sendo devida pela Classe, pelos Fundos Alvo ou por
qualquer pessoa qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de Ativos Subjacentes e Participagdes Societérias

A Classe estara indiretamente exposta aos riscos dos ativos finais detidos pelos Fundos Alvo, inclusive por intermédio de
outros fundos e sociedades. Em especial, os investimentos por meio de FIP ou de outros Fundos Alvo com exposicédo
societaria dependem do desempenho econdmico e operacional, da solvéncia e da continuidade das sociedades
indiretamente investidas. Ndo h& garantia de geragao de lucros, pagamento de dividendos, valorizagdo ou obtencéo do
preco esperado na alienagéo das participacdes. Sociedades fechadas podem disponibilizar informagdées menos amplas ou
frequentes do que companhias abertas, dificultando o acompanhamento dos negécios, a avaliagdo dos ativos e a
identificacdo tempestiva de perdas.

Risco de Governancga das Sociedades e Coinvestimentos

Os Fundos Alvo poderao deter participagcdes minoritérias em sociedades ou investir em conjunto com terceiros, conforme
suas politicas de investimento. Outros sbcios ou coinvestidores poderdo ter interesses, necessidades de liquidez e
horizontes de investimento distintos, influenciar decisdes contrarias aos interesses dos Fundos Alvo ou impedir medidas
relevantes. Acordos societarios poderao impor restricbes de transferéncia, direitos de preferéncia, obrigagées de venda
conjunta ou exigéncias de aprovagao que dificultem a saida do investimento. Os direitos politicos e contratuais disponiveis
poderao ser insuficientes para proteger os Fundos Alvo. A auséncia de participagdo em aumentos de capital das
sociedades podera diluir sua participacéo e reduzir, indiretamente, o valor do investimento da Classe.

Risco de Passivos das Sociedades e Segregacdo Patrimonial

As sociedades e os veiculos detidos pelos Fundos Alvo poderao incorrer em contingéncias trabalhistas, fiscais, ambientais,
civeis, regulatérias e de integridade, inclusive por fatos anteriores ao investimento e nao identificados nas diligéncias.
Reclamacoes de terceiros, sancdes, decisées de desconsideracdo da personalidade juridica ou questionamentos a
segregacao patrimonial poderao sujeitar os Fundos Alvo a custos e obrigacodes relacionados a tais sociedades e veiculos,
afetando indiretamente a Classe. A constituicdo de sociedades de propdsito especifico e a existéncia de garantias
contratuais ndo asseguram o isolamento de todos os passivos ou sua recuperagéo junto aos responsaveis.

Risco de Investimentos Imobiliarios

Na medida em que os Fundos Alvo detenham imoveis, direitos imobiliarios ou participagdes em empreendimentos,
inclusive residenciais destinados a locagéo, a Classe estard exposta a vacancia, inadimpléncia e rotatividade de locatéarios,
revisdo ou rescisdo de contratos, queda dos aluguéis ou pregos de venda, concorréncia, redugdo da demanda e aumento
de despesas de manutengéo, tributos e encargos. Alteragées na localizagao, infraestrutura, acessibilidade e atratividade
das regides, irregularidades fundiarias, 6nus, desapropriagdes e limitagdes urbanisticas poderdo reduzir a utilizagao, a
liquidez e o valor dos iméveis. Esses riscos poderao atingir investimentos realizados por Fll, FIP, FIAGRO ou outros Fundos
Alvo com exposigédo imobiliaria, conforme suas carteiras.

Risco de Desenvolvimento e Operagdo de Empreendimentos

Os empreendimentos detidos direta ou indiretamente pelos Fundos Alvo poderédo sofrer atrasos, custos superiores aos
previstos, falhas de projeto ou construgédo, problemas geolégicos ou arqueoldgicos, insolvéncia de construtores e
fornecedores e dificuldades na obtengéo de licengas e autorizagdes. A produtividade ou a geragéo de receitas podera ser
inferior a projetada. Nos projetos sujeitos a concessdes ou outros contratos de exploragéo, a extingdo antecipada, a ndo
renovagdo ou a alteragdo de condicdes poderd comprometer o retorno, sem garantia de indenizagdo suficiente. A
materializagao desses riscos podera exigir recursos adicionais, atrasar distribuicdes ou causar perdas a Classe.
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Riscos Ambientais e Cobertura de Seguros

Os imoéveis, empreendimentos e atividades das sociedades detidos pelos Fundos Alvo estado sujeitos a danos ambientais,
eventos climaticos, desastres naturais, acidentes e exigéncias de reparacéo, licenciamento ou adequacgéo. Tais eventos
poderao provocar multas, embargos, interrupcdo de atividades, custos adicionais e desvalorizagdo. Seguros poderao néo
estar disponiveis ou ter exclusées, franquias e limites insuficientes, e indenizagées poderdo ser recusadas ou recebidas
com atraso. A auséncia ou insuficiéncia de cobertura poderé afetar os Fundos Alvo e a rentabilidade da Classe.

Risco de Exposi¢cdo do Agronegécio

Na medida da exposicdo dos Fundos Alvo, especialmente FIAGRO, as cadeias produtivas do agronegécio, os
investimentos poderédo ser afetados por sazonalidade, secas, excesso de chuvas, pragas, doengas, oscilagbes de precos
de commodities e insumos, barreiras comerciais e sanitarias, restricées de crédito e deficiéncias de armazenagem,
transporte ou escoamento. Questdes fundiarias e ambientais poderao limitar o uso ou a exploragéo de iméveis rurais. Tais
fatores poderdao comprometer a produgéo, a capacidade de pagamento de produtores e demais agentes, a qualidade das
garantias e o valor dos ativos, provocando perdas indiretas a Classe.

Risco de Endividamento dos Ativos Subjacentes

Quando admitido pelas respectivas regras, os Fundos Alvo e as sociedades e veiculos por eles detidos poderao assumir
financiamentos ou outras obrigagdes, inclusive com garantias sobre seus ativos. O aumento das taxas de juros, a
indisponibilidade de refinanciamento e o descumprimento de obrigagées financeiras ou contratuais poderéo provocar
vencimento antecipado e execugao de garantias. A prioridade de pagamento de credores, as restricdes a distribuicdo de
recursos e o custo da divida poderao reduzir ou eliminar os valores disponiveis aos Fundos Alvo e, indiretamente, a Classe.

Risco de Originacdo — Questionamento da Validade e da Eficacia

A cessao dos Direitos Creditérios aos Fundos Alvo pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial ou
administrativa, afetando negativamente o patriménio dos Fundos Alvo e, consequentemente, da Classe. Ademais, os
Direitos Creditérios adquiridos pelos Fundos Alvo podem apresentar vicios questiondveis juridicamente em sua
constituicdo, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou conteldo. Assim, poderd ser necessaria deciséo
judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos Creditérios pelos devedores, ou ainda poderé ser proferida
decisdo judicial desfavoravel. Consequentemente, os Fundos Alvo e a Classe poderédo sofrer prejuizos, seja pela demora,
seja pela auséncia de recebimento de recursos.

Adicionalmente, os Fundos Alvo e, indiretamente, a Classe, estdo sujeitos ao risco de os Direitos Creditérios cedidos
serem bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas dos respectivos cedentes ou devedores,
inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial, faléncia, planos de recuperacédo extrajudicial ou outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderédo afetar a cessdo dos Direitos
Creditérios consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios cedidos, que tenham sido
constituidas previamente & sua cesséo e sem conhecimento dos Fundos Alvo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de
constri¢cdo judicial sobre os Direitos Creditérios cedidos, constituida antes da sua cessdo e sem o conhecimento dos
Fundos Alvo; (c) verificagdo, em processo judicial, de (1) fraude contra credores, inclusive da massa falida, se, no
momento da cessdo, os cedentes estiverem insolventes ou se com ela passarem ao estado de insolvéncia; (2) fraude a
execugao, caso (i) quando da cessdo dos Direitos Creditérios, os cedentes sejam sujeitos passivos de demanda judicial
capaz de reduzi-los & insolvéncia; ou (ii) sobre os Direitos Creditérios cedidos aos Fundos Alvo, penda, na data de cesséo,
demanda judicial fundada em direito real; ou (3) fraude a execucéo fiscal, se os cedentes, quando da cesséo dos Direitos
Creditérios, sendo sujeitos passivos por débito perante a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito na
divida ativa, ndo dispuserem de bens para o pagamento total da divida fiscal; e (d) revogagdo da cessédo dos Direitos
Creditorios aos Fundos Alvo, na hipbtese de liquidagdo dos Fundos Alvo, ou faléncia do respectivo cedente ou devedor.
Nessas hipoteses, os Direitos Creditérios cedidos poderao ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras
obrigagdes dos respectivos cedentes ou devedores, e o Patrimdnio Liquido dos Fundos Alvo poderéd ser afetado
negativamente.
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Risco de Originacdo — Inexisténcia de Direitos Creditérios que se Enquadrem na Politica de Investimento e nos Critérios
de Elegibilidade

Os Fundos Alvo poderao néo dispor de ofertas de Direitos Creditérios suficientes ou em condi¢cées aceitaveis, a critério
do gestor dos Fundos Alvo, que atendam a politica de investimento e aos critérios de elegibilidade estabelecidos nos
respectivos regulamentos, de modo que os Fundos Alvo poderao enfrentar dificuldades para atender a alocagédo minima,
bem como de empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de Direitos Creditérios. A auséncia de Direitos
Creditérios elegiveis para aquisigdo pelos Fundos Alvo podera resultar no desenquadramento da alocagdo minima (e,
consequentemente, na amortizagdo extraordinaria) prevista nos respectivos regulamentos, bem como impactar
negativamente na rentabilidade das cotas dos Fundos Alvo e, consequentemente, da Classe, em funcado da
impossibilidade de aquisigédo de Ativos Financeiros com a rentabilidade proporcionada pelos Direitos Creditorios.

Risco de Néo Registro dos Contratos de Cessdo em Cartério de Registro de Titulos e Documentos

As vias originais de cada contrato de cessao relacionado aos Direitos Creditérios integrantes das carteiras dos Fundos
Alvo poderéo néo ser registradas, conforme a estrutura da operagéo e os requisitos aplicaveis, em cartérios de registro de
titulos e documentos das sedes dos Fundos Alvo e do respectivo cedente. O registro de operagdes de cessao de crédito
tem por objetivo tornar plUblica a realizacdo da cesséo, de modo que, caso o cedente celebre nova operacdo de cessao
dos mesmos Direitos Creditérios a terceiros, a operagcéo previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro poderéa
representar risco aos Fundos Alvo e, consequentemente, a Classe, em relagdo a Direitos Creditérios cedidos reclamados
por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo cedente a mais de um cessionario. O administrador, o
custodiante e o agente de cobranga dos Fundos Alvo n&o se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelos Fundos Alvo
ou pela Classe em razdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios cedidos pela falta de registro dos
contratos de cessdo em cartérios de registro de titulos e documentos das sedes dos Fundos Alvo e dos respectivos
cedentes.

Risco de Desenquadramento em Relagdo a Alocacdo Minima

O desenquadramento dos Fundos Alvo em relagéo a alocagdo minima podera dar causa a amortizagao extraordinaria de
cotas nos termos dos respectivos regulamentos, sendo que, nesta hipbtese, determinados recursos poderdo ser
restituidos aos cotistas dos Fundos Alvo, que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para alocar tais
recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais em relacdo a seus investimentos.

Risco de Desenquadramento Passivo Involuntario

Na ocorréncia de algum evento que enseje o desenquadramento passivo involuntario, a CVM podera determinar a
Administradora da Classe ou dos Fundos Alvo, conforme o caso, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocagéo de
Assembleia Geral de cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da administracéo ou da
gestéo, ou de ambas; (ii) incorporacao; ou (iii) liquidagdo. A ocorréncia das hipoteses previstas nos itens “i” e “ii” acima
podera afetar negativamente o valor das cotas e a rentabilidade da Classe. Na ocorréncia do evento previsto no item “iii”
acima, ndo ha como garantir que o prego de venda dos ativos integrantes da carteira da Classe seréa favoravel aos cotistas,
bem como ndo hd como assegurar que os cotistas conseguirdo reinvestir os recursos em outro investimento que possua
rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas cotas da Classe.

Risco de Pré-Pagamento

Os devedores podem voluntariamente pagar antecipadamente titulos e valores mobiliarios, assim como os Direitos
Creditérios e outros ativos integrantes da carteira dos Fundos Alvo. Ademais, os ativos estdo sujeitos a determinados
eventos de vencimento antecipado previstos nos seus respectivos instrumentos de emissdo. Na ocorréncia de qualquer
desses eventos, podera haver o vencimento antecipado desses ativos. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, pode
haver alteragdo no fluxo de caixa previsto para os Fundos Alvo, o que pode vir a impactar de forma negativa a expectativa
de recebimento dos respectivos rendimentos nos prazos originariamente estabelecidos, bem como a consequente
remuneragao dos cotistas dos Fundos Alvo e da Classe.

Risco de Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais
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Os Fundos Alvo poderdo necessitar de recursos adicionais para cumprir compromissos de investimento, financiar
sociedades ou empreendimentos, suportar despesas e contingéncias ou adotar e manter medidas judiciais e extrajudiciais
de cobranca e defesa de seus ativos. A Classe poderd ser chamada a integralizar cotas ja subscritas ou avaliar a
participagdo em novas emissdes, observados os respectivos regulamentos, os compromissos assumidos e os regimes de
responsabilidade aplicaveis. A indisponibilidade de recursos podera prejudicar investimentos, desinvestimentos ou a
defesa de direitos. O descasamento entre as chamadas de capital dos Fundos Alvo e o recebimento dos aportes dos
Cotistas podera sujeitar a Classe as penalidades previstas nos instrumentos dos Fundos Alvo, incluindo multas, encargos,
diluicdo ou perda de direitos econdmicos e politicos. Tais efeitos poderdo atingir a rentabilidade de todos os Cotistas,
inclusive os adimplentes, sem afastar a responsabilidade do Cotista Inadimplente nos termos do Regulamento.

Cobranca Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditérios Vencidos e Ndo Pagos

Na medida em que os Fundos Alvo invistam em Direitos Creditérios inadimplidos, a rentabilidade desses investimentos e,
indiretamente, da Classe, dependera da cobranga dos Direitos Creditérios cedidos inadimplidos pelo agente de cobranga
dos Fundos Alvo, mediante cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida
cobrancga atingiréd os resultados almejados, recuperando o total dos Direitos Creditérios cedidos inadimplidos para os
Fundos Alvo, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Fundos Alvo e, consequentemente, a Classe e seus cotistas.
Adicionalmente, o agente de cobranca dos Fundos Alvo, nos termos de eventual Contrato de Cobranca Extraordinaria de
Direitos Creditérios, podera celebrar, em nome dos Fundos Alvo, acordos com os devedores para a liquidagdo dos seus
débitos, sendo que tais acordos poderao incluir descontos no valor total devido pelo respectivo devedor, ou extensdo do
respectivo prazo de vencimento. Nao ha garantias de que o agente de cobranga dos Fundos Alvo consiga receber dos
devedores, em nome dos Fundos Alvo, a totalidade ou qualquer parte dos Direitos Creditérios vencidos e nao pagos. O
insucesso na cobranca dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos pode acarretar perdas para os Fundos Alvo e,
consequentemente, para a Classe e seus cotistas.

Insuficiéncia das Garantias

Uma parcela ou a totalidade dos ativos integrantes das carteiras dos Fundos Alvo podera contar com garantias reais ou
fidejussérias. Havendo inadimplemento dos ativos, os devedores e os respectivos garantidores, se houver, serdo
executados, conforme o caso, extrajudicialmente ou judicialmente. No entanto, dependendo da garantia prestada, é
possivel que o objeto que garante a divida ndo seja encontrado, que o preco obtido na venda do objeto seja insuficiente
para cobrir o débito com os Fundos Alvo, que a execucdo da garantia seja morosa ou, ainda, que os Fundos Alvo nao
consigam executar a garantia. Nesses casos, o Patriménio Liquido dos Fundos Alvo podera ser afetado negativamente e os
Fundos Alvo poderdo nao ter recursos suficientes para efetuar os pagamentos previstos em seus respectivos
regulamentos.

Demora na Obtencao de Decisdo Judicial em Acdes de Cobranca ou Agdes de Execugcdo

Os Fundos Alvo ou terceiros por eles contratados poderao ajuizar agdo de cobranca dos ativos vencidos e ndo pagos ou
acao de execugéo das garantias referentes a tais ativos. E possivel que tais acoes se estendam por um periodo de tempo
excessivamente superior ao estimado e que os Fundos Alvo demorem ou ndo consigam recuperar os valores devidos.
Ademais, em um eventual processo de execugdo das garantias (se houver) dos ativos vencidos e ndo pagos, podera haver
a necessidade de contratagdo de consultores, dentre outros custos, que deverao ser suportados pelos Fundos Alvo, na
qualidade de investidor de tais ativos. Nesses casos, os Fundos Alvo poderao nao ter os recursos necessarios para fazer os
pagamentos previstos em seus respectivos regulamentos.

Inexisténcia de Descricdo dos Processos de Origem dos Direitos Creditérios e das Politicas de Concesséao de Crédito

Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pelos Fundos Alvo, ndo é possivel pré-
estabelecer, e, portanto, ndo estara contida nos respectivos regulamentos, descrigdo detalhada dos processos de origem
e das politicas de concesséo de crédito que poderéo ser verificados pelo gestor dos Fundos Alvo quando da selegéo de
Direitos Creditérios para aquisicdo pelos Fundos Alvo, bem como todos os fatores de risco especificos associados a tais
processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditérios que vierem a ser adquiridos pelos Fundos Alvo poderao ser
originados com base em processos e politicas de concessao de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios
na sua originacédo efou formalizagdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacdo de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditérios integrantes da carteira dos Fundos Alvo.
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