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OBJETIVO DO FUNDO

O Kinea Crédito Estruturado (KNCETI) &€ um fundo de investimento 2%8 Diversificagao QV@% Expertise
em direitos creditérios com prazo determinado que investe,
majoritariamente, em operacdes de crédito estruturado originadas
pela Kinea, com uma carteira multisetorial e garantias reais
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PATRIMONIO LIQUIDO DESTAQUES DO MES

R$ 1.152,2 milhées
A cota patrimonial do KNCETI encerrou julho em R$ 124,83, com

valorizagdo de R$ 2,20 frente ao més anterior. O desempenho
reforca a consisténcia da carteira, com rentabilidade implicita de
1,79% no periodo, equivalente a 163,9% do CDI. No acumulado do
ano, o fundo alcanca 142,5% do CDI.

COTA PATRIMONIAL EM 31/08
R$ 124,83

NUMERO DE COTISTAS
4.226

TAXA MEDIA DA CARTEIRA (MTM)
CDI + 7,1% a.a.

TAXA DE ADMINISTRAGAO
1,48% a.a.

TAXA DE PERFORMANCE
20% exceder CDI + 5% a.a.

RENTABILIDADE

ANO REFERENCIA JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ

KNCE - - - - - 017% 1,60% 1,74% 1,75% 1,79% 159% 152%
2025 CDI - - - - - 017% 1,28% 116% 1,22% 1,28% 105% 1,22%
% CDI = = = = = 102,9% 125,5% 149,9% 143,1% 140,3% 151,5% 124,7%
KNCE 2,04% 132% 1,02% 156% 156% 188% 140% 179% - - - -
2026 cpI 116% 100% 121% 1,09% 107% 112% 122% 109% - - - -
% CDI 175,4% 132,6% 84,1% 143,0% 145,7% 167,9% 152% 1639% - - - -
Jun/2025 Jul/2027 Jun/2031
INiCIO DO FUNDO INICIO DAS DISTRIBUIGOES TERMINO DO FUNDO
Intrag DTVM Ltda Kinea Investimentos Ltda Qualificado
ADMINISTRADOR GESTOR TIPO DE INVESTIDOR
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RENTABILIDADE

REFERENCIA NO MES NO ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES INiCIO
KNCE 1,79% 13,29% 21,01% - - 25,31%
CDI 1,09% 9,32% 14,63% - - 17,64%
% CDI 163,9% 142,5% 143,6% - - 143,5%

PERFORMANCE COMPARATIVA
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VISAO GERAL DA CARTEIRA

EMISSOR

INSTRUMENTO INDEXADOR

Bravante

Samarco Mineragéo
Better Drinks

Baru Offshore

Cedro Téxtil

Rede Monte Carlo

Marlin Navegacao

Ipanema
FIDC Juri
Gran Coffee
Nilton Lins
Vert

FIDC INSS

FIDC Vestas-Aeris

FIDC Azzam

FIDC Driver

Solfacil

Solinftec

FIDC EuroChem
Capsicum

TVM

Caixa

TOTAL

CR

Debénture
Debénture
Debénture

CR

Debénture
CRA

CRA
Debénture
Debénture
Nota Comercial
FIDC

CR

Nota Comercial
Nota Comercial
FIDC

FIDC

FIDC

FIDC

FIDC

CRI

CRI

CRA

FIAgro

Debénture

CDI +

CDI +

CDI +

Pré

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

CDI +

IPCA +

CDI +

CDI +

AQ-[J?S)I((?AO VENCIMENTO V(?eléurmliyegﬂ CA{;TDI?IRA
8,80% 8,80% mar/31 146,9 12,7%
5,51% 5,50% mar/30 20,2 1,8%
6,36% 3,75% jun/29 105,8 9,2%

25,00% 25,13% mar/30 86,4 7,5%
6,85% 5,50% nov/29 81,2 7,0%
5,28% 5,35% jul/29 46,3 4,0%
7,41% 9,01% dez/28 34,6 3,0%
6,75% 9,70% out/29 61,0 5,3%
10,61% 10,00% fev/29 35,3 3,1%
10,60% 9,77% fev/29 24,3 2,1%
6,22% 6,22% jul/3n 59,6 5,2%
6,00% 6,00% nov/29 52,2 4,5%
6,75% 6,61% jun/32 50,0 4,3%
8,50% 8,50% jun/31 32,5 2,8%
7,50% 7,50% mar/30 27,9 2,4%
8,35% 8,35% nov/33 24,7 2,1%
6,25% 6,25% set/27 19,4 1,7%
6,25% 6,25% mar/28 5,0 0,4%
10,00% 10,00% abr/30 22,6 2,0%
0,65% 0,65% mar/31 19,5 1,7%
5,50% 5,50% jul/36 8,2 0,7%
5,75% 5,75% mai/35 7,2 0,6%
11,48% 9,92% out/27 8,7 0,8%
5,49% 5,49% mai/28 6,9 0,6%
6,00% 6,00% mai/32 3,8 0,3%

- - - 24,0 2,1%
- - - 140,9 12,2%
1.155,0 100,0%
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RESUMO DOS ATIVOS

ATIVO

Bravante

Samarco
Mineragéo

Better
Drinks

Baru
Offshore

Cedro
Téxtil

Rede
Monte Carlo

Marlin
Navegagao

DESCRIGAO

CR baseado no risco corporativo da Bravante, grupo brasileiro de
logistica e servigos maritimos. Com base robusta de ativos,
incluindo frota extensa de embarcagoes, barcacas e rebocadores, a
Bravante atende clientes diversos através de bases operacionais nas
regides Sul, Sudeste e Centro-Oeste, assim como estaleiro proprio
localizado em S&o Gongalo/RJ. Além das garantias reais e
fidejussorias, a operagao conta com covenants financeiros medidos
periodicamente.

Debénture baseada no risco corporativo da Samarco Mineragéo,
maior produtora de pelotas de minério de ferro para exportagao do
pais, com presenca em Minas Gerais e Espirito Santo e capacidade
atual de extragcdo de cerca de 15 milhées de toneladas por ano.
Subsidiaria da Vale (B3:VALE3) e BHP Billiton (ASX:BHP), a empresa
estd em processo de retomada da produgao apds rompimento da
barragem de Fundao.

Debénture da Better Drinks, holding de bebidas alcéolicas e ndo-
alcodlicas detentora das marcas Cerveja Praya, Mamba Water, Baer
Mate, Vivant Wines, Vermelhéo, FIVE, Aztro e Green Up. Operagéo
estruturada para reperfilamento de passivos no contexto de inicio
de sociedade com a Heineken (AEX:HEIA), pela qual a Better Drinks
se tornou a incubadora oficial no Brasil de novas bebidas da
cervejaria holandesa.

CR baseado no risco corporativo da Baru Offshore, empresa
brasileira de afretamento de embarcagées para apoio a extragéo
offshore de petréleo. Dispondo de 20 embarcagées proprias, a Baru
tem como principal cliente a Petrobras (B3:PETR3). Além das
garantias reais e fidejussoérias, a operagdo conta com covenants
financeiros medidos periodicamente.

CRA e debénture baseados no risco corporativo da Cedro
(B3:CEDO3), empresa fundada em 1868 que atua no segmento
téxtil, contando com quatro unidades fabris localizadas em Minas
Gerais. Com gestao profissionalizada, a empresa é listada na B3 e
possui nivel | de governanga corporativa. Além das garantias, a
estrutura da operagdo possui covenants financeiros medidos
periodicamente contra as demonstragdes financeiras do grupo
devedor.

CRA baseado no risco corporativo da Rede Monte Carlo, um dos
maiores varejistas de combustiveis do pais, com uma rede de
unidades que opera ha mais de 40 anos nas regides Sul e Sudeste
do Brasil. Além das garantias, a estrutura da operagdo possui
covenants financeiros medidos periodicamente contra as
demonstragoes financeiras do Grupo.

Debénture baseada no risco corporativo da Marlin Navegacéo,
empresa brasileira de afretamento de embarcagées para apoio a
extragdo offshore de petroleo. Dispondo de 5 embarcagoes
proprias, das quais 4 modelo OSRV e uma AHTS, a Marlin tem como
principal cliente a Petrobras (B3:PETR3). Além das garantias reais e
fidejussorias, a operagédo conta com covenants financeiros medidos
periodicamente.

GARANTIAS

Alienagao Fiduciaria de Embarcagoes
Cessao Fiduciaria de Recebiveis

Garantia Corporativa Estrangeira

Alienagao Fiduciaria de Equipamentos

Alienagao Fiduciaria de Agoes

Cessao Fiduciaria de Recebiveis

Alienagao Fiduciaria de Embarcacgoes
Cessao Fiduciaria de Recebiveis

Garantia Corporativa Estrangeira

Alienagao Fiduciaria de Imoéveis

Alienagao Fiduciaria de Maquinas e
Estoques

Cesséo Fiduciaria de Recebiveis

Alienacao Fiduciaria de Imovel
Alienacao Fiduciaria de Cotas
Cesséo Fiduciaria de Recebiveis
Aval

Alienagao Fiduciaria de Embarcacgoes
Cessao Fiduciaria de Recebiveis

Garantia Corporativa Estrangeira
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RESUMO DOS ATIVOS

ATIVO

Ipanema

FIDC
Juri

Gran
Coffee

Nilton
Lins

Vert

FIDC
INSS

FIDC
Vestas-Aeris

DESCRIGAO

Nota comercial baseada no risco corporativo da Ipanema, empresa
pioneira na prestagdo de servicos de industrializacdo de
medicamentos veterinarios e domissanitarios para grandes
multinacionais que atuam no Brasil. Além das garantias reais e
fidejussorias, a operagdo conta com diversos covenants financeiros
apurados periodicamente.

Cota sénior de FIDC lastreado em carteira pulverizada de
antecipagodes de créditos trabalhistas em fase recursal avangada ou
em execugdo, adquiridos com desagio e originados de forma
proprietaria pela Juri, plataforma de monetizacdo de créditos
judiciais. A operagao conta com nivel de subordinagdo minimo de
20%.

CR baseado no risco corporativo da Gran Coffee, fornecedora lider
no Brasil de solugdes em café, bebidas quentes e alimentos rapidos
para clientes corporativos e para food service, através de operagéo
verticalizada e presenca em 10 estados do pais. Além das garantias
reais e fidejussoérias, a operacdo conta com covenants financeiros
medidos periodicamente.

Nota comercial baseada no risco corporativo da Nilton Lins, um dos
principais centros de educacéo superior do estado do Amazonas.
Contando com 165 vagas de medicina por ano, a Nilton Lins possui
infraestrutura completa, incluindo um hospital universitario anexo ao
principal campus, em Manaus, atualmente operado pela Hapvida
(B3:HAPV3). Além das garantias, a operacdo conta com diversos
covenants financeiros apurados periodicamente.

Nota comercial baseada no risco corporativo da Vert, uma das
principais companhias securitizadoras e prestadoras de servigos
financeiros do pais. Além das garantias, a operagdo conta com
diversos covenants financeiros apurados periodicamente.

Cota mezanino de FIDC lastreado em carteira estatica e pulverizada
de créditos consignados INSS, originada e cedida por um tradicional
banco médio brasileiro. A operagdo conta com mecéanica de cash
sweep e nivel de subordinagéo de cerca de 5%.

Cota sénior de FIDC baseado em recebiveis performados e ndo-
performados da Vestas (CSE:VWS), fabricante dinamarquesa de
aerogeradores e principal cliente da Aeris (B3:AERI3), maior
produtora de pas edlicas do Brasil, localizada no Complexo
Industrial e Portuario do Pecém, no Ceara. A operacdo conta com
nivel de subordinacdo minimo de 20% e limite maximo de contratos
nao-performados.

GARANTIAS

Alienagao Fiduciaria de Imoével
Cessao Fiduciaria de Recebiveis
Cash Collateral

Aval

Subordinacao

Alienagao Fiduciaria de Agoes
Aval

Alienagao Fiduciaria de Imovel

Cessao Fiduciaria de Contrato de
Locagao de Imével

Cessao Fiduciaria de Recebiveis
Aval

Alienagao Fiduciaria de Agoes
Cesséo Fiduciaria de Recebiveis

Subordinagéo

Subordinagéo
Aval
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RESUMO DOS ATIVOS

ATIVO

FIDC
Azzam

FIDC
Driver

Solfacil

Solinftec

FIDC
EuroChem

Capsicum

KINEA.COM.BR

DESCRIGAO

Cota sénior de FIDC lastreado em carteira pulverizada de
antecipagdes de créditos trabalhistas em fase recursal avangada ou
em execugéo, adquiridos com desagio e originados de forma
proprietaria pela Azzam, plataforma brasileira de monetizagdo de
créditos judiciais. A operagado conta com nivel de subordinagao
minimo de 25%.

Cota sénior de FIDC baseado em carteira estatica e pulverizada de
recebiveis lastreados em contratos de financiamento de veiculos,
originados pelo Banco Volkswagen. A operagado conta com nivel
minimo de subordinagéo de 11%.

Tranche mezanino de CRI lastreado em carteira pulverizada de
financiamentos de sistemas solares para pessoas fisicas e juridicas,
originados pela Solfacil, uma das maiores plataformas digitais de
projetos de energia solar do Brasil. A empresa intermedia a relagéo
entre integradores e clientes, comercializando kits e fornecendo
crédito para instalagdes. A operagado conta com mecanica de cash
sweep e nivel de subordinagéo de cerca de 10%.

CRA baseado no risco corporativo da Tecsoil Automagédo e
Sistemas, parte do Grupo Solinftec. A companhia atua no segmento
de solugdes tecnolbégicas para o agronegécio, com foco no
desenvolvimento de projetos de otimizagdo de operagdes agricolas
em tempo real. Além das garantias, a estrutura conta com
covenants financeiros medidos periodicamente contra as
demonstragées financeiras da empresa.

Cota mezanino de FIAgro em formato FIDC lastreado em carteira
pulverizada de recebiveis performados cedidos pela EuroChem,
fabricante e distribuidora multinacional de fertilizantes. A operagao
conta com nivel de subordinagdo minimo de 25%.

Tranche sénior de debénture lastreada em carteira pulverizada de
non-performing loans. A operagdo conta com mecanica de cash
sweep e nivel de subordinagdo minimo de 40%.

GARANTIAS

= Subordinagao

= Subordinacao

= Subordinagéo

= Cessao Fiduciaria de Recebiveis
= Aval

= Subordinacao

= Subordinagéo

O 00  {)


https://www.facebook.com/KineaInvestimentos/
https://www.instagram.com/kineainvestimentos/
https://www.instagram.com/kineainvestimentos/
https://www.instagram.com/kineainvestimentos/
https://www.instagram.com/kineainvestimentos/
https://www.instagram.com/kineainvestimentos/
https://www.instagram.com/kineainvestimentos/
https://t.me/joinchat/SHW2d4CKlG7FYgIj
https://www.youtube.com/c/KineaInvestimentos
https://www.youtube.com/c/KineaInvestimentos
https://www.youtube.com/c/KineaInvestimentos
https://www.youtube.com/c/KineaInvestimentos
https://open.spotify.com/show/4ULtAXSxHRaUydAS7qxUhZ?si=KH2VeDQ7Qw-I-eMO_fFXEQ&dl_branch=1&nd=1
https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true

Kinea

Uma empresa

Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.),
empresa do Grupo Ital Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos.
Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos s&o supervisionados e
fiscalizados pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM. Os fundos de condominio aberto e nao destinados a
investidores qualificados possuem laminas de informagoes essenciais. A descricédo do tipo ANBIMA consta no
formulario de informacdes complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM
http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. Nao ha garantia de tratamento
tributario de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento. Os fundos da
Kinea ndo s&o registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o
Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer
um de seus territorios, possessoes ou areas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam consideradas como
U.S. Persons para fins da regulamentacao de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento
da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que
utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sdo adotadas,
podem resultar em perdas de patrimoénio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o
cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliagao de performance de
fundos de investimento em anélise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada nao garante a rentabilidade
futura e fundos de investimento néo séo garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualgquer mecanismo
de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participacdes
seguem a ICVM 578, portanto sdo condominios fechados em que as cotas somente sdo resgatadas ao término
do prazo de duragéo do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que
pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado,
acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de
resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobilidrio seguem a ICVM571, portanto sdo condominios
fechados em que as cotas nado sao resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no
mercado secundario. As opinides, estimativas e projecoes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu
contetdo na data de sua divulgacéo e estdo, portanto, sujeitas a alteracées sem aviso prévio. As projecoes
utilizam dados historicos e suposicoes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao
estao livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao
configuram, em nenhuma hipotese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicdo maxima de
perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante 6rgaos
fiscalizadores ou reguladores. Este conteldo é informativo e nao constitui nem deve ser interpretado como oferta
ou solicitagdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participagdo em qualquer
estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdicédo. Algumas das informacdes aqui contidas foram
obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. O Grupo Itat Unibanco e
a Kinea ndo declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatidao de
tais informacdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que
venham a decorrer da utilizacdo desse material e de seu contetdo. Esse material ndo pode ser reproduzido ou
redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderédo
ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail: relacionamento@kinea.com.br.
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