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O FUNDO

Fundo de investimento de renda fixa, com foco em projetos de Infraestrutura, investindo em debéntures
incentivadas de baixo risco de crédito, preponderantemente debéntures exclusivas (para investidores Kinea).

INVESTIMENTO EM DEBENTURES INCENTIVADAS DE
PATRIMONIO LIQUIDO INFRAESTRUTURA COM:

R$ 594,2 milhdes
Risco de Crédito Baixo e Diversificado:
COTA PATRIMONIAL A carteira do fundo contém 71 emissoes, sendo 32% créditos AAA(br)

R$ 11 9,82 Objetivo de performance: 0,5% a 1,0% a.a. acima da NTN-B:

5 " A cota patrimonial rendeu IMAB + 0,50% desde o inicio do fundo.
+ IPCA YIELD MEDIO DAS DEBENTURES

Renda protegida de inflagao e livre de IR:
Aliquota zero de IR no ganho de capital atrelado ao IPCA.

10,00%

DURATION EFETIVA

5,4

ALOCADO EM DEBENTURES Nos dltimos doze meses o fundo teve desempenho de 7,69%, enquanto o
94% benchmark IMA-B, de 10,19%.

DESEMPENHO ALOCACAO POR RATING3
Periodo Cota ~ CotaPatrimonal =gy g2 AMA I 32
Patrimonial Com gross-up

AR+ I 7°%
Desde o inicio 19,82% 23,32% 19,22% AA I 13%

AA- I 10%
12 meses 7,69% 9,04% 10,19% A+ I 13Y%

A I s
No ano 1,45% 1,71% 5,09% A- B 1%
Outros NG 12%

No més 0,67% 0,79% 0,97% Semrating M 3%

1. Retorno do fundo considerando ajuste pela aliquota de IR de 15% 2. Rentabilidade bruta sem desconto de IR 3. Rating na escala local (Brasil);
Percentuais calculados a partir do montante alocado em debéntures
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CENARIO E MERCADO DE JUROS

Nos Estados Unidos, o Banco Central — FED manteve os juros inalterados, como esperado, mas houve
dissenso. Trés membros votaram por uma alta de juros, sinalizando na agenda do comité a preocupagao
com a inflagao continuamente elevada, mesmo com o arrefecimento de indicadores recentes de inflagao. A
reduzida clareza na comunicagao da decisao, talvez por conta da nova gestao do FED, contribuiu para mais
incerteza sobre os proximos passos da politica monetaria. O mercado reagiu com elevacao de taxas ao

longo da curva. Para piorar as incertezas do cenario de inflagao, houve a forte alta do petroleo.

A guerra entre os EUA e o Ira voltou a ganhar tensao. O Ira declarou restricoes a navegacao pelo Estreito

de Ormuz, rota critica do comércio de petréleo, causando a elevacao dos precos (+ 20% em julho).

No Brasil, o destaque foi o IPCA-15 de julho, que veio bem abaixo do esperado. A alta foi de 0,06% no més,
ante o consenso de mercado em 0,22%. No acumulado em doze meses, a inflagao recuou de 4,8% para
4,5%, exatamente o topo da banda da meta quando incluida a margem de erro de 1,5p.p. O dado foi
favoravel porque os nimeros de inflacao vieram abaixo do esperado de forma disseminada entre as

diversas categorias de produtos e servicos.

Em relacao ao nosso comeércio exterior, os Estados Unidos anunciaram uma nova rodada de tarifas
comerciais sobre alguns paises. A nova tarifa de 12,5% se soma a sobretaxa de 25% ja anunciada
anteriormente. Mesmo com uma ampla lista de excecGes para produtos considerados estratégicos,
incluindo diversos itens da pauta agropecuaria brasileira, a nova tarifa dificulta de forma relevante as

exportacoes brasileiras ao mercado americano.
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ATUALIZA(;AO DE CREDITO — THOPEN ENERGIA

O Grupo Thopen Energia € um dos principais geradores de energia solar na modalidade de geragao
distribuida (GD) no Brasil, com um portfélio pulverizado de mais de 200 usinas fotovoltaicas e de biogas,
distribuidas por diversos estados. A Thopen é controlada pela Pontal Energy, que pertence a gestora
estrangeira (EUA) de fundos de private equity - Denham Capital e conta com dois acionistas minoritarios
brasileiros: RZK e Nova Milano. O grupo cresceu nos Gltimos anos por meio de aquisicoes de ativos
operacionais e em desenvolvimento, financiadas por meio de emissoes de divida de projeto e aportes de

capital de seus acionistas.

Nos dltimos meses, 0 grupo passou a apresentar dificuldades de liquidez, segundo a companhia, por trés
razoes principais: (1) atraso de alguns ativos para entrar em operagao comercial por problemas na conexao
ou inicio de faturamento; (2) dividas indexadas ao CDI, que permanece em patamares elevados, em
algumas empresas do grupo e na holding (ndo operacional); e (3) decisdes estratégicas tomadas por
administracoes anteriores que comprometeram a liquidez da operacao e o equilibrio da estrutura de
capital. Esse descasamento de caixa, segundo a companhia, levou o grupo a protocolar, em julho de 2026,
em segredo de justica, um pedido de tutela cautelar antecedente perante a 62 Vara Empresarial da Capital
do Rio de Janeiro, com o objetivo de suspender execucoes e rescisoes contratuais em preparagao para um

pedido de recuperacao judicial.

O fundo possui exposicao ao grupo por meio de trés emissoes de debéntures incentivadas sénior e com
garantias reais: Thopen Solar 07 (RZKS11), Thopen Solar 12 (TPSO11) e Thopen Solar 55 (TSOL11).
Nenhuma das nossas emissoes tém inadimplemento pecuniario em curso. As emissoras financiadas pela
Kinea possuem um portfélio de 48 projetos que somam 124 MWop, localizados em 15 distribuidoras de
energia diferentes sendo 100% construidas, dos quais 91% operacionais e 9% aguardando conexao da

distribuidora.

Conforme mencionado, todas as emissoes possuem garantias reais constituidas no nivel das empresas
detentoras dos projetos (garantias de projeto), incluindo: (i) alienacao fiduciaria de agoes e quotas dos
projetos geradores de caixa; (i) alienacao fiduciaria de equipamentos; (iii) cessao fiduciaria dos direitos

creditorios; (iv) cessao fiduciaria das contas vinculadas de recebiveis dos projetos.
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Vale reforcar que esta estrutura robusta de garantias confere as nossas emissoes carater sénior com o

perimetro apartado do endividamento da holding e demais dividas de outros projetos.

A Kinea esta atuando com o apoio de assessoria juridica especializada e tomando as providéncias
necessarias para acesso aos autos do processo judicial em curso (que tramita em segredo de justica), bem
como monitorando o cumprimento das obrigagoes contratuais das empresas garantidoras. Continuaremos
reportando aos cotistas a evolugao do processo e qualquer impacto relevante identificado nas emissoes

em carteira.

Levando em conta esta medida cautelar em vigor, os ativos foram devidamente reprecificados pelo

administrador do fundo.
PREMIO DE CREDITO

O indice IDA-DI, que mede o desempenho do mercado de debéntures indexadas ao CDI, fechou o més em

CDI + 1,3% a.a., patamar muito proximo do vigente no inicio do ano.

Ja no indice que mede o desempenho das debéntures incentivadas (IDA-IPCA Infraestrutura), o nivel atual
(NTN-B + 0,30% a.a.) esta acima do vigente no inicio do ano, mas ficou relativamente estavel durante o
més de julho. A pouca variacao nos spreads de crédito deve-se ao arrefecimento nos resgates de fundos

de crédito e baixa oferta de novas emissoes.
NOVOS INVESTIMENTOS

Nao tivemos investimentos em novos emissores em julho.
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RENTABILIDADE
Rentabilidade do Fundo desde a sua criacao em 30/11/2023

Fundo

19,82%
23,32%
19,22%
38,30%

10"'&

PVT

Julho 2026

10"'@1

CDI Retorno Acumulado

2023

2024

2025

2026

Fundo
IMAB?
Fundo
IMAB?
Fundo
IMAB*
Fundo

IMAB?

0,46%
0,08%
2,18%
1.84%
-0,68%
0,17%

-1,97%
-1,61%
2,42%
2,09%
-1,07%
1,81%

1,47%
1,33%
1,61%
1,70%
-0,08%
0,31%

-0,90%
-0,97%
1,49%
1,30%
-0,67%
-1,04%

1. Retorno do fundo considerando ajuste pela aliquota de IR de 15% 2. Rentabilidade bruta sem desconto de IR
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2,64%
2,75%
-2,54%
-2,62%
0,12%
0,31%

2,64%
2,75%
-0,01%
-2,44%
15,08%

13,17%
1,45%
5,09%
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PREMIO DAS DEBENTURES INCENTIVADAS - IDA-IPCA INFRAESTRUTURA

Grafico de spread: Prémio e indice de Prémio (spread de crédito) das debentures incentivadas de infraestrutura no IDA-IPCA
Infraestrutura (variagao do spread).
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CARTEIRA CONSOLIDADA

Spread de Crédito” Spread de Crédito”

Montante (Milhoes) Taxa MTM' Duration Efetiva (més atual) (més anterior)
557,7 94% Debéntures IPCA + 10,00% 4,9 1,64% 1,65%
36,5 6% Titulos Pablicos - - - -
594,2 100% Total IPCA +9,84% 54 1,54% 1,57%

Taxa Média Ponderada de Aquisicao da Carteira de Debéntures IPCA

IPCA +8,47%
SETORIZAGAO DAS DEBENTURES3 CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES?
Saneamento 30,1%
Geracao Solar 16,6%
Transmissao 16,3%
Rodovia 14,9%
Geracao Térmica 10,6%
Geracao Edlica . 4, 4%
Telecomunicacao l 2,9%
Mobilidade Urbana ] 1,51
Outros I - mmm Incentivada === Nao Incentivada

1. Taxa de marcacao a mercado da debénture. 2. Spread sobre a NTN-B equivalente calculada usando o método de bootstrapping 3. Percentuais
calculados a partir do montante alocado em debéntures.
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37,33
25,58
23,40
22,39
21,50
21,09
20,69
20,00
18,00
17,09
16,12
14,11
11,41
10,99
10,81
10,74
10,13
9,72
9,59
9,53
9,00
8,89
8,64
861
8,24
8,04
7,94
7,79
7,18
7,11
7,00
6,92
6,14
5,95
592
5,48
4,99
4,94
4,86
4,82
4,77
4,73

1. Média ponderada das taxas em que o fundo adquiriu a emissao 2. Ratingna escala local (Brasil), na qual: F é Fitch; M é Moody's; e S é S&P

6,3%
4,3%
3,9%
3,8%
3,6%
3,5%
3,5%
3,4%
3,0%
2,9%
2,7%
2,4%
1,9%
1,8%
1,8%
1,8%
1,7%
1,6%
1,6%
1,6%
1,5%
1,5%
1,5%
1,4%
1,4%
1,4%
1,3%
1,3%
1,2%
1,2%
1,2%
1,2%
1,0%
1,0%
1,0%
0,9%
0,8%
0,8%
0,8%
0,8%
0,8%
0,8%

PTCE11
ASER12

S

CARTEIRA DE ATIVOS

Montante Taxa Medla de Duratlon 2 |y

Portocem Geracao de Energia S.A.
Aguas do Sertdo S.A.

Rio+ Saneamento BL3 S.A.

Tropicalia Transmissora de Energia S.A.
Hélio Valgas Participagdes S.A.

Rota do Para S.A.

Concessionaria Rodovias do Sul de Minas SPE S.A.

BRK Ambiental - Regido Metropolitana de Macei6 S.A.

Igua Rio de Janeiro S.A.
UTE GNA Il Geracao de Energia S.A.
GDPAR SN Participagoes em Projetos Solares S.A.

Transmissora Jose Maria de Macedo de Eletricidade S.A.

Vineyards Transmissao de Energia S.A.
Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A.

Aguas do Rio 4 SPE S.A.

Caldeirao Grande Energias Renovaveis S.A.

Thopen Solar 55 SPE S.A.

Solaris Transmissao de Energia S.A.

SPE Transmissora de Energia Linha Verde Il S.A.
Ourinhos Saneamento S.A.

QMC Telecom do Brasil Cessao de Infraestrutura S.A.
Eco135 Concessionaria de Rodovias S.A.

Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A.

Aguas do Rio 1SPE S.A.

BRK Ambiental Participagoes S.A.
Aguas do Rio 4 SPE S.A.

TotalEnergies Dracena Participacoes S.A.

Rodovias Ayrton Senna Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas

Comerc Participagoes S.A.

Ventos de Sao Clemente Holding S.A.

GDPAR SR Participagdes em Projetos Solares S.A.
Highline do Brasil Il

Concessionaria Via Rio S.A.

Igua Rio de Janeiro S.A.

Januario de Napoli Geragao de Energia S.A.

Aguas do Rio 1 SPE S.A.

BRK Ambiental - Maua S.A.

Ouro Preto Servicos de Saneamento S.A.

Thopen Solar 12 SPE S.A.

RTCQ12

Concessionaria Rota dos Coqueiros S.A.
Concessionaria de Rodovias Noroeste Paulista S.A.

Concessionaria Ponte Rio-Niterdi S.A. - Ecoponte

3. Percentual detido pela Kinea em todos os seus fundos.
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NFE Inc
Conasa

Aguas do Brasil
BTG Pactual
Comerc

Rota do Para
EPR

BRK Ambiental
Igua

GNA

GDSun

Argo

Actis

Taesa

Aegea

Ibitu Energia
Pontal Energy
TS Transmission
CDPQ

GS Inima

QMC Brazil
Ecorodovias
Hmobi

Aegea

BRK Ambiental
Aegea
TotalEnergies
Ecorodovias
Vibra
Equatorial
GDSun

Digital Bridge
Motiva

Igua

Ibemapar
Aegea

BRK Ambiental
GS Inima
Pontal Energy
Macquarie
Ecorodovias

Ecorodovias

GRCECORONORS)

IPCA +9,34%
IPCA +8,19%
IPCA +8,07%
IPCA + 7,30%
IPCA + 7,49%
IPCA +8,21%
IPCA +8,37%
IPCA +8,22%
IPCA + 7,94%
IPCA +9,64%
IPCA +9,62%
IPCA +7,53%
IPCA +8,03%
IPCA +7,36%
IPCA +8,82%
IPCA +9,47%
IPCA +9,70%
IPCA +6,72%
IPCA +7,39%
IPCA +9,87%
IPCA +9,66%
IPCA +8,37%
IPCA +8,80%
IPCA +7,93%
CDI + 2,00%
IPCA +7,88%
IPCA +8,45%
IPCA +7,39%
IPCA +8,22%
IPCA +7,82%
IPCA +9,34%
IPCA +9,17%
CDI +3,32%
IPCA +9,18%
IPCA +8,81%
IPCA +8,18%
CDI + 2,40%
IPCA +9,18%
IPCA + 10,69%
IPCA + 7,88%
IPCA +8,35%
IPCA +9,09%

6,2
55
68
45
)
6,9
6.4
59
4,9
4,4
43
59
48
6,7
20
4,7
6.3
6,0
63
VA
50
7.1
68
00
68
4,1
48
4,7
20
4,2
39
00
6,1
58
6,7
00
56
46
5,1
7.9
39
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M: A+
M: B-
F: AAA
M: AAA
M: AAA
F: BBB-
F: A+
M: AA-
S:AA
F: AA-
F:AA
F: AAA
F: AAA
M: AAA
S:A
S: AA
M: CCC-
F: AAA
F: AAA
M: AA
F: AA-

F: AAA
S:A
S:A+
S:A
F: ARA
S: AAA
M: AAA
F: ARA
F:AA+
F:A-
S:AA
M: A+
S:A
M: AA+
M: AA-
M: CCC-
F: AA+
S:AA+
F:AA

16%
60%
38%
100%
33%
100%
93%
20%
16%
100%
100%
68%
100%
85%
24%
100%
100%
100%
100%
100%
22%
40%
7%
12%
16%
22%
100%
21%
36%
100%
100%
13%
100%
8%
100%
21%
100%
100%
100%
100%
5%
53%
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https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=ventos-de-sao-clemente
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https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=highline
https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=concessionaria-viario
https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=igua-rio-de-janeiro
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4,71 0,8% UNEG11 UTE GNA | Geracao de Energia S.A. IPCA +8,43%
4,59 0,8% SISE11 Sobral I Solar Energia SPE S.A. Naturgy IPCA +8,48%
4,25 0,7%  TPSU12 Guaraciaba Transmissora de Energia (TP SUL) S.A. State Grid/Copel IPCA +8,46%
4,22 0,7% PAMP12 Pampa Transmissao de Energia S.A. Brookfield IPCA +9,66%
4,17 0,7% VSJX11 Ventos de Sao Jodo XXIII Energias Renovaveis S.A. Casa dos \Ventos IPCA +8,81%
4,14 0,7%  RZKS11 Thopen Solar 07 SPE S.A. Pontal Energy IPCA + 10,86%
4,08 0,7% VITS11 Vita Sertdo Concessionaria de Saneamento S.A. Patria CDI +2,43%

3,44 0,6% REUS11 Reuso Itaborai S.A. Aegea CDI +2,30%

3,07 0,5%  VDIE22 V\?2iEnergiaS.A. Vinci Partners CDI +2,82%

2,67 0,4%  BRKPAO BRK Ambiental Participagoes S.A. BRK Ambiental CDI+3,33%

2,46 0,4% RMGG12 Eco050 Concessionaria de Rodovias S.A. Ecorodovias IPCA +8,58%
2,43 0,4% CRMD11 Usina de Energia Fotovoltaica de Coromandel S.A. Perfin IPCA +9,28%
2,35 0,4%  EREN23 TotalEnergies Dracena Participagdes S.A. TotalEnergies IPCA +8,24%
2,29 0,4%  SPIV11 Central Fotovoltaica Sao Pedro IV S.A. Engie IPCA +6,76%
2,15 0,4%  EKTRA8 Elektro Redes S.A. Neoenergia IPCA +8,16%
2,11 0,4%  VSLE11 Ventos de Sao Licio | Energias Renovaveis S.A. Casa dos Ventos IPCA +9,08%
2,03 0,3%  FTSP11 Central Fotovoltaica Sao Pedro I S.A. Engie IPCA +7,02%
1.72 0,3% CRNP23 Concessionaria de Rodovias Noroeste Paulista S.A. Ecorodovias IPCA +8,34%
1,70 0,3% ENMTF8 Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A. Energisa IPCA +8,14%
1,62 0,3%  SAELA7 Energisa Paraiba - Distribuidora de Energia S.A. Energisa IPCA +8,17%
1,60 0,3%  VERTC8 Vita Sertao Concessionaria de Saneamento S.A. Patria CDI +2,43%

1,55 0,3%  PAXA12 PAX Investimentos em Aeroportos S.A XP IPCA +9,37%
1,39 02%  RIS412 Aguasdo Rio 4 SPES.A. Aegea IPCA +12,71%
1,39 0,2% VDIE12 V?2iEnergiaS.A. Vinci Partners CDI +2,75%

1,08 0,2% BRKU11 BRK Ambiental - Uruguaiana S.A. BRK Ambiental IPCA +7,78%
0,94 0,2%  ARCV12 Arcoverde Transmissao de Energia S.A. Vinci Partners IPCA + 7,66%
0,75 0,1%  PRSS11 PRS Aeroportos S.A. XP IPCA +8,61%
0,62 0,1%  VP2E11 Vila Piaui 2 Empreendimentos e Participacoes S.A. Equatorial IPCA +8,43%
0,00 0,0%  VP1E11 Vila Piaui 1 Empreendimentos e Participagoes S.A. Equatorial IPCA +9,30%

1. Média ponderada das taxas em que o fundo adquiriu a emissao 2. Ratingna escala local (Brasil), na qual: F é Fitch; M é Moody's; e S é S&P

3. Percentual detido pela Kinea em todos os seus fundos.
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https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=ventos-de-sao-lucio
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https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=energisa-mato-grosso
https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=energisa-paraiba
https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=vita-sertao-concessionaria-de-saneamento-s-a
https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=pax-prs-aeroportos
https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=aguas-do-rio-1-e-4
https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=v2i
https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=brk-ambiental-uruguaiana
https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=arcoverde-transmissao-de-energia-s-a
https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=pax-prs-aeroportos
https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=vila-piaui
https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=vila-piaui
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Kinea Infra PVT Fundo de Investimento Financeiro — Fundo Incentivado em
Investimento em Debéntures de Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado —
Responsabilidade Limitada

Inicio do Fundo Gestor
30/11/2023 Kinea Investimentos Ltda.
Custodiante CNP]J
Itad Unibanco 52.892.279/0001-69
Administrador Patriménio Liquido
Intrag DTVM Ltda. R$ 594.156.702,88

Kinea Investimentos - Relatério Mensal
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Autorregulacao

CEP: 04552-080 - Sao Paulo — SP J\\ ANBIMA

relacionamento@kinea.com.br

Gestao de Recursos
kine
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