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“Senhores, vocés nao podem
brigar aqui. Esta é a Sala de
Guerra!”

— Presidente Merkin Muffley,
em Dr. Fantastico (1964)

Lancado em 1964 e dirigido por Stanley Kubrick, Dr. Strangelove &€ uma
satira sobre um mundo que se aproxima da destruicdo nuclear, ndo porque
seus lideres desejem a guerra, mas porque os mecanismos criados para evitar
o conflito acabam tornando a escalada quase impossivel de interromper.

No filme, um general norte-americano ordena unilateralmente um
ataque contra a Unido Soviética. Enquanto o governo tenta cancelar a missao,
descobre que os soviéticos construiram uma “Maquina do Juizo Final”,
programada para responder automaticamente a qualquer agressdo com um
devastador contra-ataque nuclear. Cada personagem possui uma justificativa
aparentemente racional para suas decisdes, mas a interagcéo entre elas conduz
a um desfecho completamente irracional.

O mundo atual guarda semelhancas desconfortaveis com a Sala de
Guerra de Kubrick. Estados Unidos e Ird testam os limites um do outro; RUssia
e Ucrania permanecem em uma guerra na qual o custo de recuar parece
maior que o de continuar; no Brasil, a eleicdo transforma o orcamento e a
politica monetaria em instrumentos de disputa; e, na tecnologia, empresas
investem somas crescentes em inteligéncia artificial porque nenhuma pode
correr o risco de parar e ficar para tras.

Nesta carta, discutiremos porque a negociagcdo ainda parece ser o
desfecho mais provavel para os conflitos militares, enquanto a corrida
tecnolégica se aproxima de uma maquina que seus proprios criadores ja nao
conseguem desligar. Enquanto isso, o Brasil trata sua bomba fiscal com
despreocupacao, embora ela tenha que ser desarmada em 2027.
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BOLSA: DESTRUICAO MUTUAMENTE ASSEGURADA

O fator dominante da bolsa global continua sendo a inteligéncia artificial.
Nos Ultimos meses, porém, o mercado americano apresentou uma dicotomia
curiosa: ma performance das empresas da cadeia de |.A. e boa performance
dos demais setores. Ou seja: mesmo com as duvidas sobre o complexo de LA,
o mercado segue confortavel com a salde das empresas norte-americanas.
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A corrida de capex das grandes empresas de tecnologia passou a operar
sob a l6gica que Kubrick satirizou: a da destruicdo mutuamente assegurada.
Nos conflitos militares, o aumento dos custos acaba criando incentivos &
negociacdo. Na Inteligéncia Artificial, ocorre o contrario.

Nenhuma empresa pode parar de gastar. Quem interromper os
investimentos corre o risco de ficar para tras e ver seu negbécio se tornar
irrelevante. A corrida se converte, assim, em uma maquina que ninguém

conseqgue desligar.

Os questionamentos sobre essa maquina comecaram pela pergunta que
exploramos em nosso Kinea Insights Devoradores de Estrelas: como um capex
que ja supera US$ 1 trilhdo serd monetizado? Apds a ma performance das
Magnificent 7 em junho, julho foi o més da corre¢cédo dos semicondutores, com
o mercado pondo em duvida a durabilidade desse ciclo de investimento.
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CORREC_;AO DOS SEMICONDUTORES EM JULHO | %
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Ainda assim, a maquina de gastos ndo pode parar. Nenhuma empresa

quer ser a primeira a reduzir seus investimentos e correr o risco de ficar para

tras.
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Nossa visdo permanece a mesma:. a exposicdo ao setor deve se
concentrar nos gargalos fisicos de dificil solugcdo, equipamentos para
semicondutores, TSMC e memobria, evitando as areas de maior
commoditizacdo e oferta crescente, como modelos e hyperscalers. Em uma
corrida armamentista, preferimos ser donos do arsenal, ndo dos exércitos.

Entretanto, reconhecemos que essa funcdo de investimento em
semicondutores comecou a apresentar limitacdes claras durante o més de
julho. A garantia de divida que a Nvidia teve que oferecer para datacenters da
OpenAl, juntamente com emissdes de divida com baixo grau de cobertura por
parte da Amazon e da BlackRock, nos chamam a atencéo para os limites de
crescimento de infraestrutura.
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100 -
— AMZN
80 -
A
=2 W "
v A
40 _)\\/\'"‘\\—._/ 7
20
jan/26 mar/26 mai/26 jul/26

Fora da tecnologia, mantemos exposicédo ao setor financeiro apés uma
boa temporada de resultados dos bancos:. crescimento forte de carteira,
inadimpléncia baixa e margens inflexionando. Também vemos nos setores de
salde e biotecnologia areas de crescimento a multiplos razoaveis.



Kinea

umaempresa

® CARTA DO GESTOR | DR. STRANGELOVE

CRESCIMENTO ANUAL DO GASTO BAIXAS PARA PREJUiZO DOS
EM CARTOES NOS EUA | % BANCOS AMERICANOS | %
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No Brasil, nossa exposicdo permanece concentrada nas construtoras do
Minha Casa Minha Vida e em utilities. Nos dois setores, vemos a combinagéo

de dividendos elevados e crescimento de lucros.
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COMMODITIES: DUAS GUERRAS, UMA ENGRENAGEM

Apbs uma trégua em junho e a breve reabertura de Ormuz, cerca de 100
milhées de barris que estavam presos no Golfo puderam fluir para o mercado
global. No entanto, Estados Unidos e Ird voltaram a trocar ataques e, com a
volta das hostilidades, o fluxo de Ormuz novamente foi interrompido.
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FLUXOS DE PETROLEO E REFINADOS PELO ESTREITO DE
ORMUZ E BRENT | MBPD (ESQ.) E USD/BBL (DIR.)
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A primeira rodada de ataques nao atingiu seus objetivos e terminou em
um Memorando de Entendimento. A segunda tampouco alterou o equilibrio
estratégico e parece ter esbarrado em limitagcées de recursos militares.

A geografia ajuda a explicar o impasse. Os Estados Unidos operam a
cerca de 10 mil quildmetros de distdncia, enquanto o Ird possui
aproximadamente 2 mil quildbmetros de costa e capacidade de interromper o
fluxo de petréleo no Golfo Pérsico.

A nova escalada, portanto, ndo alterou nossa leitura: a negociacédo
continua sendo o desfecho mais provavel.

Até que a negociacdo avance, o mercado continuard dependente da
capacidade da China de postergar suas compras. O colchdo de barris
acumulado por Pequim segue sendo o principal amortecedor de um mercado
com estoques baixos e pouca folga.

ESTO(PUES OCDE COMERCIAIS + ESTRATEGICOS DE
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A combinacdo dos conflitos no Golfo e na Ucrania exerce pressao
adicional sobre os destilados. A restricdo em Ormuz reduz a oferta de
petréleo, enquanto os ataques ucranianos comprometem a capacidade de
refino russa.

MAPA DOS ATAQUES REFINO NA RUSSIA ABAIXO DA
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Por isso, os bancos centrais estdo mais preocupados com diesel e
gasolina do que com o préprio petréleo. Sdo os derivados que alimentam o
frete, a agricultura e a indUstria e, portanto, transmitem o choque para a
inflacdo de bens.
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Embora a negociacéo pareca ser o desfecho mais provavel para os dois
conflitos, isso ndo significa que esteja proxima. Até que surjam sinais mais
claros de acordos, é dificil apostar na nhormalizacado dos cracks.

Nao apostamos em guerras permanentes, mas reconhecemos que o
caminho até a negociacéo ainda pode envolver novas escaladas e choques de
oferta. No filme de Kubrick, o destino do mundo cabia a poucos homens em
uma sala; no mercado de petroleo de 2026, decisdes individuais também
produzem consequéncias globais.

GRAOS: O RISCO VOLTA AO MAR NEGRO

O acirramento do conflito entre Russia e Ucrania também voltou a
pressionar os graos. A regido do Mar Negro tem participacéo relevante na
producéo e nas exportacées globais de milho e trigo, o que trouxe incerteza
renovada sobre a oferta.

MEDIA DA PARTICIPACAO NA EXPORTACAO GLOBAL DE
2019 A 2026 | %
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A esse ingrediente geopolitico somaram-se outros dois: precos que se
encontravam deprimidos ap6s anos de oferta abundante e uma piora do clima
na Europa e nos Estados Unidos. A combinacdo produziu uma elevacéao
relevante nos precos dos graos em julho.



® CARTA DO GESTOR | DR. STRANGELOVE Klnea

umaempresa

PREGOS DE TRIGO E MILHO | usD
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Embora a negociacéo ainda pareca ser o desfecho mais provavel para a
guerra, o caminho até ela pode trazer novas interrupcdées na oferta do Mar
Negro. Ainda vemos tendéncia altista em gréos, pois os precos ainda
incorporam pouco prémio para esse risco e para um clima mais desafiador.

BRASIL: CAVALGANDO A BOMBA

No Brasil, o més foi morno do ponto de vista doméstico. A nova escalada
na guerra voltou a pressionar os precos de energia. Isso reduziu o impeto das
revisdes baixistas para a inflacdo de 2026, apesar das surpresas benignas de

curto prazo e do real bem-comportado.
10
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PRECO DO PETROLEO BRENT EM REAIS E INFLACAO AO

PRODUTOR DE BENS FINAIS (IPA) | VAR. ACUMULADA 3 MESES,
ANUALIZADA (%)
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Para o Copom, as sinalizacées do Banco Central apontam que a barra
ndo entregar o préximo corte é alta. O tamanho do ciclo, contudo,

dependera da resposta da atividade a medida que a flexibilizacdo avance.
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No campo fiscal, o governo conseqguiu segurar algumas pautas-bomba

que tiveram origem no Senado. Ainda assim, a lista de bondades oriundas do
proprio Executivo & extensa. Como o Major Kong na cena mais iconica do
filme, cavalgando a bomba, chapéu na méo, o governo segue com o pé no

acelerador, rumo a outubro, sem grande preocupacdo com o ponto de
impacto.

11
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MEDIDAS FISCAIS COM IMPULSO FISCAL E PARAFISCAL |
IMPACTO EM 2026 DELTA ANUAL, EM P.P. DO PIB
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Nossa visdo permanece:. seja qual for o governo eleito neste ano, o
desafio fiscal terd de ser enfrentado em 2027. Mesmo um eventual Lula IV
devera se mostrar mais moderado que neste ano no campo fiscal. Moderagéao

que, somada a desaceleracéo do INFLAQAO DE SERVIQOS
emprego e da atividade, hoje os INTENSIVOS EM MAO DE
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ampliar o risco doméstico.
12
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ESTADOS UNIDOS: A DISSUASAO PRECISA SER ANUNCIADA

Nos Estados Unidos, o més foi de grande expectativa em torno do Fed.
Kevin Warsh iniciou seu mandato com tom mais firme e, na sequéncia, varios
membros do comité condicionaram a manutencédo dos juros a continuidade
de numeros benignos de inflagdo. O mercado passou o més medindo cada
palavra e cada dado.

PRECIFICACAO DA REUNIAO DE DEZEMBRO/2026 DO FED
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O inicio do mandato contou com aliados. A trégua apds a primeira
rodada de ataques no Oriente Médio reduziu a inflagdo implicita, enquanto os
juros reais subiram de forma substancial, com o mercado realizando parte do
aperto pelo Fed. Ao mesmo tempo, nUmeros menos estrondosos de payroll
sugerem um mercado de trabalho sem sobreaquecimento.
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No balanco de riscos para uma eventual alta de juros imediata, a inflacao
do més foi uma grande surpresa baixista. Embora sua composicdo sugira um
resultado pouco sustentavel para o ritmo subjacente, o niUmero foi suficiente
para retirar a urgéncia imediata de altas pelo Fed.
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Paralelamente, a retomada do conflito no Ird devolveu o petrbleo a niveis
mais altos, com os precos de refinados de volta para perto das méaximas.
Warsh vive, assim, o dilema entre um dado benigno que olha para tras e um
choque de combustiveis que olha para frente, sobre uma economia que

cresce em torno do seu potencial.
14
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INFLACAO DOS ESTADOS UNIDOS E GASOLINA E DIESEL

NO VAREJO | VAR. ANUAL DA INFLAGCAO EM % (ESQ.) E VAR. ANUAL DA
GASOLINA E DO DIESEL EM % (DIR.)
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Nesse contexto, o Fed aguarda sinais mais consistentes sobre a
trajetéria da inflacdo. Aqui, a licdo de Kubrick é literal: no filme, a Maquina do
Juizo Final falha porque foi mantida em segredo. A dissuasdo s6 funciona
quando é crivel e anunciada.

Warsh busca construir essa credibilidade. Para isso, precisa convencer o
mercado de que reagira antes que um choque temporario de combustiveis
contamine a inflacdo subjacente, que had muitos anos ja estd descolada da
meta. E, independentemente do choque atual, ainda precisa contar com o
imponderavel para que a trajetéria da economia naturalmente coloque a
inflacdo em trajetéria sustentada de volta para a meta.

Por isso, ainda esperamos novas altas de juros nos Estados Unidos neste
ano: a economia segue sélida e a inflagédo, acima da meta. Contudo, como a
inflacdo tende a rodar em um patamar mais aceitavel em 2027, abaixo de 3%,
o Fed deve priorizar apenas ajustes ao invés de movimentos agressivos.

Seguimos com uma carteira de moedas vendida em peso mexicano e
moedas europeias, como ja explicado em cartas anteriores. Aumentamos,
porém, as posi¢cdées compradas em moedas asiaticas, com destaque para o
won sul-coreano e o iene japonés, reduzindo posi¢cées compradas em dolar,
dado o CPI mais baixo que tira urgéncia dessa alta do Fed.

15
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A Coreia do Sul ilustra, em termos macroeconédmicos, o avanco da
Inteligéncia Artificial. As exportagcbées das gigantes de memobria e
semicondutores Samsung e Hynix levaram o superavit em conta corrente a
mais de 20% do PIB. Se antes isso ndo se refletia necessariamente em um
influxo de délares, agora as empresas devem aumentar a internalizacéo de
receitas, dado o aumento do volume de investimentos no pais e as mudancas
regulatorias.

Ao mesmo tempo, a perspectiva de novas altas de juros pelo BOK,
diante do crescimento e da inflagdo mais fortes, deve reduzir o diferencial de
juros em relagcéo aos Estados Unidos e tornar o carrego do won mais atrativo.
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CONCLUSAO: COMO APRENDEMOS A CONVIVER COM A
BOMBA

A genialidade de Dr. Strangelove esta em seu subtitulo: como aprendi a
parar de me preocupar e amar a bomba. Kubrick entendeu que o absurdo da
Guerra Fria ndo era apenas a possibilidade do apocalipse, mas a naturalidade
com que o mundo aprendeu a conviver com esse risco. Os mercados de 2026
vivem um aprendizado semelhante.
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No petréleo, as novas escaladas restringem a oferta de destilados e
deslocam a atencdo dos bancos centrais do barril para o diesel. Nos gréos, a
guerra ameaca a oferta do Mar Negro em um momento de precos deprimidos
e clima adverso. No Brasil, o governo cavalga a bomba fiscal rumo a outubro;
nos Estados Unidos, Warsh busca construir credibilidade no combate a
inflacao.

Tanto no Golfo quanto na Ucrénia, a negociagcdo ainda parece ser o
desfecho mais provavel, embora o caminho até ela possa envolver novas
escaladas. Na Inteligéncia Artificial, a dinamica é diferente: nenhuma empresa
pode reduzir seus investimentos antes das concorrentes. A maquina ja parece
girar por conta propria e, possivelmente, s6 serd parada pelo mercado de
divida.

No filme, os personagens falham porque cada um enxerga apenas a sua
sala. Investir em 2026 exige o oposto: entender como conflitos, precos e
decisdes se relacionam e onde, em meio ao ruido, permanece a assimetria.

Estamos sempre a disposicdo de nossos clientes e parceiros.

Kinea Investimentos

_ Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itad Unibanco. A Kinea nao comercializa € nem distribui cotas de
Autorregulagdo fundos de investimentos. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos s&o supervisionados e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobiliarios —

ANBIMA

CVM. Os fundos de condominio aberto e nao destinados a investidores qualificados possuem laminas de informacoes essenciais. A descricao do tipo ANBIMA consta no formulério de
informagoes complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. N&o ha garantia de
tratamento tributario de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento. Os fundos da Kinea néao s&o registrados nos Estados Unidos da América sob o
Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territorios, possessoes
ou areas sujeitas a sua jurisdi¢ao, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentagao de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento
da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento,
que da forma que sao adotadas, podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para
cobertura do fundo. E recomendada uma avaliacao de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada nao garante a rentabilidade futura e
fundos de investimento nao sdo garantidos pela Instituicao Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de
Investimento em Participacées seguem a ICVM 578, portanto sédo condominios fechados em que as cotas somente sao resgatadas ao término do prazo de duracao do fundo. Esta modalidade
concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na
obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobiliario seguem a ICVYM571, portanto séo
condominios fechados em que as cotas nao sao resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundéario. As opinides, estimativas e projecoes
refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu conteddo na data de sua divulgacao e estao, portanto, sujeitas a alteracoes sem aviso prévio. As projecoes utilizam dados historicos e
suposicoes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estao livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenérios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3)
Nao configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicao maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum proced\mento
administrativo perante 6rgaos fiscalizadores ou reguladores. Este contetdo & informativo e nao constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitagédo de compra ou venda de valores
mobiliarios, instrumento financeiro ou de participacao em qualquer estratégia de negécios especifica, qualquer que seja a jurisdicao. Algumas das informagoes aqui contidas foram obtidas
com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. O Grupo Itad Unibanco e a Kinea nao declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade,
confiabilidade ou exatidao de tais informacoes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagao desse material e de
seu conteldo. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualguer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da
Kinea. Quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail: contato@kinea.com.br.
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PALAVRA DO GESTOR SOBRE A PERFORMANCE DO MES

Resultado negativo. Com o pico dos estimulos
fiscais, um consumidor endividado e uma politica
monetaria contracionista, devemos ver uma
desaceleracdo gradual da atividade econémica ao
longo do tempo. A inflacdo tem vindo benigna,
mas pode ser mais resiliente devido a choques
como El Nifio e a provéavel aprovagéo da PEC 6xl.
O Banco Central deve seguir cortando os juros
gradualmente e vemos espago para taxas abaixo
do precificado. No mercado internacional,
estamos atualmente posicionados para juros mais
baixos no México e, em menor escala, na Nova
Zelandia e no Reino Unido. O México tem
apresentado inflagbes em linha com a média
historica e a atividade seque fraca. Na ponta
contréria, temos posicdes para juros mais altos
nos EUA. O mercado de trabalho americano tem
melhorado e, junto com uma inflacdo resiliente,
aumentado a chance de o FED ter que reverter os
cortes feitos no ano passado.

Resultado positivo. Estamos comprados em won
coreano, doélar, real, yuan chinés e iene. Vendidos
em euro, dblar australiano e franco suico. A
principal posicdo é na moeda coreana. O pais tem,
na ponta, mais de 25% de superavit em conta
corrente, um ciclo robusto de crescimento puxado
por inteligéncia artificial, e os juros estdo subindo.
Temos uma posicéo liquida comprada em dolar
(principalmente contra o délar australiano) como
protegéo para o Fundo.

Autorregulacio

ANBIMA

Resultado negativo. No exterior, o principal
detrator foi a exposicdo a tecnologia com a
correcdo em semicondutores. No lado positivo, os
ganhos com os setores de salde e financeiro.
Aproveitamos a corregédo para aumentar a posi¢ao
em semicondutores, diminuindo nos setores de
salde e financeiro.No Brasil, o resultado também
foi negativo, refletindo principalmente o
desempenho fraco de posi¢cées ligadas a
economia doméstica, como Minha Casa Minha
Vida e utilidades plblicas. Mantivemos o
posicionamento em virtude de crescimento,
baixos multiplos e dividendos elevados.

Resultado  positivo.  Mantivemos  posicbes
compradas em petréleo e em graos, beneficiadas
tanto pelo cenério geopolitico quanto pela piora
das condic¢ées climaticas na Europa e nos Estados
Unidos ao longo de julho. As dificuldades de
exportacédo de grdos na regido da Rissia e da
Ucrania também contribuiram para esse cenério.
Essas posicées foram reduzidas no final do
més.Atualmente, mantemos posicdes compradas
em ouro, metais industriais, como cobre e
aluminio, e também em boi gordo, apds a forte
correcao recente do ativo.
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Urano - Geral (Sub |)
Julho 2026

CNPJ: 54.812.046/0001-34

Cod. Subclasse: Q4KJN733168090

[ MULTIMERCADO ]

RESULTADO DA GESTAO*

Rentabilidade

35%
do fundo desde 31.60%
L. 30% 29,48%
seu INICIo. ’
25%
20%
15%
10%
5%
0%
;nai/ 4 ago/24 nov/24 fev/25 mai/25 ago/25 nov/25 fev/26 mai/26
-5%
Urano —CDI
RETORNO POR ESTRATEGIAS 12 MESES
Més 12 Meses
Urano - Geral -1,33% Urano - Geral I 10,59%
Despesas -0,33% Despesas -4,72%
Caixa -0,02% Caixa -0,24%
Vol 0,00% Vol 0,00%
Commodities Il 0.28% Commodities Il 1.55%
Acdes -2,48% Acdes -0,51%
Inflagéo 0,00% Inflagéo -0,13%
Juros -0,20% Juros -2,24%
Moedas Il 0.22% Moedas I 2.75%
Fatores 0,00% Fatores 0,00%
coi I ' 22% coi I . 71%
”
HISTORICO DE RENTABILIDADE*
ANO 2024 2025 2026 jul/26 Inicio
FUNDO 9,28% 16,22% 1,96% -1,33% 29,48%
CDI 6,45% 14,31% 8,14% 1,22% 31,60%
I 1 ’ 1 i
% CDI 143,79% 113,30% 24,01% === 93,30%
MESES POSITIVOS: 21 INICIO DO FUNDO PL ATUAL PL MEDIO (12 MESES): TAXA DE ADM' TAXA DE PERF.?
MESES NEGATIVOS: 6 22/Mai/2024 R$ 166.202.612 R$ 202.395.834 2,0% a.a. 20% do qL(Jje %xl:c)leder 100%
o
PUBLICO ALVO OBJETIVO COTA RESGATE PAGAMENTO RESGATE TAXA DE SAIDA APLICAGAO INICIAL

Investidor Qualificado

Superar o CDI com vol. de
8% al0% a.a..

D+

60 dias corridos da
solicitagao

D+1 dia Gtil da conversao de

cotas

1. Trata-se da taxa de administragdo considerando as taxas dos fundos da estrutura.
2. Trata-se da taxa de performance considerando todos os fundos da estrutura.

KINEA.COM.BR e @ @ o 0

N&o possui

Sujeito as regras do distribuidor.
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