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Julho 2026
CNPJ: 26.218.447/0001-25

Kinea

uma empresa

RENDA FIXA

Superar o CDI em linha com um perfil de menor risco, uma volatilidade
anual de até 2% ao ano.

ONDE INVESTE

RETORNO POR ESTRATEGIAS 12 MESES

- 12 Meses
Més

Prev RF Ativo I G Prev RF Ativo I 1: 507
Despesas  -0,09% Despesas -1,03%
Caixa Jo.02% Caixa J0.37%
Vol 0,00% Vol 0,00%
Commodities 0,00% Commodities 0,00%
Agbes 0,00% Acdes 0,00%
\nﬂagao 0,00% \nﬂagéo -0,06%
Jures I 0,02% Juros -0,06%
Moedas 0,00% Moedas 0,00%
Fatores 0,00% Fatores 0,00%
cl I 1:22% chl I 14, 71%
HISTORICO DE RENTABILIDADE
ANO 2022 2023 2024 2025 2026 jul/26 Inicio
FUNDO 12,24% 13,64% 9,87% 14,01% 7,46% 1,18% 125,04%
CDI 12,37% 13,05% 10,87% 14,31% 8,14% 1,22% 128,37%
% CDI 98,90% 104,56% 90,79% 97,91% 91,65% 97,13% 97,40%
MESES POSITIVOS: 110 INICIO DO FUNDO PL ATUAL PL MEDIO (12 MESES): TAXA DE ADM' TAXA DE PERF.?
MESES NEGATIVOS: 4 09/Fev/2017 R$ 2.636.791.198 R$ 2.608.632.607 0,8% a.a. Nao ha
PUBLICO ALVO OBJETIVO COTA RESGATE PAGAMENTO RESGATE TAXA DE SAIDA APLICAQAO INICIAL
Publico em geral Superar o CDI com vol. D+1 dia Gtil da conversao ; ) Sujeito as regras do
até 2% aa. DO de cotas NE® pesstl distribuidor.

1 Trata-se da taxa de administragao considerando as taxas dos fundos da estrutura.
2. Trata-se da taxa de performance considerando todos os fundos da estrutura.
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PALAVRA DO GESTOR

JUROS RELATIVO

Resultado positivo. No més, a inclinagdo da curva de juros
avangou, movimento compativel com o ciclo atual de cortes da
Selic, mas ainda influenciado por riscos domésticos e externos
que afetam o prémio de risco nos vencimentos mais longos.
Adicionamos posicdo comprada na inclinagdo entre 2028 e
2029 e mantivemos as posigdes compradas na inclinagéo entre
2031 e 2035, além das posi¢gées compradas na inclinagdo de
juros reais entre 2030 e 2033 contra 2050, 2055 e 2060.

JUROS DIRECIONAL

Resultado negativo. Com o pico dos estimulos fiscais, um
consumidor  endividado e uma politica  monetaria
contracionista, devemos ver uma desaceleragdo gradual da
atividade econdmica ao longo do tempo. A inflagdo tem vindo
benigna, mas pode ser mais resiliente devido a choques como
El Nifio e a provavel aprovagdo da PEC 6x1. O Banco Central
deve seguir cortando os juros gradualmente e vemos espago
para taxas abaixo do precificado.

Autorregulacao

ANBIMA

JUROS CAIXA

Resultado positivo. O Tesouro Nacional manteve a estratégia de
ofertar menos titulos nos leildées primarios, principalmente nos papéis
prefixados e de juros reais. Mesmo com leildes menores, de um modo
geral, houve pouca volatilidade e uma certa estabilidade no prémio
dos titulos publicos que ja estdo em um patamar bem fechado no ano.
Ocorreu pouca mudanga na nossa carteira, apenas fizemos mais uma
redugéo nas nossas posigdes de LFTs curtas que foram beneficiadas
ao longo do més. O perfil da carteira segue parecido: comprado nas
LFTs curtas e intermediarias e nas NTN-Fs casadas longas. Seguimos
neutros em LTNs casadas e em NTN-Bs casadas.

INFLAQAO

Resultado neutro. Nossa projecédo para o IPCA do ano fechado de
2026 (5,0%) é muito préxima do atualmente projetado pelo mercado
(4,9%). Atualmente, estamos sem posigdo nesse mercado.
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