Klnea Incentivado RF - Espelhos (Sub II)

uma empresa @ Julho 2026

CNPJ: 53.075.427/0001-15
Cod. Subclasse: UUOQE1748034779

_ CREDITO PRIVADO |

Fundo de Crédito Privado, operando mercado local e offshore, com alta
qualidade de crédito.

RENTABILIDADE RISCO DE CREDITO BAIXO E

No més, o Fundo rendeu 1,06%, enquanto o DIVERSIFICADO

benchmark CDI rendeu 1,22%, equivalente a A carteira do fundo contém 220 ativos, sendo
86,83% do CDI no més. 43,3% créditos AAA-AA (br).

RENTABILIDADE

Rentabilidade do fundo desde seu inicio.
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Incentivado RF CDI

CDI + o"l% HISTORICO DE RENTABILIDADE

Yield médio estimado da

carteira de crédito ANO 2024 2025 2026 jul/26 Inicio
4 69 FUNDO 1,34%  14,47%  591% 106%  34,98%
1 4
de duration cDI 10,20%  1431%  814% 122%  36,23%
o % CDI 111,20% 101,11% 72,56% 86,83% 96,56%
91,52%
alocado em Crédito As informagoes aqui dispostas, incluindo rentabilidade, data de inicio,etc, dizem respeito ao fundo CNPJ:

53.075.427/0001-15 Subclasse: NDAPJ1748034960, que NAO esta disponivel ao cliente final. Para consultar as
informagoes referente a seu fundo, acesse o site do Ital

MESES POSITIVOS: 29 INICIO DO FUNDO PL ATUAL PL MEDIO (12 MESES): TAXA DE ADM' TAXA DE PERF.2
MESES NEGATIVOS: 2 19/Jan/2024 R$ 45.436.318 R$ 48.023.057 0,7% a.a. 20% do que exceder
100% do CDI
PUBLICO ALVO OBJETIVO COTA RESGATE PAGAMENTO RESGATE TAXA DE SAIDA APLICAQAO INICIAL
Publico em geral Superar o CDI com D+22 dias Gteis da D+1 dia atil da conversao N&o possui Sujeito as regras do

vol. até 1% a.a.. solicitagao de cotas distribuidor.

1. Trata-se da taxa de administracdo considerando as taxas dos fundos da estrutura.
2. Trata-se da taxa de performance considerando todos os fundos da estrutura.
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CNPJ: 53.075.427/0001-15
Cod. Subclasse:  UUOQE1748034779

PALAVRA DO GESTOR

RENDA FIXA INTERNACIONAL

Resultado positivo. Estamos atualmente posicionados para
juros mais baixos no México e, em menor escala, na Nova
Zelandia e no Reino Unido. O México tem apresentado
inflacbes em linha com a média histérica e a atividade segue
fraca. Na ponta contraria, temos posi¢cdes para juros mais altos
nos EUA. Nas moedas, estamos comprados em won coreano,
délar, real, yuan chinés e iene. Vendidos em euro, dolar
australiano e franco suigo. A principal posicdo & na moeda
coreana. O pais tem, na ponta, mais de 25% de superavit em
conta corrente, um ciclo robusto de crescimento puxado por
inteligéncia artificial, e os juros estdo subindo. Temos uma
posicéo liquida comprada em dolar (principalmente contra o
dolar australiano) como protegéo para o Fundo.

JUROS CAIXA

Resultado positivo. O Tesouro Nacional manteve a estratégia
de ofertar menos titulos nos leildes primarios, principalmente
nos papéis prefixados e de juros reais. Mesmo com leildes
menores, de um modo geral, houve pouca volatilidade e uma
certa estabilidade no prémio dos titulos publicos que ja estao
em um patamar bem fechado no ano. Ocorreu pouca mudanga
na nossa carteira, apenas fizemos mais uma redugéo nas nossas
posicées de LFTs curtas que foram beneficiadas ao longo do
més. O perfil da carteira segue parecido: comprado nas LFTs
curtas e intermediarias e nas NTN-Fs casadas longas. Seguimos
neutros em LTNs casadas e em NTN-Bs casadas.

INFLACAO

Resultado neutro. Nossa projegéo para o IPCA do ano fechado
de 2026 (5,0%) &€ muito proxima do atualmente projetado pelo
mercado (4,9%). Atualmente, estamos sem posigdo nesse
mercado.

RETORNO POR ESTRATEGIAS

Més

I 106%

Incentivado RF - Espelhos

Despesas  -0,07%
Caixa  -0,00%
Vol 0,00%

Commodities 0,00%
Acdes 0,00%

Inflagao 0,00%
Juros  -0,02%
Moedas 10,02%
Crédito  -0,08%
Fatores 0,00%
col I, 1,22

JUROS RELATIVO

Resultado positivo. No més, a inclinagdo da curva de juros avangou,
movimento compativel com o ciclo atual de cortes da Selic, mas
ainda influenciado por riscos domésticos e externos que afetam o
prémio de risco nos vencimentos mais longos. Adicionamos posicdo
comprada na inclinagéo entre 2028 e 2029 e mantivemos as posi¢oes
compradas na inclinagdo entre 2031 e 2035, além das posicdes
compradas na inclinagdo de juros reais entre 2030 e 2033 contra
2050, 2055 e 2060.

CREDITO PRIVADO

O indice IDA-DI, que mede o desempenho do mercado de debéntures
indexadas ao CDI, fechou o més em CDI + 1,3% a.a., patamar muito
proximo do vigente no inicio do ano. J& no indice que mede o
desempenho das debéntures incentivadas (IDA-IPCA Infraestrutura),
o nivel atual (NTN-B + 0,30%aa) esté acima do vigente no inicio do
ano, mas ficou relativamente estavel durante o més de julho. A pouca
variagdo nos spreads de crédito deve-se ao arrefecimento nos
resgates de fundo de crédito e baixa oferta de novas emissoes.

JUROS DIRECIONAL

Resultado negativo. Com o pico dos estimulos fiscais, um consumidor
endividado e uma politica monetaria contracionista, devemos ver
uma desaceleragao gradual da atividade econémica ao longo do
tempo. A inflagcdo tem vindo benigna, mas pode ser mais resiliente
devido a choques como El Nifio e a provavel aprovagao da PEC 6x1. O
Banco Central deve seguir cortando os juros gradualmente e vemos
espago para taxas abaixo do precificado.

12 MESES

12 Meses

I ¢

Incentivado RF - Espelhos

Despesas -0,39%
Caixa -0,01%
Vol 0,00%
Commodities 0,00%
Agdes 0,00%
Inflagéo -0,02%
Juros -0,23%
Moedas ]0,25%
Crédito  -1,82%
Fatores 0,00%
col I /7%

As informacgoes aqui dispostas, incluindo rentabilidade, data de inicio,etc, dizem respeito ao fundo CNPJ: 53.075.427/0001-15 Subclasse: NDAPJ1748034960, que NAO
esta disponivel ao cliente final. Para consultar as informagées referente a seu fundo, acesse o site do Itad.

KINEA.COM.BR e e @ o ﬁ


https://www.facebook.com/KineaInvestimentos/
https://www.instagram.com/kineainvestimentos/
https://www.instagram.com/kineainvestimentos/
https://www.instagram.com/kineainvestimentos/
https://t.me/joinchat/SHW2d4CKlG7FYgIj
https://www.youtube.com/c/KineaInvestimentos
https://www.youtube.com/c/KineaInvestimentos
https://open.spotify.com/show/4ULtAXSxHRaUydAS7qxUhZ?si=KH2VeDQ7Qw-I-eMO_fFXEQ&dl_branch=1&nd=1
https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true

Incentivado RF - Espelhos (Sub 1)

KI nea Julho 2026
CNPJ: 53.075.427/0001-15
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Cod. Subclasse:  UUOQE1748034779

ALOCAgAO DA CARTEIRA DE

PRINCIPAIS EMISSORES QUALIDADE DA CARTEIRA
CREDITO POR SETOR
5 MAIORES EMISSORES %PL
Transmissdo [N 25,6%
CTEEP - COMPANHIA DE Distribuicao de Energia [N 22,4%
TRANSMISSAO DE 5.86% Rodovia [ 9,1%
ENERGIA ELETRICA Sancamento [l 6,7%
PAULISTA Ferrovia [l 6,6%
Geragéo Solar [l 4,5%
ENEVASA. 4.37% Geragdo Térmica [ 4,4%
Energia M 3,7%

Entre as b
Logistica | 2,4%

maiores do

4.16% setor; 23%

Geragéo Eélica [ 2,4%
Papel e Celulose | 1,8%
Telecomunicagdo | 15%
Financeiro | 0,3%

CEMIG DISTRIBUICAO S/A

TRANSMISSORA ALIANCA 415%
DE ENERGIA ELETRICA S/A e

Energia elétrica 0,1%
Outros 0,0%

VLI MULTIMODAL S.A. 3.86%

As informagées aqui dispostas, incluindo rentabilidade, data de inicio,etc, dizem respeito ao fundo CNPJ: 53.075.427/0001-15 Subclasse: NDAPJI1748034960, que NAO

esta disponivel ao cliente final. Para consultar as informacgées referente a seu fundo, acesse o site do ItaG.
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