
Carteira de crédito de alta qualidade buscando
retornos acima da média de mercado, mesclando
os melhores créditos High-grade com carteira
prudente de créditos High-Yield e operações
proprietárias Kinea.
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Alternância tática entre crédito local e bonds
offshore: busca pela melhores oportunidades no
mercado de crédito local e de bonds offshore de
grandes empresas da América Latina.

2

Acesso a transações privadas da Kinea, através de
operações com acordos contratuais mais
criteriosos, garantia real e captura de fees de
originação para o fundo dentro das seguintes
verticais de atuação da Kinea:
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Alta qualidade de crédito. Investimentos em
dívidas de empresas financeiramente sólidas e com
forte posição competitiva: mais de 77,9% da carteira
do fundo é composta por empresas que operam
monopólios naturais, são a 1ª ou 2ª em seus
setores de atuação, ou são bancos de primeira
linha.

6

Bonds offshore são títulos de dívida corporativa emitidos
por grandes empresas do Brasil e da América Latina,
pagando rendimentos em dólar mas que transformamos
para CDI em Reais. Bonds oferecem juros em Reais
maiores que crédito local com maior volatilidade de
preços, mas com risco de crédito equivalente e maior
liquidez.
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1. Trata-se da taxa de administração máxima, considerando as taxas dos fundos investidos.  
2. Trata-se da taxa de performance considerando todos os fundos investidos.
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Spread bonds Brasil em CDI+ vs Spread Crédito Local

alocado em crédito

anos de duration
Yield médio 
estimado da 

carteira de crédito

3,03CDI + 1,39%

76,28%

Agro Infra Capital 
Solutions

Imobiliário

Atuação em Renda Fixa Global, operando
mercados de baixa correlação com crédito privado
via equipe especializada dos Multimercados Kinea.

4

Kinea: uma das maiores gestoras independentes do
país com mais de R$ 132,9 bi sob gestão.1 R$ 151,8 bi

75,4%

Alocação por Rating

Alocação por setor Qualidade de carteira

Título Público; 23,72%

FIDC; 8,17%

Monopolio Natural; 22,79%Outros; 5,33%

Líder do setor; 18,07%

Garantia FGC; 4,40%

Entre as maiores do setor; 15,87%

CRI/CRA com garantia; 0,85%
Banco primeira linha; 0,80%

Este material de divulgação foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itaú Unibanco. A Kinea não comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Os fundos são supervisionados e fiscalizados pela Comissão de
Valores Mobiliários – CVM (Serviço de atendimento ao Cidadão em www.cvm.gov.br). Os fundos de condomínio aberto e não destinados a investidores qualificados possuem lâminas de informações essenciais. Não há garantia de tratamento tributário de longo prazo para os fundos que
informam buscar este tratamento no regulamento. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM em (www.cvm.gov.br) ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. Fundos com menos de 6
meses de histórico não podem ter sua rentabilidade exibida. É recomendada para a avaliação de performance dos fundos de investimento, a análise de, no mínimo, 12 meses. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. A rentabilidade passada não
garante a rentabilidade futura. Fundos de investimento não são garantidos pela Instituição Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos – FGC. As rentabilidades divulgadas não são líquidas de impostos. Alguns fundos informam no
regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua política de investimento, que da forma que são adotadas, podem resultar em perdas de patrimônio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para
cobertura do fundo. Os Fundos de Investimento em Participações (FIP) são condomínios fechados em que as cotas somente são resgatadas ao término do prazo de duração do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de
patrimônio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando a obrigatoriedade de o cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobiliário (FII) são condomínios fechados em que as cotas
não são resgatáveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundário. Os Fundos de Investimento em Direitos Creditórios (FIDC) são condomínios abertos ou fechados, sendo que: (i) quando condomínios abertos, o resgate das cotas está condicionado à
disponibilidade de caixa do fundo; e (ii) quando condomínios fechados, em que as cotas não são resgatáveis, os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundário. Os Fundos de Investimento em Participações (FIP), Fundos de Investimento Imobiliário (FII) e Fundos de
Investimento em Direitos Creditórios (FIDC) seguem a Res. CVM 175. Os fundos da Kinea não são registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Não podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em
qualquer um de seus territórios, possessões ou áreas sujeitas a sua jurisdição, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentação de mercado de capitais norte-americana. As opiniões, estimativas e projeções refletem o atual julgamento do responsável pelo
seu conteúdo na data de sua divulgação e estão, portanto, sujeitas a alterações sem aviso prévio. As projeções utilizam dados históricos e suposições, de forma que devem ser realizadas as seguintes advertências: (1) Não estão livres de erros; (2) Não é possível garantir que os cenários obtidos
venham efetivamente a ocorrer; (3) Não configuram, em nenhuma hipótese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposição máxima de perda; e (4) Não devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante órgãos fiscalizadores ou reguladores. Este
conteúdo é informativo e não constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitação de compra ou venda de valores mobiliários, instrumento financeiro ou de participação em qualquer estratégia de negócios específica, qualquer que seja a jurisdição. Algumas das informações aqui
contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes públicas consideradas confiáveis. O Grupo Itaú Unibanco e a Kinea não declaram ou garantem, de forma expressa ou implícita, a integridade, confiabilidade ou exatidão de tais informações e se eximem de qualquer
responsabilidade por quaisquer prejuízos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilização desse material e de seu conteúdo. Esse material não pode ser reproduzido ou redistribuído para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propósito, sem o prévio consentimento
por escrito da Kinea. Quaisquer outras informações ou esclarecimentos sobre o Fundo poderão ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail: relacionamento@kinea.com.br.
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Histórico do Fundo
Período 2023 2024 2025 2026 12 Meses jun/26 Desde Início

Nepal 2,02% 10,30% 14,72% 6,03% 13,75% 1,21% 36,87%

CDI 1,49% 10,87% 14,31% 6,85% 14,78% 1,12% 37,45%

% CDI 134,99% 94,69% 102,84% 88,12% 93,04% 107,94% 98,47%
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Performance
O fundo registrou bons rendimentos no último mês de junho, sendo da ordem de 107.94% do CDI.
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