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. . = @ CRERNOOCAL @ Egé:fE GLOBAL
Fundo multimercado diversificado
de baixa volatilidade que busca = LOCAL E GLOBAL
superar o CDI com volatilidade
anual entre 1% e 2%.

MERCADO
KINEA Média de Risco nos Gltimos 12 Meses

Uma das maiores gestoras independentes
do pais com mais de R$ 151,8 bi sob
gestao.

@ TIME
! 7 mesas de gestao especializada e mais de
55 profissionais cobrindo os mercados
locais e internacionais.

DIVERS.IFIC.AgAQ M Bolsa Brasil M Bolsa Internacional = Commodities
! Estratégias diversificadas em mercados e

e . Hedge Juros Brasil Juros Internacional
regioes, com aproximadamente 60% do 8
portfdlio alocado em mercados Moedas
internacionais.
GEOGRAFIA

Média de Risco nos Gltimos 12 Meses

@ rrocesso

* Gestao ativa e dinamica com estratégias
macro, micro e tematicas.

COMUNICACAO
Comunicacgao periddica e transparéncia com
os cotistas.

W Brasil m EUA Emergentes G10
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PL ATUAL PL MEDIO (12 MESES):

INICIO DO FUNDO
R$ 54.054.654 R$ 35.362.046

uma empresa

MESES POSITIVOS: 75

MESES NEGATIVOS: 5 29/Nov/2019
TAXA DE ADM' TAXA DE PERF PUBLICO ALVO OBJETIVO
0,8% a.a. 25% do que exceder Piblico em geral Superar o CDI com
100% do CDI vol. de 1% a 2% a.a..

TAXA DE SAIDA APLICAGAQ INICIAL
Sujeito as regras do

PAGAMENTO RESGATE
Nao possui
distribuidor

D+1 dia atil da
conversao de cotas

COTA RESGATE
D+0

1. Trata-se da taxa de administragdo maxima, considerando as taxas dos fundos investidos.
2. Trata-se da taxa de performance considerando todos os fundos investidos.

HISTORICO DO FUNDO

Inicio
FUNDO 12,87% 13,05% 10,71% 14,43% 6,33% 1,23% 84,245%
CDI 12,37% 13,05% 10,87% 14,31% 6,85% 1,12% 85,26%
% CDI 104,01% 100,02% 98,45% 100,80% 92,50% 109,65% 98,80%
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NOSSAS POSICOES
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Cesta comprada
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DESCRI(;IRO DO POSICIONAMENTO

{4l Acgdes: Estamos com posicao comprada no Brasil, com foco em setores domésticos como Minha Casa Minha Vida e
utilidades publicas, apds a recente correcao do mercado, além de posicoes vendidas em empresas de commadities em um
ambiente mais desafiador para petroleo e metais. No exterior, reduzimos a exposicao direta a IA, mantendo foco em
semicondutores selecionados, principalmente TSMC, e ampliamos a diversificagao para industriais, biotech, financials e small
caps nos EUA.

B8 Moedas: Estamos comprados em dolar e yuan chinés. Também temos posicoes vendidas em euro, libra e délar australiano,
refletindo a resiliéncia da economia americana puxada pelo ciclo de investimentos em inteligéncia artificial, com mercado de
trabalho em melhora e inflagao resiliente.

{4l Juros: Estamos posicionados para juros mais baixos nos prazos curtos brasileiros e para maiores inclinacoes na curva, pois
entendemos que a inflagao deve moderar e surpreender o consenso para baixo nos proximos meses, com ndmeros menores
em alimentos e industriais. No internacional, seguimos posicionados para juros mais altos nos EUA, antecipando que o FED
tera que reverter os cortes feitos no ano passado diante de um mercado de trabalho em melhora e inflacao resiliente, e para
juros mais baixos no México e, em menor escala, na Nova Zelandia.

E Commodities: \oltamos a carregar uma posicao comprada modesta em ouro. Mantemos posi¢ées compradas em milho e
aclcar, dado os riscos subdimensionados para o segundo semestre.
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Kinea

uma empresa

Rua Minas de Prata, 30 — Itaim Bibi

A laca
CEP: 04552-080 - S&o Paulo — SP /\ ;ﬁrgiul\;gaAo

relacionamento@kinea.com.br
Gestao de Recursos

Inea.com.br
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