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Kinea o Prev RF Ativo ||

E o Fundo
Previdenciario
de Renda Fixa
da Kinea e isso
quer dizer:
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OBJETIVO DO FUNDO

Superar o CDI em linha com Trazer consisténcia de longo
um perfil de menor risco, prazo atraves da diversificacao
uma volatilidade anual entre de investimentos em renda fixa
1% e 2% ao ano. no Brasil.

Pontuagdo de Risco Kinea*
v

*A Pontuagéo de Risco Kinea é feita com base nos
1 2 3 4 5 . P .
riscos de mercado, crédito e liquidez.

DIFERENTES
CLASSES DE ATIVOS

Diversificar para trazer
consisténcia e reduzir perdas
extremas
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RESULTADO DA GESTAO
Rentabilidade do fundo desde seu inicio
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COMO FUNCIONA

AtribuicGes claras, processos bem definidos e diligentes.
Retro-aprendizagem: revisao constante do cenario e atribuicdo de
resultados por estratégia e por gestor.

Posicionamento Alinhamento e defini¢do Revisdo e
Gestor Especialista do portfélio Retro-aprendizagem
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\Ng”7 o= @Y
= \
Reunido de Andlise Execugdo baseada
e Questionamento em critérios técnicos


https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true
https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/channel/UCuP3yzTmY6AWjIljW0GPuPg
https://www.youtube.com/channel/UCuP3yzTmY6AWjIljW0GPuPg
https://www.kinea.com.br/
https://t.me/kineainvestimentos
https://t.me/kineainvestimentos
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ATRIBUICAO DE RESULTADO POR ESTRATEGIA

CREDITO LOCAL

Em crédito privado local, o indice de Debéntures da Anbima (IDA-DI) terminou o més com
fechamento de 2 bps. Subdividindo o IDA-DI em seus subcomponentes High-Grade, Mid-
Yield e High-Yield, observamos que HG e MY ja retornaram aos patamares pré-crise, e,
portanto, a velocidade de fechamento de spreads ja diminuiu bastante. Entretanto, em HY
os spreads ainda estao bastante deslocados, e vemos varios nomes com volatilidade de
spreads oferecendo oportunidades de compra. Olhando para frente, apesar dos spreads
médios mais baixos, seguimos otimistas com a classe de ativos, por varios motivos: a
indGstria de fundos ainda tem niveis saudaveis de caixa e ja voltou a captar novos recursos,
a qualidade de crédito dos emissores segue na média histérica dos Gltimos 15 anos apesar
do ambiente macro dificil, e o valuation ainda segue bastante atrativo na porcao HY do
mercado.

JUROS RELATIVO

Resultado negativo. O risco de o Banco Central interromper precocemente o ciclo de queda
da Selic fez a curva desinclinar, com os juros curtos abrindo de forma mais intensa que a
parte longa. Reduzimos parcialmente nossa posicao comprada na inclinacdo entre os anos
2031 e 2035, bem como a posi¢cdes compradas na inclinagao de juros reais entre os anos

JUROS CAIXA

Resultado positivo. Devido a forte abertura das taxas ao longo do més de junho, o Tesouro
Nacional diminuiu novamente a oferta nos leildes primarios, principalmente nos papéis
prefixados e de juros reais. Com leildes menores, houve boa performance no prémio
desses titulos e uma certa estabilidade nos prémios das LFTs. Ocorreu pouca mudanca na
nossa carteira, apenas fizemos mais uma pequena reducao nas nossas posicoes de NTN-
Fs casadas que foram beneficiadas ao longo do més. O perfil da carteira segue parecido:
comprado nas LFTs curtas e intermediarias e nas NTN-Fs casadas longas, porém a posicao
em NTN-Fs ja esta um tamanho substancialmente menor quando comparado a meses
anteriores. Seguimos neutros em LTNs casadas e em NTN-Bs casadas.

JUROS DIRECIONAL

Resultado negativo. A curva de juros brasileira seguiu tendo aumentos com temores fiscais
e riscos inflacionarios, mas entendemos que a inflacdo deve moderar e surpreender o
consenso para baixo nos préximos meses com nlmeros menores em alimentos e
industriais. O fiscal deve seguir sendo fonte de fragilidade, principalmente se o fluxo para
emergentes diminuir. Consequentemente, estamos com posicoes para juros mais baixos
nos prazos curtos e para maiores inclinagdes da curva.

2030 e 2033 contra os anos 2050, 2055 e 2060.

INFLACAO

Resultado neutro. Atualmente estamos sem posicao nesse mercado.

[u Para mais informacoes vejatambém o nosso video mensal sobre o Fundo no YouTube ]

HISTORICO DE RENTABILIDADE

Periodo 2022 2023 2024 2025 2026 12 Meses jun/26 Desde Inicio
Prev RF I 13,63% 15,32% 9,57% 13,61% 6,62% 14,42% 1,09% 76,24%
CDI 12,37% 13,05% 10,87% 14,31% 6,85% 14,78% 1,12% 74,06%
% CDI 110,14% 117,42% 88,03% 95,06% 96,64% 97,52% 97,08% 102,94%
Inicio do fundo Patrimonio Liquido Atual NUmero de meses negativos Melhor més
09/Nov/2021 R$ 545.307.214 1 mai/23 (1.78%)
(P1a2trimc“)ni;) Liquido Médio NUmero de meses positivos Pior més
meses 0
R$ 586.530.009 55 abl’/zli ('0.05 A))
COTA PAGAMENTO TAXA APLICA(;AO TAXA DE TAXA DE
RESGATE: RESGATE: DE SAIDA: INICIAL: ADM.: PERFORMANCE:
D+0 D+1dia Util da N&o possui Sujeito as 0,54% a.a. Nao ha
conversdo de regras do
cotas distribuidor
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Este material de divulgagdo foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itad Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Os fundos sdo
supervisionados e fiscalizados pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM (Servigo de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores qualificados possuem laminas de informagGes
essenciais. Ndo ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Estes documentos podem ser
consultados no site da CVM em (www.cvm.gov.br) ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. Fundos com menos de 6 meses de histérico ndo podem ter sua rentabilidade exibida. E recomendada para a avaliagdo de performance dos fundos
de investimento, a andlise de, no minimo, 12 meses. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. A rentabilidade passada ndo garante a rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo sdo garantidos
pela Instituicdo Administradora, ou por qualgquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. As rentabilidades divulgadas ndo sdo liquidas de impostos. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias
com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sdo adotadas, podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para
cobertura do fundo. Os Fundos de Investimento em Participagdes (FIP) sdo condominios fechados em que as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duragdo do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa
liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando a obrigatoriedade de o cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os
Fundos de Investimento Imobilidrio (FIl) sdo condominios fechados em que as cotas ndo sdo resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. Os Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios (FIDC) sdo
condominios abertos ou fechados, sendo que: (i) quando condominios abertos, o resgate das cotas esta condicionado a disponibilidade de caixa do fundo; e (ii) quando condominios fechados, em que as cotas ndo sio resgataveis, os cotistas podem ter
dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. Os Fundos de Investimento em Participagdes (FIP), Fundos de Investimento Imobilidrio (FII) e Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) seguem a Res. CVM 175. Os fundos da Kinea
ndo sdo registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Ndo podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territérios, possessdes ou
areas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentagdo de mercado de capitais norte-americana. As opinides, estimativas e projecdes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu
contetdo na data de sua divulgagdo e estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As proje¢Bes utilizam dados histéricos e suposi¢des, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estdo livres de erros; (2) Ndo é
possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipdtese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicdo maxima de perda; e (4) Ndo devem ser utilizadas para embasar nenhum
procedimento administrativo perante drgdos fiscalizadores ou reguladores. Este contetido é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de
participagdo em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdi¢do. Algumas das informag&es aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confidveis. O Grupo Itat Unibanco e a
Kinea ndo declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais informagGes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da
utilizagdo desse material e de seu contetdo. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras
informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail: relacionamento@kinea.com.br.
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