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OBJETIVO DO FUNDO

O objetivo é aumentar o poder E bom para
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buscando superar o IPCA —
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COMO FUNCIONA

Atribuices claras, processos bem definidos e diligentes.
Retro-aprendizagem: revisao constante do cenario e atribuicdo
de resultados por estratégia e por gestor.
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Gestor Especialista do portfélio Retro-aprendizagem
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ATRIBUICAO DE RESULTADO POR ESTRATEGIA

RENDA FIXA INTERNACIONAL

Resultado positivo. Estamos atualmente posicionados para juros mais baixos no México e,
em menor escala, na Nova Zelandia. O México tem apresentado inflagdes em linha com a
média histoérica e a atividade segue fraca. Na ponta contraria, temos posicdes para juros
mais altos nos EUA. Nas moedas, estamos comprados em dolar e yuan chinés. Vendidos
em euro, libra e délar australiano. A economia americana tem apresentado resultados
econdmicos mais resilientes do que outras geografias, puxada pelo ciclo de investimentos
em inteligéncia artificial. Além disso, o0 mercado de trabalho tem melhorado e a inflacao
esta resiliente, o que aumenta a probabilidade de o banco central americano ter que subir
juros.

JUROS DIRECIONAL

Resultado negativo. A curva de juros brasileira seguiu tendo aumentos com temores fiscais
e riscos inflacionarios, mas entendemos que a inflacdo deve moderar e surpreender o
consenso para baixo nos proximos meses com ndmeros menores em alimentos e
industriais. O fiscal deve seguir sendo fonte de fragilidade, principalmente se o fluxo para
emergentes diminuir. Consequentemente, estamos com posi¢es para juros mais baixos
nos prazos curtos e para maiores inclinagdes da curva.

JUROS RELATIVO

Resultado negativo. O risco de o Banco Central interromper precocemente o ciclo de queda
da Selic fez a curva desinclinar, com os juros curtos abrindo de forma mais intensa que a
parte longa. Reduzimos parcialmente nossa posicao comprada na inclinacao entre os anos
2031 e 2035, bem como a posi¢des compradas na inclinagao de juros reais entre os anos
2030 e 2033 contra os anos 2050, 2055 e 2060.

INFLACAO
Resultado neutro. Atualmente estamos sem posicao nesse mercado.

CREDITO PRIVADO

Resultado positivo. Em crédito privado local, o indice de Debéntures da Anbima (IDA-DI)
terminou o més com fechamento de 2 bps. Subdividindo o IDA-DI em seus
subcomponentes High-Grade, Mid-Yield e High-Yield, observamos que HG e MY ja
retornaram aos patamares pré-crise, e, portanto, a velocidade de fechamento de spreads
ja diminuiu bastante. Entretanto, em HY os spreads ainda estdo bastante deslocados e
vemos varios nomes com volatilidade de spreads oferecendo oportunidades de compra.
Olhando para frente, apesar dos spreads médios mais baixos, seguimos otimistas com a
classe de ativos, por varios motivos: a indistria de fundos ainda tem niveis saudaveis de
caixa e ja voltou a captar novos recursos, a qualidade de crédito dos emissores segue na
média histérica dos Gltimos 15 anos apesar do ambiente macro dificil, e o valuation ainda
segue atrativa na porcao HY do mercado. Em crédito offshore, o més foi de fechamento
moderado de spreads, e nossa carteira performou bem devido a selecao de papéis que
performaram acima da média do mercado, especialmente em posicdes no Brasil e no
México.

JUROS CAIXA

Resultado negativo. Houve forte abertura nas taxas de juros reais de curto prazo em que o
fundo esta posicionado. Mantivemos a exposicao ao longo do més em torno de 94% do
patriménio em IPCA com prazo médio levemente inferior a 1 ano. Atualmente estamos
alocados 94% em juros reais no vencimento de mai/27 e aplicados 6% em juros nominais
no vencimento jul/27.

[u Para mais informacoes veja também o nosso video mensal sobre o Fundo no YouTube ]

Retorno por Estratégia

Trata-se da taxa de administragdo maxima, considerando as taxas dos fundos investidos.
Trata-se da taxa de performance considerando todos os fundos investidos.

Més 12 Meses
Prev IPCA Dinadmico I 0,50% Prev IPCA Dinamico P 12,73%
Despesas -0,09% [N Despesas -140% [l
Caixa -0,04% [l Caixa I, 5:34%
Vol 0,00% Vol 0,00%
Crédito I 0.08% Crédito Il 0.85%
Inflacdo -0,01% | Inflagio -0,07% |
Commodities 0,00% Commodities 0,00%
Juros -0,10% - Juros -0,50% l
Moedas I ©.21% Moedas Wo.73%
IPCA I 0,45% IPCA I 4 78%
HISTORICO DE RENTABILIDADE**
ANO 2022 2023 2024 2025 2026 jun/26 Inicio
FUNDO 15,08% 17,81% 7,39% 9,89% 6,62% 0,50% 76,53%
IPCA 5,83% 4,67% 4,87% 4,35% 3,55% 0,45% 37,44%
+/-IPCA 9,25% 13,14% 2,52% 5,53% 3,07% 0,05% 39,09%
Inicio do fundo Patriménio Liquido Atual NUmero de meses negativos Melhor més
0
02/Fev/2021 R$ 1.450.086.328 6 mar/22 (3.04%)
Patriménio Liquido Médio NUmero de meses positivos Pior més
(12 meses) 59 out/21(-1.95%)
R$ 1.567.337.657
COTA PAGAMENTO TAXA APLICACAO TAXA DE TAXA DE
RESGATE: RESGATE: DE SAIDA: INICIAL: ADM.": PERFORMANCE?:
D+0 D+1dia Util da N&o possuli Sujeito as 1,0% a.a. Nao ha
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