Kinea

uma empresa

E um Fundo Long
Only Previdenciario
de Acdes da Kinea,
e isso quer dizer:

CLASSES DE ATIVOS

Prev. Acoes XP

CNPJ: 32.320.639/0001-40 Junho 2026

AcGes listadas na bolsa brasileira (B3)
ou norte-americana (Nasdag, Nyse)
de empresas com opera¢do no Brasil.

DIVERSIFICACAO SETORIAL

Pontuacdo de Risco Kinea**

OBJETIVO DO FUNDO v
Superar o IBOVESPA com 1 2 3 4 5

um tracking error* de:

6% a.4a. ao longo do ciclo de

investimentos

**A Pontuagdo de Risco Kinea é feita com base nos
riscos de mercado, crédito e liquidez.

Investidores qualificados
que buscam exposi¢ao em
renda variavel e retornos
acima do IBOVESPA

no longo prazo.

*Tracking error é uma medida de risco que mede quao
distante o desempenho de um fundo ou portfélio esta
do seu benchmark - no caso, o Ibovespa. Quanto maior
o tracking error, maior o risco comparativamente ao
indice de referéncia.

Buscamos as melhores oportunidades
no mercado de a¢bes, agregando valor
nos diversos setores da economia

ESTILO

CONTEM

Combinacao de analise Micro das empresas com a analise Macro e o
cenario econbmico do Brasil

ESTRATEGIA DE GESTAO MERCADOS DE ATUACAO

Combinacdo de uma analise
fundamentalista do cenario econdémico
(analise macro) com uma analise
estrutural (vantagens competitivas)

e de momento de curto prazo das
empresas (analise micro)

FUNDO LONG ONLY

O Kinea Prev A¢Ses € um fundo Long
Only cujo indice de referéncia é o
Ibovespa. Isso significa que o fundo
posiciona-se até 100% comprado em
acoes de empresas brasileiras, sempre
tendo como referéncia o Ibovespa,
agregando valor ao performar melhor
que o indice.
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Analise estrutural das
vantagens competitivas, de
valor e de momento das
empresas para definicdo de
investimento entre as
diferentes empresas

Anélise fundamentalista
para definicdo de
investimento

entre os diversos
setores da economia

RESULTADO DA GESTAO

Rentabilidade do fundo desde seu inicio

100%
80%

66,02%

60% 56,9%
4,0%
20%
0%
-20%
-40%

-60%

nov-19 nov-20 nov-21 nov-22 nov-23 nov-24 nov-25

——Prev Agoes XP —1BOV


https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true
https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/channel/UCuP3yzTmY6AWjIljW0GPuPg
https://www.youtube.com/channel/UCuP3yzTmY6AWjIljW0GPuPg
https://www.kinea.com.br/
https://t.me/kineainvestimentos
https://t.me/kineainvestimentos

Prev. Acbes XP

COMENTARIO DO GESTOR:

Junho foi um més dividido em dois capitulos. No primeiro, o Ibovespa continuou a deterioragao de maio, chegando ao menor nivel desde janeiro, proximo dos 170 mil
pontos. No segundo, o acordo de paz entre EUA e Irg, anunciado em 18 de junho, mudou completamente o tom dos mercados, e o indice recuperou boa parte das
perdas, encerrando o més proximo ao fechamento de maio. O cambio, no entanto, ndo acompanhou a animacgao trazida pelo fim da guerra, sustentado por um dolar
globalmente mais forte na esteira de um Fed mais duro. Nas bolsas americanas, S&P 500 e Nasdaq chegaram a bater novas maximas historicas apos o andncio do
acordo, mas encerraram o més proximos a estabilidade.

O evento mais aguardado do més foi a Super Quarta do dia 17, primeira reuniao do FOMC sob o comando do novo chairman Kevin Warsh. A expectativa era de
manutencao dos juros, o que se confirmou, mas o tom da coletiva surpreendeu dado que o novo diretor do Fed sinalizou uma "nova fase", ressaltando a prioridade
absoluta da estabilidade de precos, e quase metade dos membros do comité indicou suporte a uma alta de juros nos proximos encontros. O discurso foi suficiente
para fortalecer o dolar globalmente e elevar os yields das Treasuries, e 0 mercado passou a retirar completamente da precificacao qualquer corte de juros nos EUA
em 2026, com parte dos participantes ja embutindo uma alta. Logo depois, o acordo de paz entre EUA e Ira reverteu parcialmente esse movimento, com o Brent
despencando de mais de US$ 100 para a faixa dos US$ 70-75 e os mercados globais subindo com vigor. Ainda assim, o cenario para o Fed permanece materialmente
mais duro do que o mercado antecipava no inicio do ano.

No Brasil, o Copom reduziu a Selic em 25 bps para 14,25%, terceiro corte consecutivo, em linha com o esperado e com decisao unanime. O comunicado manteve o
tom de calibracao e sinalizou abertura para continuidade do ciclo. Porém, o corte gerou debate imediato no mercado: como o BCB pode adotar postura dovish com o
Fed se tornando cada vez mais hawkish? A divergéncia de postura entre os dois bancos centrais, em um contexto de inflagcao brasileira ainda acima do teto da meta,
levantou questionamentos sobre a credibilidade do ciclo de cortes e a sustentabilidade do real em um ambiente de délar globalmente mais forte. O IPCA de maio,
divulgado durante o més, veio pressionado pela guerra e pelos combustiveis, reforcando esse ceticismo. A queda do petroleo com o acordo de paz abriu algum espago
para que as expectativas de inflagdo comecem a recuar ao longo do segundo semestre, mas a indefinicao sobre o Fed deve manter o mercado cauteloso quanto ao
ritmo de cortes da Selic.

Os FIAs encerraram junho abaixo do Ibovespa. O principal detrator do més foi a nossa exposicao ao mercado offshore, em especial as acoes ligadas a cadeia de
inteligéncia artificial, que sofreram com intensa volatilidade durante o més. O discurso hawkish de Warsh pressionou os maltiplos das empresas de crescimento,
gerando oscilagcoes expressivas nesse segmento em ambas as direcGes, e a recuperacao do mercado domeéstico na segunda quinzena nao foi suficiente para
compensar esse arrasto. Para julho, os principais pontos de atencao sao o impacto efetivo do acordo de paz nos precos de combustiveis e na inflagcao, o espaco real
para continuidade do ciclo de cortes do Copom diante de um Fed mais duro, e o avanco do calendario eleitoral, que segue ganhando protagonismo no segundo
semestre.

HISTORICO DE RENTABILIDADE

Periodo 2022 2023 2024 2025 2026 12 Meses jun/26 Desde Inicio
Prev Acoes XP 3,38% 21,77% -10,34% 35,93% 3,22% 16,53% -1,86% 66,02%
IBOV 4,69% 22,28% -10,36% 33,95% 6,76% 23,89% -1,01% 58,99%
+/-1BOV -1,30% -0,51% 0,02% 1,97% -3,55% -7,36% -0,84% 7,02%
Infcio do fundo Patrimonio Liquido NUmero de meses positivos Melhor més
(12 meses) 43 nov/20 (13.83%)
01/Nov/2019 R$ 7.787.498
Patrimdnio Liquido Atual NUmero de meses negativos Pior més
R$ 8.741.602 37 mar/20 (—29.83%)

As informacdes aqui dispostas, incluindo rentabilidade, data de inicio, etc, dizem respeito ao fundo Kinea Prev Acdes XP FICFI CNPJ 32.320.639/0001-40, que NAO esta
disponivel ao cliente final. Para consultar as informagdes referente a seu fundo, acesse o site da XP Investimentos.

COTA PAGAMENTO APLICA(;AO TAXA DE TAXA DE
RESGATE: RESGATE: INICIAL: ADM": PERFORMANCE?:
D+1dia Util da D+2 dias Uteis da Sujeito as regras do 2,0% a.a. N&o ha
solicitagao conversdo de cotas distribuidor

Trata-se da taxa de administrac@o maxima, considerando as taxas dos fundos investidos.
Trata-se da taxa de performance considerando todos os fundos investidos.
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umaempresa

Nao Corporativo
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