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KINEA ESTRATEGIA INFRA CDI — KNDI11

Maio 2026
CNPJ: 57.473.619/0001-30

Kinea

uma empresa

P

OBJETIVO DO FUNDO

Fundo de Infraestrutura com baixo risco de crédito, indexado ao CDI e isento de IR,
com pagamento mensal de dividendos

O FUNDO

PATRIMONIO LiQUIDO .
@ No més, o Fundo rendeu 1,05%, enquanto o benchmark CDI rendeu 1,07%.

R$ 905 milhdes
RENDIMENTO MENSAL
R$ 1,10

COTA DE MERCADO

R$ 103,80

COTA PATRIMONIAL

R$ 100,56

NUMERO DE COTISTAS

3.155

42%

alocado em debéntures

2,6%

+ CDI prémio médio da carteira de
debéntures

INVESTIMENTO EM DEBENTURES INCENTIVADAS DE
INFRAESTRUTURA COM:

Risco de Crédito Baixo e Diversificado:
A carteira do fundo contém 17 emissoes.

Objetivo de performance: 1,0% a 1,5% acima do CDI:
A cota patrimonial rendeu CDI + 2,35% desde o inicio do fundo.

VOLUME MEDIO DIARIO DE MERCADO

R$ 1,2 milhao

Renda indexada a juros pés-fixado e livre de IR:
Ganho de capital e rendimentos mensais livres de IR", atrelados ao CDI.

DESEMPENHO
Periodo Cota Patrimonial Cota de mercado cor?
Desde o inicio 25,6% 29,8% 22,7%
12 meses 16,7% 23,1% 14,8%
No ano 5,5% 8,1% 5,7%
No més 1,0% 0,6% 1,1%

1. Os rendimentos sao distribuidos no 8° dia Gtil. Cotistas que detém cotas no Gltimo dia (til do més imediatamente anterior estarao elegiveis para o recebimento dos rendimentos. 2.

Rentabilidade bruta sem desconto de IR
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PAGAMENTO DE RENDIMENTOS E DESEMPENHO

No 8° dia (til do més, 11 de junho de 2026, os investidores do Kinea Estratégia Infra CDI (KNDI11) receberao R$
1,10/cota, valor inferior aos R$ 1,20/cota do més anterior.

Este rendimento é equivalente a 102% do CDI no periodo (ou 120% do CDI com o gross-up do imposto de renda,
dado que o fundo é isenta). O retorno total (incluindo a variacao da cota patrimonial do fundo) foi de 1,05% vs
1,07% do CDI (benchmark do Fundo) no més, e de 25,6% vs 22,7% do CDI desde o inicio do fundo.

A cota do KNDI11 encerrou o més negociada com agio de 4,32% na B3 (R$ 104,90/cota a mercado, levando em
consideracdo o rendimento de R$ 1,10 por cota vs R$ 100,56/cota patrimonial). O desempenho da cota
patrimonial do fundo nos Gltimos 12 meses foi de 16,7%, ja liquido de despesas do fundo e também de |.R. para
Pessoas Fisicas. O CDI no mesmo periodo foi de 14,8%.

O Fundo encerrou 0 més com alocacao de debéntures de 42% do patriménio liquido, e com uma taxa média da
carteira de debéntures de CDI + 2,6% a.a.

Em maio encerramos a captacdo de novos recursos para o Fundo. O volume de cerca de R$ 500 milhdes sera
usado para novas operacoes que agregarao diversificacao ao Fundo. Esperamos também, com base em
experiéncias anteriores com nossos fundos listados, que a entrada de novos cotistas contribuira para geragao
de liquidez no mercado secundario, 0 que & importante e positivo para a experiéncia de investimento no Fundo.

CENARIO E MERCADO DE JUROS

O destaque no cenario externo fica por conta do principal balizador de preco dos ativos financeiros — a taxa de
juros nos Estados Unidos, especialmente os titulos com vencimentos mais longos. O titulo de 10 anos emitido
pelo tesouro Norte-Americano esta no patamar de 4,60%, nivel mais elevado desde a crise de 2007 (subprime)
em que houve faléncias no setor financeiro e um grande desarranjo econémico.

A complexidade, devido a baixa visibilidade em que o FED deve conduzir a politica monetaria, tem aumentado. A
inflacao prospectiva, influenciada pela (i) falta de previsibilidade em relagao a guerra, que gera pressao de
precos (energia e alimentos); (i) falta de solucao para enderecar o déficit elevado; e (i) ambiente de atividade
econdmica ainda firme, gera dificuldade no papel do FED. Ha uma probabilidade crescente de o FED considerar
cenarios de juros mais altos.

Em contrapartida, houve um atenuante relacionado a guerra entre EUA e Ira. Ha indicagbes de que os dois
paises estao proximos a um acordo preliminar para o cessar-fogo por 60 dias. Dadas as idas e vindas sobre
isso, a noticia merece cautela, mas em geral seria fator positivo.
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Para o mercado brasileiro de juros o impacto foi semelhante. Juros continuam elevados nos vencimentos mais
longos. O titulo pablico indexado ao IPCA com vencimento em cerca de 5 anos (maio 2031) encerrou 0 més com
rendimento de IPCA + 7,9% aa, nivel bastante elevado, inclusive para padroes historicos brasileiros. O choque
nos precos de energia, aliado a uma inflacao e atividade econémica resilientes, voltou a causar elevagao nas
expectativas de inflacao para 2026 e 2027. Entao, o Brasil que comecou 2026 com possibilidade concretas de
reducao nas taxas de juros, comeca a perder esse caminho. O Banco Central e os agentes econdémicos
demonstram ter menos confianga na convergéncia da inflacao, principalmente por conta das fortes oscilagoes
no preco do petrdleo, o que pode encurtar o ciclo de flexibilizacao monetaria e fazer com que o pais tenha que
conviver com juros mais altos do que o esperado no inicio do ano.

O portfalio do fundo possui duas caracteristicas que mitigam o risco associado a estas condigdes mais
adversas: (i) a grande maioria das debéntures em carteira nao tem risco de refinanciamento (nao precisarao
rolar suas dividas num momento de vencimento em que o mercado de crédito esteja desfavoravel para a
renovacao — conceito de project finance); e (i) a grande maioria dos emissores possui a despesa com juros e a
receita indexadas a inflacao. Desde que o nivel de endividamento esteja adequado, este arcabouco permite que
as companhias tenham uma estrutura de capital mais adequada para lidar com periodos mais longos de juros
elevados.

PREMIO DE CREDITO

Em 2026, o indice IDA-DI que mede o desempenho do mercado de debéntures indexadas ao CDI mostrou que,
em geral, 0s prémios destes ativos subiram de CDI + 1,3% no inicio do ano para CDI + 1,4% no final de maio,
tendo seu pico em abril e atingindo CDI+ 1,7%. Portanto, maio foi caracterizado pela reversao do movimento de
elevacao dos prémios. Os prémios estao mais proximos dos valores do inicio do ano do que do pico realizado em
abril, mesmo em um ambiente de resgates nos fundos de crédito.

Grafico: Prémio (spread de crédito) das debéntures em CDI no IDA (IDA-DI, indice de debéntures da Anbima).
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Ja no indice que mede o desempenho das debéntures incentivadas (IDA-IPCA Infraestrutura), nao houve
reversao e o movimento de elevacao dos prémios de crédito continuou de forma bem mais contida. Em maio, os
prémios se mantiveram estaveis em relagao ao més anterior (subiram apenas 0,02% ou 2 bps) e deram sinais de
acomodacao de um movimento de elevacao iniciado em fevereiro de 2026.

Grafico: Prémio e Indice de Prémio (spread de crédito) das debéntures incentivadas de infraestrutura no IDA-
IPCA Infraestrutura (variagao do spread).
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DESEMPENHO

VARIAGAO DA COTA DESDE O INiCIO DO FUNDO
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ssseee0s Retorno Acumulado DI esseee0e Retorno Acumulado Cota Patrimonial e Retorno Acumulado Cota Mercado'

Periodo
Cota Patrimonial  1,85% 1,22% 0,98% 0,31% 1,05% 5,52%
2026 CotaMercado' 2,83% 2,97% 1,50% -0,01% 0,58% 8,08%
cpi® 1,16% 1,00% 1,21% 1,09% 1,07% 5,66%

Cota Patrimonial ~ 1,12% 1,12% 1,14% 1,20% 1,13% 1,34% 1,69% 1,36% 1,96% 1,32% 1,20% 1,29%  17,07%
2025 CotaMercado' -6,57% 5,47% 4,84% -0,35% 1,82% 2,79% 1,26% 0,50% 1,23% 3,50% 1,61% 3,64%  20,96%
CDI? 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1.22%  14,31%
Cota Patrimonial - - - - - - - -
2024  Cota Mercado' - - - - - - - R -
coi® - - - - - - -

B 0,61% 1,03% 1,65%
- 4,80%  -4,05%  0,56%
- 0,63% 0,93% 1,56%

ALOCACAO POR SETOR ALOCACAO POR RATING

Saneamento

33,3% ARR

Geragao Solar

20,6%

AA+

13,7%

Geragdo Edlica

AA 25,5%
Rodovia AA-
Transmissdo A+
Energia A 1 3’3%
Telecomunicagao 2’5% A-
Geragdo Térmica 2,3% Sem rating 33,2%
T T T T T T T 1 T T T T T T T 1
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

1. O retorno foi calculado levando em consideragao que as cotas de mercado e patrimoniais foram iguais até o dia 27/11. Somente a partir de 28/11 a cota passou a ser negociada no mercado 2.
Rentabilidade bruta sem desconto de IR.
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CARTEIRA DE ATIVOS
Montante - - Spread de Crédito Spread de Crédito
(R$ milhdes) Ativos Duration (Més Anterior)? (Més Atual)?
381,0 42% Debéntures 38 2,54% 2,55%
524,0 58% Titulos Pablicos
905,0 100% Total 1,6 2,40% 1,08%

Taxa Média Ponderada de Emissdo da Carteira de Debéntures CDI

CDI + 2,46%
e I P P )
(R$ milhdes) Controlador [ emissao

43,0 4,7% AXS Energia Unidade 02 S.A. Roca IPCA + 11,00% Sem rating 100%
42,0 4,6% CTOL28 Concessionaria Via Rio S.A. Motiva CDI +3,75% 38 Sem rating 100%
41,3 4,6% ABRK11 BRK Ambiental - Maua S.A. BRK Ambiental CDI + 2,40% 39 Moody's: AA+ 100%
39,5 4,4%  CLGE11 Caldeirdo Grande Energias Renovaveis S.A. Ibitu Energia IPCA +6,79% 21 S&P: AA 100%
32,8 3,6% 0QUSA12 Ourinhos Saneamento S.A. GS Inima IPCA +9,95% 6,5 Moody's: AA 100%
314 3,5% EDEP11 Eden Empreendimentos e Participacdes S.A. Actis CDI + 1,00% 2,5 Sem rating 100%
24,8 2,7% GDSN22  GDPAR SN Participagdes em Projetos Solares S.A. GDSun IPCA +9,11% 4,3 Fitch: AA 100%
22,6 2,5% VDIE22 \/2i Energia S.A. Vinci Partners CDI + 2,85% 1,2 Fitch: A 100%
21,5 2,4% REUS11 Reuso Itaborai S.A. Aegea CDI + 1,40% 6,9 S&P: A 25%

21,2 2,3% ASER12 Aguas do Sertdo S.A. Conasa IPCA +8,41% 6,2 Moodys: A+ 60%

15,3 1,7% VSCL12 V/entos de Sao Clemente Holding S.A. Equatorial IPCA + 7,06% 1,6 Fitch: AAA 100%
10,9 1.2% GDSL12  GDPAR SR Participacdes em Projetos Solares S.A. GDSun IPCA +9,33% 4,4 Fitch: AA+ 100%
9,6 1,1% HGLB13 Highline do Brasil Il Digital Bridge CDI + 3,00% 3,7 Fitch: A- 10%

88 1,0% UTEG22 UTE GNA Il Geracdo de Energia S.A. GNA IPCA +9,58% 52 Fitch: AA- 100%
7.9 09%  VITS11 Vita Sertao Concessionaria de Saneamento S.A. Patria CDI + 2,45% 2,6 Sem rating 100%
6,5 0,7% VDIE12 \/2i Energia S.A. Vinci Partners CDI + 2,85% 1,6 Fitch: A 100%
2,1 0,2% VERTC8 Vita Sertao Concessionaria de Saneamento S.A. Patria CDI + 2,45% 2,6 Sem rating 60%

1. Os valores de duration apresentados indicam a sensibilidade dos precos dos ativos a variagao do spread 2. Spread de crédito em relacao ao CDI 3. Taxa da debénture na emissao 4. Paraas
debéntures com taxa em IPCA+ sdo feitos o swap para CDI+ 5. Rating na escala local (Brasil) 6. Percentual detido pela Kinea em todos os seus fundos.
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RENDIMENTOS MENSAIS
Periodo Cota Referéncia’ Dvd. (R$/cota) Rentabilidade Periodo Rent. Gross-up? % CDI
Nov/24 100,01 0,60 0,60% 0,71% 105%>
Dez/24 100,01 1,00 1,00% 1,18% 126%
Jan/25 100,01 1,00 1,00% 1,18% 110%
Fev/25 100,01 1,10 1,10% 1,29% 131%
Mar/25 100,01 1,15 1,15% 1,35% 141%
Abr/25 100,01 1,15 1,15% 1,35% 128%
Mai/25 100,01 1,15 1,15% 1,35% 119%
Jun/25 100,01 1,15 1,15% 1,35% 123%
Jul/25 100,01 1,28 1,28% 1,51% 118%
Ago/25 100,01 1,25 1,25% 1,47% 126%
Set/25 100,01 1,45 1,45% 1,71% 140%
Out/25 100,01 1,45 1,45% 1.71% 134%
Nov/25 100,01 1,20 1,20% 1,41% 134%
Dez/25 100,01 135 1,35% 1,59% 130%
Jan/26 100,01 1,30 1,30% 1,53% 131%
Fev/26 100,01 1,30 1,30% 1,53% 128%
Mar/26 100,01 135 1,35% 1,59% 131%
Abr/26 100,01 1,20 1,20% 1.41% 109%
Mai/26 100,01 1,10 1,10% 1,29% 121%
NEGOCIACAO
Periodo Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2024 - - - - - - - - - - 0,01 0,27
2025 0,32 0,65 0,62 0,27 0,26 0,28 0,21 0,40 0,38 0,43 0,64 0,47
2026 0,51 1,31 1,16 1,08 1,16

1. Média ponderada das cotas medianas nas ofertas de emissao 2. Considerando uma aliquota de imposto de renda de 15% 3. Foi considerada a variacao do CDI apenas a partir da data de inicio
do fundo (06/11/2024)
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uma empresa @ Maio 2026
CNPJ: 57.473.619/0001-30

Kinea Estratéegia Infra CDI FIP-1E Responsabilidade Limitada

Inicio do fundo Taxa de adm. e custodia
06/11/2024 1,10% a.a.
Classificacao Anbima CNPJ
FIP-1E 57.473.619/0001-30
Valor da Primeira Cota Piblico Alvo
R$ 100,00 Investidor Qualificado
Administrador ISIN
Intrag DTVM Ltda. BRKNDICTFO15

Kinea Investimentos - Relatério Mensal
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