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, OBJETIVO DO FUNDO
E o Fundo de Renda

. . . O objetivo é aumentar o poder E bom para
Fixa da Kinea e isso de compra ao longo do tempo M
quer dizer: buscando superar o IPCA

investindo em renda fixa no Brasil
e Exterior com uma vol entre

2% e 3% ao ano.

TAXA DE ADM'

DIFERENTES CLASSES DE ATIVOS
0,66% a.a.

TAXA DE PERFORMANCE?

N&do Ha
BRASIL E CREDITO
RESGATE INTERNACIONAL PRIVADO
D+0
PAGAMENTO COMO FUNCIONA
D+1dia util da conversao de AtribuicBes claras, processos bem definidos e diligentes.
cotas Retro-aprendizagem: revisao constante do cenario e atribuicdo

de resultados por estratégia e por gestor.
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ATRIBUICAO DE RESULTADO POR ESTRATEGIA

RENDA FIXA INTERNACIONAL

Resultado positivo. Estamos atualmente posicionados para juros mais baixos na Suécia e,
em menor escala, na Nova Zelandia e no México. A Suécia apresenta desemprego alto e
medidas subjacentes de inflacdo substancialmente abaixo da meta. Na ponta contraria,
temos posicoes para juros mais altos nos EUA e no Chile. Nas moedas, estamos
comprados em délar e yuan chinés. Vendidos em euro, libra e dolar australiano. A
economia americana tem apresentado resultados econdmicos mais resilientes do que
outras geografias, impulsionada pelo ciclo de investimentos em inteligéncia artificial. Além
disso, o mercado de trabalho tem melhorado e a inflagao esta resiliente, 0 que aumenta a
probabilidade de o banco central americano ter que subir juros.

JUROS CAIXA

Resultado positivo. Além do IPCA de abril mais alto que o consenso, houve fechamento nas
taxas de juros reais de curto prazo nas quais o fundo esta posicionado. Mantivemos a
exposicao ao longo do més em torno de 93% do patriménio em IPCA com prazo médio
levemente inferior a 1 ano. Atualmente, estamos alocados 93% em juros reais no
vencimento de mai/27 e aplicados 7% em juros nominais no vencimento jul/27.

JUROS RELATIVO

Resultado positivo. Os riscos fiscais levaram a um aumento da inclinacao dos juros, ou seja,
as taxas de prazo mais longo tiveram aumentos maiores de taxas. Atualmente, estamos
comprados na inclinagao entre os anos 2031 e 2035. Além disso, mantivemos posi¢des
compradas na inclinacao de juros reais entre os anos 2030 e 2033 contra os anos 2050,
2055 e 2060.

INFLACAO
Resultado neutro. Atualmente estamos sem posicao nesse mercado.

CREDITO PRIVADO

Resultado positivo. Em crédito privado local, o IDA-DI terminou o més por volta de CDI +
1,38%, um fechamento de cerca de 20 bps em maio. Vale destacar que a abertura de
spreads do IDA-DI entre inicio de fevereiro e meados de abril, que totalizou 54 bps, foi o
terceiro maior movimento de abertura de spreads de crédito da histéria do indice e trouxe
uma boa oportunidade de compra em crédito privado. Desde o pico de spreads em 15 de
abril, os spreads ja fecharam 33 bps, recuperando 60% da abertura total. Com isso, a
indUstria de fundos de crédito privado entregou, em média, performance muito acima do
CDI desde meados de abril. N6s consideramos bem consolidada a tendéncia recente de
fechamento de spreads, dada sua duracao (mais de 40 dias) e magnitude, e acreditamos
que esse movimento pode seguir acontecendo no curto prazo, considerando também que
spreads ainda seguem relativamente abertos. Em crédito offshore, o més foi de
estabilidade de spreads. Entretanto, nossa carteira offshore terminou o més com
performance positiva pela selecao de papéis.

JUROS DIRECIONAL

Resultado positivo. O Banco Central do Brasil deve seguir com cortes graduais de juros nos
proximos meses, mas o espaco tem diminuido com inflacao pressionada, mercado de
trabalho resiliente e estimulos fiscais do governo. Consequentemente, temos mantido
posicoes pequenas e evitado a parte intermediaria da curva.

[u Para mais informacoes veja também o nosso video mensal sobre o Fundo no YouTube ]

Retorno por Estratégia
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HISTORICO DE RENTABILIDADE**

ANO 2025 2026 mai/26 Inicio
FUNDO 2,65% 6,26% 1,46% 9,08%
IPCA 0,52% 3,01% 0,59% 3,54%
+/-IPCA 2,13% 3,25% 0,86% 5,53%
Inicio do fundo Patriménio Liquido Atual NUmero de meses negativos Melhor més
1 0,
09/0ut/2025 R$ 109.076 0 jan/26 (1.67%)
Patriménio Liquido Médio NUmero de meses positivos Pior més
(12 meses) 8 dez/25 (0.54%)
R$ 104.738
COTA PAGAMENTO TAXA i APLICAC[\O TAXA DE TAXA DE
RESGATE: RESGATE: DE SAIDA: INICIAL: ADM'.: PERFORMANCE?:
D+0 D+1dia util da N&o possui Sujeito as 0,66% a.a. N&o Ha
conversdo de regras do
cotas distribuidor

Trata-se da taxa de administragdo maxima, considerando as taxas dos fundos investidos.
Trata-se da taxa de performance considerando todos os fundos investidos.
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