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E um Fundo Long
Only de Ac¢des da
Kinea,

e isso quer dizer:
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OBJETIVO DO FUNDO

Superar o IBOVESPA com
um tracking error*, em torno de:

8% a.a. a0 Iorjgo do ciclo de
Investimentos

Pontuacdo de Risco Kinea**

**A Pontuagdo de Risco Kinea é feita com base nos
riscos de mercado, crédito e liquidez.

Investidores qualificados

que buscam exposi¢do em
renda variavel e retornos
acima do IBOVESPA

no longo prazo.

*Tracking error é uma medida de risco que mede quao
distante o desempenho de um fundo ou portfélio esta
do seu benchmark - no caso, o Ibovespa. Quanto maior
o tracking error, maior o risco comparativamente ao
indice de referéncia.

AcGes listadas na bolsa brasileira (B3)
ou norte-americana (Nasdag, Nyse)
de empresas com opera¢do no Brasil.

DIVERSIFICACAO SETORIAL

CONTEM

Combinacao de analise Micro das empresas com a analise Macro e o
cenario econémico do Brasil

Buscamos as melhores oportunidades
no mercado de a¢des, agregando valor
nos diversos setores da economia

ESTILO ESTRATEGIA DE GESTAO

Combinacdo de uma analise

fundamentalista do cenario econdémico —
(analise macro) com uma analise TOP DOWN /\ gl
estrutural (vantagens competitivas) \/ CTOE

MERCADOS DE ATUACAO

e de momento de curto prazo das ACOES
empresas (analise micro)
Anélise fundamentalista  Andlise estrutural das
para definicdo de vantagens competitivas, de
investimento valor e de momento das
entre os diversos empresas para definicdo de
setores da economia investimento entre as
diferentes empresas
RESULTADO DA GESTAO
Rentabilidade do fundo desde seu inicio
140%
120%
FUNDO LONG ONLY
O Kinea Gama é um fundo Long Only 100%
cujo indice de referéncia é o Ibovespa. 807 88,25%
Isso significa que o fundo posiciona-se °
até 100% comprado em agdes de 60%
empresas brasileiras, sempre tendo 50,96%
como referéncia o Ibovespa, agregando 40%
valor ao performar melhor que o indice.
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https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true
https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/channel/UCuP3yzTmY6AWjIljW0GPuPg
https://www.youtube.com/channel/UCuP3yzTmY6AWjIljW0GPuPg
https://www.kinea.com.br/
https://t.me/kineainvestimentos
https://t.me/kineainvestimentos

Gama

COMENTARIO DO GESTOR:

0O més de maio foi marcado por uma continuidade do movimento iniciado em abril, com o Brasil tendo uma performance aquém dos pares emergentes e das bolsas
americanas. O Ibovespa recuou pouco mais de 7% no més, atingindo o menor nivel desde janeiro. O real, no entanto, surpreendeu e se manteve proximo dos R$ 5,
ancorado pelo carry trade com a Selic alta, mesmo com a bolsa caindo. O grande fator que seguiu gerando uma diferenciacao importante entre a bolsa local e as
bolsas mundo afora foi a aceleragao do trade de tecnologia, com o S&P 500 subindo mais de 5% e a Nasdaq mais de 10%.

A dominancia do tema de IA nos EUA foi o principal driver dos mercados globais em maio. As Hyperscalers e empresas ligadas ao ecossistema de inteligéncia artificial
seguiram como destaque de performance e revisao de lucros, aspirando a liquidez global e reduzindo o espaco para emergentes com baixa exposicao ao tema. Na
parte geopolitica, o cessar-fogo entre EUA e Ira permaneceu fragil, com novas agressoes a embarcagoes registradas no Estreito de Ormuz e as negociagdes sem
avanco concreto. O petrdleo oscilou entre US$ 100-108, com o Brent reagindo as alternancias entre sinais de acordo e escalada, enquanto o Fed manteve os juros
estaveis, sem sinalizar cortes para 2026, com comunicagao mais firme diante da persisténcia inflacionaria.

No Brasil, o principal destaque veio do ruido politico gerado pela vinculacao do candidato a presidéncia Flavio Bolsonaro ao escandalo do Banco Master, reduzindo sua
competitividade na corrida eleitoral contra o atual presidente Lula. Soma-se a isso o contexto de guerra mais prolongada, que gerou expectativa de inflacao mais alta
e acabou contaminando a curva de juros, que seguiu abrindo e agora ja precifica uma Selic terminal de 13,5%. Nesse contexto local mais fragil e de aceleragao de
lucros nas empresas de tecnologia, o investidor estrangeiro foi o principal vendedor de Brasil, tirando aproximadamente R$ 11 bilhdes da bolsa em maio, o primeiro
més de fluxo liquido negativo no ano, revertendo parte da maré de entrada que havia sustentado os recordes do primeiro trimestre.

Essa saida de capital estrangeiro pesou especialmente nos nomes que mais tinham se beneficiado dos fluxos no inicio do ano, como bancos e utilities, motivo pelo
qual tivemos uma performance aquém do Ibovespa no més de maio. Petrobras e os nomes de petroleo ofereceram alguma protecao com o Brent ainda em patamar
elevado, mas ndao compensaram o movimento mais amplo de saida. Para junho, os principais pontos de atencao sao a reuniao do Copom, para entendermos melhor
como sera a postura do BCB dada a continua deterioracdo de expectativas, e a evolucao do cenario geopolitico no Oriente Médio e a possivel reabertura efetiva do
Estreito de Ormuz.

HISTORICO DE RENTABILIDADE

Periodo 2022 2023 2024 2025 2026 12 Meses mai/26 Desde Inicio
Gama - Itad 4,12% 20,53% -9,91% 39,81% 5,10% 22,85% -7,65% 88,25%
IBOV 4,69% 22,28% -10,36% 33,95% 7,86% 26,83% -7,22% 50,96%
+/-1BOV -0,57% -1,75% 0,45% 5,85% -2,76% -3,97% -0,42% 37,29%
Inicio do fundo Patrimdnio Liquido (12 meses) NUmero de meses positivos Melhor més
20/Dez/2019 R$ 205.358.609 Li abr/20 (13.69%)
Patriménio Liquido Atual NUmero de meses negativos Pior més
R$ 219.372.779 34 mar/20 (-29.41%)
COTA PAGAMENTO APLICA(;AO TAXA DE TAXA DE
RESGATE: RESGATE: INICIAL: ADM": PERFORMANCE?:
D+15 dias Uteis da D+2 dias Uteis da Sujeito as 2,0% a.a. 20% do que
solicitacao conversao de cotas regras do exceder 100%
distribuidor do IBOV

1. Trata-se da taxa de administragao maxima, considerando as taxas dos fundos investidos.
2. Trata-se da taxa de performance considerando todos os fundos investidos.
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