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KINEA OPORTUNIDADES AGRO I - KOPA11

CNPJ: 51.475.461/0001-51

OBJETIVO DO FUNDO

O Kinea Oportunidades Agro | — "KOPA11" tem como objetivo investir em ativos oportunisticos de crédito,
principalmente através de CRA (Certificados de Recebiveis do Agronegdcio). O Fundo possui prazo determinado
de 6 anos, com amortizagoes realizadas de acordo com o fluxo de caixa das operagaoes.

PATRIMONIO LIQUIDO

R$ 139,07 milhdes

COTA PATRIMONIAL EM 18/05/26

R$ 392,43

COTA MERCADO EM 18/05/26

R$ 391,01

NUMERO DE COTISTAS

ER=100)

PROVENTOS A PAGAR EM 22/05/26

R$ 130,00 / cota

MEDIA DIARIA DE LIQUIDEZ

R$ 227,97 mil

TAXA MEDIA DO FUNDO (CURVA)

CDI + 7,47% a.a.

02/08/2023

inicio do fundo

Intrag DTVM Ltda

administrador

DESTAQUES INICIAIS

Segue em curso o processo de devolucao de capital do KOPA11, atraveés de
amortizacoes das cotas, iniciado em abril de 2025. Essa etapa esta em linha
com o objetivo do Fundo de retornar o capital investido ao cotista ao longo
dos 6 anos de prazo de duracao do veiculo. Em maio de 2026 realizaremos a
décima quarta amortizacao totalizando R$ 43,27 milhdes (R$ 122,00/cota).
E importante destacar que as amortizacdes n3o necessariamente serdo
realizadas em periodicidade mensal e nem apresentaraoc montantes
constantes.

Até o momento, ja amortizamos 60,97% do Patrimo6nio ALOIEALERD
. . . ATUAL DE
Liquido base do Fundo, que considera a cota média de

integralizacdo de R$ 1.010,26 e 354.677 cotas emitidas (R$

358,3 milhdes). O cronograma de amortizagoes realizado DO
encontra-se ao longo desse relatorio gerencial e na pagina  PATRIMONIO
do Kinea Oportunidades Agro |, na secao “Cota Diaria”. LIQUIDO

O processo de devolucao de capital implica que os proventos sejam
compostos nao somente pelos rendimentos, mas também pelas
amortizacoes. A divisao entre eles podera variar ao longo dos meses.
Importante destacar que para fins de calculo de dividend vyield deve-se
considerar apenas os rendimentos.

20% do que exceder CDI + 5,00% a.a.
taxa de performance

2,00% a.a.

taxa de administracao

Qualificado
perfil do investidor

Kinea Investimentos Ltda.
gestor
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'0 indexador CDI é utilizado apenas em carater informacional e ndo representa um benchmark do fundo


https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=505070&cvm=true
https://www.facebook.com/KineaInvestimentos/
https://www.youtube.com/c/KineaInvestimentos
https://www.instagram.com/kineainvestimentos/
https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true
https://open.spotify.com/show/4ULtAXSxHRaUydAS7qxUhZ?si=KH2VeDQ7Qw-I-eMO_fFXEQ&dl_branch=1&nd=1
https://t.me/joinchat/SHW2d4CKlG7FYgIj
https://kinea.me/planilha-de-fundamentos-kopa11
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RESUMO DA CARTEIRA

Na data base deste relatdrio, o veiculo apresentava 98,7% do PL alocados em ativos alvo (CRA e Fiagro FIDC) e
1,3% em instrumentos de caixa:

CRA 52,1% CDI + 6,08% 7,35% 2,2

FIDC 46,6% CDI+ 7,60% 7,60% 0,0
Total CDI 98,7% CDI + 6,80% 7,47% 1.2

Caixa 1,3% %CDI 100% () IR 100% (-) IR

Total 100,0%

DISTRIBUICAO GEOGRAFICA ALOCACAO POR INDEXADOR
(EXCLUINDO CARTEIRA DE FIAGROS) (EXCLUINDO CARTEIRA DE FIAGROS)
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INFORMACOES CONTABEIS

Para apuracao do resultado, considera-se os rendimentos apropriados através do regime contabil de
competéncia, que compreendem juros e corregao monetaria dos ativos, deduzidos da taxa administracao,
custodia e demais custos de manutencao do Fundo. Adicionalmente, sao excluidos os efeitos de marcacao a
mercado (MTM) dos titulos, sejam eles positivos ou negativos.

(+) Resultado CRA 3,7 4,3 4,3 3,8 4,0 -10,1 58 2,5 2,4 2,0 4,0 1,8
(+) Resultado Fiagro FIDC 0,0 0,0 3,8 0,0 0,0 4,0 0,0 0,0 3,7 0,0 0,0 3,6
(+) Resultado Fiagro 1,0 1,2 0,6 0,3 0,5 0,1 0,1 0,1 0,2 0,0 0,0 0,0
(+) Resultado LCI 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(+) Resultado Instr. Caixa 0,1 0,2 03 0,2 0,2 0,2 0,2 0,4 0,1 0,1 0,2 0,1
Despesas do fundo -0,8 -0,8 -0,7 -0,6 -0,7 -0,6 -0,5 -0,5 -0,4 -0,3 -0,4 -0,3
Outras Receitas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultado Liquido 4,1 4,9 8,3 3,8 3,9 -6,3 5,6 2,5 6,0 1,8 3,8 52
Rendimentos distribuidos 4,6 5,0 2,1 2,1 3,5 4,3 4,3 3,2 3,4 3,0 3,7 2,8
Amortizacao realizada 7,0 7.0 14,2 14,2 17,7 12,4 42,6 10,6 53 12,4 17,7 43,3
Resultado por cota (R$) 11,51 13,89 2333 1066 11,20 -17,86 15,79 7,01 16,88 5,09 10,72 14,60

Rendimentos por cota (R$) 13,00 13,97 6,00 6,00 10,00 12,00 12,00 9,00 9,50 8,50 10,50 8,00
Amortizacdo por cota (R$) 19,73 19,73 40,00 40,00 5000 3500 120,00 30,00 1500 3500 5000 122,00

Proventos por cota ($) 32,73 33,70 46,00 46,00 60,00 47,00 132,00 39,00 2450 43,50 60,50 130,00
Resultado Rendimentos Amortizacao Proventos Reserva
Gerado no més Distribuidos Realizada Distribuidos Acumulada

R$ 14,60/cota R$8,00/cota R$ 122,00/cota R$ 130,00/cota R$ 15,36/cota

Para melhor orientar os investidores, informamos que os titulos atrelados a inflagao presentes na carteira
refletem, aproximadamente, as variacdes do indexador IPCA referentes aos dois meses anteriores a apuracao
de resultados. llustrativamente, portanto, os resultados apurados ao longo do més de abril (@ serem
distribuidos aos investidores em maio) refletem aproximadamente as variacoes do IPCA de fevereiro (0,70%) e
marco (0,88%), niveis bastante superiores aos registrados em janelas recentes, com impactos positivos nos
rendimentos do Fundo.

Ja a parcela de titulos p6s-fixados (indexados ao CDI) foi positivamente impactado pelo patamar alto da Selic,
apesar do menor numero de dias Gteis no més. A dltima reuniao do Copom foi realizada nos Gltimos dias do
meés de abril, tendo sido deliberada, de forma unanime, pela reducao de 0,25 ponto porcentual na taxa Selic para
0 patamar de 14,50% ao ano. O comunicado divulgado pelo BACEN no dia 29 de abril reforcou elementos de
cautela, nao incluindo indicacoes claras sobre os proximos passos na administracao da politica monetaria em
virtude do aumento substancial de incertezas trazidas pelos impactos dos conflitos no Oriente Médio. O comité
novamente reafirmou que os proximos passos do processo de calibracao da taxa basica de juros incorporarao
novas informacoes que “aumentem a clareza sobre a profundidade e a extensao dos conflitos no Oriente Médio,
assim como seus efeitos diretos e indiretos sobre o nivel de precos ao longo do tempo”. Os movimentos futuros
do Banco Central levarao em conta a defasagem dos efeitos da politica monetaria, as expectativas de inflacao e
a necessidade de cautela adicional diante do atual cenario.
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NEGOCIACAO E LIQUIDEZ

No més, foi transacionado um volume de R$ 4,80 milhdes, correspondendo a uma média de aproximadamente
R$ 241,56 mil por dia.
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Volume Negociado (média diaria) Cota Mercado Cota Patrimonial

RENDIMENTOS MENSAIS

Os dividendos referentes a abril, cuja distribuicdo ocorrera no dia 22/05/2026, sao de R$ 8,00 por cota e
representam uma rentabilidade, isenta do imposto de renda para as pessoas fisicas, de 1,55% considerando a
cota média ajustada (cota média de ingresso de R$ 1.010,26 subtraida das amortizacoes realizadas), que
corresponde a 142% da taxa DI do periodo (167% do CDI considerando o gross-up do IR a aliquota de 15%). Para
mais informacoes sobre os resultados do fundo, favor verificar a secao "Informacoes Contabeis" deste relatorio.

Cota Média de Ingresso Amortizacao

Valores de referéncia R$ 1.010,26 realizada

abr/26 20 516,34 14,60 8,00 1,55% 1,09% 142% 167% 122,00
mar/26 22 566,34 10,72 10,50 1,85% 1,21% 153% 180% 50,00
fev/26 18 601,34 5,08 8,50 1,41% 1,00% 142% 167% 35,00
jan/26 21 616,34 16,55 9,50 1,54% 1,16% 132% 156% 15,00
dez/25 22 646,34 7,06 9,00 1,39% 1,22% 114% 134% 30,00
nov/25 19 766,34 15,79 12,00 1,57% 1,05% 149% 175% 120,00
out/25 23 801,34 -17,87 12,00 1,50% 1,28% 117% 138% 35,00
set/25 22 851,34 11,20 10,00 1,17% 1,22% 96% 113% 50,00
ago/25 21 891,34 10,66 6,00 0,67% 1,16% 58% 68% 40,00
jul/25 23 931,34 23,33 6,00 0,64% 1,28% 50% 59% 40,00
jun/25 20 951,07 13,89 13,97 1,47% 1,10% 134% 158% 19,73
mai/25 21 970,80 11,51 13,00 1,34% 1,14% 118% 139% 19,73

1. O investidor pessoa fisica recebe rendimentos isentos do Imposto de Renda, no entanto, uma vez observadas as seguintes condigoes: (i) os Cotistas do Fundo nao sejam titulares de montante
gual ou superior a 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo; (ii) ectivas Cotas nao derem direitos a rendimentos superiores a 10% do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (iii) o Fundo
receba investimento de, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e (iv Cotas, quando admitidas a negociacao no mercado secundario, sejam negociadas exclusivamente em bolsas de valores ou
mercado de balcao organizado. 2. “Taxa DI” significa a taxa média diaria dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP S.A. — Mercados Organizados, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http:/. v.cetip.com.br),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Gteis decorridos. 3. Considera uma aliquota de IR de 15%. 4. O volume distribuido mensalmente pode diferir do resultado
mensal devido a composi¢ao/uso do saldo de lucros acumulados. Para mais info

e distribuicdao no site da Kinea. 5. Para
mais informagoes sobre a rentabilidade e os rendimen site da Kinea

acoes sobre distribuicao de rendimentos, acesse o relatéri
s, acessar o relatorio semestral complementar de distribuicao de dividendos, também disponivel n
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COTA DIARIA

Em 18/05/26, as cotas do KOPA11 apresentavam desagio de cerca de 0,36% em relacao a cota patrimonial.
Para investidores do mercado secundario, na data referida, a rentabilidade da parcela em CDI seria de
CDI+7,03% a.a., ou CDI+4,95% a.a. liquido de custos. E importante destacar que, como o fundo possui prazo
determinado, a remuneracao dos cotistas que mantiverem suas cotas até o vencimento nao sera afetada pelo
valor de negociagao em bolsa.

As matrizes de sensibilidade demonstradas abaixo apresentam o spread médio da carteira do Fundo, com base
no valor da cota de mercado em 18/05/26. Esses dados sao atualizados diariamente na pagina do Kinea
Oportunidades Agro, na secao “Cota Diaria".

Sensibilidade do yield e spread da carteira CDI ao prego no mercado secundario’,
considerando carteira plenamente alocada

Spread Spread CDI+
(CDI+)? (-) Tx Adm
346,00 14,34% 12,26%
351,00 13,53% 11,45%
356,00 12,72% 10,64%
361,00 11,90% 9,82%
366,00 11,09% 9,01%
371,00 10,28% 8,20%
376,00 9,47% 7,39%
381,00 8,66% 6,58%
386,00 7,84% 5,76%
391,00 7,03% 4,95%
396,00 6,22% 4,14%
401,00 5,41% 3,33%
406,00 4,60% 2,52%
411,00 3,78% 1,70%
416,00 2,97% 0,89%
421,00 2,16% 0,08%
426,00 1,35% -0,73%
431,00 0,54% -1,54%
436,00 -0,28% -2,36%

' Spread e yield da carteira com base no preco de aquisicao da cota no mercado secundario. O calculo considera a reversao do agio/desagio ao longo da duration da carteira

* As informacdes constantes deste relatrio tém carater meramente informacional, tendo sido disponibilizadas pela Kinea Investimentos Ltda. ("Gestor") para fins de prover aos cotistas do Fundo
e aos investidores em geral as informagdes atualizadas a respeito do valor patrimonial das cotas, bem como ilustrar, de forma hipotética, determinados fatores e os respectivos impactos na
sensibilidade em relacdo a rentabilidade dos Fundos. As informacdes aqui descritas ndo devem ser consideradas como qualquer promessa ou garantia de rentabilidade, estando os Fundos e,
consequentemente, os seus cotistas, sujeitos a uma série de fatores de risco inerentes aos Fundos e suas respectivas carteiras de investimento
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TABELA DE SENSIBILIDADE INDICATIVA

Apresentamos abaixo a tabela de Dividend Yield médio estimado® dos proximos 12 meses, sensibilizando o CDI
médio, e consierando taxas médias de aquisicao dos ativos, reinvestimento do caixa e cota de mercado do dia
18/05/26 (R$ 391,01) como base.

CDI médio proximos 12 meses

Dividend
Yield (a.a.) 12,90% 13,40% 13,90% 14,40% 14,90%
331,00 21,35% 21,94% 22,54% 23,14% 23,74%
341,00 20,72% 21,30% 21,88% 22,46% 23,04%
351,00 20,13% 20,69% 21,26% 21,82% 22,39%
® 361,00 19,57% 20,12% 20,67% 21,22% 21,77%
:é 371,00 19,04% 19,58% 20,11% 20,65% 21,18%
g 381,00 18,54% 19,06% 19,58% 20,10% 20,62%
% 391,00 18,07% 18,58% 19,08% 19,59% 20,10%
S 401,00 17,62% 18,11% 18,61% 19,10% 19,60%
411,00 17,19% 17,67% 18,15% 18,64% 19,12%
421,00 16,78% 17,25% 17,72% 18,19% 18,66%
431,00 16,39% 16,85% 17,31% 17,77% 18,23%
441,00 16,02% 16,47% 16,92% 17,37% 17,82%
451,00 15,67% 16,11% 16,54% 16,98% 17,42%

Apresentamos abaixo a tabela de Dividendo Médio por cota estimado dos proximos 12 meses, sensibilizando o
CDI'médio, e considerando taxas médias de aquisicao dos ativos e reinvestimento do caixa.

CDI médio proximos 12 meses

Dividendo Médio®
12,90% 13,40% 13,90% 14,40% 14,90%

R$/cota 5,43 5,57 5,71 5,85 5,98

* As informagGes constantes deste relatério tém carater meramente informacional, tendo sido disponibilizadas pela Kinea Investimentos Ltda. ("Gestor") para fins de prover aos cotistas do Fundo
e aos investidores em geral as informagdes atualizadas a respeito do valor patrimonial das cotas, bem como ilustrar, de forma hipotética, determinados fatores e os respectivos impactos na
sensibilidade em relacdo a rentabilidade dos Fundos. As informacdes aqui descritas ndo devem ser consideradas como qualquer promessa ou garantia de rentabilidade, estando os Fundos e,
consequentemente, os seus cotistas, sujeitos a uma série de fatores de risco inerentes aos Fundos e suas respectivas carteiras de investimento. Os valores acima mencionados sao meramente
estimativos, de modo que podem nao se materializar por uma série de condigdes, incluindo, mas nao se limitando, em razao de eventuais inadimpléncias, repactuacoes, negociacao dos ativos da
carteira dos Fundos, entre outros elementos.
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CARTEIRA DE ATIVOS

Na data base do relatério, o Fundo apresentava a seguinte carteira de ativos:

- TAXA SALDO CURVA SALDO MTM % DA
ATIVO CODIGO DO ATIVO DEVEDOR EMISSOR INDEX. AQUISIQAO TAXA MTM VENCIMENTO (R$ milhdes) (R$ milhoes) CARTEIRA
FIDC Indigo . o -
1 FIDC 5104524MA1 Mezanino A CDI + 7,60% 7,60% 2026-07-31 64,8 64,8 46,6%
2 CRA CRAO2300RMK  SuperFrio ll ECOA CDI + 7.21% 6,97% 2030-11-29 25,3 24,8 17,8%
3 CRA CRA024002GY Monte Carlo ECOA CDI + 7,50% 5,50% 2029-02-22 21,1 21,6 15,6%
4 CRA CRA024002GX Monte Carlo ECOA CDI + 7,50% 5,50% 2029-02-22 20,9 21,4 15,4%
5 CRA CRA024009VM Monte Carlo 2 CANAL CDI + 6,75% 6,75% 2029-10-17 4,5 4,6 3.3%
6  Cx - Tntulos_PubIlcos - B - B B 19 19 13%
Federais
Total 138,4 139,1 100,0%

1. Taxa praticada na aquisicao do ativo.
2. Taxa do ativo marcada a mercado, com base no manual de precificagao do administrador.
VIRG - Virgo Securitizadora, VERT — Vert Securitizadora, ECOA — Eco Agro Securitizadora, TRUE — True Securitizadora, OPEA — Opea Securitizadora
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ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA

Durante o més de abril e a primeira quinzena de maio realizamos o desinvestimento integral dos CRAs Solinftec
e Cedro, que juntos representavam cerca de 19% do Patriménio Liquido do Fundo - movimento alinhado ao
processo de devolucao de capital aos cotistas. Ressaltamos que a carteira do Fundo permanece adimplente.

Para informacoes detalhadas sobre as operacoes, vide a secao “Resumo dos Ativos” e, para verificacao dos
documentos das operacoes, acessar hyperlinks da “Carteira de Ativos”.

Gostariamos de destacar que adicionamos um Dashboard interativo dos Fundos no nosso site, onde podem ser
encontradas diversas informacoes (teis da carteira e dos Fundos. Segue link abaixo:

DASHBOARD INTERATIVO

) Kinea g
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RESUMO DOS ATIVOS

Distribuicao de Insumos
Devedor UF Descricao Garantias Vencimento

O Fiagro FIDC Indigo esta baseado em recebiveis de contratos de compra e
venda performados da Indigo Brasil, subsidiaria brasileira da Indigo
Agriculture, Inc., que é uma empresa de tecnologia, desenvolvedora de
insumos biologicos de alta performance e solugbes financeiras no

o B agronegocio. Os créditos gerados sdo submetidos a critérios de

lnd_lgo Diversos  elegibilidade e concentragdo antes de serem incorporados pelo Fiagro FIDC. Subordinagao Jul/26

0 KOPA investiu em parte da cota mezanino A que possui robusta protecdo
através da subordinacdo das tranches mezanino B e janior que
representam 35% do saldo total dos direitos creditorios do Fiagro FIDC. A
estrutura também conta com o suporte da matriz americana e covenants
financeiros medidos anualmente.

Distribuicao de Combustiveis

Devedor UF Descricao Garantias Vencimento

0O CRA é baseado no risco corporativo da Monte Carlo, um dos maiores
varejistas de combustiveis do pais, com uma rede de postos que opera ha
mais de 40 anos. A empresa & gerenciada por uma equipe
profissionalizada, com profissionais experientes no setor, e opera 37 Alienagdo  Fiduciaria  de

Magmtﬁfaﬂg: SP,SCe unidades rodoviarias nas principais estradas do Sul e Sudeste e 21 Imével, Alienacao Fiduciaria Fov/29
e PR unidades urbanas, com uma venda de cerca de 300 milhdes de litros de de cotas, Cessao Fiduciaria
combustivel por ano. A operacdo conta com garantias de Alienacdo de Recebiveis e Aval
Fiduciaria de Imével, Alienacao Fiduciaria de Cotas e Cessao Fiduciaria de
recebiveis de cartdes de crédito, além de aval das holdings do grupo e dos
acionistas pessoas fisicas.
Logistico
Devedor UF Descrigao Garantias Vencimento
CRA com risco de corporativo da SuperFrio Galpdes Refrigerados e baseado
em quatro galpdes refrigerados detidos pela companhia. Atualmente, a
) empresa é a maior do segmento de logistica refrigerada brasileiro com 2,4
milhdes de m* de capacidade e tem apresentado crescimento importante Alienacdo Fiduciaria de
SuperFrio Diversos em seus resultados nos dltimos anos, fruto de ganhos operacionais e de Imoveis e Cessao Nov/30
LOGISTICA FRIGORFICADA aquisicdes bem-sucedidas. A operacao tem como garantias a Alienagao Fiduciaria de recebiveis

Fiduciaria dos iméveis e Cessdo Fiduciaria de Recebiveis de contratos
selecionados. O CRA também conta com Covenants Financeiros medidos
contra a companhia semestralmente.
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CNPJ: 51.475.461/0001-51

FIAGROS KINEA | COMPARATIVO DE RISCO DE CREDITO
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