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Kinea

uma empresa

P

OBJETIVO DO FUNDO

Fundo de Infraestrutura com baixo risco de crédito, indexado ao CDI e isento de IR,
com pagamento mensal de dividendos

O FUNDO

PATRIMONIO LiQUIDO .
@ No més, o Fundo rendeu 0,31%, enquanto o benchmark CDI rendeu 1,09%.

R$ 402 milhdes
RENDIMENTO MENSAL
R$ 1,20

COTA DE MERCADO

R$ 104,29

COTA PATRIMONIAL

R$ 100,61

NUMERO DE COTISTAS

2.891

94%

alocado em debéntures

2,5%

+ CDI prémio médio da carteira de
debéntures

INVESTIMENTO EM DEBENTURES INCENTIVADAS DE
INFRAESTRUTURA COM:

Risco de Crédito Baixo e Diversificado:
A carteira do fundo contém 17 emissoes.

Objetivo de performance: 1,0% a 1,5% acima do CDI:
A cota patrimonial rendeu CDI + 2,38% desde o inicio do fundo.

VOLUME MEDIO DIARIO DE MERCADO

R$ 1,1 milhao

Renda indexada a juros pés-fixado e livre de IR:
Ganho de capital e rendimentos mensais livres de IR", atrelados ao CDI.

DESEMPENHO
Periodo Cota Patrimonial Cota de mercado cor?
Desde o inicio 24,3% 29,0% 21,4%
12 meses 16,8% 24,6% 14,8%
No ano 4,4% 7,5% 4,5%
No més 0,3% 0,0% 1,1%

1. Os rendimentos sao distribuidos no 8° dia Gtil. Cotistas que detém cotas no Gltimo dia (til do més imediatamente anterior estarao elegiveis para o recebimento dos rendimentos. 2.

Rentabilidade bruta sem desconto de IR

Kinea Investimentos - Relatério Mensal


https://www.youtube.com/c/KineaInvestimentos
https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true
https://open.spotify.com/show/4ULtAXSxHRaUydAS7qxUhZ?si=KH2VeDQ7Qw-I-eMO_fFXEQ&dl_branch=1&nd=1
https://t.me/joinchat/SHW2d4CKlG7FYgIj
https://www.facebook.com/KineaInvestimentos/
https://www.youtube.com/c/KineaInvestimentos
https://www.instagram.com/kineainvestimentos
https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true
https://open.spotify.com/show/4ULtAXSxHRaUydAS7qxUhZ?si=KH2VeDQ7Qw-I-eMO_fFXEQ&dl_branch=1&nd=1
https://t.me/joinchat/SHW2d4CKlG7FYgIj
https://www.kinea.com.br/wp-content/uploads/2024/10/KNDI_Prospecto_10-2024.pdf
https://www.kinea.com.br/fundos/kinea-estrategia-infra-cdi-kndi11/

. ) POO®®@ O
Kinea KINEA ESTRATEGIA INFRA CDI — KNDI11

uma empresa @ Abril 2026
‘ CNPJ: 57.473.619/0001-30

PAGAMENTO DE RENDIMENTOS E DESEMPENHO
No 8° dia Gtil do més, 13 de maio de 2026, os investidores do Kinea Estratégia Infra CDI (KNDI11) receberdo R$
1,20/cota, valor inferior aos R$ 1,35/cota do més anterior por conta da reducao do nimero de dias Gteis.

Este rendimento é equivalente a 109% do CDI no periodo (ou 129% do CDI com o gross-up do imposto de renda,
dado que o fundo é isento). O retorno total, incluindo a variacao da cota patrimonial do fundo, foi de 0,31% vs
1,09% do CDI (benchmarkdo fundo) no més, e de 24,3% vs 21,4% do CDI desde o inicio do fundo.

A cota do KNDI11 encerrou 0 més negociada com agio de 4,85% na B3 (R$105,49/cota a mercado, levando em
consideracdo o rendimento de R$1,20 por cota vs R$100,61/cota patrimonial), indicando que o retorno
esperado é de CDI — 0,06% a.a., ja descontadas as despesas do fundo. O desempenho da cota patrimonial do
fundo nos Gltimos 12 meses foi de 16,8% ja liquido de despesas do fundo e também de I.R. para pessoas fisicas.
O CDI no mesmo periodo foi de 14,8%.

O fundo encerrou 0 més com alocacao de debéntures de 94% do patrimonio liquido, muito proximo ao maximo
possivel, e com uma taxa média da carteira de debéntures de CDI + 2,5% a.a.

CENARIO E MERCADO DE JUROS

O bloqueio do Estreito de Ormuz, ja na nona semana, levou o preco do petréleo Brent (referéncia mundial) para
perto dos US$ 120 por barril, no maior nivel desde junho de 2022. O estrangulamento da rota de escoamento
da producao no Golfo Pérsico tornou-se a maior fonte de pressao inflacionaria no mundo todo. A diferenga
crucial de 1a para ca é da visibilidade.

Nos EUA, o Federal Reserve (Fed, o banco central americano) entra em uma situacao institucionalmente
inusitada. Na reuniao que encerrou 0 mandato de Jerome Powell como presidente da instituicao, a decisao teve
o placar de 8 a 4, o maior nimero de dissidentes no comité americano desde outubro de 1992. Trés dos quatro
diretores que discordaram das decisoes queriam remover o viés de afrouxamento do comunicado, sinalizando
que preferem nao cortar mais os juros. Warsh, indicado por Trump para substituir Powell, ja sinalizou que pode
promover algumas mudancas: reduzir o nimero de reunides anuais, acabar com as coletivas de imprensa apos
as reunioes e alterar a pratica de sinalizar o caminho dos juros. Estas mudancas, caso cheguem a ser
implementadas, devem reduzir a visibilidade dos agentes econdmicos sobre a politica monetaria.

No Brasil, o Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central decidiu dar sequéncia ao ciclo de
afrouxamento da politica monetaria, cortando a taxa Selic em 0,25p.p., para 14,50% a.a, em linha com a
expectativa do mercado. O Comité reafirmou serenidade e cautela para os proximos passos. No comunicado,
houve destaque para a piora nos indicadores de inflacao e receio dos potenciais impactos do choque de oferta
de petroleo devido ao conflito no Oriente Médio. As expectativas de inflagao distanciaram-se da meta. A
projecao do Copom para a inflacdo do 4° trimestre de 2027 (horizonte de tomada de decisao) subiu de 3,3% na
reuniao anterior para 3,5%. Por outro lado, o Comité reforca que o nivel mais alto da Selic ao longo do Gltimo ano
cumpriu seu papel e fai suficiente para diminuir o ritmo de crescimento da economia.

*IMA-B: Indice usado para medir o desempenho das NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), titulos pablicos de renda fixa indexados a inflagao
medida pelo IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo). O indice € calculado e mantido pela Anbima.
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No ambiente politico, a visibilidade também piorou. A disputa eleitoral entrou em cena e ja interfere
concretamente no plano de governo. Por um lado, a governabilidade cai com a oposicao impondo derrotas
importantes ao Executivo, como, por exemplo, a rejeicao do Senado a indicagao de Jorge Messias ao Supremo
Tribunal Federal. Por outro lado, o executivo busca medidas de curto prazo amparadas em mais gastos com
vistas a melhorar sua avaliagao.

PREMIO DE CREDITO

Apds uma elevagao significativa em margo, o spread de crédito médio das debéntures em CDI, medido através
do IDA-DI, terminou abril praticamente estavel em relacao ao final de marco. Na primeira metade de abril, os
spreads de crédito chegaram a subir 0,13p.p. (13 basis points), mas a segunda metade foi marcada por um
retorno dos spreads aos patamares do final de marco.

0 indice que mede o desempenho das debéntures incentivadas (IDA-IPCA Infraestrutura) mostrou que houve
elevagao dos prémios de crédito. Em abril, a magnitude da elevacao foi muito significativa, cerca de 0,39p.p. (39
basis points). Desde o inicio do movimento de elevacao em fevereiro, os prémios ja subiram 0,77p.p. (77 basis
points). Viale lembrar que, na precificacdo de debéntures, ha duas parcelas a serem consideradas: a taxa de juros
praticada no mercado naguele momento e o prémio de crédito da debénture. Quando o prémio sobe, o preco da
debénture cai.

Ja as debéntures da carteira do KNDI11 tiveram elevacao bem mais defensiva, de 0,22p.p. para CDI + 2,54% no
fechamento de abril.

Conforme temos chamado a atencao, a elevacao dos prémios de crédito das debéntures da-se pela combinacao
de um nivel historicamente baixo de prémios (ver graficos abaixo) e de evidéncias de dificuldades financeiras em
companhias especificas com exposicao ao mercado de capitais, sendo a maior parte delas nao ligada ao setor
de infraestrutura. Nossa visao é de que os prémios podem continuar aumentando, provavelmente em um ritmo
inferior ao que temos visto nos Gltimos meses, e, com isso, aumentar a quantidade de oportunidades de
investimento no mercado secundario para os nossos fundos.

Grafico: Prémio (spread de crédito) das debéntures em CDI no IDA (IDA-DI, indice de debéntures da Anbima).
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Grafico: Prémio e Indice de Prémio (spread de crédito) das debéntures incentivadas de infraestrutura no IDA-
IPCA Infraestrutura (variagao do spread).
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DESEMPENHO

VARIAGAO DA COTA DESDE O INiCIO DO FUNDO

35%
: 29,02%
30%
0
5% """"”.'.M
e
20%
.
32 15%
D 0/
U 10%
fi 0f
&= 5%
£
o 0%
e
< 5%
-10%
-15%
P S s L o I e o I T o o 0 T o T o T o T o T o o T T o T T T o O o o T e T U T ' o I e I Vo B (o B (o B Vo B (o B (o B (o B (o ]
NN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN AN NN NN NN AN AN NN NN AN NN NN N
OO0 0000000000000 00000000000 0000000 O O O
N AN AN AN AN AN AN NN AN NN NN AN NN NN AN NN AN NN N NN NN NN NN NN N
T T T T s T T T T T e T T T T N T T
— — NN - - NN MM T TN N W WO SIS 00 A OO0« «— AN N T o NN M T
T T T - 000 0000000000000 00DO0O T« -+ - 00000 OO0 O
N T~~~ S~~~ N I I S
O N O OR-CIDVDBOMNOBOMRANVBOMRNROSDIDANNDHOIAIDWANDBMODBD = O
ONORNONO-ONOT®-ORNOT T-O-MmMe=N=-NONOTOT-OT-™O-« O~ O «—
ssseee0s Retorno Acumulado DI esseee0e Retorno Acumulado Cota Patrimonial e Retorno Acumulado Cota Mercado'

Periodo
Cota Patrimonial  1,85% 1,22% 0,98% 0,31% 4,42%
2026 CotaMercado' 2,83% 2,97% 1,50% -0,01% 7,45%
cpi® 1,16% 1,00% 1,21% 1,09% 4,54%

Cota Patrimonial ~ 1,12% 1.12% 1.14% 1,20% 1,13% 1,34% 1,69% 1,36% 1,96% 1,32% 1,20% 1.29%  17,07%
2025 CotaMercado’ -6,57%  547% 4,84%  -0,35%  1,82% 2,79% 1,26% 0,50% 1,23% 3,50% 1,61% 3,64%  20,96%

CDI? 1,01% 099%  0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1.22%  14,31%
Cota Patrimonial - - - - - - - - - - 0,61% 1,03% 1,65%
2024  Cota Mercado' - - - - - - - - - - 4,80%  -4,05%  0,56%
CDI? - - - - - - - - - - 0,63% 0,93% 1,56%

ALOCACAO POR SETOR ALOCACAO POR RATING

Saneamento

33,6% AAA

Geragdo Solar 20,7%

AA+

Geragdo Edlica

AA
Rodovia
AA-
Transmissdo
A+
Energia
A
Telecomunicagao
Geragdo Térmica Sem rating 35,6%
T T T T T T T T 1 T T T T T T T T 1
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

1. O retorno foi calculado levando em consideragao que as cotas de mercado e patrimoniais foram iguais até o dia 27/11. Somente a partir de 28/11 a cota passou a ser negociada no mercado 2.
Rentabilidade bruta sem desconto de IR.

Kinea Investimentos - Relatério Mensal 5


https://www.youtube.com/c/KineaInvestimentos
https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true
https://open.spotify.com/show/4ULtAXSxHRaUydAS7qxUhZ?si=KH2VeDQ7Qw-I-eMO_fFXEQ&dl_branch=1&nd=1
https://t.me/joinchat/SHW2d4CKlG7FYgIj
https://www.facebook.com/KineaInvestimentos/
https://www.youtube.com/c/KineaInvestimentos
https://www.instagram.com/kineainvestimentos
https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true
https://open.spotify.com/show/4ULtAXSxHRaUydAS7qxUhZ?si=KH2VeDQ7Qw-I-eMO_fFXEQ&dl_branch=1&nd=1
https://t.me/joinchat/SHW2d4CKlG7FYgIj

GNCRORORONS)

Kinea KINEA ESTRATEGIA INFRA CDI — KNDI11

uma empresa @ Abril 2026
CNPJ: 57.473.619/0001-30

CARTEIRA DE ATIVOS
Montante - - Spread de Crédito Spread de Crédito
(R$ milhdes) Ativos Duration (Més Anterior)? (Més Atual)?
379,7 94% Debéntures 3,9 2,35% 2,54%
22,8 6% Titulos Pablicos
402,4 100% Total 3,7 2,21% 2,40%

Taxa Média Ponderada de Emissdo da Carteira de Debéntures CDI

CDI + 2,46%

Montante Grupo Taxa de . . 5 o U6
. Emissor/Devedor Controlador | emissao®* Duration Rating % Kinea

43,2 10,7% AXS Energia Unidade 02 S.A. Roca IPCA + 11,00% 3,69 Sem rating 100%
41,5 10,3% CTOL28 Concessionaria Via Rio S.A. Motiva CDI +3,75% 3,86 Sem rating 100%
40,7 10,1% ABRK11 BRK Ambiental - Maua S.A. BRK Ambiental CDI + 2,40% 4,01 Moody's: AA+ 100%
391 9,7% CLGE11 Caldeirdo Grande Energias Renovaveis S.A. Ibitu Energia IPCA +6,79% 2,13 S&P: AA 100%
34,7 8,6% 0QUSA12 Ourinhos Saneamento S.A. GS Inima IPCA +9,95% 6,40 Moody's: AA 100%
311 7,7% EDEP11 Eden Empreendimentos e Participacdes S.A. Actis CDI + 1,00% 2,54 Sem rating 100%
24,6 6,1% GDSN22  GDPAR SN Participagdes em Projetos Solares S.A. GDSun IPCA +9,11% 4,36 Fitch: AA 100%
22,3 5,5% VDIE22 \/2i Energia S.A. Vinci Partners CDI + 2,85% 1,29 Fitch: A 100%
21,2 5,3% REUS11 Reuso Itaborai S.A. Aegea CDI + 1,40% 7,00 S&P: A 25%
21,2 53% ASER12 Aguas do Sertdo S.A. Conasa IPCA +8,41% 6,32 Moody's: A+ 60%
15,1 3,8% VSCL12 V/entos de Sao Clemente Holding S.A. Equatorial IPCA + 7,06% 1,64 Fitch: AAA 100%
10,8 2,7% GDSL12  GDPAR SR Participacdes em Projetos Solares S.A. GDSun IPCA +9,33% 4,48 Fitch: AA+ 100%
9,5 2,4% HGLB13 Highline do Brasil Il Digital Bridge CDI + 3,00% 3,77 Fitch: A- 10%
8,4 2,1% UTEG22 UTE GNA Il Geracdo de Energia S.A. GNA IPCA +9,58% 513 Fitch: AA- 100%
7,8 19%  VITS11 Vita Sertao Concessionaria de Saneamento S.A. Patria CDI + 2,45% 2,71 Sem rating 100%
6,5 1,6% VDIE12 \/2i Energia S.A. Vinci Partners CDI + 2,85% 1,66 Fitch: A 100%
2,1 0,5% VERTC8 Vita Sertao Concessionaria de Saneamento S.A. Patria CDI + 2,45% 2,72 Sem rating 60%

1. Os valores de duration apresentados indicam a sensibilidade dos precos dos ativos a variagao do spread 2. Spread de crédito em relacao ao CDI 3. Taxa da debénture na emissao 4. Paraas
debéntures com taxa em IPCA+ sdo feitos o swap para CDI+ 5. Rating na escala local (Brasil) 6. Percentual detido pela Kinea em todos os seus fundos.
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RENDIMENTOS MENSAIS
Periodo Cota Referéncia’ Dvd. (R$/cota) Rentabilidade Periodo Rent. Gross-up? % CDI
Nov/24 100,01 0,60 0,60% 0,71% 105%>
Dez/24 100,01 1,00 1,00% 1,18% 126%
Jan/25 100,01 1,00 1,00% 1,18% 110%
Fev/25 100,01 1,10 1,10% 1,29% 131%
Mar/25 100,01 1,15 1,15% 1,35% 141%
Abr/25 100,01 1,15 1,15% 1,35% 128%
Mai/25 100,01 1,15 1,15% 1,35% 119%
Jun/25 100,01 1,15 1,15% 1,35% 123%
Jul/25 100,01 1,28 1,28% 1,51% 118%
Ago/25 100,01 1,25 1,25% 1,47% 126%
Set/25 100,01 1,45 1,45% 1,71% 140%
Out/25 100,01 1,45 1,45% 1.71% 134%
Nov/25 100,01 1,20 1,20% 1,41% 134%
Dez/25 100,01 135 1,35% 1,59% 130%
Jan/26 100,01 1,30 1,30% 1,53% 131%
Fev/26 100,01 1,30 1,30% 1,53% 128%
Mar/26 100,01 135 1,35% 1,59% 131%
Abr/26 100,01 1,20 1,20% 1.41% 109%
NEGOCIACAO
Periodo Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2024 - - - - - - - - - - 0,01 0,27
2025 0,32 0,65 0,62 0,27 0,26 0,28 0,21 0,40 0,38 0,43 0,64 0,47
2026 0,51 1,31 1,16 1,08

1. Média ponderada das cotas medianas nas ofertas de emissao 2. Considerando uma aliquota de imposto de renda de 15% 3. Foi considerada a variacao do CDI apenas a partir da data de inicio
do fundo (06/11/2024)
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ONCRONORONS

KI Nea KINEA ESTRATEGIA INFRA CDI — KNDI11
uma empresa @ Abril 2026
CNPJ: 57.473.619/0001-30

Kinea Estratéegia Infra CDI FIP-1E Responsabilidade Limitada

Inicio do fundo Taxa de adm. e custodia
06/11/2024 1,10% a.a.
Classificacao Anbima CNPJ
FIP-1E 57.473.619/0001-30
Valor da Primeira Cota Piblico Alvo
R$ 100,00 Investidor Qualificado
Administrador ISIN
Intrag DTVM Ltda. BRKNDICTFO15
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Autorregulacao

CEP: 04552-080 - Sao Paulo — SP J\\ ANBIMA

relacionamento@kinea.com.br

Gestao de Recursos
kine
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