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OBJETIVO DO FUNDO

Fundo de debéntures incentivadas com benchmark em juros reais

O FUNDO

PATRIMONIO LiQUIDO .
Q No més, o Fundo rendeu -0,81%, enquanto o benchmark IMA-B rendeu 1,81%.

R$ 2,9 bilhdes

RENDIMENTO MENSAL'

R$ 1,45 9,6% 59 88%

0 spread médio do fundo fechou o més 1,52% acima do IMA-B (cota patrimonial).

+ IPCA vield médio d de durati locad debént
COTA DE MERCADO de\[geént:‘lzslo as anos de auration alocado em debentures
R$ 127,55 R
INVESTIMENTO EM DEBENTURES INCENTIVADAS DE
COTA PATRIMONIAL INFRAESTRUTURA COM:

R$ 122,15

Risco de Crédito Baixo e Diversificado:
A carteira do fundo contém 70 emissdes, sendo 32% créditos AAA(br).

NUMERO DE COTISTAS

52.955

Objetivo de performance: 0,5% a 1,0% acima da NTN-B:
VOLUME MED|0 DlAR|0 DE MERCADO A cota patrimonia| rendeu IMA-B + 13,1% desde o inicio do fundo

R$ 3,6 milhoes Renda protegida de inflacdo e livre de IR:
Aliquota zero de IR no ganho de capital e rendimentos mensais’, atrelados ao IPCA

DESEMPENHO
Periodo Cota Patrimonial Cota de mercado? IMA-B3 coP
Desde o inicio 150,6% 161,9% 121,5% 115,7%
12 meses 10,3% 15,5% 12,3% 14,8%
No ano 1,7% 2,2% 4,8% 4,5%
No més -0,8% 0,0% 1,8% 1,1%

1. Os rendimentos sao distribuidos no 5° dia (til. 2. A rentabilidade de mercado foi considerada igual & patrimonial até 17/05/2018, quando ainda néo havia transagdo no mercado secundario. 3.
Rentabilidade bruta sem desconto de IR. O indexador CDI é utilizado apenas em carater informacional e nao representa um benchmark do fundo
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PAGAMENTO DE RENDIMENTOS E DESEMPENHO

No quinto dia (til do més, 8 de maio de 2026, os investidores do Kinea Infra receberdao R$ 1,45/cota de
rendimento referente ao més de abril. Conforme descrevemos em dezembro de 2025, a intencao de
distribuirmos cerca de R$ 1,45/cota de rendimentos nos proximos meses, até junho de 2026, visa compartilhar
parte dos ganhos realizados com vendas finais de emissdes que carregamos no fundo por alguns anos.

O rendimento representa um Dividend Yield de 12,7% nos ultimos 12 meses. O retorno total, que inclui a variagao
do valor patrimonial da cota do fundo, foi de -0,81% em comparacao com +1,81% do IMA-B (benchmark do
fundo) em abril. Nos Gltimos 12 meses, o retorno do fundo foi de 10,3% em comparacao com 12,3% do IMA-B.

A cota do KDIF11 terminou o més negociada com agio de 5,61% na B3 (R$ 129,00 por cota no mercado, levando
em conta o rendimento de R$ 1,45 por cota, comparado a R$ 122,15 por cota patrimonial), indicando que o
retorno esperado do fundo, liquido de despesas e isento de imposto de renda para a pessoa fisica, & de IPCA +
6,94% a.a., com base na cota patrimonial.

A carteira de debéntures do fundo tem um retorno esperado (chamado de taxa de carregamento) de IPCA +
9,58% a.a,, o que significa um prémio médio de crédito de 1,7 ponto percentual acima da taxa da NTN-B de
referéncia. O KDIF11 encerrou 0 més com alocagao elevada: 88% do patriménio liquido do fundo esta investido
em debéntures.

O desempenho desfavoravel do fundo em relacao ao benchmark (IMA-B) deu-se, principalmente, pela elevacao
dos prémios de crédito das debéntures do fundo. Nos dltimos 3 meses, os prémios das debéntures
incentivadas tém subido, o que implica na desvalorizacao das debéntures (conceito de marcacao a mercado).
Nos Gltimos 3 meses, o prémio méedio das debéntures incentivadas do IDA-IPCA Infraestrutura subiu 77 bps
(0,77p.p.), uma elevacao relevante em um curto intervalo de tempo. Foi o primeiro movimento relevante de
elevacao de prémios desde o primeiro trimestre de 2023, quando o mercado presenciou eventos de crédito em
empresas relevantes como, por exemplo, Light e Lojas Americanas.

No KDIF11, nos dltimos 3 meses, o prémio médio do portfolio subiu de 1,16p.p. para 1,74p.p. acima da NTN-B
de referéncia, ou seja, uma elevacao de 0,58p.p. No entanto, mesmo o movimento do KDIF tendo sido inferior
ao do mercado (58 bps vs 77 bps do mercado), o movimento de elevacao dos prémios explica o desempenho do
fundo inferior ao do benchmark (IMA-B).

Nao antecipamos que este desempenho recente comprometa a capacidade de pagamento de rendimentos do
fundo.

CENARIO E MERCADO DE JUROS

0 blogueio do Estreito de Ormuz, ja na nona semana, levou o preco do petraleo Brent (referéncia mundial) para
perto dos US$ 120 por barril, no maior nivel desde junho de 2022. O estrangulamento da rota de escoamento
da producao no Golfo Pérsico tornou-se a maior fonte de pressao inflacionaria no mundo todo. A diferenca
crucial de la para ca é da visibilidade.

*IMA-B: Indice usado para medir o desempenho das NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), titulos pablicos de renda fixa indexados a inflagao
medida pelo IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo). O indice € calculado e mantido pela Anbima.
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Nos EUA, o Federal Reserve (Fed, o banco central americano) entra em uma situacdo institucionalmente
inusitada. Na reuniao que encerrou 0 mandato de Jerome Powell como presidente da instituicao, a decisao teve
o placar de 8 a 4, o maior nimero de dissidentes no comité americano desde outubro de 1992. Trés dos quatro
diretores que discordaram das decisoes queriam remover o viés de afrouxamento do comunicado, sinalizando
que preferem nao cortar mais os juros. Warsh, indicado por Trump para substituir Powell, ja sinalizou que pode
promover algumas mudangas: reduzir o nimero de reunides anuais, acabar com as coletivas de imprensa apos
as reunioes e alterar a pratica de sinalizar o caminho dos juros. Estas mudangas, caso cheguem a ser
implementadas, devem reduzir a visibilidade dos agentes econémicos saobre a politica monetaria.

No Brasil, o Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central decidiu dar sequéncia ao ciclo de
afrouxamento da politica monetaria, cortando a taxa Selic em 0,25p.p., para 14,50% a.a., em linha com a
expectativa do mercado. O Comité reafirmou serenidade e cautela para os proximos passos. No comunicado,
houve destaque para a piora nos indicadores de inflacao e receio dos potenciais impactos do chogue de oferta
de petroleo devido ao conflito no Oriente Médio. As expectativas de inflagao distanciaram-se da meta. A
projecao do Copom para a inflacdo do 4° trimestre de 2027 (horizonte de tomada de decisao) subiu de 3,3% na
reuniao anterior para 3,5%. Por outro lado, o Comité reforca que o nivel mais alto da Selic ao longo do dltimo ano
cumpriu seu papel e fai suficiente para diminuir o ritmo de crescimento da economia.

No ambiente politico, a visibilidade também piorou. A disputa eleitoral entrou em cena e ja interfere
concretamente no plano de governo. Por um lado, a governabilidade cai com a oposicao impondo derrotas
importantes ao Executivo, como, por exemplo, a rejeicao do Senado a indicagao de Jorge Messias ao Supremo
Tribunal Federal. Por outro lado, o executivo busca medidas de curto prazo amparadas em mais gastos com
vistas a melhorar sua avaliacao.

PREMIO DE CREDITO

Apds uma elevagao significativa em margo, o spread de crédito médio das debéntures em CDI, medido através
do IDA-DI, terminou abril praticamente estavel em relacao ao final de marco. Na primeira metade de abril, 0os
spreads de crédito chegaram a subir 0,13p.p. (13 basis points), mas a segunda metade foi marcada por um
retorno dos spreads aos patamares do final de marco.

O indice que mede o desempenho das debéntures incentivadas (IDA-IPCA Infraestrutura) mostrou que houve
elevacao dos prémios de crédito. Em abril, a magnitude da elevagao foi muito significativa, cerca de 0,39p.p. (39
basis points). Desde o inicio do movimento de elevacao em fevereiro, os prémios ja subiram 0,77p.p. (77 basis
points). \lale lembrar que, na precificacao de debéntures, ha duas parcelas a serem consideradas: a taxa de juros
praticada no mercado naquele momento e o prémio de crédito da debénture. Quando o prémio sobe, o prego da
debénture cai.

Conforme temos chamado a atencao, a elevagao dos prémios de crédito das debéntures da-se pela combinacao
de um nivel historicamente baixo de prémios (ver graficos abaixo) e de evidéncias de dificuldades financeiras em
companhias especificas com exposicao ao mercado de capitais, sendo a maior parte delas nao ligada ao setor
de infraestrutura. Nossa visao é de que os prémios podem continuar aumentando, provavelmente em um ritmo
inferior ao que temos visto nos Gltimos meses, e, com isso, aumentar a quantidade de oportunidades de
investimento no mercado secundario para os nossos fundos.
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Grafico: Prémio (spread de crédito) das debéntures em CDI no IDA (IDA-DI, indice de debéntures da Anbima).
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Grafico: Prémio e Indice de Prémio (spread de crédito) das debéntures incentivadas de infraestrutura no IDA-

IPCA Infraestrutura (variagao do spread).
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Historicamente, nossos fundos de infraestrutura tém uma postura defensiva em momentos em que os prémios
dos ativos de mercado sobem. Nossos prémios subiram consideravelmente menos do que os prémios de
mercado em momentos de aversao a risco, como, por exemplo, nos episodios do Covid e de crédito de Lojas
Americanas/Light. No entanto, em abril, houve um movimento relevante de elevacao dos prémios de mercado e
0s nossos fundos tiveram comportamento semelhante ao mercado. Entao, o que houve desta vez? Um dos
nossos ativos teve uma reprecificacdo importante. O prémio das debéntures de Aguas do Rio subiu de cerca de
NTN-B + 0,5% para NTN-B + 4,0% em abril.
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ATUALIZACAO SOBRE EMISSAO DE AGUAS DO RIO (AEGEA)

Em abril, a Aegea foi orientada pelo auditor (KPMG) a alterar alguns critérios contabeis relacionados a
reconhecimento de receita, provisao para devedores duvidosos, ativos financeiros de PPP e capitalizacao de
juros, acarretando a reapresentacao das demonstracoes financeiras. Diante disso, a Aegea divulgou com atraso
seus demonstrativos financeiros. As alteracdes nao tiveram efeito caixa ou impacto operacional e nao
resultaram em quebra de obrigacdes contratuais (covenants), mas levaram ao aumento da alavancagem
reportada pela empresa. A elevagao na alavancagem da Aegea (holding) e suas empresas operacionais causou a
deterioracdo do preco das debéntures da Aegea e da Aguas do Rio, um dos maiores investimentos da Aegea e
cujas debéntures sao relevantes em nossos fundos.

Em relacdo a Aguas do Rio, 0s ajustes em receita e contas a receber decorrem, principalmente, de clientes com
inconsisténcias cadastrais e créditos com baixa probabilidade de recuperagao de clientes com histarico
prolongado de inadimpléncia. Esses ajustes também levaram a revisao de indicadores de economias ativas e
volume faturado. Do ponto de vista operacional, entretanto, esses clientes seguem atendidos e a companhia
permanece focada na atualizacao cadastral e na conversao dessa base. Do ponto de vista de crédito, vimos
falhas importantes de comunicacao da Aegea com o mercado que, aliada ao aumento inesperado da
alavancagem, resultaram na reducao da nossa percepcao de qualidade de crédito da empresa.

No entanto, a republicacao dos balancos nao resultou em quebra de obrigacoes da Aguas do Rio e seguimos
sem enxergar um risco estrutural nos fundamentos da empresa. A Aguas do Rio era um investimento com boas
meétricas de crédito e, apesar da piora, ainda possui métricas em linha com outros ativos da carteira.

Trata-se de uma concessao de longo prazo (35 anos) que a companhia opera ha menos de 5 anos e, portanto,
ainda nao atingiu a maturidade, sendo esperada melhora de arrecadacao e margem EBITDA nos proximos anos.
Nossa interpretacao é de que os acionistas (principalmente o GIC — Fundo soberano de Cingapura e a Itausa)
tém capacidade comprovada de suporte ao projeto, como demonstrado no 1Tri de 2026, em que fizeram aporte
de R$ 1,2 bilhdo, sendo parte do montante destinado para Aguas do Rio.

Adicionalmente, a concessao apresentou avancos relevantes nos pleitos de reequilibrio econémico-financeiro,
incluindo reducao significativa no custo da agua adquirida da CEDAE e reajustes tarifarios acima da inflacao.

Em resumo, o KDIF11 ndo investe na holding da Aegea, mas em Aguas do Rio, empresa operacional, com
ativos, clientes e fluxo de caixa. A reclassificacao da receita foi certamente um fato adverso para os
fundamentos da empresa, mas nao altera nossa avaliagao de que, apesar da piora, continua sendo uma
companhia de baixo risco de crédito (high grade). Vale relembrar que nossas emissdes de Aguas do Rio tém
garantias reais de alienacao fiduciaria das acoes e cessao fiduciaria de recebiveis, direitos emergentes da
concessao e contas vinculadas e vencem 14 anos antes do término da concessao.

NOVOS INVESTIMENTOS

Nao tivemos novos investimentos em abril. Desde o inicio do ano, a estratégia de infraestrutura da Kinea
investiu R$ 1,1 bilhdo em 5 debéntures incentivadas de diferentes emissores (saneamento, geracdo solar,
geracao térmica e transmissao de energia) com prémio médio de NTN-B + 2,1% a.a.
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VARIACIRO DA COTA DESDE O INiCIO DO FUNDO
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Periodo
Cota Patrimonial ~ 1,52% 1.72% -0,76% -0,81% 1,66%
2026 Cota Mercado' -0,18% 1,70% 0,69% -0,04% 2,18%
IMA-B? 1,00% 1,79% 0,17% 1,81% 4,85%

Cota Patrimonial ~ 0,99% 0,32% 2,41% 2,47% 1,56% 152%  -1,16%  1,79% 1,65% 0,71% 2,26%  -0,07%  15,36%
2025 Cota Mercado' -5,11%  4,84% 6,20% -0,97%  0,90% 2,20%  -510%  2,59% 1,70% 1,87% 1,03% 7,58%  19,58%
IMA-B* 1,07% 0,50% 1,84% 2,09% 1,70% 1,30%  -0,79%  0,84% 0,54% 1,05% 2,04% 031%  13,17%

Cota Patrimonial  -0,09%  2,62% 040%  -2,11%  153% -102%  2,48% 1,09%  -0,20% -0,71% -0,57% -2,76%  0,52%
2024  Cota Mercado' -1,56%  1,96% 0,33% 0,74% 1,02% 0,64% 0,97% 062% -197% -038% -4,04%  1,04%  -0,79%
IMA-B? -0,45%  0,55% 008% -161% 133% -097%  2,09% 052% -067% -0,65% 0,02% -2,62% -2,44%
Cota Patrimonial  -0,33% -0,07%  1,33% 2,12% 4,945% 3,33% 1.54%  -0,06% -1,11% -0,82%  3,23% 2,74%  17,97%
2023  Cota Mercado' 4,45%  -2,86%  1,89% 3,54% 289%  -0,55%  1,68% 4,15%  -1,61%  0,78% 1,75% 509% = 22,99%
IMA-B? 0,00% 1,28% 2,66% 2,02% 2,53% 2,39% 081% -038% -095% -0,66%  2,62% 2,75%  16,05%
Cota Patrimonial  -1,25%  0,20% 3,58% 1,08% 1,36% 0,62%  -1,08%  1,49% 1,37% 0,73% -081% -0,19%  7,22%
2022 CotaMercado' -1,60% -0,38%  1,74% 4,00% 1,51% 0,42% 1.11%  -2,82%  1,85% 0,05%  -2,02% -0,02%  3,71%
IMA-B? -0,73%  0,54% 3,07% 0,83% 0,96% -0,36% -0,88%  1,10% 1,48% 1,23% -0,79% -0,19%  6,37%

Cota Patrimonial  -1,11%  -2,48% -0,58% 1,34% 0,64% 064% -058% -091% -0,03% -2,22%  4,58% 0,48%  -0,41%
2021 Cota Mercado' -1.89%  2,12% 1,99% 1.46% -3,73% 185% -0,80% -2,20% 525% -155%  1,60% 5,22% 9,25%
IMA-B? -0,85% -1,52% -0,46%  0,65% 1,06% 042%  -037% -109% -0,13% -2,54%  3,47% 0,22%  -1,26%
Cota Patrimonial ~ 0,83% 063% -7,28% -0,35%  3,02% 2,47% 4,74%  -2,19% -1,71% -0,13%  2,46% 5,69% 7,78%
2020 Cota Mercado' 4,97% 1,72% -20,01% 10,79%  2,63% 2,76% 3,85% 2,59%  -1,44%  1,47%  -2,70%  2,08% 5,60%
IMA-B? 0,26% 045%  -6,97%  1,31% 1,52% 2,05% 4,39%  -1,80% -151% 0,21% 2,00% 4,85% 6,41%

Cota Patrimonial ~ 4,27% 0,45% 0,65% 1,02% 3,92% 4,19% 1,10%  -0,09%  3,37% 4,33%  -2,54%  1,41%  24,13%
2019 Cota Mercado' -2,70%  1,88% 711%  -1,82% -091%  1,15% 5,31% 6,04%  -1,70% -0,62% -1,77% -2,30%  9,40%
IMA-B? 4,37% 0,55% 0,58% 1,51% 3,66% 3,73% 1,29%  -0,40%  2,86% 3,36%  -2,45% 2,01%  22,95%

Cota Patrimonial ~ 5,13% 0,04% 1,08% 0,22%  -0,79% -0,07% 1,96% 0,08% -0,80%  7,89% 0,34% 1,66%  17,68%
2018 Cota Mercado' 5,13% 0,04% 1,08% 0,22%  -2,53% -0,91% 1.83% 3,38%  -2,40%  491% 4,84% 883%  26,56%

IMA-B? 3,40% 0,55% 094%  -0,14% -3,16% -0,32%  2,32%  -0,45% -0,15%  7,14% 0,90% 1,65%  13,06%

Cota Patrimonial - - - 0,13%  -047%  0,17% 3.77% 1.35% 201%  -044% -0,21%  0,75% 7,19%
2017  Cota Mercado' - - - 0,13%  -047%  0,17% 3,77% 1,35% 201%  -044% -0,21%  0,75% 7,19%

IMA-B? - - - 0,26% -1,19%  0,16% 4,00% 1,34% 181%  -0,38% -0,76%  0,83% 6,14%

1. A rentabilidade de mercado foi considerada igual a patrimonial até 17/05/2018, quando ainda ndo havia transagao no mercado secundario. 2. Rentabilidade bruta sem desconto de IR.
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Kinea

uma empresa
/ CNPJ: 26.324.298/0001-89
CARTEIRA

Montante : 1 2 Spread de Crédito Spread de Crédito
(R$ milhoes) Ativos Taxa MTM Duration (Més Anterior)? (Més Atual)®

2516 88% Debéntures IPCA +9,58% 4,9 1,33% 1,74%

353 12% Titulos Pablicos

2.869 100% Total IPCA + 9,40% 59 1,16% 1,52%

Taxa Média Ponderada de Emissao da Carteira de Debéntures IPCA

IPCA + 7,85%

T O R P

165,8 5,8%
114,2 £4,0%
111,9 3,9%
110,8 3,9%
104,6 3,6%
91,3 3,2%
89,6 3,1%
86,6 3,0%
86,2 3,0%
72,2 2,5%
71,7 2,5%
70,4 2,5%
67,9 2,4%
66,7 2,3%
60,2 2,1%
55,5 1,9%
53,5 1,9%
49,9 1.7%
46,5 1,6%
45,8 1,6%
4Lh,4 1,5%
41,3 1,4%
40,1 1,4%
39,6 1,4%
38,8 1,4%
38,8 1,4%
35,0 1,2%
33,8 1,2%
33,4 1,2%
32,3 1,1%
30,8 1,1%
30,8 1,1%
30,3 1,1%
27,8 1,0%
27,1 0,9%
25,0 0,9%
23,8 0,8%
23,5 0,8%
22,5 0,8%
22,1 0,8%
21,4 0,7%
19,4 0,7%
19,1 0,7%
18,6 0,6%
16,7 0,6%
16,6 0,6%
15,9 0,6%
12,0 0,4%
11,2 0,4%
11,1 0,4%
10,8 0,4%
10,7 0,4%
10,5 0,4%

9.3 0,3%

7.6 0,3%

PTCE11

RPAS11

ASER12
SABP12
HVSP11
RDSM12
TRPI13

RMSA12

COMR14

TAEE18
CRMD11
GDSN22
UTEG22
IRJS15
CECO12
TSOL11
TIMM11
BRKU11
CLGE11
RIS424
QMCT14
VITS11
RIS422
VNYD12
VDIE22
HGLB23
RISP22
BRKPA4
SPLV11
ECPN11
GDSL12
OUSA12
VERTC8
TPSO11
SOTE11
ASCP23
JANU11
IRJS14
CRNP13
EREN13
RISP24
REUS11
VDIE12
ABRK11

MGPRAOQ

VSCL11
RZKS11

RMGG12

SNRO11
FTSP11
HGLB13
RIS412
UNEG11
CRNP23
CT0L28

BRK Ambiental -

Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A.
Usina de Energia Fotovoltaica de Coromandel S.A.
GDPAR SN Participagdes em Projetos Solares S.A.
UTE GNA Il Geracao de Energia S.A.

QMC Telecom do Brasil Cessdo de Infraestrutura S.A.
Vita Sertao Concessionaria de Saneamento S.A.

Concessionaria de Rodovias Noroeste Paulista S.A.
TotalEnergies Dracena Participagoes S.A.

Portocem Geracao de Energia S.A.

_RotadoParaSA.
Aguas do Sertdo S.A.

Rio+ Saneamento BL3 S.A.
Hélio Valgas Participacoes S.A.
Concessionaria Rodovias do Sul de Minas SPE S.A.
Tropicalia Transmissora de Energia S.A.
Regidao Metropolitana de Macei6 S.A. BRK Ambiental

Comerc Participagoes S.A.

Igua Rio de Janeiro S.A.

Eco135 Concessionaria de Rodovias S.A.

Thopen Solar 55 SPE S.A.

Transmissora Jose Maria de Macedo de Eletricidade S.A.
Uruguaiana S.A.
Caldeirao Grande Energias Renovaveis S.A.

BRK Ambiental -

Aguas do Rio &4 SPE S.A.

Aguas do Rio 4 SPES.A.

Vineyards Transmissao de Energia S.A.

\V2i Energia S.A.
_ Highline do Brasil Il
Aguas do Rio 1 SPES.A.

BRK Ambiental Participaces S.A.

SPE Transmissora de Energia Linha Verde Il S.A.
Concessionaria Ponte Rio-Niterdi S.A. - Ecoponte
GDPAR SR Participagdes em Projetos Solares S.A.
Ourinhos Saneamento S.A.

Vita Sertdao Concessionaria de Saneamento S.A.

Thopen Solar 12 SPE S.A.

Solaris Transmissao de Energia S.A.
Rodovias Ayrton Senna Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas
Januario de Napoli Geracao de Energia S.A.

Igua Rio de Janeiro S.A.

Aguas do Rio 1 SPES.A.
Reuso Itaborai S.A.
\V2i Energia S.A.
BRK Ambiental -

RZK Solar 07 S.A.

Eco050 Concessionaria de Rodovias S.A.
Ouro Preto Servicos de Saneamento S.A.
Central Fotovoltaica Sao Pedro Il S.A.

_ Highline do Brasil Il
Aguas do Rio 4 SPES.A.

UTE GNA | Geragao de Energia S.A.
Concessionaria de Rodovias Noroeste Paulista S.A.
Concessionaria Via Rio S.A.

Maua S.A.
Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A.
Ventos de Sao Clemente Holding S.A.

NFE Inc IPCA +9,15%
Rotado Para IPCA +8,72%
Conasa IPCA + 8,41%
Aguas do Brasil IPCA +7,33%
Comerc IPCA + 8,26%
EPR IPCA +8,16%

BTG Pactual  IPCA +5,09%

IPCA + 7,62%

Vibra IPCA + 7,92%
Taesa IPCA + 4,77%
Perfin IPCA + 8,82%
GDSun IPCA +9,11%
GNA IPCA +9,58%
Igua IPCA +7,13%
Ecorodovias IPCA + 7,10%
Pontal Energy  IPCA +9,68%
Argo IPCA + 8,28%
BRK Ambiental IPCA + 7,50%
Ibitu Energia  IPCA + 6,79%
Aegea IPCA + 7,69%
QMC Brazil IPCA +9,66%
Patria CDI + 2,45%
Aegea IPCA + 7,20%
Actis IPCA + 5,24%
Vinci Partners ~ CDI + 2,85%
Digital Bridge  IPCA +9,12%
Aegea IPCA + 7,20%
BRK Ambiental ~ CDI + 1,90%
CDPQ IPCA +5,33%
Ecorodovias  IPCA + 4,40%
GDSun IPCA +9,33%
GS Inima IPCA +9,95%
Patria CDI + 2,45%
Pontal Energy IPCA + 10,69%
TS Transmission |PCA + 6,40%
Ecorodovias  IPCA +8,15%
Ibemapar IPCA +8,03%
Igua IPCA +8,20%
Ecorodovias  IPCA +8,37%
TotalEnergies  IPCA + 4,70%
Aegea IPCA + 7,69%
Aegea CDI + 1,40%
Vinci Partners ~ CDI + 2,85%
BRK Ambiental ~ CDI + 2,40%
Hmobi IPCA + 7,89%
Equatorial IPCA + 8,00%
Pontal Energy IPCA + 10,78%
Ecorodovias  IPCA +8,59%
GS Inima IPCA + 6,69%
Engie IPCA + 4,40%
Digital Bridge ~ CDI + 3,00%
Aegea IPCA + 6,90%
GNA IPCA +5,92%
Ecorodovias  IPCA +8,37%
Motiva CDI + 3,75%

4,48
6,32
5,88
4,55
7,36
7,12
6,44
4,86
4,81
4,00
4,36
5,13
6,31
5,56
4,96
4,60
5,12
2,13
6,84
4,66
0,00
6,62
6,01
0,00
4,17
6,64
0,00
6,01
4,21
4,48
6,40
0,00
4,93
6,71
5,08
6,16
6,22
8,17
4,41
6,83
0,00
0,00
0,00
7,31
2,24
4,62
4,98
5,73
3,55
0,00
3,66
6,25
8,33
0,00

Moody's: A+
Fitch: BBB-
Moody's: A+
Fitch: AAA
Moody's: ARA
Fitch: A+
Moody's: ARA
Moody's: AA-
Moody's: ARA
Moody's: ARA
Sem rating
Fitch: AA
Fitch: AA-
S&P: AAA
Sem rating
Moody's: A
Fitch: AAA
Moody's: AA
S&P: AA
S&P: A
Fitch: A
Sem rating
S&P: A
Fitch: AAA
Fitch: A
Fitch: A-
S&P: A
S&P: AA-
Fitch: AAA
Fitch: AA
Fitch: AA+
Moody's: AA
Sem rating
Moody's: A
Fitch: AAA
S&P: AAA
Moody's: A+
S&P: AAA
S&P: AA+
Fitch: AAA
S&P: A
S&P: A
Fitch: A
Moody's: AA+
Fitch: AAA
Fitch: AAA
Moody's: A+
S&P: AA+
Moody's: AA-
Fitch: AAA
Fitch: A-
S&P: A
S&P: A
S&P: AA+
Sem rating

16%
100%
60%
38%
33%
88%
100%
20%
34%
85%
100%
100%
100%
12%
40%
100%
68%
56%
100%
24%
22%
100%
22%
100%
100%
13%
12%
16%
100%
53%
100%
100%
60%
100%
100%
21%
100%
6%
5%
100%
21%
25%
100%
100%

14%
100%

1. Taxa de marcagao a mercado da debénture 2. Os valores de duration apresentados indicam a sensibilidade dos pregos dos ativos a variagao na curva de juros reais 3. Spread sobre a NTN-B
equivalente calculada usando o método de bootstrapping 4. Taxa da debénture na emissao 5. Rating na escala local (Brasil) 6. Percentual detido pela Kinea em todos os seus fundos
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Kinea

uma empresa

/

ru Taxad .
Montante Codigo Emissor/Devedor Grupo o e Duration® | Rating? % Kinea®
(R$ mllhoes) Controlador emissdo’
0,3% RTCQ12 Concessionaria Rota dos Coqueiros S.A. Macquarie IPCA + 7,87% Fitch: AA 100%
0,3% BRKPAO BRK Ambiental Participagdes S.A. BRK Ambiental CDI + 2,40% O OO Moody's: A+ 14%
7,2 0,2% SISE11 Sobral | Solar Energia SPE S.A. Naturgy IPCA + 7,89% 2,99 Fitch: AA+ 100%
54 0,2% TPSU12  Guaraciaba Transmissora de Energia (TP SUL) S.A.  State Grid/Copel  IPCA + 7,39% 1,99 Fitch: AAA 100%
4,9 0,2% SPIV11 Central Fotovoltaica Sao Pedro IV S.A. Engie IPCA + 4,40% 3,55 Fitch: AAA 63%
4,2 0,1% PAXA12 PAX Investimentos em Aeroportos S.A XP IPCA + 9,58% 6,04 Moody's: AA- 8%
3,0 0,1% PRSS11 PRS Aeroportos S.A. XP IPCA +8,61% 6,25 Moody's: AA 7%
2,3 0,1% ARCV12 Arcoverde Transmissao de Energia S.A. Vinci Partners IPCA +5,02% 5,03 Fitch: AAA 100%
0,4 0,0% VSJX11 Ventos de Sao Jodo XXIIl Energias Renovaveis S.A.  Casados Ventos  [PCA + 8,08% 5,17 Fitch: AA 70%
0.4 0,0% VP1E11 Vila Piaui 1 Empreendimentos e Participacdes S.A. Equatorial IPCA + 5,95% 3,65 Fitch: AA+ 100%
03 0,0% VP2E11 Vila Piaui 2 Empreendimentos e Participacdes S.A. Equatorial IPCA + 5,95% 3,53 Fitch: AA+ 100%
0,1 0,0% CTOL18 Concessionaria VVia Rio S.A. Motiva CDI + 1,90% 0,00 Sem rating 21%
0,0 0,0% PAMP12 Pampa Transmissao de Energia S.A. Brookfield IPCA + 6,88% 2,83 S&P: AA+ 71%
0,0 0,0% EREN23 TotalEnergies Dracena Participagoes S.A. TotalEnergies IPCA + 4,70% 4,41 Fitch: AAA 100%
Saneamento 31,6% AAA 32,2%
Geragao Solar
AA+
Rodovias
AR
Transmissao
Geragao Térmica AA-
Telecomunicagao A+
Geragao Edlica A
Energia
A-
Geragao Hidrica
BBB-
Mobilidade Urbana
Aeroporto Sem rating 8,4%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

1. Taxa da debénture na emissao 2. Os valores de duration apresentados indicam a sensibilidade dos precos dos ativos a variacdo na curva de juros reais 3. Rating na escala local (Brasil) 4

Percentual detido pela Kinea em todos os seus fundos
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RENDIMENTOS MENSAIS
Periodo Cota Referéncia’ Dvd. (R$/cota) Inflagio? (R$/cota) Juros Reais (R$/cota) Rentabilidade Periodo  Rent. Gross-up? % CDI
Nov/21 126,00 1,82 1,30 0,52 1,44% 1,69% 288%
Dez/21 126,00 1,20 0,60 0,60 0,95% 1,12% 147%
Jan/22 126,00 1,20 0,63 0,57 0,95% 1,12% 153%
Fev/22 126,00 1,20 0,67 0,53 0,95% 1.12% 150%
Mar/22 126,00 1,80 1,18 0,62 1,43% 1,68% 182%
Abr/22 126,00 1,90 1,31 0,59 1,51% 1,78% 213%
Mai/22 126,00 1,70 1,04 0,66 1,35% 1,59% 154%
Jun/22 126,00 1,80 1,12 0,68 1.43% 1,68% 166%
Jul/22 126,00 0,70 0,08 0,62 0,56% 0,66% 64%
Ago/22 126,00 1,20 0,51 0,69 0,95% 1,12% 96%
Set/22 126,00 1,20 0,51 0,69 0,95% 1,12% 105%
Out/22 126,00 1,20 0,63 0,57 0,95% 1,12% 110%
Nov/22 126,00 1,35 0,74 0,61 1,07% 1,26% 123%
Dez/22 126,00 1,35 0,71 0,64 1,07% 1,26% 112%
Jan/23 126,00 1,45 0,77 0,68 1,15% 1,35% 120%
Fev/23 126,00 1,20 0,67 0,53 0,95% 1,12% 122%
Mar/23 126,00 1,45 0,77 0,68 1,15% 1,35% 116%
Abr/23 126,03 1,00 0,45 0,55 0,79% 0,93% 101%
Mai/23 126,03 1,00 0,33 0,67 0,79% 0,93% 83%
Jun/23 126,03 1,00 0,38 0,62 0,79% 0,93% 87%
Jul/23 126,03 1,00 0,40 0,60 0,79% 0,93% 87%
Ago/23 126,03 1,00 0,30 0,70 0,79% 0,93% 82%
Set/23 126,03 1,00 0,39 0,61 0,79% 0,93% 95%
Out/23 126,03 1,00 0,35 0,65 0,79% 0,93% 93%
Nov/23 126,03 1,00 0,38 0,62 0,79% 0,93% 96%
Dez/23 126,03 1,10 0,47 0,62 0,87% 1,03% 115%
Jan/24 126,03 1,10 0,37 0,73 0,87% 1,03% 107%
Fev/24 126,03 1,35 0,73 0,62 1.07% 1,26% 157%
Mar/24 126,03 1,35 0,70 0,65 1.07% 1,26% 151%
Abr/24 126,03 1,05 0,38 0,67 0,83% 0,98% 110%
Mai/24 126,03 1,10 0,44 0,66 0,87% 1,03% 124%
Jun/24 126,03 1,10 0,34 0,64 0,87% 1,03% 130%
Jul/24 126,03 1,10 0,30 0,69 0,87% 1,03% 113%
Ago/24 126,03 1,10 0,12 0,68 0,87% 1,03% 118%
Set/24 126,03 1,10 0,41 0,69 0,87% 1,03% 123%
Out/24 126,03 1,20 0,46 0,74 0,95% 1,12% 120%
Nov/24 126,03 1,20 0,58 0,62 0,95% 1,12% 142%
Dez/24 126,03 0,62 -0,07* 0,69 0,49% 0,58% 62%
Jan/25 126,03 1,70 0,97 0,73 1,35% 1,59% 157%
Fev/25 126,03 1,50 0,84 0,66 1,19% 1,40% 142%
Mar/25 126,03 1,50 0,84 0,66 1,19% 1,40% 146%
Abr/25 126,03 1,30 0,63 0,67 1,03% 1.21% 115%
Mai/25 126,03 1,30 0,59 0,71 1,03% 1.21% 107%
Jun/25 126,03 1,00 0,30 0,70 0,79% 0,93% 85%
Jul/25 126,03 1.25 0,48 0,77 0,99% 1.17% 91%
Ago/25 126,03 1,00 0,28 0,72 0,79% 0,93% 80%
Set/25 126,03 1,28 0,55 0,73 1,02% 1,19% 98%
Out/25 126,03 1,30 0,52 0,78 1,03% 1.21% 95%
Nov/25 126,03 1.15 0,60 0,55 0,91% 1,07% 102%
Dez/25 126,03 1.45 0,75 0,70 1,15% 1,35% 111%
Jan/26 126,03 1.45 0,77 0,68 1,15% 1,35% 116%
Fev/26 126,03 1.45 0,92 0,53 1,15% 1,35% 136%
Mar/26 125,82 1.45 0,57 0,88 1,15% 1,35% 112%
Abr/26 125,82 1.45 0,75 0,70 1,15% 1,36% 124%
NEGOCIACAO
Volume Médio Diario de Negociacao da Cota (R$ milhges)

Periodo Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2020 3,12 2,89 1,55 1,08 1,44 1,23 1,52 1,69 1,16 1.74 1,50 2,36
2021 2,27 3,14 2,27 2,38 2,55 2,81 1,96 2,98 2,28 2,12 2,53 2,97
2022 1,95 2,56 2,83 1.74 1,80 2,30 2,02 3,15 2,21 2,76 2,06 2,76
2023 2,11 2,12 291 3,16 2,97 291 2,58 3,04 2,56 2,64 2,64 2,27
2024 2,15 3,58 5,69 3,98 4,31 3,46 2,42 3,43 3,10 4,31 3,21 4,84
2025 3,92 3,64 3,21 2,07 2,18 2,48 2,52 3,06 3,03 3,51 3,41 2,82
2026 2,55 5,19 3,22 3,60

1. Média ponderada das cotas medianas nas ofertas de emissao. 2. Valor referente a corre¢do monetaria ou distribuicao de lucros acumulados 3. Considerando uma aliquota de imposto de renda
de 15% 4. Em dezembro de 2024 o valor referente a "correcao monetaria” foi de R$0,70/cota e o fator "outros" de R$-0,77/cota
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ONCRONORONS

Klﬂea KINEA INFRA FIC FIRF DE INFRA - KDIF11
uma empresa @ Abril 2026
CNPJ: 26.324.298/0001-89

Nome do Fundo

Kinea Infra FIC FIRF de Infraestrutura

Inicio do fundo Taxa de adm. e custodia
27/04/2017 1,11% a.a.
Classificacao Anbima CNPJ
FIC FIRF Infraestrutura 26.324.298/0001-89
Valor da Primeira Cota Piblico Alvo
R$ 100,00 Pablico em Geral
Administrador ISIN
Intrag DTVM Ltda. BRKDIFCTFOO3
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