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Atribuices claras, processos bem definidos e diligentes.
Retro-aprendizagem: revisao constante do cenario e atribuicdo
de resultados por estratégia e por gestor.
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Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itat Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento e
demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sdo supervisionados e fiscalizados pela Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM. Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores qualificados possuem
ldminas de informacdes essenciais. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. Nao ha garantia de tratamento tributério de longo prazo para os
fundos que informam buscar este tratamento no regulamento. Os fundos da Kinea nao sao registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Ndo podem ser oferecidos ou
vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territorios, possessdes ou areas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacdo de mercado de capitais
norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento,

ue da forma que sdo adotadas, podem resultar em perdas de patrimonio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliacdo
ge performance de fundos de investimento em anéﬁse de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a rentabilidade futura e fundos de investimento ndo séo garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualquer
mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participacdes séo fundos de condominios fechados em que as cotas somente sao resgatadas ao término do prazo de duracdo do
fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista
aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobilidrio sdo fundos de condominios fechados em que as cotas ndo sdo resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade
em alienar suas cotas no mercado secundario. Os Fundos de Investimento em Direitos Creditérios sdo fundos de condominios abertos ou fechados, sendo que: (i) quando condominios abertos, o resgate das cotas esta condicionado a
disponibilidade de caixa do fundo; e (ii) quando condominios fechados, em que as cotas ndo séo resgataveis, os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinides, estimativas e projecdes refletem o
atual julgamento do responsével pelo seu contelido na data de sua divulgacao e estdo, portanto, sujeitas a alteragbes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados historicos e suposicdes, de forma que devem ser realizadas as seguintes
adverténcias: (1) Nao estdo livres de erros; (2) Ndo é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exPosigéo
maxima de perda; e (4) Ndo devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante érgéos fiscalizadores ou reguladores. Este contetido ¢é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou
solicitacdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participacdo em qualquer estratégia de negécios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo. Algumas das informacdes aqui contidas foram obtidas com
base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. O Grupo Itai Unibanco e a Kinea ndo declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais informacdes e se
eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse material e de seu contetido. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no
to‘do_ou em part@e,k_qua\quer gue seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagées ou esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail:
relacionamento@kinea.com.br.
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ATRIBUICAO DE RESULTADO POR ESTRATEGIA

RENDA FIXA INTERNACIONAL

Resultado positivo. Estamos atualmente posicionados para juros mais baixos na Suécia e,
em menor escala, na Nova Zelandia. Ambos os paises tém desemprego alto e medidas
subjacentes de inflacdo contidas. Na ponta contraria, temos posicoes para juros mais altos
no Chile, geografia que sofre bastante com o choque de petrdleo. Nas moedas, estamos
vendidos nos paises europeus que sofrem com o choque de petrdleo.

JUROS DIRECIONAL

Resultado positivo. O mercado precifica uma queda muito gradual dos juros até
aproximadamente 13,75% no Brasil. No curto prazo, o mercado deve seguir reagindo aos
desdobramentos da guerra no Ira. Mas, nos precos da curva de petrdleo atual, vemos uma
Selic mais baixa do que precificado e, consequentemente, mantemos posicoes para queda
dejuros.

JUROS CAIXA

Resultado positivo. Houve fechamento nas taxas de juros reais de curto prazo em que o
fundo esta posicionado. Mantivemos a exposicao ao longo do més em torno de 97% do
patriménio em IPCA com prazo médio de aproximadamente 1 ano. Atualmente, estamos
alocados em juros reais apenas no vencimento de mai/27.

JUROS RELATIVO

Resultado positivo. Estavamos posicionados para um ciclo de juros gradual, porém mais
longo, através de posicdes para desinclinacao da curva de juros. Estamos atualmente
encerrando esse tema.

INFLACAO
Resultado neutro. Atualmente estamos sem posicao nesse mercado.

CREDITO PRIVADO

Resultado neutro. Em crédito privado local, o Indice abriu 5 bps no més e encerrou em CDI
+ 1,63%. O indice chegou a atingir CDI + 1,72% em meados de abril, apés uma abertura
acumulada de, aproximadamente, 55 bps entre fevereiro e abril. Desde seu pico em 1,72%
em meados de abril, no entanto, houve fechamento de 9 bps, mostrando uma certa
estabilizacdo da classe de ativos. Achamos que as taxas atuais ja justificam um aumento
gradual ao longo dos proximos meses em nomes que gostamos e que foram afetados
recentemente por efeito contagio de empresas que tiveram problemas. Vale mencionar
que ndo tivemos exposicao a nenhum dos emissores que entraram em processo de
recuperacao judicial desde o segundo semestre de 2025. Nossa carteira offshore
apresentou performance negativa no més devido a marcacao em nossos bonds de Aegea,
uma empresa afetada temporariamente pelo pessimismo recente do mercado de crédito, e
em cuja recuperacgao temos alta confianca.

[u Para mais informacoes veja também o nosso video mensal sobre o Fundo no YouTube ]

Retorno por Estratégia

R$ 1.441.437.917
Patrimdnio Liquido Médio
(12 meses)

R$ 1.677.122.993

02/Fev/2021

Més 12 Meses
Prev IPCA Dindmico P 142% Prev IPCA Dinamico I 11,68%
Despesas -0,10% [l Despesas -144% [l
Caixa I 0.45% Caixa I 5,20%
Vol 0,00% Vol 0,00%
Crédito 0 0.04% Crédito W 0.76%
Inflacao 0,00% Inflagao -0,01%
Commodities 0,00% Commodities 0,00%
Juros ]0,03% Juros -0,72% M
Moedas I 0.25% Moedas W 0,64%
IPCA I 0,76% IPCA N 4,27%
HISTORICO DE RENTABILIDADE**
ANO 2022 2023 2024 2025 2026 abr/26 Inicio
FUNDO 15,08% 17,81% 7,39% 9,89% 4,58% 1,42% 73,16%
IPCA 5,83% 4,67% 4,87% 4,35% 2,40% 0,76% 35,93%
+/-IPCA 9,25% 13,14% 2,52% 5,53% 2,18% 0,66% 37,23%
Inicio do fundo Patriménio Liquido Atual NUmero de meses negativos Melhor més

6 mar/22 (3.04%)

NUmero de meses positivos Pior més
57 out/21(-1.95%)

2.

COTA PAGAMENTO TAXA APLICACAO TAXA DE TAXA DE
RESGATE: RESGATE: DE SAIDA: INICIAL: ADM.": PERFORMANCE?:
D+0 D+1dia Util da N&o possuli Sujeito as 1,0% a.a. Nao ha
conversdo de regras do
cotas distribuidor

Trata-se da taxa de administragdo maxima, considerando as taxas dos fundos investidos.
Trata-se da taxa de performance considerando todos os fundos investidos.
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Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itati Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento e
demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos séo supervisionados e fiscalizados pela Comisséo de Valores Mobilidrios — CVM. Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores qualificados possuem
laminas de informacdes essenciais. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. Nao ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os
fundos que informam buscar este tratamento no regugmento. Os fundos da Kinea nao s&o registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Ndo podem ser oferecidos ou
vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territorios, possessdes ou areas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacéo de mercado de capitais
norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento,
aue da forma que séo adotadas, podem resultar em Ferdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliagao

e performance de fundos de investimento em anélise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a rentabilidade futura e fundos de investimento nédo sdo garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualquer
mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participages sédo fundos de condominios fechados em que as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duracdo do
fundo. Esta modaﬁdade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista
aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobiliario sdo fundos de condominios fechados em que as cotas ndo sao resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade
em alienar suas cotas no mercado secundario. Os Fundos de Investimento em Direitos Creditérios sdo fundos de condominios abertos ou fechados, sendo que: (i) quando condominios abertos, o resgate das cotas estd condicionado a
disponibilidade de caixa do fundo; e (ii) quando condominios fechados, em que as cotas nao séo resgataveis, os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinides, estimativas e projecdes refletem o
atual julgamento do responsavel pelo seu contetido na data de sua divulgacao e estdo, portanto, sujeitas a alteraces sem aviso prévio. As proje¢des utilizam dados historicos e suposicoes, de forma que devem ser realizadas as seguintes
adverténcias: (1) Néo estdo livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Ndo configuram, em nenhuma hipdtese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicao
maxima de perda; e (4) Ndo devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante érgéos fiscalizadores ou regulagores. Este contetido é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou
solicitagdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participacdo em cﬁjalquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdicao. Aljgumas das informacdes aqui contidas foram obtidas com
base em dados de mercado e de fontes pUblicas consideradas confiaveis. O Grupo Itai Unibanco e a Kinea nao declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a Inte(?ri ade, confiabilidade ou exatidao de tais informagdes e se
eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse material e de seu conteudo. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no
todo ou em parte, qualquer que seja o prop6sito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informacbes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderéo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail:
relacionamento@kinea.com.br.


https://www.youtube.com/@KineaInvestimentos
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