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Kinea

uma empresa

P

OBJETIVO DO FUNDO

Fundo de Infraestrutura com baixo risco de crédito, indexado ao CDI e isento de IR,
com pagamento mensal de dividendos

O FUNDO

PATRIMONIO LiQUIDO .
@ No més, o Fundo rendeu 0,98%, enquanto o benchmark CDI rendeu 1,21%.

R$ 406 milhdes
RENDIMENTO MENSAL
R$ 1,35

COTA DE MERCADO

R$ 105,50

COTA PATRIMONIAL

R$ 101,49

NUMERO DE COTISTAS

2.867

94%

alocado em debéntures

2,4%

+ CDI prémio médio da carteira de
debéntures

INVESTIMENTO EM DEBENTURES INCENTIVADAS DE
INFRAESTRUTURA COM:

Risco de Crédito Baixo e Diversificado:
A carteira do fundo contém 17 emissoes.

Objetivo de performance: 1,0% a 1,5% acima do CDI:
A cota patrimonial rendeu CDI + 3,18% desde o inicio do fundo.

VOLUME MEDIO DIARIO DE MERCADO

R$ 1,2 milhoes

Renda indexada a juros pés-fixado e livre de IR:
Ganho de capital e rendimentos mensais livres de IR", atrelados ao CDI.

DESEMPENHO
Periodo Cota Patrimonial Cota de mercado cor?
Desde o inicio 23,9% 29,0% 20,1%
12 meses 17.8% 24,2% 14,8%
No ano 4,1% 7,5% 3,4%
No més 1,0% 1,5% 1,2%

1. Os rendimentos sao distribuidos no 8° dia Gtil. Cotistas que detém cotas no Gltimo dia (til do més imediatamente anterior estarao elegiveis para o recebimento dos rendimentos. 2.

Rentabilidade bruta sem desconto de IR
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PAGAMENTO DE RENDIMENTOS E DESEMPENHO
No 8° dia Gtil do més, 13 de abril de 2026, os investidores do Kinea Estratégia Infra CDI (KNDI11) receberao
R$ 1,35/cota.

Este rendimento é equivalente a 110% do CDI no periodo (ou 129% do CDI com o gross-up do imposto de renda,
dado que o fundo é isento). O retorno total (incluindo a variacao da cota patrimonial do fundo) foi de 1,0% vs
1,2% do CDI (benchmark do Fundo) no més, e de 23,9% vs 20,1% do CDI desde o inicio do fundo.

A cota do KNDI11 encerrou 0 més negociada com agio de 5,28% na B3 (R$106,85/cota a mercado, levando em
consideracdo o rendimento de R$1,35 por cota vs R$101,49/cota patrimonial), indicando que o retorno
esperado é de CDI - 0,33% a.a,, ja descontadas as despesas do fundo. O desempenho da cota patrimonial do
fundo nos Gltimos 12 meses foi de 17,8%, ja liquido de despesas do fundo e também de I|.R. para Pessoas
Fisicas. O CDI no mesmo periodo foi de 14,8%.

O Fundo encerrou 0 més com alocagao de debéntures de 94% do patriménio liquido, muito proximo ao maximo
possivel, e com uma taxa média da carteira de debéntures de CDI + 2,35% a.a.

Portanto, o desempenho positivo do Fundo em marco se deu pela (i) queda nas taxas de juros e (i) estabilidade
nos prémios de crédito das debéntures em carteira.

CENARIO E MERCADO DE JUROS

No mercado externo, o0 més encerra-se com atencao aos desdobramentos da guerra dos EUA e Israel contra o
Ira. Avaliando estritamente do ponto de vista econémico-financeiro, o choque energético provocado pela
guerra rapidamente se transmitiu para os mercados financeiros globais.

O medo, a destruicao de instalacoes produtoras e a restricao de navegacao pelo Estreito de Ormuz causaram
grande pressao no mercado de petroleo, que esta sendo parcialmente mitigada pela liberacao de algumas
reservas estratégicas do produto e da utilizagcao de rotas alternativas. Ainda assim, os precos do barril de
petréleo Brent sairam de US$ 70/barril para cerca de US$ 110/barril em cerca de 30 dias apenas.

Ha ainda outro impacto do conflito no mercado de fertilizantes. A regiao é importante produtora de
componentes de fertilizantes (nitrogenados derivados de gas natural), que possuem relacao forte, apesar de
indireta, com precos de alimentos (inflacao).

Os juros nos EUA, Europa e em algumas economias emergentes subiram ao longo do periodo pelo receio de
inflacao. No Brasil, o0 Banco Central iniciou o que acreditamos ser um ciclo de corte de juros com o objetivo de
colocar a Selic em patamar menos restritivo. O corte foi de 0,25p.p., levando a Selic para 14,75% ao ano, ritmo
menor do que o esperado semanas antes. Em sua comunicagao, o comité destaca a desaceleracao da atividade
econdmica e a moderacao inflacionaria (com projecao de inflacao de 3,3% no horizonte relevante — 3T27), ao
mesmo tempo em que reconhece que a incerteza em torno do cenario central aumentou. Portanto, o ritmo e o
tamanho ficaram mais dependentes dos impactos adicionais da guerra, ainda a serem observados. Por
exemplo, a permanéncia do preco do petréleo acima de US$ 100/barril provavelmente gerara ganhos na
arrecadacao federal e na balanca comercial, mas pode gerar inflacao e novos riscos fiscais com medidas de
subsidio em ano eleitoral.

*IMA-B: Indice usado para medir o desempenho das NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), titulos pablicos de renda fixa indexados a inflagao
medida pelo IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo). O indice € calculado e mantido pela Anbima.
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A queda na taxa de curtissimo prazo (Selic) nao foi suficiente para conter a elevacao de taxas de juros em prazos
mais intermediarios. Por exemplo, a NTN-B com vencimento em 2035 subiu de IPCA + 7,34% aa para IPCA +
7,56% em marco. O desempenho do IMA-B, no entanto, ficou levemente positivo (+0,17%) por conta da variacao
do IPCA e da taxa de carregamento dos titulos.

PREMIO DE CREDITO

O indice IDA-DI, que mede o desempenho do mercado de debéntures indexadas ao CDI, mostrou que, em geral,
as taxas destes ativos subiram de CDI + 1,28% no final de fevereiro para CDI + 1,58% no final de marco. Este
movimento gera perdas (ndo necessariamente monetizadas, mas contabeis) nos fundos de crédito em geral.

Similarmente, o indice que mede o desempenho das debéntures incentivadas (IDA-IPCA Infraestrutura)
também mostrou elevacao dos prémios de crédito. Em margo, a magnitude da elevacao foi muito significativa,
cercade 0,28p.p. (28 basis points).

Vale lembrar que, na precificacao de debéntures, ha duas parcelas a serem consideradas: a taxa de juros
praticada no mercado naquele momento e o prémio de crédito da debénture. Quando o prémio sobe, o preco da
debénture cai.

Conforme temos chamado a atencao, a elevacao dos prémios das debéntures no mercado da-se pela
combinacao de (i) um nivel historicamente baixo de prémios (graficos); e (i) dificuldades financeiras em
companhias com exposicao ao mercado de capitais, sendo a maior parte delas nao ligada ao setor de
infraestrutura. Nossa visao é que o0s prémios podem continuar aumentando e, com isso, surgirem
oportunidades de investimento para o fundo.

Grafico: Prémio (spread de crédito) das debéntures em CDI no IDA (IDA-DI, indice de debéntures da Anbima).
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Grafico: Prémio e Indice de Prémio (spread de crédito) das debéntures incentivadas de infraestrutura no IDA-
IPCA Infraestrutura (variagao do spread).
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NOVOS INVESTIMENTOS

Em marco, os fundos geridos pela Kinea concluiram novo investimento de R$ 500 milhdes em debéntures
convencionais no setor de saneamento através do projeto Vita Sertao. Controlado por fundos do Patria
Investimentos, gestora global com mais de R$ 272 bilhdes de ativos sob gestao, o projeto consiste em uma
concessao de 35 anos destinada a expansao, operacao e manutencao dos sistemas de distribuicao de agua e de
coleta e tratamento de esgoto no sertao de Pernambuco. A gestora arrematou o projeto no leilao realizado em
dezembro de 2025 com uma outorga de R$ 720 milhdes que sera paga em 3 parcelas. Serdo atendidos 24
municipios e localidades do sertao pernambucano, sendo Petrolina responsavel por cerca de 47% da populacao
atendida.

A divida é um empréstimo-ponte destinado ao investimento inicial do projeto e ao pagamento de outorga, e,
por isso, sera desembolsada em algumas parcelas alinhadas com o cronograma de necessidades do projeto. O
montante total da emissdo é de R$ 1,080 bilhdo com remuneracao de CDI + 2,43% e prazo de 36 meses. Além
do pacote de garantias usual em operacoes de project finance (alienagao fiduciaria de acoes e cessao fiduciaria
de recebiveis, direitos emergentes da concessao e contas vinculadas), os fundos do Patria se comprometeram,
através de boletins de subscricao, com os aportes necessarios para a constituicao do capital base do projeto, a
serem realizados na proporcao 80%/20% (dividal equity).
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DESEMPENHO

VARIAGAO DA COTA DESDE O INiCIO DO FUNDO
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ssseee0s Retorno Acumulado DI esseee0e Retorno Acumulado Cota Patrimonial e Retorno Acumulado Cota Mercado'

Periodo
Cota Patrimonial  1,85% 1,22% 0,98% 4,10%
2026 CotaMercado' 2,83% 2,97% 1,50% 7,46%
cpi® 1,16% 1,00% 1,21% 3,41%

Cota Patrimonial ~ 1,12% 1.12% 1.14% 1,20% 1,13% 1,34% 1,69% 1,36% 1,96% 1,32% 1,20% 1.29%  17,07%
2025 CotaMercado’ -6,57%  547% 4,84%  -0,35%  1,82% 2,79% 1,26% 0,50% 1,23% 3,50% 1,61% 3,64%  20,96%

CDI? 1,01% 099%  0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1.22%  14,31%
Cota Patrimonial - - - - - - - - - - 0,61% 1,03% 1,65%
2024  Cota Mercado' - - - - - - - - - - 4,80%  -4,05%  0,56%
CDI? - - - - - - - - - - 0,63% 0,93% 1,56%

ALOCACAO POR SETOR ALOCACAO POR RATING

Saneamento

33,8% AAA

Geragao Solar

20,7%

AA+

Geragdo Edlica

AA
Rodovia
AA-
Transmissdo
A+
Energia
A
Telecomunicagao
Geragdo Térmica Sem rating
T T T T T T T T 1 1
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 0% 10% 20% 30% 40% 50%

1. O retorno foi calculado levando em consideragao que as cotas de mercado e patrimoniais foram iguais até o dia 27/11. Somente a partir de 28/11 a cota passou a ser negociada no mercado 2.
Rentabilidade bruta sem desconto de IR.
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CARTEIRA DE ATIVOS
Montante - - Spread de Crédito Spread de Crédito
(R$ milhdes) Ativos Duration (Més Anterior)? (Més Atual)?
3813 94% Debéntures 4,0 2,31% 2,35%
24,7 6% Titulos Pablicos
406,0 100% Total 3,7 2,17% 2,21%

Taxa Média Ponderada de Emissdo da Carteira de Debéntures CDI

CDI + 2,46%
e I P P )
(R$ milhdes) Controlador [ emissao

43,1 10,6% AXS Energia Unidade 02 S.A. Roca IPCA + 11,00% 3,71 Sem rating 100%
41,5 10,2% ABRK11 BRK Ambiental - Maua S.A. BRK Ambiental CDI + 2,40% 4,18 Moody's: AA 100%
41,2 10,2% (CTOL28 Concessionaria Via Rio S.A. Motiva CDI + 3,75% 3,95 Sem rating 100%
38,5 9,5% CLGE11 Caldeirdo Grande Energias Renovaveis S.A. Ibitu Energia IPCA +6,79% 2,20 S&P: AA 100%
35,8 8,8% QUSA12 Ourinhos Saneamento S.A. GS Inima IPCA +9,95% 6,69 Moody's: AA 100%
30,7 7,6% EDEP11 Eden Empreendimentos e Participacdes S.A. Actis CDI + 1,00% 2,61 Sem rating 100%
24,3 6,0% GDSN22 GDPAR SN Participagdes em Projetos Solares S.A. GDSun IPCA +9,11% 4,44 Fitch: AA 100%
22,0 54% \DIE22 \/2i Energia S.A. Vinci Partners CDI + 2,85% 1,36 Fitch: A 100%
21,0 52% ASER12 Aguas do Sertao S.A. Conasa IPCA +8,41% 6,42 Moody's: A+ 60%

20,9 52% REUS11 Reuso Itaborai S.A. Aegea CDI + 1,40% 7,03 S&P: AA+ 25%

15,0 3,7% VSCL12 V/entos de Sao Clemente Holding S.A. Equatorial IPCA + 7,06% 1,72 Fitch: AAA 100%
11,5 2,8% GDSL12  GDPAR SR Participacdes em Projetos Solares S.A. GDSun IPCA +9,33% 4,22 Fitch: AA+ 100%
11,4 2,8% HGLB13 Highline do Brasil Il Digital Bridge CDI + 3,00% 3,54 Fitch: A- 10%

83 2,0% UTEG22 UTE GNA Il Geracdo de Energia S.A. GNA IPCA +9,58% 5,19 Fitch: AA- 100%
7,7 19%  VITS11 Vita Sertao Concessionaria de Saneamento S.A. Patria CDI + 2,45% 2,79 Sem rating 100%
6,4 1,6% VDIE12 \/2i Energia S.A. Vinci Partners CDI + 2,85% 1,74 Fitch: A 100%
2,1 0,5% VERTC8 Vita Sertao Concessionaria de Saneamento S.A. Patria CDI + 2,45% 2,80 Sem rating 60%

1. Os valores de duration apresentados indicam a sensibilidade dos precos dos ativos a variagao do spread 2. Spread de crédito em relacao ao CDI 3. Taxa da debénture na emissao 4. Paraas
debéntures com taxa em IPCA+ sdo feitos o swap para CDI+ 5. Rating na escala local (Brasil) 6. Percentual detido pela Kinea em todos os seus fundos.
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RENDIMENTOS MENSAIS
Periodo Cota Referéncia’ Dvd. (R$/cota) Rentabilidade Periodo Rent. Gross-up? % CDI
Nov/24 100,01 0,60 0,60% 0,71% 105%>
Dez/24 100,01 1,00 1,00% 1,18% 126%
Jan/25 100,01 1,00 1,00% 1,18% 110%
Fev/25 100,01 1,10 1,10% 1,29% 131%
Mar/25 100,01 1,15 1,15% 1,35% 141%
Abr/25 100,01 1,15 1,15% 1,35% 128%
Mai/25 100,01 1,15 1,15% 1,35% 119%
Jun/25 100,01 1,15 1,15% 1,35% 123%
Jul/25 100,01 1,28 1,28% 1,51% 118%
Ago/25 100,01 1,25 1,25% 1,47% 126%
Set/25 100,01 1,45 1,45% 1,71% 140%
Out/25 100,01 1,45 1,45% 1.71% 134%
Nov/25 100,01 1,20 1,20% 1,41% 134%
Dez/25 100,01 135 1,35% 1,59% 130%
Jan/26 100,01 1,30 1,30% 1,53% 131%
Fev/26 100,01 1,30 1,30% 1,53% 128%
Mar/26 100,01 135 1,35% 1,59% 131%
NEGOCIACAO

Periodo Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

2024 - - - - - - - - - - 0,01 0,27

2025 0,32 0,65 0,62 0,27 0,26 0,28 0,21 0,40 0,38 0,43 0,64 0,47

2026 0,51 1,31 1,16

1. Média ponderada das cotas medianas nas ofertas de emissao 2. Considerando uma aliquota de imposto de renda de 15% 3. Foi considerada a variacao do CDI apenas a partir da data de inicio
do fundo (06/11/2024)
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ONCRONORONS

Kinea KINEA ESTRATEGIA INFRA CDI — KNDI11

uma empresa @ Margo 2026
CNPJ: 57.473.619/0001-30

Kinea Estratéegia Infra CDI FIP-1E Responsabilidade Limitada

Inicio do fundo Taxa de adm. e custodia
06/11/2024 1,10% a.a.
Classificacao Anbima CNPJ
FIP-1E 57.473.619/0001-30
Valor da Primeira Cota Piblico Alvo
R$ 100,00 Investidor Qualificado
Administrador ISIN
Intrag DTVM Ltda. BRKNDICTFO15
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