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COMENTARIO DO GESTOR:

Marco foi um més de inversao brusca, com o inicio do conflito EUA/Israel x Irg, no fim de fevereiro, que fechou o Estreito de Ormuz e jogou o petroleo para cima de
US$ 100/barril. O Ibovespa recuou pouco menos de 1% no periodo, devolvendo parte dos ganhos acumulados nos dois meses anteriores, quando o indice chegou a
bater 192 mil pontos pela primeira vez. O dolar subiu aproximadamente 1% frente ao real em margo, embora o cambio siga valorizado no ano. La fora, o cenario foi
mais severo: 0 S&P 500 e Nasdaq cairam aproximadamente 5% no més.

O fechamento do Estreito de Ormuz, que responde por cerca de 20% do fornecimento global de petrdleo, foi classificado pela AIE como a maior disrupcao energética
da histéria, levando o Brent a US$ 119/barril no pico, acumulando alta de mais de 40% desde o inicio da guerra. Com isso, as expectativas de inflacdo de 1 ano nos
EUA saltaram de aproximadamente 2,25% para mais de 5%, e o mercado passou a nao precificar mais cortes do Fed em 2026. A Treasury de 10 anos subiu para
quase 4,5%, maior nivel desde julho do ano passado. Durante o més, a volatilidade foi amplificada pelas inUmeras falas do Trump sobre a guerra, buscando ganhar
tempo para resolver a situagao do Estreito e evitar uma escalada adicional da guerra.

No Brasil, o evento central foi o Copom no meio do més, que cortou a Selic em 25 bps para 14,75%, o primeiro corte em quase dois anos e o primeiro da gestao
Galipolo. A decisao foi unanime, mas mais conservadora do que o consenso pré-guerra apontava, de 50 bps. O comité nao deu forward guidance e adotou tom de
cautela explicita diante da guerra. As projecdes do Focus para o IPCA 2026 foram revisadas de 3,91% para 4,31% ao longo do més, e a Selic terminal esperada para o
ano subiu para 12,5%. O governo zerou o PIS/Cofins do diesel como medida paliativa, mas a Petrobras ainda nao reajustou pregos, deixando um risco de repasse
latente para os proximos meses.

Na carteira, margo foi dificil para nosso posicionamento mais pro-ciclico. Petrobras e Prio foram os grandes destaques positivos do portfélio no més, surfando a alta
do Brent, além de uma estrutura de opcdoes compradas em Petrobras que ajudou a mitigar a perda gerada pela nossa exposigao em bancos, construtoras e nomes
sensiveis a juros, que sofreram com a reprecificacao do ciclo de cortes. Encerramos pouco mais de 1,7% abaixo do Ibovespa no més. Para abril, os principais focos sao
a evolucao do conflito e eventual reabertura do Estreito de Ormuz, o Copom de 28 e 29 de abril e a magnitude do préximo corte, o possivel reajuste de combustiveis
pela Petrobras e o0 avanco do calendario eleitoral. Seguimos atentos aos riscos a mesa e as assimetrias que novas correcoes podem gerar.

HISTORICO DE RENTABILIDADE

Periodo 2022 2023 2024 2025 2026 12 Meses mar/26 Desde Inicio
Prev Acoes 4,78% 23,64% -10,12% 36,95% 13,53% 44,96% -2,36% 95,73%
IBOV 4,69% 22,28% -10,36% 33,95% 16,35% 43,91% -0,70% 73,26%
+/-1BOV 0,10% 1,35% 0,24% 3,00% -2,81% 1,05% -1,65% 22,47%
Patrimdnio Liquido NUmero de meses positivos Melhor més

Inicio do fundo (12 meses) 43 nov/20 (13.98%)
01/Nov/2019 R$ 207.364.513

Patrimonio Liquido Atual Nudmero de meses negativos Pior més

R$ 242.739.718 34 mar/20 (-29.76%)
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Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itall Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento e
- demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos séo supervisionados e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobilidrios — CVM. Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores qualificados possuem
Autorregulacao laminas de informagdes essenciais. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. Ndo ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os
ANBIMA fundos que informam buscar este tratamento no regulZmento. Os fundos da Kinea ndo sdo registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Ndo podem ser oferecidos ou
vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territdrios, possessdes ou areas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacdo de mercado de capitais

norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento,
que da forma que sdo adotadas, podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma
avaliacdo de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a rentabilidade futura e fundos de investimento ndo sao garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por
gualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participacdes séo fundos de condominios fechados em que as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de
uracao do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patrimonio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade
do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobiliario sdo fundos de condominios fechados em que as cotas nao sao resgataveis onde os cotistas podem ter
dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. Os Fundos de Investimento em Direitos Creditérios sdo fundos de condominios abertos ou fechados, sendo que: (i) quando condominios abertos, o resgate das cotas esta
condicionado a disponibilidade de caixa do fundo; e (ii) quando condominios fechados, em que as cotas ndo sado resgataveis, os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinides, estimativas e
proﬂeqées refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu contetido na data de sua divulgacdo e estdo, portanto, sujeitas a alteracdes sem aviso _prévio. As#orojegées utilizam dados historicos e suposicdes, de forma que devem ser
. realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estéo livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipotese, promessa ou garantia de retorno esperado
Kl n ea nem de exposicao maxima de perda; e (4) Ndo devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante orgaos fiscalizadores ou re%uladores, Este conteldo é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado
i

como oferta ou solicitacdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participagdo em qualquer estratégia de negécios especifica, qualquer que seja a jurisdicao. Algumas das informacées aqui contidas foram
obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. O Grupo Itai Unibanco e a Kinea ndo declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatidado de tais
informacdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse material e de seu contetido. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para
uma empresa qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser obtidos com o Administrador e o
~ . Gestor, através do e-mail: relacionamento@kinea.com.br.
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