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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA DE COTAS
DA PRIMEIRA EMISSAO DOS VEICULOS PARALELOS PRIVATE

CLASSE INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRAII A
PRIVATE FIP-IE RESPONSABILIDADE LIMITADA EDA

CNPJ: 65.881.979/0001-08

CLASSE MULTIESTRATEGIA DO KINEA EQUITY INFRA Il A
PRIVATE FIP MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 65.882.216/0001-73

N° do registro: CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2026/064
N° do Processo: SRE/0924/2026, protocolado na CVM em 25 de margo de 2026

Administrado por

Intrag

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 4° andar,
Itaim Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas ("CNPJ") sob o n°® 62.418.140/0001-31,
("Administrador” e, quando em conjunto com os Gestores, simplesmente
"Ofertantes”).

Gerido conjuntamente por

Kinea

uma empresa

KINEA PRIVATE EQUITY INVESTIMENTOS S.A., sociedade andnima, com sede na
Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar (parte), Vila Olimpia, CEP 04.552-080, Cidade
de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 04.661.817/0001-61
("Kinea Private Equity”) e pela KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar, Vila Olimpia, CEP 04.552-
080, Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°

08.604.187/0001-44 (“Kinea Investimentos” e, em conjunto com a Kinea Private
Equity, "Gestores”).

S&o objeto de oferta publica sob o regime da Resolugédo da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160"), no ambito da 12 (primeira)
emissao da (i) CLASSE INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA Il A PRIVATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC()ES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe do
tipo infraestrutura, constituida sob a forma de condominio fechado, nos termos da Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 175"), e da Lei n® 11.478, de
29 de maio de 2007 ("Lei 11.478/07" e Classe Paralela Infraestrutura”, respectivamente) inscrita no CNPJ sob o n® CNPJ: 65.881.979/0001-08; e da (ii) CLASSE MULTIESTRATEGIA DO KINEA EQUITY
INFRA Il A PRIVATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no CNPJ sob o n° CNPJ: 65.882.216/0001-73 (“Classe Paralela
Multiestratégia“, em conjunto com a Classe Paralela Infraestrutura, “Veiculos Paralelos Private”), classe do tipo multiestratégia, constituida sob a forma de condominio fechado, nos termos da Resolugao
CVM 175, com a intermediagdo do Coordenador Lider (conforme abaixo definido), de até 800.000 (oitocentas mil) cotas da Classe Paralela Multiestratégia, (“Cotas da Classe Paralela Multiestratégia”) e de
até 800.000 (oitocentas mil) de cotas da Classe Paralela Infraestrutura (“Cotas da Classe Paralela Infraestrutura” e, em conjunto com as Cotas da Classe Paralela Multiestratégia, as “Cotas”), todas nominativas
e escriturais, com valor nominal unitario de R$500,00 (quinhentos reais) por Cota (“Prego de Emissdo”), e preco de integralizagdo unitario de R$1.000,00 (mil reais) por Cota (“Prego de Integralizagio”), em
sistema de alocag@o flexivel, em que o Investidor (conforme definido abaixo) devera subscrever Cotas da Classe Paralela Multiestratégia e da Classe Paralela Infraestrutura, sempre de forma pari passu, na
proporg¢éo 1:1 (um para um), possibilitando que o Capital Comprometido Conjunto (conforme definido abaixo) possa ser parcial ou integralmente integralizado em quaisquer dos Veiculos Paralelos Private
("Sistema de Alocacao Flexivel”), conforme a identificacdo e alocagdo, pelos Gestores de Oportunidades de Investimento (conforme definido abaixo) (“Primeira Emissdo”, sendo que para as Cotas da Classe
Paralela Multiestratégia, a “Oferta da Classe Paralela Multiestratégia”, e para as Cotas da Classe Paralela Infraestrutura, a “Oferta da Classe Paralela Infraestrutura’, em conjunto referidas como “Oferta”),
perfazendo a Oferta da Classe Paralela Multiestratégia e da Oferta da Classe Paralela Infraestrutura, com base no Preco de Emissdo o montante inicial (“Montante Inicial da Oferta”) de até:

R$ 800.000.000,00

(oitocentos milhdes de reais)

Caso haja excesso de demanda, a quantidade inicial de Cotas podera ser acrescida de um lote adicional, a ser emitido na forma prevista no Artigo 50 da Resolugdo CVM 160, equivalente a até 25% (vinte e cinco por cento)
das Cotas inicialmente ofertadas, ou seja, em até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), equivalente a até 200.000 (duzentas mil) Cotas nas mesmas condices e no mesmo prego das Cotas inicialmente ofertadas
("Cotas Adiciol ), perfazendo o montante méaximo da Oferta de até 1.000.000 (um milhdo) de Cotas, o que corresponde até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) ("Montante Total da Oferta”).

Caso seja distribuido o Montante Total da Oferta, é estimado que o custo unitario de distribuicdo, ou seja, o custo de distribuicdo previsto na Secéo 11 deste Prospecto dividido pelo niimero de Cotas subscritas no ambito
da Oferta, seja de aproximadamente R$ 3,23 (trés reais e vinte e trés centavos) por Cota (“Custo Unitario de Distribuigdo”). O Custo Unitério de Distribuicdo da Oferta podera variar conforme a quantidade de Cotas
efetivamente distribuidas no &mbito da Primeira Emissao, e variara conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no &mbito da Primeira Emissdo e sera integralmente pago com recursos advindos
da primeira chamada de capital a ser realizada pelo Fundo aos Investidores (conforme definido abaixo). O Custo Unitario de Distribuicdo inclui toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo das Cotas e
ao registro da Oferta.

Conforme exigido pela Lei 11.478 e pela regulamentacao aplicével, a Classe Paralela Infraestrutura devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta
por cento) das Cotas da Classe Paralela Infraestrutura ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) dos rendimentos da Classe Paralela Infraestrutura. Desde que cumprido este requisito e o
disposto nas normas aplicaveis, os Cotistas que sejam pessoas fisicas residentes no Pais serdo isentos do imposto de renda na fonte e na declaracdo do ajuste anual, sobre os rendimentos auferidos por
ocasido de resgate e amortizagdo das Cotas, bem como no caso de liquidacao da Classe Paralela Infraestrutura. PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE O BENEFICIO FISCAL APLICAVEL AS COTAS DA CLASSE
PARALELA INFRAESTRUTURA, VEJA A SEGAO 15.1.4 DESTE PROSPECTO.

A manutencdo da Oferta esta condicionada a subscri¢do de, no minimo, 50.000 (cinquenta mil) Cotas, totalizando o montante minimo de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), com base no Preco de
Integralizacdo, devendo a subscrigdo de Cotas da Classe Paralela Multiestratégia e de Cotas da Classe Paralela Infraestrutura ser realizada sempre de forma pari passu, na propor¢éo 1:1 (um para um), para
permitir a instrumentalizagdo do Sistema de Alocacéo Flexivel ("Montante Minimo da Oferta”). Apds atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento, pelo
Coordenador Lider, mediante solicitagao dos Gestores. Caso nao venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta durante o Periodo de Distribuigao (conforme abaixo definido), a Oferta sera automaticamente
cancelada.

No dmbito da Oferta, as Cotas poderdo ser registradas em mercado de balcdo administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3"), exclusivamente para fins de distribuicdo no
mercado primario no Médulo de Distribui¢do de Ativos ("MDA"), sem admissdo a negociagao em mercado de balcéo, sendo que a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita ao encerramento
da Oferta por meio da divulgacdo do Anlncio de Encerramento, bem como a observancia ao disposto nos Regulamentos, no Anexo e neste Prospecto, sendo também permitidas negociagdes privadas das
Cotas entre investidores. Durante o Prazo de Duracdo, entretanto, as Cotas dos Veiculos Paralelos Private poderdo ser admitidas a negociagdo em mercado de bolsa ou balcio organizado, a critério do
Administrador, sendo também permitidas negociagdes privadas das Cotas entre investidores.

A Oferta foi registrada na CVM sob o n® CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2026/064, em 25 de margo de 2026, nos termos da segao II, do capitulo IV da Resolugdo CVM 160.

ADICIONALMENTE, OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECI_\O “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 19 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO AUTOMATICO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DOS VEiICULOS PARALELOS PRIVATE, TAMPOUCO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM. AS COTAS
NAO CONTARAO COM CLASSIFICACAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAIS.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DE COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1. DESTE PROSPECTO.
A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO E NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

ESTE PROSPECTO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DOS GESTORES, DO COORDENADOR LiDER E DA CVM, CONFORME ITEM
14.1 DESTE PROSPECTO.

Os termos definidos neste Prospecto terdo o significado atribuido na secéo "Defini¢ées”, conforme Anexo | deste Prospecto e/ou nos termos dos Regulamentos.
A data deste Prospecto é de 30 de margo de 2026.

Autorreguiacio Autorregulacso Autorreguiacao Autorregucio
ANBIMA A\ ANsiva ANBIMA ANBIMA
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COORDENADOR LIiDER

BBA

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.


https://www.linkedin.com/company/itaubba/
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descricao da Oferta

A Oferta consiste na distribuicio publica de cotas da Primeira Emissdo da CLASSE MULTIESTRATEGIA
DO KINEA EQUITY INFRA Il A PRIVATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no CNPJ sob o n° 65.882.216/0001-73
("Classe Paralela Multiestratégia”), e da CLASSE INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA Il A
PRIVATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACéES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no CNPJ sob o n® CNPJ: 65.881.979/0001-08 (“Classe Paralela
Infraestrutura” e, em conjunto com a Classe Paralela Multiestratégia, os “Veiculos Paralelos Private”)
nos termos deste Prospecto, submetida a registro pelo rito automatico, nos termos dos Artigos 26 e 27 da
Resolugao CVM 160, intermediada pelo Coordenador Lider, que sera responsavel pela colocacdo das Cotas
durante o periodo de distribuicdo estabelecido na Se¢do 8.12 deste Prospecto (“Periodo de Distribuicao”).

A presente Oferta é intermediada pelo ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicio financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com endereco na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.500, 2° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, inscrito no
CNPJ sob o n°® 04.845.753/0001-59 (“Coordenador Lider”), o qual sera responsavel pela colocacdo das
Cotas da Primeira Emissdo dos Veiculos Paralelos Private durante o Periodo de Distribuicdo, na qualidade
de Coordenador Lider, conforme indicado no Cronograma da Oferta, na pagina 29 deste Prospecto, sob o
regime de melhores esforcos de colocacdo, de acordo com a Resolugdo CVM 160, a Resolugdo CVM 175,
demais leis e regulamentag¢des aplicaveis e nos termos do regulamento da Classe Paralela Multiestratégia
("Regulamento da Classe Paralela Multiestratégia“) e do regulamento da Classe Paralela Infraestrutura
("Regulamento da Classe Paralela Infraestrutura” e, em conjunto com o Regulamento da Classe Paralela
Multiestratégia, os “Regulamentos”), cujas versdes vigentes foram disponibilizadas na pagina na rede
mundial de computadores da CVM em 25 de margo de 2026.

Os Veiculos Paralelos Private sdo administrados pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA. (“Administrador’) e geridos conjuntamente pela KINEA PRIVATE EQUITY
INVESTIMENTOS S.A. (“Kinea Private Equity") e pela KINEA INVESTIMENTOS LTDA.
("Kinea Investimentos” e, em conjunto com a Kinea Private Equity, “Gestores"). Suas Cotas serdo escrituradas
pela ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo financeira com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.500, 3° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 61.194.353/0001-64, e custodiadas pelo ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicao de valores mobilidrios, com endereco na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n®
100, Torre Olavo Setubal, Parque Jabaquara, CEP 04.344-902, Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n°® 60.701.190/0001-04 (“Itati Unibanco” ou "Custodiante”).

A Classe Paralela Multiestratégia tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valoriza¢do de suas
Cotas, no médio e no longo prazo, investindo diretamente ou indiretamente em Ativos Alvo e,
complementarmente, em Outros Ativos, conforme os percentuais de alocagdo descritos no Anexo A do
Regulamento da Classe Paralela Multiestratégia.

A Classe Paralela Infraestrutura tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas
Cotas, no médio e no longo prazo, investindo diretamente ou indiretamente em Ativos Alvo emitidos por
Sociedades Alvo, e, complementarmente, em Outros Ativos, conforme os percentuais de alocacdo
descritos no Anexo A do Regulamento da Classe Paralela Infraestrutura.

Para maiores informac6es sobre a politica de investimento dos Veiculos Paralelos Private, recomenda-
se a leitura do item 3.1 “Destina¢do dos Recursos”, nas paginas 16 e seguintes deste Prospecto.

2.2. Cotas

Os Veiculos Paralelos Private sdo classes Unicas de Cotas, constituidas por cotas emitidas pelo respectivo
Veiculo Paralelo Private, que correspondem a fragdes ideais de seus patrimonios, sdo nominativas e
escriturais, e ttm os mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros.

Cada Cota correspondera a 1 (um) voto nas respectivas Assembleias de Cotistas, observado o disposto na
Resolucao CVM 175 e nos Regulamentos.
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Todas as Cotas serdo registradas pelo Administrador e mantidas em contas de depdsito individuais
separadas em nome dos Cotistas.

Politica de Voto em Assembleias. Os Gestores adotam politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisbes dos Gestores em
assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto. A politica de voto
dos Gestores se encontra disponivel no seguinte portal eletronico: https://www.kinea.com.br/wp-
content/uploads/2024/08/Politica-de-Voto.pdf

2.3. Publico-Alvo da Oferta

A Oferta terd como publico-alvo investidores qualificados, nos termos do Artigo 12 da Resolugdo n° 30,
editada pela CVM em 11 de maio de 2021 (“Resolucado CVM 30" e “Investidores Qualificados”,
respectivamente).

E permitido ao Administrador, aos Gestores e ao Coordenador Lider (incluindo suas respectivas Partes
Relacionadas) adquirir Cotas de emissdo das Classes Alternativas Paralelas, observadas as disposi¢Ses
deste Prospecto, dos Regulamentos e da regulamentacédo aplicavel.

A Oferta ndo se destina a investidores nado residentes no Brasil, a entidades fechadas de previdéncia
complementar — EFPC, nos termos da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 4.994, de 24 de
margo de 2022, e suas alteracdes posteriores, ou a regimes proprios de previdéncia social — RPPS,
conforme definidos na Portaria do Ministério da Previdéncia Social n° 1.467, de 02 de junho de 2022,
conforme alterada.

2.4. Negociagao das Cotas

No ambito da Oferta, as Cotas poderdo ser registradas em mercado de balcdo administrado e
operacionalizado pela B3, exclusivamente para fins de distribuicdo no mercado primario no MDA, sem
admissdo a negociacdo em mercado de balcdo, sendo que a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros
estard sujeita ao encerramento da Oferta por meio da divulga¢do do Anuncio de Encerramento, bem como
a observancia ao disposto nos Regulamentos, no Anexo e neste Prospecto, sendo também permitidas
negociacoes privadas das Cotas entre investidores (o0 que ndo ocorrera no mercado de balcdo organizado
junto a B3). Durante o Prazo de Duracdo, entretanto, as Cotas poderdo ser admitidas a negociacdo em
mercado de bolsa ou balcdo organizado, a critério do Administrador, sendo também permitidas
negociacoes privadas das Cotas entre investidores.

Os adquirentes das Cotas deverdo preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverdo
aderir aos termos e condi¢des dos Veiculos Paralelos Private por meio da assinatura e entrega ao
Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor
e efetivo registro como Cotistas.

O Cotista que desejar ceder e transferir suas Cotas a terceiros, no todo ou em parte, seja a que titulo for,
podera oferecé-las sem que estas estejam sujeitas a procedimentos de preferéncia de aquisicdo pelos
demais Cotistas, observado que em operacdes realizadas de forma privada qualquer transferéncia de Cotas
estd sujeita a prévia e expressa anuéncia do Administrador e dos Gestores, que deverdo submeter o
adquirente das Cotas aos procedimentos de Know-Your-Client aplicaveis as entidades de seus respectivos
grupos econdmicos. A ndo aprovacdo pelo Administrador e/ou pelos Gestores em referido processo
importarad na impossibilidade da transferéncia ou cessdo das Cotas para o adquirente pretendido.

Os intermedidrios das negociacdes em mercados regulamentados sdo responsaveis pela verificagdo do
cumprimento das restricdes descritas acima, nos termos do artigo 90 da Resolucdo CVM 160.

2.5. Valor Nominal Unitario e Custo de Distribuicao

As Cotas da Oferta serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal unitario de R$ 500,00
(quinhentos reais) (“Preco de Emissao”), que ja inclui o Custo Unitario de Distribuicdo (conforme definido
a seguir). Caso seja distribuido o Montante Total da Oferta, o custo unitario de distribuicdo, ou seja, o custo
da Oferta dividido pelo nimero de Cotas referente ao Montante Total da Oferta e subscritas no ambito da
Oferta sera de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota ("Custo Unitario de Distribuicdo”). O Custo Unitario de
Distribuicdo variarad conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito dessa Primeira
Emissdo e serd integralmente pago com recursos advindos da primeira Chamada de Capital a ser realizada
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pelas Classes Alternativas Paralelas, sendo certo que o Custo Unitario de Distribuicdo poderad ser
integralmente pago pela Classe Alternativa Paralela que realizar a primeira Chamada de Capital destinada
a investimento.

Estima-se que os recursos liquidos da Oferta, ap6s deducdo das comissdes e das respectivas despesas, e
considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta, considerando as Cotas Adicionais, sejam de
aproximadamente R$ 996.772.444,90 (novecentos e noventa e seis milhGes, setecentos e setenta e dois
mil, quatrocentos e quarenta e quatro reais e noventa centavos), correspondendo o custo de R$ 3,23 (trés
reais e vinte e trés centavos) por Cota. Para informacbes detalhadas acerca das comissdes e despesas
relativas a Oferta, veja o item 11.2. “Demonstrativo do Custo da Distribuicdo”, na pagina 44 deste Prospecto.

2.6. Montante Total da Oferta e Montante Minimo da Oferta

O montante total da Oferta, considerando as Cotas Adicionais, é de até R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais), considerando o Preco de Emissdo (“Montante Total da Oferta”).

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas ofertadas, nos termos do Artigo 73 da Resolucdo CVM 160,
desde que subscrita a quantidade minima de 50.000 (cinquenta mil) Cotas, totalizando o montante minimo
de R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), com base no Preco de Integralizacdo, para a manutengdo
da Oferta (“Distribuicao Parcial”).

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de
Subscricdo automaticamente cancelados. Os Investidores devem ler atentamente o fator de risco
“Risco de Distribuicao Parcial e nao colocacio do Montante Minimo da Oferta”, na Secao “Fatores
de Risco” na pagina19 deste Prospecto.

2.7. Subscricoes Paralelas, Sistema de Alocacao Flexivel e Chamadas de Capital

No ato de subscricdo das Cotas, além dos Boletins de Subscricdo e Termos de Adesdo ao Regulamento a
serem celebrados com relagdo a cada Veiculo Paralelo Private, os Cotistas deverao firmar um Compromisso
de Investimento Conjunto, conforme modelo a ser fornecido pelo Administrador, por meio do qual cada
Cotista definird o Capital Comprometido Conjunto (em reais) que podera ser objeto de Chamadas de
Capital pelo Administrador, sob orientacdo dos Gestores, na Classe Paralela Multiestratégia e/ou na Classe
Paralela Infraestrutura, observado o disposto nos Regulamentos.

Para instrumentalizar o Sistema de Alocacao Flexivel entre os Veiculos Paralelos Private, os Cotistas deverdo
subscrever Cotas da Classe Paralela Multiestratégia e/ou as Cotas da Classe Paralela Infraestrutura, sempre
de forma paralela e pari passu, na proporcao 1:1 (um para um), possibilitando que o Capital Comprometido
Conjunto possa ser parcial ou integralmente integralizado em quaisquer dos Veiculos Paralelos Private
(“Subscricoes Paralelas”). Para fins de esclarecimento, as integralizagées por meio de Chamadas de Capital
serao realizadas por cada um dos Veiculos Paralelos Private de forma independente, de acordo com a
politica de investimento de cada Veiculo Paralelo Private.

Conforme disposto acima, em razdo de: (i) as Chamadas de Capital poderem ser realizadas tanto na Classe
Paralela Multiestratégia, quanto na Classe Paralela Infraestrutura; e (ii) cada Cotista ter celebrado um
Compromisso de Investimento Conjunto, a cada Chamada de Capital haverd um ndmero equivalente de
Cotas subscritas e ndo integralizadas do outro Veiculo Paralelo Private (“Cotas Sobressalentes”), que serdo
objeto de cancelamento pelo Administrador, ndo atribuindo a seus Cotistas o tratamento de Cotista
Inadimplente, de modo que, para fins de elucidacdo, a cada Cota integralizada do respectivo Veiculo
Paralelo Private havera cancelamento pelo Administrador de uma Cota subscrita e ndo integralizada do
outro Veiculo Paralelo Private (cada uma dessas Cotas canceladas considerada uma Cota Sobressalente
para fins do Compromisso de Investimento Conjunto).

Chamadas de Capital

O Administrador realizara Chamadas de Capital para aporte de recursos mediante a integralizacdo de Cotas,
nos termos do Anexo A e do Compromisso de Investimento Conjunto, na medida que identificar
(i) oportunidades de investimento nos Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo, ou (ii) necessidades de
recebimento pelos Veiculos Paralelos Private de aportes adicionais de recursos para pagamento de Encargos,
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até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas tenham sido integralizadas pelos Cotistas. Nos casos em
gue as Chamadas de Capital sejam realizadas para a efetivacdo de investimentos da Classe em Sociedades
Alvo e/ou Sociedades Investidas, tal chamada devera ser previamente autorizada pelos Gestores.

Nos casos em que as Chamadas de Capital sejam realizadas para a efetivacdo de investimentos da Classe em
Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas, tal chamada devera ser previamente autorizada pelos Gestores.

As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, conforme as condi¢bes previstas no
Boletim de Subscricdo e no Compromisso de Investimento Conjunto, no prazo estipulado pela Chamada
de Capital correspondente, realizada pelo Administrador com, no minimo, 10 (dez) dias Uteis de
antecedéncia da data limite para depdsito, mediante o envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas
através de carta ou correio eletrdnico, aos enderecos de contato constantes no cadastro mantido pelo
Cotista junto ao Administrador.

Para todos os fins, sera considerada como data de integralizacdo de Cotas, em relagdo as Cotas que forem
devidamente integralizadas na forma da respectiva Chamada de Capital, o Ultimo dia util indicado na
Chamada de Capital para o aporte dos recursos.

Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas, o Cotista devera receber comprovante de
pagamento referente a respectiva integralizacdo, emitido pelo Administrador ou pelo prestador do servigo
de escrituracdo das Cotas dos Veiculos Paralelos Private.

As Chamadas de Capital para aquisicdo de Ativos Alvo deverdo ocorrer durante o Periodo de Investimento
e, excepcionalmente, nos casos previstos no Anexo A dos Regulamentos, durante o Periodo de
Desinvestimento. As Chamadas de Capital para pagamento de Encargos poderdo ocorrer durante todo o
Prazo de Duracéo dos Veiculos Paralelos Private.

As Chamadas de Capital seréo realizadas pelo Administrador de forma simultanea a todos os Cotistas do
Fundo, considerando a respectiva participacdo nos Veiculos Paralelos Private, observado que, para
quaisquer investidores que subscreverem Cotas apds a data da primeira integralizacdo de Cotas, o
Administrador requererd aos Cotistas Subsequentes que efetivem a integralizagdo de Cotas no Valor de
Equalizacdo. Isso significa que, a cada Chamada de Capital, sera verificado se a razdo entre o Capital
Integralizado e o Capital Subscrito dos investidores que subscreveram Cotas apds a data da primeira
integralizacdo é a mesma dos Cotistas que aportaram na data da primeira integralizacdo. Caso a razdo dos
novos Cotistas seja inferior, estes por sua vez deverao realizar a integralizagdo de Cotas, em uma ou mais
Chamadas de Capital, de forma prioritaria em relacdo aos Cotistas dos Veiculos Paralelos Private,
considerando o Valor de Equalizacdo até que todos os Cotistas estejam equalizados, sem prejuizo de
observar o disposto no item 12.6 do Anexo A dos Regulamentos.

Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os respectivos Compromissos de Investimento Conjunto,
comprometer-se-do0 a cumprir o disposto neste item e nos respectivos Compromissos de Investimento
Conjunto, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo na hipotese
de ndo cumprimento de suas obrigacdes nos termos deste item e dos respectivos Compromissos de
Investimento Conjunto.

O valor da somatoria de todas as Chamadas de Capital para fins de realizagdo de investimentos pelos
Veiculos Paralelos Private somado a somatéria de todas as chamadas de capital para realizacdo de
investimentos pelo Veiculo Paralelo Private estara limitado ao valor do Capital Comprometido Conjunto.

EM NENHUMA HIPOTESE O COTISTA SERA CHAMADO A APORTAR RECURSOS ALEM DO
MONTANTE ESTABELECIDO EM SEU COMPROMISSO DE INVESTIMENTO CONJUNTO.

2.8 Vedacdo a Colocacao de Cotas para Pessoas Vinculadas em caso de Excesso de Demanda

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) ao Montante Inicial da Oferta, ndo
serd permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscricdo e ordens de
investimento firmados por Pessoas Vinculadas, Compromissos de Investimento e/ou os Boletins de
Subscri¢do de Cotas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

Para os fins deste Prospecto, sdo consideradas “"Pessoas Vinculadas”, nos termos do artigo 2°, inciso XII,
da Resolucdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada, e do artigo 2°, inciso XVI da Resolugao
CVM 160, os Investidores que sejam: (i) controladores, diretos e indiretos, ou administradores do Fundo,
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dos Gestores, do Administrador ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos
cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) administradores
ou controladores do Coordenador Lider, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do Coordenador Lider; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos do Coordenador Lider, que desempenhem atividades de intermediagdo
ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos ao
Coordenador Lider, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham,
com o Coordenador Lider, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionado a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelo Coordenador Lider ou por pessoas a ele vinculadas, desde que diretamente envolvidos
na Oferta; (vii) cOnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)" a “(v)"
acima; e/ou (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas.

A participacdo de pessoas vinculadas na subscricdo e integralizacdo das Cotas pode afetar
negativamente a liquidez das Cotas no mercado secundario. Para maiores informacoes veja o item
8.12 “Procedimentos da Oferta” o fator de risco “Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta” nas
paginas 36 e 20, respectivamente deste Prospecto.

2.9. Subscricao e Integralizacao das Cotas

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor devera (i) assinar o respectivo Boletim de Subscricdo, (ii)
assinar o Compromisso de Investimento Conjunto, (iii) assinar o termo de adesao e ciéncia de risco ao
Regulamento, e (iv) se comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele
subscritas em Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo Administrador, mediante solicitacao
dos Gestores, nos termos dos Regulamentos, do Compromisso de Investimento Conjunto e deste
Prospecto.

As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizacdo, mediante Chamadas de Capital
realizadas pelos Gestores em moeda corrente nacional, na forma estabelecida no Boletim de Subscrigdo e
no Compromisso de Investimento Conjunto.

Cada Investidor devera subscrever, no ambito da Oferta, a quantidade minima de 500 (quinhentas) Cotas,
totalizando um investimento minimo por Investidor de R$500.000,00 (quinhentos mil reais).

2.10. Subscricao Condicionada

Nos termos do artigo 74 da Resolucdo CVM 160, os Investidores que desejarem subscrever Cotas no
Periodo de Distribuicdo da Oferta, poderao optar por condicionar sua adesao a Oferta a colocacdo (i) do
Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante maior ou igual ao Montante Minimo da Oferta e menor
que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, uma vez colocado o Montante Minimo da Oferta ou montante indicado pelo
Investidor, conforme o caso, o Investidor receberd a totalidade das Cotas objeto de seu Pedido de
Subscrigdo.

Para maiores informacoes sobre a destinacao dos recursos da Oferta, inclusive em caso distribuicao
parcial das Cotas, veja o item 3 “Destinacao dos Recursos”, na pagina 16 deste Prospecto.

2.11. Breve Resumo das Principais Caracteristicas dos Veiculos Paralelos Private

ESTA SUBSECAO E APENAS UM RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DOS VEICULOS
PARALELOS PRIVATE. AS INFORMAGOES COMPLETAS ESTAO NOS REGULAMENTOS E NOS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA. LEIA OS REGULAMENTOS E OS ANEXOS DOS RESPECTIVOS
REGULAMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO NAO SUBSTITUI A
LEITURA DOS REGULAMENTOS E DOS ANEXOS DOS RESPECTIVOS REGULAMENTOS.

2.11.1. Prazo de Duracao

Os Veiculos Paralelos Private terdo prazo de 12 (doze) anos, contados da Data de Inicio, podendo ser
prorrogado mediante recomendacao dos Gestores para atender ao disposto no item abaixo ou
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas. (“Prazo de Durac¢ao”).
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Na data deste Prospecto, estima-se que o Prazo de Duracdo seja encerrado até 30 de dezembro de 2038,
observada a possibilidade de eventuais prorrogagoes, a serem comunicadas pelos Gestores aos Cotistas,
sem necessidade de delibera¢cdes assembleares. Para fins de esclarecimento, eventuais antecipacdes ou
prorrogacdes que divirjam do periodo de 12 (doze) anos, contados a partir da Data de Inicio, sem prejuizo
do disposto no item 2.2.1 do Anexo dos Regulamentos que demandam deliberacdo assemblear.

O Administrador manterd os Veiculos Paralelos Private em funcionamento apds o Prazo de Duragao,
independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda haja Classe(s) em
funcionamento, nos termos do(s) respectivo(s) Anexo(s).

2.11.2. Objetivo dos Veiculos Paralelos Private

Os Veiculos Paralelos Private tém como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas,
no médio e no longo prazo, investindo diretamente ou indiretamente em Ativos Alvo emitidos por
Sociedades Alvo e, complementarmente, em Outros Ativos, conforme os percentuais de alocacao descritos
no Anexo A dos Regulamentos.

2.11.3. Politica de Investimento

I Composicao e Diversificacdo da Carteira: Os Veiculos Paralelos Private deverdo investir, no
minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo, observado em
qualquer hipdtese os requisitos estabelecidos nos Regulamentos, no Anexo Normativo IV, com o
proposito de retorno por meio de apreciacao do capital investido, renda ou ambos.

. AFAC: Os Veiculos Paralelos Private poderao realizar AFAC nas Sociedades Investidas que compde
a sua Carteira, desde que:

(i)  os Veiculos Paralelos Private possuam investimento em a¢des da Sociedade Investida na data
da realizacdo do AFAC;

(ii) o adiantamento represente, no maximo, 20% (vinte por cento) do Capital Subscrito;

(iii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte dos Veiculos Paralelos
Private; e

(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no maximo, 12
(doze) meses.

lll.  Derivativos: Os Veiculos Paralelos Private poderdo realizar quaisquer operagdes com derivativos
até o limite permitido pela legislacdo e regulamentagdo vigentes a época da contratagdo da
respectiva operagao.

IV. Investimento no Exterior: Os Veiculos Paralelos Private ndo poderao investir em ativos no exterior,
observado o disposto no Anexo Normativo IV e na Lei 11.478.

Caso o respectivo Veiculo Paralelo Private possua recursos que ndo estejam investidos em Ativos Alvo das
Sociedades Alvo, a parcela remanescente do Patriménio Liquido podera estar alocada em Outros Ativos,
incluindo Outros Ativos, de emissdo do Administrador, dos Gestores, Custodiante e/ou suas partes
relacionadas.

Os investimentos dos Veiculos Paralelos Private deverdo ser feitos em consonancia com suas respectivas
politicas de investimento, e os Veiculos Paralelos Private deverdo participar no processo decisério das
Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestdo, observado o
disposto no Anexo Normativo 1V, da Resolu¢ao CVM 175.

Prazo de Aplicacdo de Recursos

O limite estabelecido no item 4.1 do Anexo A do Regulamento da Classe Paralela Infraestrutura nédo é
aplicavel a Carteira durante o prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido em até 12 (doze) meses
contados de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas da Classe Paralela Infraestrutura.

Sem prejuizo de eventuais flexibilizagdes legislativas futuras, atualmente, nos termos da redacdo vigente
da Lei 11.478/07, a Classe Paralela Infraestrutura terd o prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias
apos a obtencdo do registro de funcionamento da Classe Paralela Infraestrutura na CVM para iniciar suas
atividades e até 24 (vinte e quatro) meses para se enquadrar inicialmente no limite previsto no item 4.1 do
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Anexo A da Classe Paralela Infraestrutura, também aplicavel para reversao de eventual desenquadramento
decorrente de encerramento de projeto no qual a Classe Paralela Infraestrutura tenha investido nos ativos
previstos no Artigo 4°.

Sem prejuizo do disposto acima, os Cotistas da Classe Paralela Infraestrutura desde ja se comprometem a,
mediante solicitacdo e dentro do prazo indicado pelo Administrador, conforme orientagcdo dos Gestores,
subscrever, nos termos do Regulamento da Classe Paralela Infraestrutura, do Anexo A da Classe Paralela
Infraestrutura e dos Compromissos de Investimento, Cotas da Classe Paralela Infraestrutura adicionais a
serem emitidas pelo Preco de Emissdo, em montante suficiente para recompor o Capital Subscrito e néo
integralizado anterior a realizagdo da respectiva Chamada de Capital que originou o desenquadramento.

As Cotas da Classe Paralela Infraestrutura adicionais a serem subscritas pelos Cotistas da Classe Paralela
Infraestrutura nos termos do acima poderao ser emitidas mediante simples deliberacdo do Administrador,
conforme orientacdo dos Gestores, no ambito do Capital Autorizado, independentemente de deliberagéo
da Assembleia Geral de Cotistas.

O limite estabelecido no item 4.1 do Anexo A do Regulamento da Classe Paralela Multiestratégia ndo é
aplicavel a Carteira durante o prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido em até 12 (doze) meses
contados de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas da Classe Paralela Multiestratégia.

Sem prejuizo do disposto acima, os Cotistas da Classe Paralela Multiestratégia desde ja se comprometem
a, mediante solicitacdo e dentro do prazo indicado pelo Administrador, conforme orientacdo dos Gestores,
subscrever, nos termos do Regulamento da Classe Paralela Multiestratégia, do Anexo A e dos
Compromissos de Investimento, Cotas da Classe Paralela Multiestratégia adicionais a serem emitidas pelo
Preco de Emissdao, em montante suficiente para recompor o Capital Subscrito e ndo integralizado anterior
a realizagao da respectiva Chamada de Capital que originou o desenquadramento.

As Cotas da Classe Paralela Multiestratégia adicionais a serem subscritas pelos Cotistas nos termos
acima poderdo ser emitidas mediante simples deliberacdo do Administrador, conforme orientacdo dos
Gestores, no ambito do Capital Autorizado, independentemente de deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

Para mais informacoées, veja o item 3.1 “Destinacao de Recursos”, na pagina 16 deste Prospecto.
2.11.4. Distribuic6es aos Cotistas

Os recursos distribuidos pelos Veiculos Paralelos Private, bem como o produto oriundo da liquidacéo, total
ou parcial dos Ativos-Alvo, poderdo ser destinados a amortizacdo de Cotas ou retidos, total ou
parcialmente pelo Administrador, conforme determinagdo dos Gestores, para o pagamento de despesas
e Encargos, desde que observado o disposto nos Regulamentos.

Qualquer amortizagdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro
rata para todos os Cotistas da respectiva Classe ou, a critério dos Gestores, de forma proporcional (a) ao
nimero de Cotas subscritas por cada Cotista, na hipdtese de haver saldo de Valor de Equalizacdo a ser
pago no momento da amortizagdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos; ou (b) ao nimero de
Cotas integralizadas por cada Cotista, na hipétese de nao haver saldo de Valor de Equalizacdo a ser pago
no momento da amortizacdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos.

Os Veiculos Paralelos Private ndo realizardo quaisquer distribuicdes aos Cotistas que estejam em situagdo
de inadimpléncia, conforme previsto nos Regulamentos.

Os recursos distribuidos pelos Veiculos Paralelos Private, bem como o produto oriundo da liquidagao, total
ou parcial dos Ativos-Alvo, poderdo ser destinados a amortizacdo de Cotas ou retidos, total ou
parcialmente pelo Administrador, conforme determinagdo dos Gestores, para o pagamento de despesas
e Encargos, desde que observado o disposto nos Regulamentos.

2.11.5. Taxas dos Veiculos Paralelos Private

Taxa Global. Pela prestacdo dos servicos de administracdo, gestdo e distribuicdo (incluindo a Taxa de
Distribuicdo devida ao Coordenador Lider), serd devida pela Classe uma Taxa Global, a contar da Data de
Inicio, o valor correspondente:
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(i) Para os Cotistas que subscreverem Cotas até a Data de Primeiro Fechamento, durante os primeiros 12
(doze) meses contados da Data de Inicio, 0,5% a.a. (meio por cento ao ano) sobre o Capital Subscrito;

(i) Ap6s o periodo de 12 (doze) meses contados da Data de Inicio, durante o Periodo de Investimentos:
1,5% a.a. (um e meio por cento ano) do Capital Subscrito; e

(iii) Durante o Periodo de Desinvestimento: Durante o Periodo de Desinvestimento: 1,5% a.a (um e meio
por cento ao ano) do Capital Integralizado da Classe, atualizado anualmente pela variacdo do IPCA a partir
do término do Periodo de Investimentos, sendo certo que para o calculo da variagdo do IPCA/IBGE em
cada corregdo do Capital Integralizado devera ser utilizado o IPCA aplicavel desde o 2° (segundo) més
antecedente a data da respectiva atualizacdo, menos (a) o custo de aquisicdo das Sociedades Investidas
que ja tenham sido objeto de desinvestimento pela Classe atualizado anualmente pela variacdo do IPCA
desde seu desinvestimento (proporcionalmente a parcela do pagamento referente ao desinvestimento
efetivamente recebida pela Classe, sendo certo que valores (x) mantidos em contas vinculadas e de
garantia; e (y) a receber por conta de parcelas futuras, fixas e variaveis (por exemplo, earn-outs), nao serdo
deduzidos até sua efetiva liberacdo ou pagamento a Classe); e (b) o custo de aquisicdo das Sociedades
Investidas que tenham seu valor contabil reduzido a zero.

A Taxa Global sera calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois
avos) e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

A Taxa Global podera ser reduzia esporadicamente (desconto temporario) conforme os termos e condi¢des
previamente acordados entre o Administrador e os Gestores.

A primeira Taxa Global sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se referir, a partir
da Data de Inicio.

O Capital Subscrito e o Capital Integralizado dos Veiculos Paralelos Private a serem considerados para fins
de célculo da Taxa Global serdo o do Gltimo Dia Util do més de referéncia.

A Taxa Global engloba os servicos prestados pelo Administrador e pelos Gestores, bem como os servicos
de contabilidade, que poderao ser prestados diretamente pelo Administrador ou subcontratados junto
a terceiros.

A segregacdo dos valores da Taxa Global, para fins de ciéncia da taxa de administracdo, taxa de gestdo
e taxa de distribuicdo estard disponivel, nos termos da regulamentacdo aplicavel, em forma
de sumério no website https://www.kinea.com.br/fundos/kinea-equity-infra-ii/ e, a partir de 29
de maio de 2026 acesse a Plataforma de Transparéncia de Taxas no endereco
www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

Taxa Maxima Global. Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e observado o disposto
no §2° do referido artigo, a Taxa Global compreende as taxas de administragdo e/ou gestdo dos fundos
e/ou classes eventualmente investidos(as) pelos Veiculos Paralelos Private, observado que, para fins deste
item, ndo serdo consideradas as aplicacOes realizadas pelos Veiculos Paralelos Private em cotas que sejam
(i) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e/ou (ii) emitidas por fundos de investimento geridos
por partes ndo relacionadas aos Gestores.

Substituiciao do Administrador. Nas hipoteses de renudncia, destituicdo e/ou descredenciamento do
Administrador, a Taxa de Administracdo devera ser paga pelos Veiculos Paralelos Private ao Administrador
de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servico para os Veiculos Paralelos Private e
ndo havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de Taxa de Administraco.

Na ocorréncia da hipdtese prevista acima, os Veiculos Paralelos Private continuardo pagando a parcela da
Taxa de Administracdo mesmo que encerrado o Prazo de Duracéo.

Remuneracao em Caso de Destituicao e Rentincia dos Gestores. Nas hipdteses de Renlincia Motivada,
Renudncia Imotivada, destituicio (com ou sem Justa Causa) e/ou descredenciamento dos Gestores
(i) a Taxa de Gestdo devida aos Gestores devera ser paga pelos Veiculos Paralelos Private aos Gestores de
maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servico para os Veiculos Paralelos Private, e
(i) a parcela da Taxa de Performance referente aos investimentos selecionados pelos Gestores durante o
periodo em que estes estiveram prestando servigos para os Veiculos Paralelos Private, apurada e calculada
nos termos e condi¢des vigentes previamente ao evento que resultar em sua substituicdo (em razdo de
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Renuncia Motivada e/ou destituicdo sem Justa Causa), devera ser paga pelos Veiculos Paralelos Private aos
Gestores, simultaneamente a realizacdo das Distribuicbes descritas no item 13 do Anexo A até o
desinvestimento integral dos Veiculos Paralelos Private nos referidos investimentos selecionados pelos
Gestores, sendo certo que os Gestores ndo fardo jus a Taxa de Performance exclusivamente nas hipdteses
de destituicdo com Justa Causa e Renuncia Imotivada.

Nas hipoteses de Renuncia Motivada, Rendncia Imotivada, destituicdo (com ou sem Justa Causa) ou
descredenciamento dos Gestores, ndo havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo da Taxa de
Gestdo devida aos Gestores ou Taxa de Performance.

Nas hipoteses substituicdo dos Gestores por motivo de Renuncia Motivada, Renuncia Imotivada,
destituicdo (com ou sem Justa Causa) ou descredenciamento dos Gestores, a Assembleia Especial de
Cotistas que deliberar pela referida substituicdo, automaticamente fica obrigada a deliberar pela
substituicdo do Administrador, em conjunto com a substituicdo dos Gestores, salvo se, a seu exclusivo
critério, o Administrador em comunicacdo formal e prévia a referida Assembleia Especial de Cotistas,
informe aos Cotistas sua intencdo de permanecer responsavel pela administracdo dos Veiculos Paralelos
Private.

Taxa Maxima de Custodia. Adicionalmente a remuneracdo mencionada acima, sera paga diretamente
pelos Veiculos Paralelos Private, a taxa maxima de custédia correspondente a até 0,10% a.a. (zero virgula
dez por cento) calculada sobre o Patrimonio Liquido dos Veiculos Paralelos Private.

Taxa de Performance. Além da Taxa de Gestdo acima prevista, os Gestores fardo jus a uma taxa de
performance a ser paga conforme o escalonamento de Distribuicdes previsto abaixo, observado que a
divisdo da Taxa de Performance entre Gestores sera realizada nos termos acordados entres estes.

A Taxa de Performance seré provisionada a cada Dia Util e apurada em cada amortizacdo ou resgate de
Cotas, sendo paga aos Gestores, se devida, até o 5° Dia Util do més subsequente & respectiva amortizacio
ou resgate aos Cotistas.

As Distribui¢des serdo feitas sob a forma de: (i) amortizagdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao
numero de Cotas integralizadas por cada Cotista; (ii) resgate de Cotas quando da liquidacdo da Classe; e
(iii) pagamento de Taxa de Performance, quando destinadas a remunerar os Gestores.

A Classe nao realizara quaisquer Distribui¢des aos Cotistas que estiverem em situacdo de inadimpléncia.
As Distribuicdes serdo feitas de acordo com o procedimento descrito abaixo:

(i)  Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicbes serdo integralmente
destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista,
até que todos os Cotistas tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por cento) do
respectivo Capital Integralizado;

(ii)  Hurdle: posteriormente, as Distribui¢des serdo integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata
e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que os Cotistas tenham
recebido o valor correspondente ao Hurdle; e

(iii) Catch-Up 50/50: uma vez atendido os disposto nos incisos | e Il acima, (a) 50% (cinquenta por cento)
das Distribuicdes serdo destinadas aos Gestores; e (b) 50% (cinquenta por cento) das Distribui¢des
serdo destinadas aos Cotistas, até que os Gestores tenha recebido o valor correspondente a 20%
(vinte por cento) do montante indicado no item (ii) acima e deste item (iii), observado que, caso
tenha havido destituicdo dos Gestores sem Justa Causa ou os Gestores tenham apresentado
Renuncia Motivada, 100% (cem por cento) das DistribuicOes serdo destinadas (x) primeiramente,
ao pagamento da Taxa de Performance, caso aplicavel nos termos do Regulamento e (y) em seguida,
caso ainda haja recursos disponiveis para Distribuicdo, ao gestor que substituiu os destituidos, até
que tenha sido pago (aos Gestores destituidos e ao novo gestor, em conjunto) o valor
correspondente a 20% (vinte por cento) do montante indicado no item (ii) acima; e

(iv) Divisdo 80/20: apbs os pagamentos descritos nos itens (i), (ii) e (iii) acima, qualquer Distribuicdo
serad alocada na seguinte proporcao: (i) 80% (oitenta por cento) para os Cotistas; e (ii) 20%
(vinte por cento) para os Gestores.



Salvo em caso de destituicdo ou rentincia dos Gestores de quaisquer os Veiculos Paralelos Private, ao
final do prazo de duracdo dos Veiculos Paralelos Private e quando da liquidacdo dos Veiculos
Paralelos Private, caso os Gestores tenham recebido valores referentes a Taxa de Performance em
montante superior ao que deveria ter recebido como resultado das Distribui¢des descritas neste item,
considerando as aplicagdes conjuntas dos Cotistas no Veiculos Paralelo Private, o Mecanismo de
Clawback serd acionado.

O Mecanismo de Clawback podera ser exercido por meio da rendncia do recebimento, pagamento,
abatimento e/ou desconto ou outro elemento que atinja o resultado previsto de parte da Taxa de
Performance ou por meio da renuncia de parte da taxa de performance da Classe Paralela Private.

Ajuste Temporal, Taxa de Saida e demais comissdes. Serd devido por aquele(s) novo(s)
investidor(es) que vier(em) a subscrever Cotas dos Veiculos Paralelos Private e/ou de eventuais fundos
investidos apds a Data de Primeiro Fechamento (“Cotista(s) Subsequente(s)”) um ajuste temporal
(com efeito de equalizacdo temporal dos Cotistas na Classe), que levard em conta a participagado do
Capital Subscrito do Cotista Subsequente vis- a-vis ao Capital Subscrito Total do Veiculo Paralelo
Private ou da Estratégia, conforme o caso, na data de célculo do Ajuste Temporal, a ser pago pelo
Cotista Subsequente ao Veiculo Paralelo Private e/ou ao Veiculo da Estratégia em até 90 (noventa)
dias corridos da Data de Ultimo Fechamento (“Ajuste Temporal”). O calculo do Ajuste Temporal sera
apurado por meio das seguintes férmulas

Onde:

n
ZKi*Ci*P

i=1
i = Eventos de integralizacdo de Cotas;

n = NUmero total de integraliza¢Ses ocorridas antes da subscricdo do Cotista Subsequente;
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Ki = Montante total (em reais) de Capital Integralizado em cada evento "i";
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P = Participacdo do Cotista Subsequente no Veiculo Paralelo Private na data de célculo do ajuste
temporal como percentual do Capital Subscrito Total de cada Veiculo Paralelo Private e/ou da Estratégia;
e

Ci = Fator de correcao do Hurdle, conforme férmula abaixo:
m

C; = ﬂ(l + Hurdle;)
i=1
Onde:
m = NUmero de dias entre a integralizacdo de Cotas e a data de subscricdo do Cotista Subsequente

Hurdle = Hurdle, calculado pro rata die, considerando que caso nao esteja disponivel ainda o IPCA do
més, sera usado o IPCA do més anterior.

Os recursos arrecadados pelos Veiculos Paralelos Private a titulo do Ajuste Temporal, nos termos do
item 12.6 do Anexo A dos Regulamentos, ndo serdo contabilizados em favor do respectivo Cotista
para fins de calculo do saldo a integralizar do Capital Comprometido Conjunto e serdo incorporados
ao patriménio dos Veiculos Paralelos Private.

Os subscritores de Cotas dos Veiculos Paralelos Private estardo isentos do pagamento de taxa de
saida ou qualquer comissdo, observada a natureza de taxa de ingresso do Ajuste Temporal.

2.11.6. Assembleia Geral de Cotistas e Assembleia Especial de Cotistas

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas, conforme
aplicavel, deliberar sobre as matérias elencadas no Regulamento e no Anexo A, respectivamente, as quais
foram estabelecidas em conformidade com a Resolucdo CVM 175 e seu Anexo Normativo IV. Ainda,
conforme faculdade prevista na regulamentagdo, o Regulamento e o Anexo estabeleceram quérum
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qualificado para determinadas matérias passiveis de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas e da
Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel. Demais matérias possuem quéruns de aprovacao
idénticos aos estabelecidos na Resolucdo CVM 175 e no Anexo Normativo IV, conforme Regulamento e
seu Anexo A, apresentado na forma do Anexo IV a este Prospecto.

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel,
far-se-a4 mediante sistema eletrénico ou e-mail. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas e da
Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel, devera ser feita com, no minimo, 30 (trinta) dias
corridos de antecedéncia da data da realizagcdo da referida Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia
Especial de Cotistas.

A Assembleia Geral de Cotistas, assim como a Assembleia Especial de Cotistas, sera realizada na sede do
Administrador ou em lugar a ser previamente indicado pelo Administrador na respectiva convocagao, sem
prejuizo da possibilidade de ser realizada de modo exclusivo ou parcialmente eletrénico, nos termos da
Resolugdo CVM 175. Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada presencialmente, devera ser
viabilizada a participacdo de Cotistas por algum meio eletronico adicional. Sera admitida a participacdo
nas Assembleias Gerais de Cotistas e Assembleias Especiais de Cotistas por telefone ou video
videoconferéncia, nos termos do estabelecido no Regulamento.

Nas Assembleias Gerais de Cotistas e Assembleias Especiais de Cotistas, que podem ser instaladas com a
presenca de qualquer nimero de Cotistas, as deliberacdes sdo tomadas pelos quéruns indicados no
Regulamento e no Anexo e, em caso de omissdo, por maioria de votos das Cotas subscritas presentes,
cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto.

O Administrador podera estabelecer que certas decisdes sejam tomadas mediante processo de consulta
formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, desde que da consulta constem todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, caso em que os Cotistas terdo o prazo de, no
minimo, 30 (trinta) dias, contados da emissdo da consulta por meio eletrdnico, para manifestagédo. O
prazo para resposta previsto neste paragrafo podera ser ampliado pelo Administrador para cada
consulta formal a ser realizada.

Assembleia Geral de Cotistas

Além das matérias previstas na regulamentacdo especifica e em outros artigos dos Regulamentos, cabe
privativamente a Assembleia Geral de Cotistas decidir sobre as matérias a seguir, conforme o quérum de
deliberacdo indicado, salvo disposicdo em contrario, calculado sobre as Cotas subscritas:

L wee | qusuminimode Aproveco

(i) demonstragdes contabeis dos Veiculos Paralelos Private, em até 60
(sessenta) dias apdés o encaminhamento das demonstragGes Maioria das Cotas subscritas presentes
contabeis a CVM, contendo o relatério da Empresa de Auditoria;

(ii) alteracdo dos Regulamentos, para alteragdo dos qudéruns  Mesmo qudrum necessario para aprovagao do
previstos no item 3.2 dos Regulamentos; item cujo quérum sera alterado

(iii) alteracdo dos Regulamentos, que ndo aquelas matérias

. . Maioria das Cotas subscritas
expressamente previstas no item 3.2 dos Regulamentos;

(iv) destituicdo ou substituicdo do Administrador e escolha de seu

. Maiori i
substituto; aioria das Cotas subscritas

(v) destituicdo ou substituicio dos Gestores sem Justa Causa e

. 90%, no minimo, das Cotas subscritas
escolha de seu substituto; ?

(vi) destituicdo ou substituicdo dos Gestores com Justa Causa e

. Maioria das Cotas subscritas
escolha de seu substituto;

(vii) fusdo, incorporacdo, cisdo (total ou parcial), transformacdo dos
Veiculos Paralelos Private ou eventual liquidacdo dos Veiculos Maioria das Cotas subscritas
Paralelos Private;

(viii)  alteracdo do Prazo de Duragdo dos Veiculos Paralelos Private. Maioria das Cotas subscritas presentes
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Assembleia Especial de Cotistas

Além das matérias previstas na regulamentacdo especifica e em outros artigos do Anexo A, cabe
privativamente a Assembleia Especial de Cotistas decidir sobre as matérias a seguir, conforme o quérum
de deliberacdo indicado, salvo disposi¢do em contrario, calculado sobre as Cotas subscritas:

L wewis | QqubrumMinimode Aprovagio

(i) demonstracoes contabeis dos Veiculos Paralelos Private, em até 60 (sessenta)
dias ap6s o encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM, contendo Maioria das Cotas Subscritas presentes
o relatério da Empresa de Auditoria;

(ii) destituicdo ou substituicdo do Administrador e escolha de seu substituto; Maioria das Cotas Subscritas

(iii) destituicdo ou substituicdo dos Gestores sem Justa Causa e escolha de seu

90% das Cotas Subscritas

substituto;
iv destituica bstituicdo dos Gest Justa C lha d L .
(iv) estituicdo ou substituicdo dos Gestores com Justa Causa e escolha de seu Maioria das Cotas Subscritas
substituto;
(v) a emissdo e distribuicdo de novas Cotas dos Veiculos Paralelos Private, com
isencdo ou ndo do Ajuste Temporal, em valor superior ao limite do Capital Maioria das Cotas Subscritas
Autorizado;

(vi) fusdo, incorporacdo, cisdo (total ou parcial), transformacdo ou eventual

Lo . . Maioria das Cotas Subscritas
liquidacdo dos Veiculos Paralelos Private;

(vii)  alteracdo do Anexo A para alteragdo da Politica de Investimento; Maioria das Cotas Subscritas

Maioria das Cotas Subscritas (ou
(viii)  alteracdo do Anexo A, para alteracdo dos quéruns de instalacdo e deliberacdo quérum exigido para deliberar sobre a
da Assembleia Especial de Cotistas; matéria cujo quérum pretenda-se
alterar, o que for maior)

(ix) a alteracdo das disposicdes do Anexo A aplicaveis a instalacdo, composicdo,
organizagdo e funcionamento de conselhos e/ou outros comités que venham Maioria das Cotas Subscritas
a ser criados pelos Veiculos Paralelos Private;

(x) outras alteracdes do Anexo A, incluindo altera¢gdes dos Apéndices, excetuado
o disposto no item 3.3 dos Regulamentos;
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(i) aumento do Capital Autorizado previsto no Anexo A; Maioria das Cotas Subscritas presentes
(xii) aumento da Taxa Global e da Taxa de Performance; Maioria das Cotas Subscritas

(xiii)  alteragdo do Prazo de Duracdo da Classe dos Veiculos Paralelos Private; Maioria das Cotas Subscritas presentes
(xiv) reducdo do Periodo de Investimento dos Veiculos Paralelos Private; Maioria das Cotas Subscritas presentes
(xv)  plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo; Maioria das Cotas Subscritas presentes

(xvi) pedido de declaracdo judicial de insolvéncia dos Veiculos Paralelos Private; Maioria das Cotas Subscritas presentes

(xvii) requerimento de informacdes por parte de Cotistas, observado o Artigo 26,

. .o . Maioria das Cotas Subscritas presentes
paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV; P

(xviii) aprovacdo de atos a serem praticados em potencial ou real Conflito de

Maioria das Cotas Subscritas
Interesses;

(xix) ainclusdo de encargos ndo previstos no Anexo A e na Resolugdo CVM 175, bem

L . ; Maioria das Cotas Subscritas
como o aumento dos limites maximos dos encargos previstos no Anexo A;

(xx) aprovacdo do pagamento de Encargos ndo previstos no Anexo A ou na
regulamentacdo aplicavel, observado o disposto no item 14.1 dos Maioria das Cotas Subscritas
Regulamentos;

(xxi) aaprovacao de desinvestimento dos Veiculos Paralelos Private em Sociedades
Investidas, caso ndo seja realizado de forma pro rata e pari passu, nas mesmas
condigBes econdmicas e de governanga com relacdo aos Veiculos Paralelos
Private e a quaisquer investidores dos Veiculos de Investimento e/ou aos Maioria das Cotas Subscritas presentes
Cotistas e/ou para outros fundos e empresas de investimentos administrados
e/ou geridos pelos Gestores e/ou as Partes Relacionadas deste na respectiva
Oportunidade de Coinvestimento;

(xxii) deliberar acerca da autorizagdo prevista no item 3.6 do Anexo A; Maioria das Cotas Subscritas presentes

(xxiii) aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos, caso utilizados na

. A A . Maioria das Cotas Subscritas
integralizagdo de Cotas dos Veiculos Paralelos Private; e

(xxiv) alteracdes de termos, renlncia de direitos e transigéncias relativamente ao

Compromisso de Investimento Conjunto, exceto em relacdo as disposicdes Maioria das Cotas Subscritas presentes
sobre Equipe-Chave nos Compromissos de Investimento;
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Qubrum Minimo de Aprovagio

(xxv) a efetiva substituicdo de membros da Equipe-Chave dos Veiculos Paralelos

. Maioria das Cotas Subscritas presentes
Private; e

(xxvi) a alteracdo das formas de liquidacdo dos Veiculos Paralelos Private

previstas no item 15.3 do Anexo A Maioria das Cotas Subscritas presentes

2.11.7. Novas Emissoes de Cotas

Os Gestores, sem qualquer necessidade de aprovacado prévia em sede de Assembleia Especial de Cotistas
poderdo captar recursos adicionais para investimento em Ativos Alvo, até o 24° (vigésimo e quarto) més
contado da Data de Primeiro Fechamento, no valor de até R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos
milhdes de reais), considerando as Cotas objeto da Primeira Emissdo, por meio de recomendacéo ao
Administrador para a emissdo de novas Cotas e realizacdo de emissdes subsequentes dos Veiculos
Paralelos Private, mediante comunicacao prévia.

Os Veiculos Paralelos Private podem emitir novas cotas de qualquer Subclasse, em uma ou mais
emissdes, conforme o Capital Autorizado disponivel. O saldo de cotas ndo subscritas em uma emissdo
recompora o Capital Autorizado para futuras emissoes.

Emissdes Além do Capital Autorizado. A emissdo de Cotas, apds a Primeira Emissdo e além do Capital
Autorizado, sera realizada mediante aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas. As Cotas poderdo
ser distribuidas por meio de oferta publica ou colocacdo privada, observadas as disposicoes da
Resolucdo CVM 160 e demais normas aplicaveis.

A Assembleia Especial de Cotistas convocada para deliberar sobre as emissdes de Cotas acima do Capital
Autorizado devera indicar todas as suas condigdes, incluindo se a emissdo sera realizada como oferta
publica ou colocacdo privada de cotas, nos termos do Anexo A dos Regulamentos.

Os Cotistas dos Veiculos Paralelos Private nao terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar
novas Cotas.

2.11.8. Inadimpléncia

O Administrador e os Gestores, conforme aplicavel, ficam desde ja autorizados a tomar as seguintes
medidas com relacdo ao Cotista Inadimplente, sem prejuizo de outras medidas a serem tomadas no
interesse das Classes Alternativas Paralelas:

() deduzir o valor inadimplido de quaisquer Distribui¢cdes devidas ao Cotista Inadimplente, desde a
data em que o saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento integral desse
saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes apds tal deducéo, se houver, serdo entregues
ao Cotista Inadimplente, observado o disposto o item abaixo, dispondo o Administrador de todos
os poderes para fazer tal compensagdo em nome do referido Cotista Inadimplente e, conforme o
caso, para integralizar Cotas com os recursos de tais DistribuicGes em seu nome;

(i) suspender todo e qualquer direito politico e econémico-financeiro do Cotista Inadimplente
exclusivamente com relacdo a totalidade das Cotas subscritas pelo Cotista Inadimplente
(incluindo o direito de receber Distribuicbes quando da liquidagdo das Classes Alternativas
Paralelas), até o que ocorrer primeiro entre (a) a data em que for integralmente quitada a
obrigacgdo do Cotista Inadimplente, e (b) a data de liquidagdo das Classes Alternativas Paralelas;

(iii)  suspender o direito do Cotista Inadimplente de alienar suas Cotas, nos termos do Anexo A dos
Regulamentos;

(iv) caso o descumprimento perdure por mais de 90 (noventa) dias contados da data em que o
respectivo pagamento deveria ter sido realizado, (a) alienar a totalidade das Cotas (subscritas e
integralizadas, se houver) detidas pelo Cotista Inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer
terceiro, a valor patrimonial ou com desagio de até 50% (cinquenta por cento) sobre o valor
patrimonial das Cotas integralizadas, com base no patriménio liquido das Classes Alternativas
Paralelas na data da alienacdo, a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos as
Classes Alternativas Paralelas, e que os recursos obtidos com a respectiva alienacdo poderao ser
deduzidos dos prejuizos e despesas; ou (b) caso venha a ser autorizada recompra de cotas pela
CVM para fundos de investimento em participacSes, determinar a recompra de tais Cotas detidas
pelo Cotista Inadimplente no limite de desadgio descrito no item (a) acima, independente de
aprovacao em Assembleia de Cotistas; e
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(v)  contrair empréstimos em nome das Classes Alternativas Paralelas para sanar o referido
inadimplemento e limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao
Cotista Inadimplente, podendo o Administrador, em nome das Classes Alternativas Paralelas, dar
as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos
de tais Cotas do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condi¢cbes acordadas entre
o Administrador e a instituicdo concedente do empréstimo.

A partir da data em que determinado Cotista se tornar um Cotista Inadimplente, o Administrador e os
Gestores, conforme aplicavel, deverao iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de
cobranca extrajudicial e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas nao
integralizadas pelo Cotista Inadimplente, considerando que acrescidos (a) do valor correspondente ao
débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feito
e a data em que for efetivamente realizado, acrescido de juros de 1% (um por cento) ao més; (b) de
multa equivalente a (b.1) 2% (dois por cento) sobre o débito corrigido, caso o descumprimento perdure
por até 30 (trinta) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado, ou (b.2) 10%
(dez por cento) sobre o débito corrigido, caso o descumprimento perdure por mais de 30 (trinta) dias
contados da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado.

Na hipotese de alienacdo das Cotas do Cotista Inadimplente, nos termos do 10.9.1(iv), “(a)”, sera alienada
a totalidade das Cotas subscritas. Desta forma, caso as Cotas sejam alienadas a mais de um investidor,
deverd ser definida a divisdo das Cotas por adquirente na proporcdo do Capital Subscrito e
Capital Integralizado.

Todos os prejuizos e despesas, incluindo honorarios advocaticios e lucros cessantes, causados pelo
Cotista Inadimplente e incorridos pelo Administrador, Gestores e/ou pelas Classes Alternativas
Paralelas com relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente serdo integralmente suportadas pelo
respectivo Cotista.

Ao aderir aos Regulamentos, cada Cotista estara ciente dos poderes automaticamente por ele conferidos
ao Administrador para realizar, em nome do Cotista, os atos descritos nos Regulamentos, como
condi¢do da aquisicdo de Cotas e como meio de cumprir as obrigaces estabelecidas no respectivo
Compromisso de Investimento Conjunto, poderes esses irrevogaveis e irretrataveis, nos termos do artigo
684 do Cddigo Civil, e validos e efetivos pelo prazo em que cada Cotista detiver Cotas.

A aquisicdo das Cotas do Cotista Inadimplente por terceiro que nao seja Cotista devera observar
o método de Negociaciao das Cotas.

2.11.9. Liquidacao dos Veiculos Paralelos Private

As Classes Alternativas Paralelas poderdo ser liquidadas antes de seu Prazo de Duracdo mediante a
ocorréncia das seguintes situagdes: (i) o investimento das Classes Alternativas Paralelas nos Ativos Alvo
for integralmente liquidado antes do encerramento do Prazo de Duracdo; e/ou (i) nas hipdteses
determinadas na Lei 11.478; e/ou (iii) deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas, observado o
disposto no Artigo 126 da Resolucdo CVM 175; e/ou (iv) na hipdtese prevista no item 2.5.1 do Anexo A
dos Regulamentos; e/ou (v) nas hipdteses previstas no item 4.8.2 do Anexo A dos Regulamentos.

Salvo se disposto diversamente em plano de liquidagdo aprovado em Assembleia Especial de Cotistas,
nos termos do §1°, do Artigo 126, da Resolugdo CVM 175, a totalidade dos bens e direitos restantes do
respectivo patrimdnio sera atribuida aos Cotistas, na proporcao de cada Cotista no Patriménio Liquido
das Classes Alternativas Paralelas, deduzidos os Encargos necessarios a liquidacdo das classes
alternativas paralelas, nos termos do Anexo A, dos Regulamentos e da regulamentacédo aplicavel.

2.11.10. Solucao de Controvérsias — Arbitragem

Os desentendimentos, dividas ou conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacdo do disposto
nos Regulamentos, no Anexo e nos demais documentos dos Veiculos Paralelos Private e/ou da Oferta e
que nado possam ser solucionados amigavelmente entre as partes dentro de um prazo improrrogavel de
30 (trinta) dias apos a notificagdo da parte envolvida na controvérsia, serdo solucionados por meio de
arbitragem, nos termos da Lei de Arbitragem, nos termos do item 9.1. e seguintes dos Regulamentos,
sendo certo que exclusivamente para a obtencdo das medidas cautelares ou de urgéncia, antecedentes
a instituicdo de arbitragem, bem como a execugdo da sentenca arbitral, se necessario, fica eleito o foro
da Comarca de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo.
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2.11.11. Equipe-Chaves

Os Gestores comprometem-se a manter um nivel de exceléncia na gestdo do Fundo mantendo, para
isso, uma equipe de profissionais com perfil compativel, que se dedicardo prioritariamente a gestdo da
Carteira do Fundo, constituida por profissionais devidamente qualificados (“Equipe-Chave”).

A Equipe-Chave sera constituida por 2 (dois) grupos: (a) Grupo A, com 3 (trés) membros, com a
identificagdo e experiéncia de cada um deles descrita no apenso Il dos Regulamentos ("Grupo A"); e (b)
Grupo B, no minimo, com 3 (trés) membros, com a identificagdo e experiéncia de cada um deles descrita
no apenso Il dos Regulamento, observada a possibilidade de inclusdo de novos membros, sem a
necessidade de alteracdo dos Regulamentos ou deliberacdo da Assembleia Geral de Cotista ("Grupo B"),
totalizando, no minimo, 6 (seis) profissionais.

Na hipotese da saida ou substituicdo de até 2 (dois) membros do Grupo B da Equipe-Chave inicial do
Fundo, conforme descrita no apenso Il dos Regulamentos, os Gestores terdo as seguintes obrigacdes:

Até 10 (dez) dias corridos a contar da efetiva
@ Comunicagdo aos Cotistas; e saida ou substituicdo do(s) referido(s)
membro(s).

(ii) Contratagdo ou promogdo de novo(s) membro(s) para a Equipe-Chave
com experiéncia similar as do(s) membros substituidos para
continuidade nas atividades de gestdo do Fundo (independentemente
de aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas).

Até 90 (noventa) dias corridos a contar da
data da saida ou substituicdo do segundo
membro do Grupo B.

A partir da saida ou substituicdo (a) de quaisquer membros do Grupo A da Equipe-Chave inicial do
Fundo, conforme descrita no apenso Il dos Regulamentos; ou (b) do 3° (terceiro) membro do Grupo B
da Equipe-Chave inicial do Fundo, conforme descrita no apenso Il dos Regulamentos, os Gestores terdo
a obrigacdo:

Obrigasse dos Gesores e

Até 10 (dez) dias corridos a contar da efetiva
(0] Comunicagao aos Cotistas; e saida ou substituicado do(s) referido(s)
membro(s).

(ii) Solicitacdo a realizacdo de Assembleia Especial de Cotistas para

! > ) Até . . .
deliberar sobre (a) Contratacdo ou promogao de novo(s) membro(s) para té 30 (trinta) dias corridos a contar da data

do desligamento de quaisquer membros do

(iii)

a Equipe-Chave, conforme indicagdo dos Gestores; ou (b) em caso de
rejeicdo da matéria do item “(a)"”, contratacdo de empresa especializada
em recrutamento de executivos (headhunters).

Caso empresa especializada em recrutamento de executivos
(headhunters) seja contratada, solicitagdo de realizacdo de nova
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a contratacdo de novo
membro da Equipe-Chave escolhido pelos Gestores a partir de lista
triplice formada pela empresa especializada em recrutamento de
executivos (headhunters) contratada, ndo podendo constar na referida

Grupo A ou do terceiro membro do Grupo B
da Equipe-Chave inicial do Fundo.

Até 90 (noventa) dias corridos a contar da
data do desligamento de quaisquer membros
do Grupo A ou do terceiro membro do Grupo
B da Equipe-Chave inicial da Classe.

lista triplice o profissional cuja contratacdo foi rejeitada pela Assembleia
Geral de Cotistas realizada nos termos do item “(ii)" acima.

AS COTAS NAO FORAM OBJETO DE CLASSIFICACAO DE RISCO E, COM ISSO, OS INVESTIDORES
NAO CONTARAO COM UMA ANALISE DE RISCO INDEPENDENTE REALIZADA POR UMA EMPRESA
DE CLASSIFICAGAO DE RISCO (EMPRESA DE RATING). CABERA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES,
ANTES DE SUBSCREVER AS COTAS, ANALISAR TODOS OS RISCOS ENVOLVIDOS NA AQUISICAO
DE COTAS, INCLUSIVE, MAS NAO SOMENTE, AQUELES DESCRITOS NESTE PROSPECTO.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Destinagao dos recursos

Como resultado da Oferta, ap6s o pagamento do comissionamento do Coordenador Lider e dos demais
custos da Oferta, conforme previsto no item 2.5 “Valor Nominal Unitario e Custo de Distribuicdo”, os
recursos liquidos da Oferta serdo utilizados em cumprimento as politicas de investimento dos Veiculos
Paralelos Private, isto &€ no minimo 90% (noventa por cento) do Patrimonio Liquido do respectivo
Veiculo Paralelo Private sera mantido investido em Ativos Alvo a serem selecionados pelos Gestores,
nos termos dos Regulamentos. Os recursos que ndo estiverem investidos em Ativos Alvo poderao ser
investidos em Outros Ativos.

A Classe Paralela Infraestrutura realizara investimentos em Sociedades Alvo ou em Ativos Alvo de
Sociedades Alvo que atuem no Setor Alvo, de modo a desenvolver projetos de infraestrutura.

3.1.1. Coinvestimento

Na hipdtese de quaisquer dos Veiculos Paralelos Private ndo puderem fazer o investimento total
disponivel em uma Oportunidade de Investimento em razdo de seus limites de investimento, os Gestores
poderao oferecer, em comum acordo e a seu critério, uma Oportunidade de Coinvestimento a terceiros,
inclusive para os Cotistas e/ou para outros fundos e empresas de investimentos administrados e/ou
geridos pelos Gestores e/ou as Partes Relacionadas destes, sendo que os Gestores deverdo observar
que as condicOes econdmicas e de governanca para o coinvestimento de terceiros ndo poderdo ser mais
favoraveis que as condi¢des de investimento das Classes Alternativas Paralelas.

3.1.2 Objetivos Prioritarios em caso de Distribuicao Parcial

Os Gestores ndo estabeleceram objetivos prioritarios em caso de Distribuicdo Parcial da Oferta, sendo
os recursos captados destinados a execucao da politica de investimento dos Veiculos Paralelos Private.

Em caso de Distribuicao Parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, os Gestores
nao vislumbram fonte alternativa de recursos para os Veiculos Paralelos Private atingirem seus objetivos
e/ou para a realizacdo de investimentos nos Ativo-Alvo.

Para maiores informagdes sobre a Distribuicdo Parcial e os seus riscos, recomenda-se ao Investidor a
leitura da Secdo 8.10 "Distribuicao Parcial da Oferta” e do fator de risco “Risco de Distribuicdo Parcial e
ndo Colocagdo do Montante Minimo da Oferta” nas paginas 36 e 19 deste Prospecto.

3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinacao dos recursos a quaisquer ativos em relacao as
quais possa haver conflito de interesse, informando as aprovacdes necessarias existentes e/ou a
serem obtidas, incluindo nesse caso nos fatores de risco, explicacdo objetiva sobre a falta de
transparéncia na formacao dos precos destas operacoes

Desde que observado o disposto nos Regulamentos, os Veiculos Paralelos Private poderdo realizar de
Potenciais Transa¢des de Rebalanceamento com os Veiculos da Estratégia (conforme termos definidos
abaixo e no Regulamento), situacdo esta que configura potencial conflito de interesses nos termos do
Artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175.

Para os fins deste Prospecto, “Potenciais Transagoes de Rebalanceamento” significam potenciais
transacoes de alienagbes de ativos elegiveis a serem realizadas entre os Veiculos Paralelos Private e
Veiculos da Estratégia com o objetivo de equalizar investimentos nos Ativos Alvo.

Dessa forma, a potencial realizacdo de Potenciais Transa¢des de Rebalanceamento, desde que atendidos
os critérios minimos, dependera de aprovacao prévia, especifica e informada de Cotistas, reunidos em
assembleias de Cotistas dos Veiculos Paralelos Private, apés o encerramento da Oferta, a serem
realizadas por meio do procedimento de consulta formal descrito nos Regulamentos (“Consultas
Formais de Conflito de Interesses”), observado o quérum previsto nos Regulamentos e na Resolucdo
CVM 175, ocasidao em que os Cotistas deverao deliberar sobre:
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Aprovacao da possibilidade de realizacdo de Potenciais Transa¢des de Rebalanceamento entre os
Veiculos Paralelos Private e os Veiculos da Estratégia.

A aprovacgdo da matéria descrita no item “(i)" acima implicara na aprovacao da possibilidade de haver
Potenciais TransacOes de Rebalanceamento. As Potenciais Transacdes de Rebalanceamento, deverao
estar sujeitas aos seguintes critérios minimos (“Critérios Minimos”):

a)

b)

)

d)

(i)

(iii)

Proporcoes de investimentos: A definicdo da quantidade de ativos elegiveis a investimento
pelos Veiculos Paralelos Private (“Ativos Elegiveis”) que serdo objeto das Potenciais Transagdes
de Rebalanceamento observara a proporcao do capital subscrito total dos Veiculos da Estratégia,
de um lado, e dos Veiculos Paralelos Private, de outro, apurados na data de realizacdo das
Potenciais Transacdes de Rebalanceamento;

Compensacao financeira: compensacao financeira uniforme equivalente ao valor originalmente
pago pelos Veiculos da Estratégia nos Ativos Elegiveis, multiplicado por uma taxa equivalente a
variacdo acumulada do IPCA acrescida de 7% (sete por cento) ao ano;

Prazo: as Potenciais Transacdes de Rebalanceamento deverdo ocorrer em até 30 (trinta) dias apds
a Data do Ultimo Fechamento; e

Aderéncia a politica de investimento dos Veiculos Paralelos Private: as Potenciais Transa¢des
de Rebalanceamento deverdo observar os termos e condi¢des da politica de investimento dos
Veiculos Paralelos Private.

Aprovacao da possibilidade de realizacdo de até 5 (cinco) cisdes parciais do Patriménio Liquido
dos Veiculos Paralelos Private (“Cisdo”) para constituicdo e/ou incorporacdo dos Veiculos da
Estratégia e da autorizacdo para que o Administrador e os Gestores, conforme o caso, pratiquem
todos e quaisquer atos necessarios a efetivagado da Cisdo; e

Aprovacao da ratificacdo dos seguintes encargos da Classe previstos no item 14.1, incisos “(xvi)",

"o "o

"(xvii)”, “(xviii)", “(xix)" e “(xx)" dos Anexos aos Regulamentos (“Encargos Complementares”):

“14.1.  Encargos da Classe. Constituem Encargos da Classe as despesas previstas pela Resolucdo
CVM 175, que podem ser debitadas diretamente da Classe, pelo Administrador, conforme lista
ilustrativa abaixo: [...]

0 despesas inerentes a organizacdo, convocacdo e realiza¢do de reunides com Cotistas e
potenciais investidores, incluindo, mas néo se limitando a despesas com viagens, locacdo de
espacos, materiais e servi¢os de apoio logistico;

(i)  despesas com a realizacdo ou participacéo em eventos relacionados as atividades do Fundo
ou das Sociedades Investidas, tais como conferéncias do setor de infraestrutura, semindrios e
foruns de investimento, incluindo custos de viagens, inscricdo, locacdo de espacos, materiais
institucionais e servicos de apoio logistico,

(ii)  despesas com a realizacGo de pesquisas, estudos e andlises voltadas a identificacéo,
prospeccdo e avaliagéo de oportunidades de investimento para o Fundo, incluindo honordrios
de consultores e assessores especializados, acesso a bases de dados setoriais, viagens, estudos
de viabilidade técnica e econémica e outros servicos de assessoria contratados para subsidiar
as decisbes de investimento dos Gestores;

(iv)  despesas com due diligence de investimentos e desinvestimentos relacionadas com custos
com viagens, honordrios de assessores técnicos, financeiros, juridicos e ambientais
contratados para avaliag@o de Ativos-Alvo;

(v)  despesas com monitoramento de Sociedades Investidas, relacionadas com custos com viagens,
inspecoes técnicas, consultores de acompanhamento;”.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura ou confirmacao eletrénica do
Boletim de Subscricdo e Compromisso de Investimento Conjunto, serdo convidados a manifestar, por
meio digital, sua orientagdo de voto ao Administrador, e consoante modelo anexo ao Compromisso de
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Investimento Conjunto para fins de deliberacdo, favoravel ou ndo, ou, ainda, para fins de abstencdo do
voto, a critério exclusivo do Investidor, através das Consultas Formais de Conflito de Interesses, para
deliberar sobre a realizacdo de Potenciais Transa¢des de Rebalanceamento, a efetivacao da Cisao, bem
como a ratificacdo dos Encargos Complementares.

As Consultas Formais de Conflito de Interesses a serem disponibilizadas aos Investidores contardo com
previsao expressa a respeito dos conflitos de interesses acima descritos a serem descaracterizados com
a aprovacao da matéria acima descrita e ao respectivo conteddo informacional que os descrevam,
conforme disposto na presente secdo do Prospecto.

A manifestagdo de voto de cada Investidor por meio das Consultas Formais de Conflito de Interesses
assegurara a possibilidade de orientacdo de voto contrario pelos Investidores as propostas objeto das
deliberagdes acima.

O exercicio do direito de voto na forma acima sera facultativo e estara sob condicdo suspensiva,
conforme o Cédigo Civil, de o respectivo Investidor se tornar efetivamente Cotista, em observancia aos
requisitos previstos no Oficio-Circular n° 1/2021 CVM/SRE. Caso formalizada a manifestacdo de voto
descrita acima e constante nos Compromissos de Investimento Conjunto, tal formalizacdo podera ser
alterada, revogada ou cancelada, unilateralmente, pelo respectivo Investidor, até o prazo estipulado
nas Consultas Formais de Conflito de Interesses para envio dos votos pelos Cotistas, mediante envio de
e-mail para assembleiadefundos@itau-unibanco.com.br, com cépia para os Gestores no seguinte
endereco eletronico: cliente@kinea.com.br.

Seréa garantido aos Investidores, antes de realizar tal manifestacdo por meio das Consultas Formais de
Conflito de Interesses, o acesso a todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto
dispostos neste Prospecto e nos demais documentos da Oferta. Desse modo, o exercicio do direito
devoto na forma acima indicada serd realizado por Investidor que teve acesso aos referidos
elementos informativos.

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE SITUAGAO DE
CONFLITO DE INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSES” NA SECAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

POSTERIORMENTE A DIVULGACAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DE CADA NOVA OFERTA
DOS VEICULOS PARALELOS PRIVATE, A ADMINISTRADORA FARA UMA ANALISE DO FUNDO
DEPOIS DO ENCERRAMENTO DA OFERTA E, COM BASE EM ANALISE, DEFINIRA ACERCA DA
NECESSIDADE OU NAO DA REALIZACAO DE UMA NOVA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA,
PARA QUE AS MATERIAS REFERENTES A POTENCIAIS OPERACOES CONFLITUOSAS DELIBERADAS
SEJAM RATIFICADAS PELOS COTISTAS DOS VEICULOS PARALELOS PRIVATE, NOS TERMOS DA
REGULAMENTAGCAO APLICAVEL.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicao, informar quais objetivos serao prioritarios

Os Gestores ndo estabeleceram objetivos prioritarios em caso de Distribuicdo Parcial da Oferta, sendo
os recursos captados destinados a execucao da politica de investimento dos Veiculos Paralelos Private.

Os Gestores ndo vislumbram fonte alternativa de recursos para os Veiculos Paralelos Private atingirem
seu objetivo.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisGo de investimento nos Veiculos Paralelos Private, os potenciais Investidores
devem, considerando sua prépria situacéo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis neste Prospecto e nos Regulamentos, inclusive,
mas ndo se limitando, aquelas relativas aos objetivos dos Veiculos Paralelos Private, politica de
investimento, composicdo das carteiras e aos fatores de risco descritos a seguir.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o
exigir, a mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou terd
“efeito adverso” ou “efeito negativo” para os Veiculos Paralelos Private, ou expressées similares, significa
que tal risco, incerteza ou problema poderd ou poderia causar efeito adverso relevante nos negécios, na
situagdo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negécios atuais e
futuros dos Veiculos Paralelos Private, bem como no preco das Cotas. Expressées similares incluidas nesta
secdo devem ser compreendidas nesse contexto.

As aplicacgdes realizadas pelos Veiculos Paralelos Private ndo contam com garantia do Administrador, dos
Gestores, do Coordenador Lider, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou de qualquer mecanismo de
seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio dos Veiculos Paralelos Private e,
consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos dos Veiculos Paralelos Private estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo. Ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd
garantia de eliminacéo da possibilidade de perdas para os Veiculos Paralelos Private e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES
JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

4.1. Riscos relacionados a Oferta

Riscos de Maior Materialidade

(i) Risco de Distribuicédo Parcial e ndo Colocacédo do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas ofertadas, nos termos dos Artigos
73 e 74 da Resolugdo CVM 160. Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para
desisténcia, observado o disposto na Resolucdo CVM 160.

Caso o Montante Minimo da Oferta nao seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos
de Subscricdo cancelados. Para maiores informacdes, vide Secdo 7.3 “Esclarecimento sobre os
procedimentos previstos nos Artigos 69 e 70 da Resolugcdo CVM 160 a respeito da eventual modificacdo
da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 33 deste Prospecto.

Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Total da Oferta, os
Veiculos Paralelos Private terdo menos recursos para investir em Ativos Alvo, podendo impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas.

(ii) Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado, a Oferta serd cancelada pelo Administrador.
Nessa hipotese, os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos
integralmente, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Riscos de Média Materialidade

(iii) Risco de Potencial Conflito de Interesses entre o Coordenador Lider e Administrador

Considerando que o Coordenador Lider e o Administrador pertencem ao mesmo grupo econoémico,
podera existir conflito de interesses no exercicio das atividades de administracdo dos Veiculos Paralelos
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Private, bem como distribuicdo das Cotas da Primeira Emissdo, uma vez que a avaliacdo do
Administrador sobre a qualidade dos servicos prestados no ambito da Oferta podera ficar prejudicada
pela relagdo societaria que envolve as sociedades.

(iv) Risco de Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas
objeto da Oferta, ndo sera permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de
Subscrigado firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo
56 da Resolucao CVM 160.

4.2. Riscos relacionados as Cotas e aos Veiculos Paralelos Private

Riscos de Maior Materialidade

(v) Riscos relacionados ao Investimento nas Sociedades Investidas

Embora os Veiculos Paralelos Private tenham participacdo no processo decisério das Sociedades
Investidas, salvo nas hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel, ndo ha garantias de (i) bom
desempenho das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas ou (iii) continuidade
das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados dos Veiculos Paralelos Private e, portanto, da carteira de investimentos
dos Veiculos Paralelos Private e o valor das Cotas. Os investimentos dos Veiculos Paralelos Private
poderdo ser feitos em companhias fechadas, que, embora tenham de adotar as praticas de governanca
previstas na Resolucdo CVM 175, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que companhias
abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para os Veiculos Paralelos Private quanto (a) ao bom acompanhamento
das atividades e resultados da Sociedade Investida, e (b) a correta decisdo sobre a liquidagdo do
investimento, o que pode afetar o valor da carteira de investimentos dos Veiculos Paralelos Private e
das Cotas. Os Veiculos Paralelos Private poderdo ter participagdes minoritarias em Sociedades
Investidas, o que podera limitar sua capacidade de proteger seus interesses em tais Sociedades
Investidas. Conforme previsto nos Regulamentos, os Gestores poderdo outorgar fianca, aval, aceite ou
coobrigagdo em nome da respectiva classe de Cotas, incluindo a utilizagdo de ativos para outorga de
garantia ou qualquer outra forma de retencdo de risco, nos termos do Artigo 86, §1° da parte geral da
Resolucao CVM 175. Ainda que, quando da realizacdo de aporte de capital em determinada Sociedade
Alvo ou Sociedade Investida, os Veiculos Paralelos Private tentem negociar condicbes que lhes
assegurem direitos para proteger seus interesses em face da referida Sociedade Alvo ou Sociedade
Investida e dos demais acionistas, ndo ha garantia que todos os direitos pleiteados serdo concedidos.
As situacOes acima podem afetar o valor da carteira e das Cotas e, consequentemente, acarretar
prejuizos aos Cotistas.

(vi) Risco relacionado a ApresentacGo de Renuncia Motivada ou Caracterizacdo de Justa Causa na
Destituicdo dos Gestores e Eventual Pagamento de Taxa de Performance Complementar, Taxa de
Performance Antecipada e Multa dos Gestores aos Gestores

Em determinadas situagdes de destituicdo dos Gestores com Justa Causa serd necessaria a decisdo
proferida por tribunal competente a fim de comprovar que suas a¢des, ou omissdes que a causaram.
N&o é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levard para proferir tais decisdes e,
portanto, quanto tempo os Gestores permanecerdo no exercicio de sua fun¢do apds eventual agéo, ou
omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e os Veiculos Paralelos
Private deverdo aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderao
deliberar pela destituicdo dos Gestores sem Justa Causa, observado o disposto nos Regulamentos. Em
tal hipdtese, bem como na hipotese de apresentacdo de Renlincia Motivada pelo Gestor, sera devido ao
Gestor, pelos Veiculos Paralelos Private, o pagamento da Taxa de Performance Complementar, Taxa de
Performance Antecipada e Multa do Gestor, caso venham a ser devidas nos termos dos Regulamentos.
A destituicdo sem Justa Causa dos Gestores podera dificultar a contratagdo de futuros gestores para os
Veiculos Paralelos Private tendo em vista que, dentre outros fatores, (i) o eventual pagamento da Taxa
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de Performance Complementar, Taxa de Performance Antecipada e Multa dos Gestores aos Gestores
destituidos sem Justa Causa ou que apresentou Renuncia Motivada sera feito com prioridade absoluta
sobre o pagamento de qualquer taxa de performance, remuneracdo de desempenho ou qualquer outro
tipo de remuneragdo devida ao gestor de recursos que substituir os Gestores destituidos sem Justa
Causa ou que apresentou Renulncia Motivada, bem como sobre quaisquer outros pagamentos ou
distribuicdes aos Cotistas; e (ii) os Veiculos Paralelos Private podem ter dificuldades para selecionar e
contratar um gestor de recursos devidamente capacitado que esteja disposto a prestar servigos a um
fundo de investimento em participa¢des que ja esteja em funcionamento. Os fatores acima, bem como
eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo com Justa
Causa, poderdo impactar negativamente os Cotistas e os Veiculos Paralelos Private.

Riscos de Média Materialidade

(vii) Risco de perda da efetiva influéncia em caso de destituicGo do Gestor

Os Veiculos Paralelos Private poderdo deter participacdes em Sociedades Investidas que tenham como
acionistas outros fundos sob gestdo dos Gestores e/ou suas partes relacionadas, bem como celebrar
acordos de acionistas de Sociedades Investidas dos quais sejam partes outros fundos geridos pelos
Gestores ou partes relacionadas. Na hipotese de destituicdo sem justa causa do Gestor, os Veiculos
Paralelos Private poderdo perder os direitos de governanca que possuem e ndo manter a efetiva
influéncia nas Sociedades Investidas, caso em que continuardo expostos a decisdes tomadas pelos
Gestores em relagdo a governanca das Sociedades Investidas.

(viii) Risco de investimento em Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Estrangeiras

A Classe Paralela Multiestratégia podera investir em ativos no exterior e, consequentemente, a
performance da Classe Paralela Multiestratégia pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios,
por exigéncias tributdrias relativas a todos os paises nos quais ela invista ou, ainda, por flutuacdes nas
taxas de cambio entre o real e as moedas dos paises onde os ativos investidos sediados no exterior
estdo situados. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou
principal, dos ativos localizados em paises estrangeiros em que a Classe Paralela Multiestratégia investe,
0 que pode interferir na liquidez e no desempenho da Classe Paralela Multiestratégia. Além dos riscos
ligados as condicoes econOmicas nos paises e jurisdicdes em que os investimentos da Classe Paralela
Multiestratégia forem realizados, os investimentos feitos no exterior estdo expostos a certos riscos como
(i) instabilidade politica e econémica; (ii) imprevisibilidade do fluxo de comércio entre os paises;
(i) possibilidade de a¢des de governos estrangeiros como expropriagdo, nacionalizacdo e confisco;
(iv) imposicdo ou modificacdo de controles de cambio; (v) volatilidade de preco; (vi) imposicao de
impostos sobre investimentos, dividendos, juros e outros ganhos; (vii) flutuacdo das taxas de cambio; e
(viii) diferentes leis de faléncia e alfandega. Ndo ha garantia de que os Gestores avaliardo esses riscos
adequadamente. Além disso, o valor dos investimentos da Classe Paralela Multiestratégia em ativos no
exterior pode ser significativamente afetado por mudangas nas taxas de cambio, que podem apresentar
alta volatilidade.

(ix) Risco de exercicio de opcédo de compra e transferéncia de participacGes societdrias em caso de
destituicGo do Gestor

Os Veiculos Paralelos Private poderdo investir em Sociedades Investidas, incluindo holdings operacionais
e ndo operacionais das quais sejam acionistas também outros fundos sob gestdo dos Gestores e suas
partes relacionadas. Na hipotese da destituicdo sem Justa Causa do Gestor, as respectivas Sociedades
Investidas poderdo ter o direito de exercicio de opcao de compra sobre a totalidade das a¢des de sua
emissdo detidas pelos Veiculos Paralelos Private, caso em que os Veiculos Paralelos Private poderdo
deixar de participar em tais Sociedades Investidas.

(x) Risco de amortizacdo e/ou resgate de Cotas em Ativos Elegiveis

Os Regulamentos estabelecem situagbes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas
mediante a entrega, em pagamento, de Ativos Elegiveis. Nessas hipoteses, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para negociar os Ativos Elegiveis.
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(xi) Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas

Os Veiculos Paralelos Private, constituidas sob forma de condominio fechado, ndo admitem o resgate
de suas Cotas a qualquer momento. A Amortizagdo das Cotas sera realizada na medida em que os
Veiculos Paralelos Private tenham disponibilidade para tanto, ou na data de liquidacdo dos Veiculos
Paralelos Private. Além disso, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento (em especial
de fundos de investimento em participagdes, tal como os Veiculos Paralelos Private) é pouco
desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos
nos Veiculos Paralelos Private de ndo conseguir negociar suas Cotas em mercado secundario em funcao
da potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas e sem
prejuizo do disposto nos Regulamentos, os Cotistas poderdo ter dificuldade em realizar a venda das
suas Cotas e/ou poderdo obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas.

(xii) Risco de concentracdo dos investimentos dos Veiculos Paralelos Private

Os Veiculos Paralelos Private deverdo aplicar, individualmente, no minimo, 90% (noventa por cento) de
seu Patrimodnio Liquido em Ativos Alvo, o que podera implicar na concentracdo dos investimentos dos
Veiculos Paralelos Private em ativos emitidos por um Unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior
a concentracdo de recursos aplicados pelos Veiculos Paralelos Private em ativos de um mesmo emissor,
maior é o risco que os Veiculos Paralelos Private estdo expostas.

Riscos de Menor Materialidade

(xiii) Risco de ndo realizacdo de investimentos

Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelos Veiculos Paralelos Private estejam
disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de suas politicas de
investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao realiza¢do deles. A ndo
realizacdo de investimentos ou a realizagdo desses investimentos em valor inferior ao pretendido pelos
Veiculos Paralelos Private podera resultar em retorno menor ou eventual prejuizo na carteira e no valor
dos Ativos Alvo e das Cotas.

(xiv) Riscos de alocacdo de Oportunidades de Investimento entre os Veiculos Paralelos Private

Os Gestores alocardo as Oportunidades de Investimento em Sociedades-Alvo e/ou Sociedades
Investidas entre os Veiculos Paralelos Private de acordo com seu atendimento aos requisitos
estabelecidos na Lei 11.478/07, conforme aplicavel. Ndo existem garantias de que o Gestor identificara
Oportunidades de Investimentos em Sociedades-Alvo que atendam (ou ndo) aos requisitos da Lei
11.478/07, e, dessa forma, existe a possibilidade de que o Capital Comprometido Conjunto dos Cotistas
seja integralmente consumido pela Classe Paralela Multiestratégia, pela Classe Paralela Infraestrutura ou
pela Classe Paralela Institucional, conforme o caso, sem qualquer previsdo de alocagdo minima do
Capital Comprometido Conjunto em quaisquer dos Veiculos Paralelos Private. Ndo obstante a potencial
nao identificacdo de Oportunidades de Investimento pelos Gestores que possam ser objeto de
investimento pelos Veiculos Paralelos Private, os Gestores poderdo realizar chamadas de capital em
quaisquer dos Veiculos Paralelos Private para fins de pagamento de despesas e encargos operacionais
dos Veiculos Paralelos Private.

(xv) Risco de auséncia de oportunidades de investimento e ndo integralizacGo integral do Capital
Comprometido

Embora a presente estratégia de investimento tenha sido concebida com a expectativa de que os
Veiculos Paralelos Private encontrem oportunidades de investimento durante o Periodo de
Investimento, caso: (i) o Capital Comprometido dos Veiculos Paralelos Private representado pela
Primeira Emissdo ndo seja devidamente integralizado pelos Cotistas nos termos dos Regulamentos, os
Veiculos Paralelos Private podem ndo concretizar as oportunidades de investimento identificadas,
acarretando prejuizos as Veiculos Paralelos Private e aos Cotistas; ou (ii) os Veiculos Paralelos Private
ndo encontrem oportunidades de investimento satisfatérias ao Gestor, o Capital Comprometido
Conjunto por cada Cotista podera nado ser objeto de Chamadas de Capital.
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4.3. Riscos Setoriais

Riscos de Maior Materialidade

(xvi) Risco de Interrupgdes ou Falhas na Geragdo, TransmissGo ou Distribuicdo de Energia

Os Veiculos Paralelos Private poderdo investir em ativos de geracao, transmissao e distribuicdo de energia. A
operagao de geracdo, transmissdo ou distribuicdo de energia elétrica pode sofrer dificuldades operacionais
e interrupcdes ndo previstas, ocasionadas por eventos fora do controle das Sociedades-Alvo, tais como
acidentes, falhas de equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa produtividade dos
equipamentos, fatores naturais que afetem negativamente a producdo de energia, catastrofes e desastres
naturas, entre outras. As interrupcdes e/ou falhas na geracao, distribuicdo ou transmissdo de energia elétrica
podem impactar adversamente a receita e os custos dos Ativos Alvo, como consequéncia, podem interferir
na capacidade de distribuicdes e amortiza¢cdes dos Veiculos Paralelos Private.

(xvii) Risco de Regulacdo e Intervencdo Estatal

O setor de infraestrutura, contemplado pela Politica de Investimento dos Veiculos Paralelos Private, esta
sujeito a um elevado grau de regulacdo e intervencado estatal, que pode afetar as condi¢des de operacao,
remuneracdo, concessdo, licenciamento, fiscalizacao, tributacdo e controle das Sociedades Investidas.
Alteragdes nas normas, politicas, contratos ou decisdes administrativas ou judiciais podem gerar
impactos negativos na rentabilidade, na continuidade ou na viabilidade dos projetos de infraestrutura,
bem como na valorizagdo ou na liquidez das participacdes dos Veiculos Paralelos Private.

(xviii) Risco Relacionado a Editais de Licitacdo

Os Veiculos Paralelos Private, ao investirem em Sociedades-Alvo que atuam no setor de infraestrutura,
celebram contratos no ambito de editais de licitacdo que estdo, regra geral, sujeitos a extingdo antecipada
em determinadas circunstancias, podendo ser motivada por interesse publico ou por inadimplemento da
Sociedade Investida, conforme disposto no referido contrato, podendo tal extin¢do antecipada estar fora do
controle dos Veiculos Paralelos Private. Ocorrendo a extingdo da concessao, os ativos sujeitos a concessao
serdo revertidos ao poder concedente. Em caso de extin¢do antecipada, a Sociedade Investida ndo podera
assegurar que a indenizagdo prevista no contrato de concessdo (valor dos ativos que nao tenham sido
completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro.

Riscos de Média Materialidade

(xix) Risco de Construcdo, Operacédo e Manutencdo das Instalacées

O setor de infraestrutura envolve a realizagdo de obras e servicos complexos, que podem apresentar
atrasos, interrupg¢des, falhas, acidentes, custos adicionais, contingéncias, reclamacdes ou penalidades,
decorrentes de fatores técnicos, logisticos, contratuais, trabalhistas, ambientais, de seguranca ou de
qualidade. Esses fatores podem afetar o cronograma, o orgamento, o escopo, a funcionalidade ou a
rentabilidade dos projetos de infraestrutura, bem como a reputacdo, a responsabilidade ou a
conformidade das Sociedades Investidas. Além disso, a manutencao das instalacGes envolve riscos de
interferéncias meteoroldgicas, problemas inesperados de engenharia e de natureza ambiental, e paradas
na operagao ou, ainda, custos excedentes ndo previstos. As Sociedades Investidas podem nao encontrar
apolices disponiveis contra alguns dos referidos riscos, como os riscos meteoroldgicos. A ocorréncia de
perdas ou demais responsabilidades que nado estejam cobertas por apdlices de seguro podem acarretar
significativos custos adicionais ndo previstos.

(xx) Risco de Integrantes de Quadro Técnico

As Sociedades Investidas dependem altamente dos servicos de pessoal técnico na execucao de suas
atividades. Se as Sociedades Investidas perderem os principais integrantes desse quadro de pessoal,
terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode nao estar disponivel no
momento da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado para as Sociedades Investidas.
Se ndo conseguirem atrair e manter o pessoal essencial de que precisam, poderdo ser incapazes de
administrar os seus neg6cios de modo eficiente, e manter operacionalidade dos ativos de geracdo e/ou
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transmissao com eficiéncia, o que pode ter um efeito adverso sobre a receita das Sociedades Investidas
e, consequentemente sobre os Veiculos Paralelos Private. As Sociedades Investidas podem ser
adversamente afetadas se ndo forem bem-sucedidas na execucdo de sua estratégia e seus negocios. O
crescimento e o desempenho financeiro futuro da Sociedade Investida dependerdo do sucesso na
implementacdo da sua estratégia. Os Veiculos Paralelos Private ndo podem assegurar que quaisquer das
estratégias das Sociedades Investidas serdo executadas integralmente ou com sucesso. Ademais, alguns
elementos da estratégia da Sociedade Investida dependem de fatores que estdo fora do controle dos
Veiculos Paralelos Private. Qualquer falha na execu¢do de elementos da sua estratégia pode afetar
negativamente o crescimento de negécio e desempenho financeiro dos Veiculos Paralelos Private.

Risco Operacional

Os Veiculos Paralelos Private poderao sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto
internos quanto de outros participantes do mercado com o qual os Veiculos Paralelos Private transacionem,
os quais podem afetar a aplicacdo, a amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, bem como a liquidagdo das
operagdes realizadas pelos Os Veiculos Paralelos Private, podendo acarretar perdas no valor das Cotas.

(xxi) Risco de Parceiros e Fornecedores

O setor de infraestrutura depende da atuacao de parceiros e fornecedores, que podem ser contratados,
subcontratados, consorciados, associados ou acionistas das Sociedades Investidas, para a realizacao de
atividades essenciais, complementares ou estratégicas, como planejamento, projeto, construcao,
operagdo, manuten¢do, fornecimento de insumos, equipamentos, tecnologia, mdo de obra,
financiamento ou garantia. A capacidade, a qualidade, a confiabilidade, a disponibilidade, a solvéncia
ou a integridade desses parceiros e fornecedores podem ser afetadas por fatores internos ou externos,
que podem gerar riscos de inadimpléncia, de descumprimento, de conflito, de ruptura, de substituicao,
de renegociacdo ou de litigio, que podem impactar negativamente os resultados, os ativos, os passivos
ou os direitos das Sociedades Investidas.

Riscos de Menor Materialidade

(xxii) Risco de Governanca e de Compliance

O setor de infraestrutura envolve a gestdao de recursos, de contratos, de projetos, de riscos, de
informacdes, de pessoas, de interesses e de relacdes, que podem gerar riscos de governanca e de
compliance, que podem afetar a transparéncia, a ética, a integridade, a eficacia, a eficiéncia, a qualidade,
a seguranca ou a conformidade das Sociedades Investidas. Esses riscos podem decorrer de falhas, de
fraudes, de corrupcao, de conflitos, de irregularidades, de ilicitudes, de sancdes, de multas, de processos
ou de perdas, que podem comprometer a credibilidade, a confianca, a reputagao, a responsabilidade ou
a sustentabilidade das Sociedades Investidas, bem como a valorizacdo ou a liquidez das participacdes
dos Veiculos Paralelos Private.

Adicionalmente, caso os Veiculos Paralelos Private venham a emitir novas Cotas ou caso seja criada
classe ou subclasse, nos termos do Anexo A aos Regulamentos, os novos Cotistas podem modificar a
relacdo de poderes para alteracdo dos Regulamentos. Tais altera¢des poderdo afetar o modo de
operacgao dos Veiculos Paralelos Private de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

4.4. Riscos de Mercado

Riscos de Maior Materialidade

(xxiii) Riscos de alteracbes nas Regras Tributdrias

Alteracdes nas regras tributdrias e/ou na sua interpretagdo e aplicacdo podem implicar no aumento da
carga tributéria incidente sobre o investimento nos Veiculos Paralelos Private e o tratamento fiscal dos
Cotistas. Essas alteracdes incluem, mas nao se limitam, a (i) eventual extincdo dos beneficios fiscais
aplicaveis aos investimentos nos Veiculos Paralelos Private, na forma da legislagdo em vigor;
(ii) modificacdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes; e (iii) criagdo de tributos,
bem como; (iv) mudancas na interpretacdo e/ou aplicacdo das regras tributarias em vigor por parte dos
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tribunais e/ou das autoridades governamentais, inclusive alterando entendimentos anteriores. Os efeitos
de tais medidas ndo podem ser previstos ou quantificados antecipadamente, no entanto, poderdo
sujeitar os Veiculos Paralelos Private e/ou Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha
como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis os Veiculos Paralelos Private e aos Cotistas
permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto, inclusive, de
uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados dos Veiculos Paralelos Private e a
rentabilidade dos Cotistas.

(xxiv) Riscos de Ndo Aplicacdo do Tratamento Tributdrio Vigente

A Lei n 11.478 estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que invistam na Classe,
sujeito ao cumprimento de determinados requisitos e condigdes. Isto é, a Classe devera aplicar, no
minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimonio nos ativos previstos na Lei 11.478 e Resolucdo CVM
175. Além disso, a Classe devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera
deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pela Classe, ou auferir rendimento superior
a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento da Classe. No caso de ndo cumprimento desses e
demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e na Resolucdo CVM 175, ou, ainda em caso de mudanca de
entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a interpretacdo dos requisitos previstos na Lei 11.478,
poderad nao ser aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei 11.478, o que podera
resultar em prejuizos os Cotistas. Ademais, o ndo atendimento de qualquer das condic¢bes e requisitos
previstos na Lei n°® 11.478 resultara na liquidagdo da Classe ou transformacdo em outra modalidade de
fundo de investimento (ou classe, conforme aplicavel), nos termos do Artigo 1°, §9°, da Lei 11.478,
passando a ser aplicavel aos Cotistas residentes no Pais, para fins fiscais, em seu lugar, o IR sujeito a
sistematica de reten¢do na fonte (IRRF), as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de
22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15%
(quinze por cento) (aplicacdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na
Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004. Além disso, a Classe e o Cotista ndo-residente precisam
cumprir certos requisitos previstos na Lei 11.312/06 para aplicagdo de tratamento tributario mais
benéfico ao Cotista ndo-residente. O ndo cumprimento desses requisitos pode acarretar alteragdes no
tratamento tributario de eventuais cotistas ndo-residentes.

(xxv) Risco relacionado ao aumento ou decréscimo de aliquotas de Tributos dos Gestores

Os Regulamentos preveem a possibilidade de, em caso de alteracdo da legislacao aplicavel que ocasione
aumento ou decréscimo nas aliquotas de quaisquer dos Tributos dos Gestores, 0 montante referido na
Secdo 2.10.4 passara a considerar o acréscimo ou decréscimo percentual e as aliquotas entdo aplicaveis.
N&o é possivel antecipar se e quando ocorrera aumento ou decréscimo nas aliquotas de quaisquer dos
Tributos dos Gestores, tampouco a representatividade do aumento ou decréscimo no caso concreto, se
aplicavel. Na hipotese prevista acima, podera haver impacto nos resultados dos Veiculos Paralelos
Private e na rentabilidade dos Cotistas.

(xxvi) Risco de mercado

Consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos Ativos Elegiveis, os quais sdo afetados
por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados Ativos Elegiveis sejam avaliados por
valores diferentes ao de emissédo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade no valor das Cotas
e perdas aos Cotistas.

(xxvii) Riscos de acontecimentos e percepcdo de risco em outros paises

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A rea¢do dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores
mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se
incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas
e/ou das sociedades por elas investidas e, por conseguinte, os resultados dos Veiculos Paralelos Private
e a rentabilidade dos Cotistas.
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(xxviii)Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental

Os Veiculos Paralelos Private também estdo sujeitos a outros riscos advindos de motivos alheios ou
ex6genos ao seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudangas
legislativas. Tais eventos podem resultar em (a) incapacidade dos Veiculos Paralelos Private em
investirem os recursos nas Sociedades Investidas, no todo ou em parte; (b) perda de liquidez dos ativos
que compdem a carteira dos Veiculos Paralelos Private; e (c) inadimpléncia dos emissores dos ativos.
Os Veiculos Paralelos Private desenvolverdo suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal. A adogao de medidas do
governo federal que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de
precos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os Veiculos
Paralelos Private e os Cotistas de forma negativa.

Risco de Média Materialidade

(xxix) Risco relacionado a morosidade da justica brasileira

Os Veiculos Paralelos Private e as Sociedades Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto
no polo ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema
judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas poderd ndo ser alcancada em tempo razoavel.
Ademais, ndo ha garantia de que os Veiculos Paralelos Private e/ou as Sociedades Investidas obterdo
resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas controladas e,
consequentemente, os resultados dos Veiculos Paralelos Private e a rentabilidade dos Cotistas.

4.5. Riscos de Crédito

Riscos de Maior Materialidade

(xxx) Risco de crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores
dos Ativos Elegiveis ou pelas contrapartes das operagdes dos Veiculos Paralelos Private, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operacbes contratadas e ndo liquidadas. Alteracbes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do
emissor podem acarretar oscilagdes no preco de negociacdo dos titulos que compdem a carteira dos
Veiculos Paralelos Private.

4.6. Riscos de Liquidez

Risco de Maior Materialidade

(xxxi) Risco de liquidez

Consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos Ativos Elegiveis dos Veiculos Paralelos
Private nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condicbes especificas atribuidas a
esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, os Veiculos
Paralelos Private poderdo encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos Ativos
Elegiveis pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para os
Veiculos Paralelos Private, as quais permanecerdo expostas, durante o respectivo periodo de falta de
liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posicdes assumidas em mercados de derivativos,
se for o caso, que podem, inclusive, obrigar os Veiculos Paralelos Private a aceitarem descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de amortizacOes e resgates aos Cotistas, nos termos dos Regulamentos.
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Risco relacionado ao uso de derivativos

Os Regulamentos estabelecem que os Veiculos Paralelos Private poderdo realizar opera¢cdes em
mercados de derivativos até o limite permitido pela legislacdo e regulamentacdo vigentes a época da
contratacdo da respectiva operacdo. Os Veiculos Paralelos Private estdo sujeitos ao risco de distor¢ao
de preco entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que podera ocasionar o aumento da volatilidade dos
Veiculos Paralelos Private, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir
os efeitos pretendidos e provocar perdas ao Cotista. A posicdo dos Veiculos Paralelos Private podera
nao representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe, afetando negativamente a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Patriménio Liquido Negativo

Na hipotese de ser constatado patriménio liquido negativo dos Veiculos Paralelos Private, caso ndo seja
possivel regularizar a situacdo com as medidas previstas na regulamentacdo em vigor, podera ser
solicitada a declaracdo judicial de insolvéncia dos Veiculos Paralelos Private. O regime de
responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia das classes sdo inovacdes legais
recentes e ndo foram sujeitas a revisdo judicial, podendo ser questionados ou desconsiderados em
ocasionais disputas judiciais.

4.7. Riscos de Descontinuidade

Riscos de Maior Materialidade

(xxxii) Liguidacédo Antecipada dos Veiculos Paralelos Private

Os Regulamentos estabelecem hipdteses de liquidacdo antecipada dos Veiculos Paralelos Private.
Nessas situagOes, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada pelos Veiculos
Paralelos Private (conforme aplicavel), ndo sendo devida pelos Veiculos Paralelos Private, pelo
Administrador, pelos Gestores ou pelo Custodiante nenhuma indenizacdo, multa ou penalidade, a
qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

4.8. Outros Riscos

Risco de Maior Materialidade

(xxxiii) Riscos Relacionados ao meio de Solucédo de Disputas

Os Regulamentos preveem a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O envolvimento dos
Veiculos Paralelos Private em eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao
patriménio liquido dos Veiculos Paralelos Private, implicando em custos que podem impactar o
resultado dos Veiculos Paralelos Private.

(xxxiv) Risco de alocacdo de oportunidades de investimento

Os Gestores estdo (e poderdo estar) envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo gestao
de fundos de investimento, assessoria financeira, investimentos proprietarios e estruturacdo de veiculos
de investimento, no Brasil e no exterior. Assim, poderao vir a existir oportunidades de investimento em
Sociedades-Alvo ou Sociedades Investidas que seriam potencialmente alocadas as Veiculos
Paralelos Private, entretanto, tais investimentos poderdo ndo necessariamente ser realizados, uma vez
que ndo ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de alocagdo de tais oportunidades nos
Veiculos Paralelos Private.

Risco em funcdo da auséncia de andlise prévia pela CVM e pela ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolucdo CVM 160, de modo que este
Prospecto os demais documentos da Oferta ndo foram ou serdo objeto de analise prévia por parte da
CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento, como
fator para ponderar o seu investimento, sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de
capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a
situagdo financeira e as atividades dos Veiculos Paralelos, sendo que tais riscos poderdo afeta-lo
negativamente.
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Riscos de Média Materialidade

(xxxv) Responsabilidade Limitada dos Cotistas e Regime de Insolvéncia

A Lei n°® 13.874/2019 alterou o Cddigo Civil e estabeleceu que: (i) os regulamentos de fundos de
investimento podem estabelecer a limitagdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas,
observado o disposto na regulamentagdo superveniente da CVM; e (ii) se o fundo de investimento com
limitacdo de responsabilidade ndo possuir patrimonio suficiente para responder por suas dividas,
aplicam-se as regras de insolvéncia previstas nos Artigos 955 a 965 do Cdédigo Civil. Recentemente, a
CVM emanou norma regulamentadora acerca de tais matérias, mas ainda, ndo é possivel (a) antever
como a limitagdo de responsabilidade dos Cotistas e/ou o processo de insolvéncia serdo aplicados na
pratica; tampouco (b) antever qual sera a interpretacdo acerca de tais matérias em sede de potenciais
litigios envolvendo os Veiculos Paralelos Private, seja em via judicial, arbitral ou administrativa. Neste
caso, os Veiculos Paralelos Private e os Cotistas podem sofrer prejuizos materiais e estar sujeitos a
consequéncias adversas.

(xxxvi) Risco de potencial conflito de interesses

Desde que aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas, os Veiculos Paralelos Private poderdo figurar
como contraparte do Administrador e/ou do Gestor, de partes a eles relacionadas, bem como de fundos
de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou
pelo Gestor. Desta forma, tais partes poderdo eventualmente tomar decisbes que possam afetar
negativamente a rentabilidade dos Veiculos Paralelos Private.

(xxxvii) Riscos Relacionados ao Surto de Doencas Transmissiveis

O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo, tais como o coronavirus (COVID-19), o Zika, o
Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS
e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior volatilidade no mercado de
capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo inclusive afetar a
confianga do investidor e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutengao
de Cotas. Tais surtos de doencas também podem resultar em quarentena dos empregados das
Sociedades Investidas ou na incapacidade de acessar suas instalacdes, o que prejudicaria as suas
respectivas atividades e resultados operacionais. Adicionalmente, qualquer surto de tais doencas no
Brasil pode afetar negativamente de forma direta as operacdes das Sociedades Investidas, seus negocios
e o resultado de suas operacdes, implicando redugdo de seus volumes de negdcios, dispensas
temporérias de colaboradores, além de interrupgdes nos seus negécios. Tais eventos podem afetar sua
capacidade financeira e solvéncia, podendo gerar perdas aos Veiculos Paralelos Private e seus Cotistas.

(xxxviii) Risco Relacionados ao Ajuste Temporal

Os investidores que subscreverem Cotas apds a Data de Primeiro Fechamento estardo sujeitos ao
pagamento do Ajuste Temporal. Dessa forma, tais investidores desembolsardo, quando da
integralizacdo de Cotas, mais recursos do que os investidores que subscreverem Cotas até a Data de
Primeiro Fechamento (inclusive), o que podera resultar em recebimento de rendimentos inferiores aos
tais investidores quando comparados os valores efetivamente desembolsados.

Risco relativo a possibilidade de determinados investidores minoritdrios, em relacdo as quantidades de
cotas em circulacdo, serem obrigados a acatar determinadas decisées deliberadas em assembleia geral de
titulares de cotas, ainda que manifestem votos contrdrio

Ainda que cotistas minoritarios manifestem votos em contrario a ordem do dia objeto de Assembleia
de Cotistas, as matérias objeto da deliberacdo podem vir a ser aprovadas desde que o quérum minimo
seja atendido. Nessa hipdtese, a ordem do dia sera aprovada e os cotistas minoritarios serdo afetados
negativamente.

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES
QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NOS VEICULOS
PARALELOS PRIVATE.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma Indicativo da Oferta

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou a sua
prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao serem conhecidas, a forma como
serao anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacao a quaisquer
informacoes relacionadas a oferta;

Ordem ‘ Eventos | Data Prevista "?® ‘

Protocolo do Pedido de Registro Automatico da Oferta na CVM
1 Divulgagdo do Anuncio de Inicio, deste Prospecto Definitivo e da Lamina da Oferta 25/03/2026

Inicio das apresenta¢des para potenciais investidores (Roadshow)

Divulgacdo do Comunicado ao Mercado da Primeira Modificacdo da Oferta @

2 — . P . A 202
Republicacdo deste Prospecto Definitivo, do Antncio de Inicio e da Lamina da Oferta 30/03/2026

3 Inicio do Periodo de Subscricao 01/04/2026
4 Encerramento do Periodo de Subscricdo 17/09/2026
5 Data maxima de realizacdo do Procedimento de Alocacdo 18/09/2026
6 Data maxima de divulgacdo do Anuncio de Encerramento 21/09/2026

M As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragées, atrasos e antecipacbes sem aviso prévio, a
critério do Administrador, dos Gestores e do Coordenador Lider. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicéo deverd ser comunicada a
CVM e poderd ser analisada como modificagéo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160.

@ Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogagdo, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado.
Nestas hipéteses os Investidores serdo informados imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta.

@ Atingido o Montante Minimo da Oferta, o Periodo de Subscricéo poderd ser encerrado a qualquer momento, pelo Administrador e pelos Gestores,
de comum acordo com o Coordenador Lider.

“@ Cronograma alterado em decorréncia do Comunicado ao Mercado (conforme definido neste Prospecto) sobre a Primeira Modificagdo da Oferta
(conforme definido neste Prospecto), divulgado em 30 de margo de 2026, nas pdginas na rede mundial de computadores do Administrador, do
Gestor, do Coordenador Lider, do Coordenador Contratado, da B3 e da CVM, para refletir a alteracéo do Montante Minimo por Investidor.

Em havendo a necessidade de reembolso de valores e/ou bens adiantados pelo Investidor, os valores
até entdo integralizados pelo Investidor serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da comunicagado da respectiva revogacao.

b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestaces de aceitacao dos investidores interessados
e de revogacao da aceitacao, (ii) subscricao, integralizacdo e entrega de respectivos certificados,
conforme o caso, (iii) distribuicdao junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienacao
dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacao de garantia,
(v) devolucao e reembolso aos investidores, se for o caso, e (vi) quaisquer outras datas relativas
a oferta publica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

Caso a (i) Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160; (ii) a Oferta
seja revogada, nos termos dos Artigos 67 a 69 da Resolucdo CVM 160; ou (iii) o Contrato de Distribuigdo
seja resilido, nos termos avencados em tal instrumento, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e
o Coordenador Lider comunicara ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesse caso, os valores até
entdo eventualmente integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do

cancelamento, da revogacdo da Oferta ou da resilicdo do Contrato de Distribuicdo, conforme o caso.

Quaisquer valores restituidos aos Investidores, caso tenham ocorrido integraliza¢des de Cotas no ambito
da Oferta, nos termos deste Prospecto, serdo devolvidos, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados
da comunicacdo do cancelamento da Oferta, do anuncio de retificacdo ou da data de revogacao de
aceitacdo a Oferta, sem qualquer remuneragdo ou correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais
custos incorridos e com deducao, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo,
sem limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentacao financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer
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tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS

6.1. Historico de Negociacao das Cotas

Tendo em vista que esta é a Primeira Emissdo de Cotas dos Veiculos Paralelos Private, ndo ha histérico
de negociacdo das Cotas em mercado secundario.

6.2. Direito de Preferéncia

Tendo em vista que esta é a Primeira Emissao de Cotas dos Veiculos Paralelos Private, ndo ha cotistas
para eventual exercicio de direito de preferéncia.

6.3. Potencial Diluicao dos Cotistas

Tendo em vista que esta é a Primeira Emissao de Cotas dos Veiculos Paralelos Private, ndo ha qualquer
potencial de diluicdo econémica.

6.4. Preco das Cotas e Justificativa

As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo Preco de Emissdo correspondente ao valor
nominal unitario de R$ 500,00 (quinhentos reais). Caso seja distribuido o Montante Total da Oferta, o
Custo Unitario de Distribuicdo sera de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota. O Custo Unitario de Distribuicdo
variara conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito da Primeira Emissdo e sera
integralmente pago com recursos advindos da primeira Chamada de Capital a ser realizada pelos
Veiculos Paralelos Private. O Custo Unitario de Distribuicdo inclui toda e qualquer despesa relacionada
a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta.

As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Emissdo, mediante Chamadas de Capital
realizadas pelos Gestores em moeda corrente nacional, na forma estabelecida no Boletim de Subscricdo
e no Compromisso de Investimento.

O Preco de Emissdo das Cotas foi fixado no Ato de Aprovacdo da Oferta que aprovou os termos e
condigdes da Primeira Emissdo, tendo em vista que na data de celebracdo do Ato de Aprovagdo da
Oferta dos Veiculos Paralelos Private nao possuia Cotistas.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE COTISTAS

7.1. Eventuais restricoes a transferéncia das cotas

No ambito da Oferta, as Cotas serdo registradas em mercado de balcdo administrado e operacionalizado
pela B3, exclusivamente para fins de distribuicdo no mercado primario no MDA, sem admissdo a
negociagdo em mercado de balcdo, sendo que a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara
sujeita ao encerramento da Oferta por meio da divulgagdo do Anuncio de Encerramento, bem como a
observancia ao disposto no Regulamento, no Anexo e neste Prospecto, sendo também permitidas
negociagdes privadas das Cotas entre investidores (0 que ndo ocorrerd no mercado de balcdo
organizado junto a B3). Durante o Prazo de Duracdo, entretanto, as Cotas poderdo ser admitidas a
negociagdo em mercado de bolsa ou balcdo organizado, a critério do Administrador, sendo também
permitidas negociacdes privadas das Cotas entre investidores.

Os adquirentes das Cotas deverdo preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverao
aderir aos termos e condicdes dos Veiculos Paralelos Private por meio da assinatura e entrega ao
Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em
vigor e efetivo registro como Cotistas.

O Cotista que desejar ceder e transferir suas Cotas a terceiros, no todo ou em parte, seja a que titulo for,
podera oferecé-las sem que estas estejam sujeitas a procedimentos de preferéncia de aquisi¢do pelos
demais Cotistas, observado que em operacdes realizadas de forma privada qualquer transferéncia de
Cotas esta sujeita a prévia e expressa anuéncia do Administrador e dos Gestores, que deverdo submeter
o adquirente das Cotas aos procedimentos de Know-Your-Client aplicaveis as entidades de seus
respectivos grupos econdémicos. A ndo aprovagado pelo Administrador e/ou pelos Gestores em referido
processo importard na impossibilidade da transferéncia ou cessdo das Cotas para o adquirente
pretendido.

Os intermediarios das negociacdes em mercados regulamentados sdo responsaveis pela verificagdo do
cumprimento das restricbes descritas acima, nos termos do artigo 90 da Resolu¢do CVM 160.

7.2. Inadequacao do Investimento

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM
CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM COTAS DE
FIP REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE
PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES
RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A
OSCILACAO DE SUAS COTACOES NO MERCADO SECUNDARIO E A PERFORMANCE DAS
SOCIEDADES INVESTIDAS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE
DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A
INVESTIDORES QUE (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE
DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO; E/OU (I1) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA
SECAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO ESTE PROSPECTO. ALEM DISSO, OS
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SAO CONSTITUIDOS SOB A FORMA DE
CONDOMINIO FECHADO DE NATUREZA ESPECIAL, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE
DE RESGATE DE SUAS COTAS, SALVO NAS HIPOTESES DE SUA LIQUIDACAO. DESSA FORMA, SEUS
COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.
0S INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”,
NAS PAGINAS 19 A 19 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE OS VEICULOS
PARALELOS PRIVATE ESTAO EXPOSTOS, ESPECIALMENTE AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO,
A OFERTA, AS COTAS E AS SOCIEDADES INVESTIDAS E/OU SOCIEDADES ALVO, OS QUAIS DEVEM
SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO E O
ANEXO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.
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A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O
INVESTIMENTO NOS VEICULOS PARALELOS PRIVATE E INADEQUADO PARA INVESTIDORES
PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES.

7.3. Esclarecimentos sobre os procedimentos previstos nos Artigos 69 e 70 da Resolucao CVM 160
a respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do
investidor

O Coordenador Lider, em comum acordo com os Gestores, poderd, independentemente da obtengéo
de aprovacdo prévia da SRE, modificar ou revogar a Oferta caso ocorram altera¢des substanciais,
posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de
registro, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelos Veiculos
Paralelos Private e inerentes a propria Oferta, nos termos do artigo 67, caput, e o paragrafo segundo,
ambos da Resolucdo CVM 160.

Adicionalmente, o Coordenador Lider, por meio de decisdo conjunta com os Gestores, podera modificar
a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condicbes para os Investidores ou a fim de
renunciar a condicdo da Oferta estabelecida pelos Veiculos Paralelos Private, conforme disposto no
Artigo 67, Paragrafo 8°, da Resolucdo CVM 160.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogagao serdo considerados
ineficazes.

Caso haja modificacdo ou revogacdo da Oferta, tal fato sera imediatamente comunicada aos Investidores
pelo Coordenador Lider, e divulgada por meio de anuncio de retificagdo nas paginas da rede mundial
de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, dos Gestores e da CVM, no mesmo veiculo
utilizado para a divulgacdo do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 69 da Resolugdo CVM 160.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao confirmar expressamente, até o término
do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicacdo sobre a modificacao
da Oferta que lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider, seu interesse em
desistir de seus Pedidos de Subscricio. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS
INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER SUA ADESAO A OFERTA.

O previsto no pardgrafo acima ndo serd aplicavel nos casos de modificacdo da Oferta, pelo
Administrador, para melhorar seus termos e condi¢cdes para os Investidores ou a fim de renunciar a
condigdo da Oferta estabelecida pelos Veiculos Paralelos Private, salvo se a CVM determinar sua adogédo
nos casos em que entenda que a modificagdo ndo melhora as condi¢des da Oferta para os Investidores.

No caso de modificacdo da Oferta que demande aprovagdo prévia e que comprometa a execucdo do
cronograma, o Coordenador Lider encaminhard comunicagdo aos Investidores para que informem seu
interesse em manter seus Pedidos de Subscricdo, observado o procedimento disposto acima.

Nos termos do Artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolucdo
CVM 160 ou do registro; (b) esteja sendo intermediaria por instituicdo lider ou coordenador que esteja
com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (¢) tenha sido havida por ilegal, contréaria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera
suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo
de suspensao de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram
a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro ou
indeferir o requerimento de registro caso este ainda nao tenha sido concedido.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera divulgado imediatamente nas paginas da rede mundial
de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, dos Gestores e da CVM, no mesmo veiculo
utilizado para a divulgacdo do Anuncio de Inicio, e o Coordenador Lider devera dar conhecimento da
ocorréncia de tais eventos aos investidores que ja tiverem aceitado a Oferta diretamente por correio
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eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovagéo
de recebimento, para que informem, até o término do 5° Dia Util subsequente a divulgacdo do antncio
de suspensdo da Oferta, se desejam desistir da Oferta. Se o Investidor revogar sua aceitacao, os
valores até entdao eventualmente integralizados pelo Investidor serao devolvidos, de acordo com
os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160, (ii) a Oferta
seja revogada, nos termos dos Artigos 67 a 69 da Resolucao CVM 160, ou (iii) o Contrato de Distribuicdo
seja resilido, nos termos avencados em tal instrumento, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e
o Coordenador Lider comunicara ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até
entdo eventualmente integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do
cancelamento, da revogacdo da Oferta ou da resilicdo do Contrato de Distribuicdo, conforme o caso.

Em qualquer hipétese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores
ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os valores
depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta, conforme disposto no Artigo 68 da Resolugado
CVM 160.

Quaisquer comunicacgdes relacionadas a revogacao da aceitacdo da Oferta pelo Investidor devem ser
enviadas por escrito ao endereco eletronico do Coordenador Lider ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia enderecada ao Coordenador Lider.

Para mais informacoes veja a secao “Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco “Risco
relacionado ao cancelamento da Oferta” na pagina 19 deste Prospecto.

O INVESTIMENTO NAS COTAS REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO, TENDO EM VISTA
QUE E UM INVESTIMENTO EM RENDA VARIAVEL E, ASSIM, OS INVESTIDORES QUE PRETENDAM
INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A PERDAS PATRIMONIALIS E RISCOS, INCLUSIVE AQUELES
RELACIONADOS AS COTAS E AO AMBIENTE MACROECONOMICO DO BRASIL, CONFORME
DESCRITOS NA SECAO “FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 19 DESTE PROSPECTO, NOS
REGULAMENTOS E NOS ANEXOS A, E QUE DEVEM SER CUIDADOSAMENTE CONSIDERADOS
ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E,
PORTANTO, ADEQUADO A INVESTIDORES AVESSOS AOS RISCOS RELACIONADOS A
VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS.

7.4 Modificacao da Oferta

Em 30 de marco de 2026, foi publicado comunicado ao mercado sobre a modificacdo da Oferta (“Primeira
Modificacao da Oferta” e “Comunicado ao Mercado”, respectivamente), em virtude da alteracdo do
Montante Minimo por Investidor de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) para R$ 300.000,00 (trezentos
mil reais).

Tendo em vista que até a presente data ndo houve adesdo de Investidores a Oferta, ndo serad aberto
prazo para desisténcia, nos termos da Resolugdo CVM 160.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Condicoes a que a Oferta esta submetida
A realizagdo da Oferta ndo esta submetida a quaisquer condicdes, observado o disposto neste Prospecto.
8.2. Destinacao da Oferta a Investidores Especificos

A Oferta se destina a Investidores Qualificados, nos termos da Resolucao CVM 30. A Oferta nao se
destina a entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar — EFPC e/ou a regimes prdprios
de previdéncia social — RPPS, operadoras de saude, seguradoras ou sociedades de capitalizagdo.

As Cotas corresponderdo a fragdes ideais do Patrimonio Liquido, terdo forma nominativa e escritural,
conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigac¢des, incluindo o direito de comparecer as
Assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o direito a um voto nas Assembleias de Cotistas.
Somente as Cotas efetivamente integralizadas fardo jus aos proventos ou valores pagos, devolvidos ou
distribuidos pela Classe, sendo certo que as amortizacdes e resgates de cotas serdo pagos aos Cotistas
de forma proporcional ao nimero de Cotas integralizadas.

8.3. Autorizacoes

A Primeira Emisséo, a Oferta e o Pre¢o de Emissao foram aprovados pelo Administrador e pelos Gestores
por meio do Ato de Constituicdo do Fundo e Aprovacdo da Oferta, conforme ANEXO Il “Ato de
Aprovacao da Oferta”.

8.4. Regime de distribuicao da Oferta

A Oferta é caracterizada como distribuicdo publica primaria das Cotas da Primeira Emissdo dos Veiculos
Paralelos Private, sob regime de melhores esforcos, com a intermediacdo do Coordenador Lider, tendo
por base o plano de distribuicdo, conforme estabelece o artigo 49 da Resolugdo CVM 160, elaborado
pelo Coordenador Lider, com a anuéncia dos Gestores e do Administrador, nos termos deste Prospecto.

8.5. Dinamica de coleta de intencdes de investimento e determinacao do preco (bookbuilding)

N&o foi adotada dinamica de coleta de inten¢des de investimento ou de determinagdo do preco da
Oferta, que foi fixado pelos Gestores, a seu exclusivo critério.

8.6. Admissao a negociacao em mercado organizado

No momento desta Oferta, as Cotas ndo serdo admitas a negociacdo em bolsa de valores ou mercado
organizado. No entanto, durante o Prazo de Duragdo, as Cotas poderao vir a ser negociadas em bolsa
de valores ou mercado organizado, a exclusivo critério do Administrador, conforme disposto do Anexo
e neste Prospecto.

8.7. Formador de mercado

N&o sera firmado Contrato de Formador de Mercado no ambito da Oferta. Nos termos do artigo 4°,
inciso Il, das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, da ANBIMA, em vigor desde 24 de margo de
2025 ("Regras e Procedimentos ANBIMA"), o Coordenador Lider recomendou formalmente, a Classe
e aos Gestores, a contratagdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios
para realizacdo da atividade de formador de mercado.

8.8. Contrato de estabilizacdo

Nao sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de liquidez
para as Cotas; ou (iii) firmado contrato de estabilizacdo de preco das Cotas no mercado secundario, no
ambito da Oferta.

8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

No ambito do investimento em Cotas dos Veiculos Paralelos Private, o Investidor devera subscrever a
quantidade minima de 500 (quinhentas) Cotas, totalizando um investimento minimo por Investidor de
R$500.000,00 (quinhentos mil reais) (‘“Montante Minimo por Investidor”).
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8.10. Distribuicao Parcial da Oferta

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Primeira Emissdo, sendo a subscricdo minima de 50.000
(cinquenta mil) de Cotas totalizando o montante minimo de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) para manutencdo da Oferta, podendo este valor estar alocado na Oferta da Classe Paralela
Multiestratégia e na Oferta da Classe Paralela Infraestrutura, em razdo do Sistema de Alocacdo Flexivel.

As Cotas que ndo forem colocadas ou subscritas no ambito da Oferta serdo canceladas.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Distribuicdo poderdo optar por
condicionar sua adesdo a Oferta a colocacdo: (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de montante maior
ou igual ao Montante Minimo da Oferta.

No caso do item “(ii)" acima, uma vez colocado o Montante Minimo da Oferta ou montante indicado
pelo Investidor, conforme o caso, o Investidor recebera a totalidade das Cotas objeto de seu Pedido de
Subscricao.

Na hipétese de ndo haver distribuicdo do Montante Minimo da Oferta até a data de encerramento da Oferta,
os valores depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos Investidores no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis contados da comunicacio do cancelamento da Oferta, sem qualquer remuneracio ou correcio
monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com dedugéo, caso incidentes, dos
valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitagao, quaisquer tributos sobre movimentacao
financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

Para mais informacgdes sobre a destinagdo dos recursos da Oferta em caso de distribuicdo parcial, veja
o item 3.5 “Objetivos Prioritarios em caso de Distribuicao Parcial” na pagina 19 deste Prospecto. Para
mais informacgoes sobre a distribuicdo parcial das Cotas, veja a secdao “Fatores de Risco - Risco da
Distribuicdao Parcial e de Nao Colocacao do Montante Minimo da Oferta”, na pagina 19 deste
Prospecto.

8.11. Plano de Distribuicao

Observadas as disposi¢des da regulamentacéo aplicdvel, o Coordenador Lider realizard a distribuicdo
das Cotas conforme o plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto no Artigo 49 da
Resolucdo CVM 160, o qual levard em consideracdo as relagdes com clientes e outras consideragdes de
natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, devendo assegurar (i) que o tratamento
conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco do
Publico-Alvo da Oferta; e (iii) que sejam disponibilizados, previamente, aos representantes do
Coordenador Lider exemplares do Prospecto para leitura obrigatéria e que suas ddvidas possam ser
esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

8.12. Procedimento da Oferta

O Coordenador Lider, observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, realizara a distribuicao
das Cotas, sob o regime de melhores esforcos de colocacao, conforme o Plano de Distribuigéo, o qual
leva em consideracdo as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider da Oferta, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo
da Oferta; e (iii) que sejam disponibilizados, previamente, aos representantes do Coordenador Lider
exemplares do Prospecto para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por
pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicdvel, o Coordenador Lider deverd realizar a
distribuicdo conforme Plano da Oferta fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como Publico-Alvo os Investidores Qualificados;

(ii) apos a obtencdo do registro automatico da Oferta na CVM, a divulgacdo do Anuncio de Inicio e
a disponibilizacdo deste Prospecto, poderdo ser realizadas Apresentacdes para Potenciais
Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o disposto no inciso
"(iii)" abaixo;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacdes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados 8 CVM em até 1 (um) Dia Util apos a
sua utilizacdo, nos termos do artigo 12, § 6° da Resolucdo CVM 160;

durante o Periodo de Distribuicdo, o Coordenador Lider recebera os Pedidos de Subscricao. Os
Pedidos de Subscricdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos “(v)” e
"(viii)" abaixo;

os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar, no Pedido de
Subscricéo, a sua condicdao de Pessoa Vinculada sob pena de seu Pedido de Subscricdo ser
cancelado pelo Coordenador Lider;

observado o artigo 59 da Resolucdo CVM 160, o Periodo de Distribuicdo da Oferta somente tera
inicio apds (a) obtencdo de registro da Oferta na CVM, que, no Rito Automatico sem
procedimento de bookbuilding, ocorre com a apresentacdo do pedido de registro da Oferta; (b)
a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizacdo deste Prospecto aos Investidores;

iniciada a Oferta, os Investidores interessados na subscricdo das Cotas deverdo fazé-la perante o
Coordenador Lider, a partir da data que sera informada no Anuncio de Inicio, de acordo com o
procedimento descrito no item 11.1 deste Prospecto;

sera conduzido pelo Coordenador Lider, no ambito da Oferta, procedimento de alocacdo, nos
termos do Artigo 49 da Resolucdo CVM 160 e do Contrato de Distribuicdo, em data especificada
no “Cronograma Indicativo da Oferta” previsto no Prospecto, para verificar se o Montante Minimo
da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de demanda, para defini¢do, a critério do
Coordenador Lider, em comum acordo com os Gestores e o Administrador, se serdo emitidas
Cotas Adicionais, sendo certo que poderdo participar do Procedimento de Alocagdo os
Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem limite de participacdo em relacao
ao valor total da Oferta (incluindo as Cotas Adicionais), observado, no entanto, que, caso seja
verificado pelo Coordenador Lider excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Cotas
considerando o Montante Inicial da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), observadas as
exce¢des dispostas na Resolucdo CVM 160, ndo serd permitida a colocagdo de Cotas perante
Pessoas Vinculadas, sendo que nessa hipdtese os Pedidos de Subscricdo, Compromissos de
Investimento e/ou os Boletins de Subscrigdo de Cotas do Fundo realizados por Pessoas Vinculadas
ou pelos referidos fundos de investimento, conforme o caso, serdo automaticamente cancelados,
nos termos do Artigo 56 da Resolu¢do CVM 160;

no ambito do Procedimento de Alocacdo, serdo atendidos os Investidores que pertencam ao
Publico-Alvo da Oferta e, a exclusivo critério do Coordenador Lider, melhor atendam aos objetivos
da Oferta, levando em consideracdo as relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza
comercial ou estratégica do Coordenador Lider, bem como a diversificacdo de Investidores, sendo
que, na eventualidade de a totalidade dos Pedidos de Subscricdo enviados pelos Investidores ser
superior a quantidade de Cotas ofertadas, havera rateio discricionario a ser operacionalizado
pelo Coordenador Lider, de modo que existe a possibilidade de que as inten¢des de investimento
dos Investidores formalizadas por meio de seus Pedidos de Subscricdo ou Compromisso de
Investimento e Boletins de Subscricdo de Cotas sejam atendidas parcialmente, sem prejuizo da
eventual redugdo em decorréncia do condicionamento previsto para casos de Distribuicdo Parcial;

caso o Coordenador Lider receba ordens de investimento em Cotas da Classe Paralela
Multiestratégia superiores ao Limite de Participagdo Cotas da Classe Paralela Infraestrutura, a ser
verificado no ambito do Procedimento de Alocagdo, a quantidade excedente ndo sera distribuida;

as Cotas serdo integralizadas, mediante Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador,
conforme orientacdo dos Gestores, em moeda corrente nacional, na forma estabelecida nos
respectivos Boletins de Subscricdo das Cotas e Compromisso de Investimento;

nos termos do Artigo 74 da Resolucdo CVM 160, o Investidor poderd, no ato da aceitacdo a Oferta,
condicionar ou nao sua adesao a Oferta na ordem de investimento e nos Boletins de Subscricao,
a colocacdo (i) do Montante Inicial da Oferta, ou (ii) de quantidade igual ou maior ao Montante
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Minimo da Oferta sendo certo que, neste caso, uma vez colocado o Montante Minimo da Oferta
ou o montante indicado pelo Investidor, conforme o caso, o Investidor recebera a totalidade das
Cotas objeto de seu Pedido de Subscrigao;

(xiii) caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolugcdo CVM 160; e/ou (b)
a Oferta seja modificada, nos termos dos Artigos 68 e 69 da Resolugdo CVM 160, o Investidor
podera desistir do Pedido de Subscricdo e revogar sua aceitacdo a Oferta, sem quaisquer onus,
devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider até as 16h00 do 5° (quinto) Dia
Util subsequente & data em que o Investidor receber comunicacdo dos Ofertantes sobre a
suspensdo ou a modificacdo da Oferta. Adicionalmente, os casos das alineas (a) e/ou (b) acima
serdo imediatamente divulgados por meio de anuncio de retificagdo, nos mesmos veiculos
utilizados para divulgacdo do Anuncio de Inicio, conforme disposto nos artigos 69 e 71 da
Resolucdo CVM 160, conforme aplicavel. No caso da alinea (b) acima, apos a divulgagdo do
anuncio de retificacdo, o Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do
recebimento dos Pedidos de Subscri¢cdo de que o respectivo Investidor esta ciente de que a Oferta
original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des. Caso o Investidor ndo
informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de Subscricdo, nos termos deste inciso, o Pedido
de Subscricdo, sera considerado valido e o Investidor devera efetuar o pagamento do valor do
investimento. Caso o Investidor ja tenha integralizado a totalidade ou parte das Cotas por ele
subscritas e venha a desistir do Pedido de Subscricdo nos termos deste inciso, os valores
depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do Pedido de Subscricdo; e

(xiv) caso ndo haja conclusdo da Oferta ou haja o cancelamento ou revogagao da Oferta, todos os Pedidos
de Subscricdo serdo cancelados e o Coordenador Lider e o Fundo, comunicarao tal evento aos
Investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de comunicado ao mercado. Caso
o Investidor ja tenha efetuado a integralizagdo de todas ou parte das Cotas por ele subscritas, os
valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento ou revogacao da Oferta. Uma
vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacéo
do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do prego das Cotas da
Primeira Emissao.

N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider da Oferta aos Investidores
interessados em adquirir as Cotas.

8.13. Periodo de Distribuicao e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Cotas tera inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e
disponibilizacdo deste Prospecto, nos termos da Resolu¢do CVM 160.

O Periodo de Distribuicdo sera de até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, sendo que: (i) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, os Gestores e o
Coordenador Lider poderdo decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (ii) caso nao
venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 180° (centésimo octogésimo) dia, contado da
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a Oferta serd automaticamente cancelada e os Veiculos
Paralelos Private serdo liquidadas.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Distribuicdo se encerrard na data da divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, por meio do qual o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta, nos
termos do Artigo 76 da Resolu¢do CVM 160.
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9. VIABILIDADE ECONOMICA-FINANCEIRA

Nos termos do item 9.1 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, o Estudo de Viabilidade Econémico-
Financeira nao é obrigatério para fundos de investimento em participacdes.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Conflito de Interesses entre o Administrador, os Gestores, o Coordenador Lider e o Fundo

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicdes envolvidas na Oferta mantém relacionamento
comercial, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, com o Administrador, com os
Gestores, com o Coordenador Lider e/ou com sociedades de seu conglomerado econémico, podendo,
no futuro, serem contratados pelo Administrador, pelos Gestores, pelo Coordenador Lider e/ou
sociedades de seu conglomerado econdmico para assessora-los, inclusive na realizagdo de
investimentos ou em quaisquer outras operacdes necessarias para a conducdo de suas atividades.

10.2. Relacionamentos do Administrador

10.2.1. Relacionamento do Administrador com os Gestores:

Na data deste Prospecto, o Administrador e os Gestores integram o mesmo conglomerado econémico,
controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Administrador e os Gestores mantém, na data deste Prospecto, as seguintes rela¢des: (i) os Gestores
foram em conjunto com o Administrador sdo prestadores de servicos essenciais do Fundo; e (ii) os
Gestores prestam servicos de gestdo de outros fundos de investimento administrados pelo
Administrador.

Adicionalmente, na data deste Prospecto, os Gestores atuam na qualidade de gestores dos seguintes
fundos de investimentos em participacdes administrados pelo Administrador, além dos proprios fundos:

ZAO SOCIAL

KINEA EQUITY INFRA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ

42.754.355/0001-16

KINEA EQUITY INFRA | PRIVATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA

42.754.352/0001-82

KINEA EQUITY INFRA | PRIVATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

48.967.267/0001-89

KINEA | PRIVATE EQUITY FIP MULTIESTRATEGIA

10.545.324/0001-69

FIP KINEA PRIVATE EQUITY Il - MULTIESTRATEGIA

15.478.997/0001-67

KINEA CO-INVESTIMENTO III FIP MULTIESTRATEGIA

14.298.866/0001-35

KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER FIP MULTIESTRATEGIA

26.845.498/0001-87

KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER Il FIP MULTIESTRATEGIA

29.328.787/0001-05

KINEA CO-INVESTIMENTO IV WISER FIP MULTIESTRATEGIA

32.159.520/0001-38

KINEA VENTURES FIP MULTIESTRATEGIA

32.864.313/0001-84

KINEA PRIVATE EQUITY V MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

41.536.198/0001-00

KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER PRIVATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

41.535.122/0001-60

KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

41.745.796/0001-99

KINEA PRIVATE EQUITY V FEEDER INSTITUCIONAL Il FIP MULTIESTRATEGIA

41.776.922/0001-72

KINEA PRIVATE EQUITY V COINVESTIMENTO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

42.737.028/0001-56

KINEA VENTURES COINVESTIMENTO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

50.659.202/0001-18
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10.2.2. Relacionamento do Administrador com o Coordenador Lider e Custodiante

Na data deste Prospecto, o Administrador, o Coordenador Lider e o Custodiante integram o mesmo
conglomerado econdmico, controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Administrador, o Coordenador Lider e o Custodiante mantém, na data deste Prospecto, as seguintes
relagbes: (i) o Custodiante foi contratado pelo Administrador para prestacdo de servicos de custodia
qualificada dos ativos que compdem a carteira dos Veiculos Paralelos Private; e (ii) o Custodiante presta
servicos de custodia qualificada de ativos de outros fundos de investimento administrados pelo
Administrador. A prestacdo de servigos referida na alinea “ii” acima é regulada por meio de contratos de
prestacdo de servicos de custddia e controladoria de fundo de investimento, celebrados entre o
Administrador e o Custodiante. Como regra geral, tais contratos tém prazo de vigéncia até a liquidagdo
integral das obrigacdes dos fundos de investimento e suas respectivas classes de investimento.

No momento da constituicdo dos Veiculos Paralelos Private ndo foram identificados conflitos de
interesses na atuagdo do Coordenador Lider como instituicdo intermediaria lider da Oferta.

10.2.3. Relacionamento do Administrador com o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Escriturador integram o mesmo conglomerado economico,
controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Administrador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante
com o Escriturador, além do relacionamento decorrente do fato de o Escriturador atuar como
escriturador do Fundo, bem como ter sido coordenador em distribui¢des publicas de cotas de outros
fundos de investimento administrados pelo Administrador.

10.3. Relacionamentos dos Gestores

10.3.1. Relacionamento dos Gestores com o Coordenador Lider e Custodiante

Na data deste Prospecto, os Gestores integram o mesmo conglomerado econdmico do Coordenador
Lider, controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider e os Gestores mantinham, na data deste Prospecto, além das rela¢gbes decorrentes
da Oferta, as seguintes relagdes: o Coordenador Lider ja atou como coordenador lider de ofertas
publicas de cotas de fundos de investimento em que os Gestores também exerciam a atividade de
gestdo. Adicionalmente, nos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider atuou como instituicdo
intermediaria lider nas seguintes ofertas dos Gestores: (i) 6% Emissdo do Kinea Infra - Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado; (ii) 12 e 22 Emissdo do Kinea Hedge Fund Fundo de Investimento Imobiliario; (iii) 4% Emissao
do Kinea Crédito Agro Fiagro-Imobilidrio; (iv) 22 Emissdo do Kinea Unique HY CDI Fundo de
Investimento Imobilidrio; (v) 12 Emissao do Kinea Oportunidades Real Estate Fundo de Investimento
Imobiliario; (vi) 12 Emissdo do Kinea Oportunidades Agro | Fiagro-Imobilidrio; (vii) 62 Emissdo do Kinea
High Yield CRI Fundo de Investimento Imobiliario — FlI; (viii) 12 Emissdo do Kinea Agro Income USD
Fiagro-Imobiliario; (ix) 42 Emissdo do Fundo de Fundos de Investimento Imobilidrio Kinea FlI; e (x) 82
Emissdo do Kinea Renda Imobilidria Fundo de Investimento Imobiliario - Fll, sendo que a remuneracdo
do Coordenador Lider esta descrita nos documentos das respectivas ofertas.

Os Gestores sao entidades credenciadas pela CVM para prestacdo da atividade de administracdo de
carteira de valores mobilidrios, na modalidade de gestor de recursos, e se relaciona com diversos
prestadores de servigos, entre eles, o Coordenador Lider. Os Gestores, por conta da regulamentacao
aplicavel, sdo segregados fisicamente do Coordenador Lider e de quaisquer entidades controladas pelo
[tad Unibanco Holding S.A., bem como possui politicas que orientam a sua atuagdo de forma
independente e no melhor interesse de seus clientes. No momento da constituicdo dos Veiculos
Paralelos Private, ndo foram identificados conflitos de interesses na atuacdo do Coordenador Lider como
instituicdo intermediéria lider da Oferta e como Custodiante e dos Gestores como gestores do Fundo.

10.3.2. Relacionamento entre dos Gestores e o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Escriturador e os Gestores integram o mesmo conglomerado econdmico,
controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.
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Os Gestores ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com
o Escriturador, além do relacionamento decorrente do fato de o Escriturador atuar como escriturador
do Fundo, bem como ter sido coordenador em distribuicbes publicas de cotas de outros fundos de
investimento geridos pelos Gestores.

10.4. Relacionamentos do Coordenador Lider

10.4.1. Relacionamento entre do Coordenador Lider com o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Escriturador integram o mesmo conglomerado
econOmico, controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Escriturador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o
Itat Unibanco Holding S.A, além do relacionamento decorrente do fato de terem atuado como
coordenadores em distribuigdes publicas de cotas de outros fundos de investimento para os quais o
Coordenador Lider presta, também, servicos de controladoria e custddia qualificada e o Escriturador servicos
de escrituracao.

42



o
v
o
&
a
£
]
©
=
5

Kinea

11. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO

11.1. Condicoes do Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, celebrado em 24 de marco de 2026, o Fundo contratou o Coordenador
Lider para prestar servicos de coordenacéo, colocacdo e distribuicdo das Cotas, sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo com relagdo a totalidade das Cotas (inclusive as Cotas Adicionais, conforme aplicavel),
sem a concessdo de garantia de subscricao.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio.

Condicoes Precedentes

O cumprimento dos deveres e obrigacdes do Coordenador Lider previstos no Contrato de Distribuicdo esta
condicionado a integral satisfacdo das seguintes condi¢des até a divulgagdo do Anuincio de Inicio nos termos
da regulamentacao aplicavel e do artigo 125 do Cédigo Civil, sem as quais o Contrato de Distribuicdo deixara
de produzir efeitos ("Condicoes Precedentes da Distribuicdo”):

0} obtencdo do registro automatico na CVM nos termos da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, bem
como o Prospecto e o Anuincio de Inicio divulgados na forma da regulamentagdo em vigor,

(i) na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto todas as declaragdes prestadas pelo
Administrador e pelos Gestores no Contrato de Distribuicdo sejam suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais seus aspectos materiais, bem como todas as obrigagdes assumidas pelo
Administrador e pelos Gestores constantes do Contrato de Distribuicdo estejam sendo integralmente
cumpridas, conforme aplicavel;

(i)  obtengdo de parecer legal dos assessores legais da Oferta em termos satisfatorios ao Coordenador
Lider e aos Gestores, atestando (a) a legalidade, a validade e a exequibilidade dos documentos da Oferta
em relagdo as normas aplicaveis, (b) que os Veiculos Paralelos Private estdo devidamente autorizados
a realizar a Oferta e (c) que os representantes do Administrador e dos Gestores possuem poderes
necessarios para formalizar os documentos da Oferta dos quais sdo parte;

(iv)  toda a documentagdo necessaria a realizacdo da Oferta tenha sido negociada, preparada e aprovada
pelo Coordenador Lider, pelo Administrador, pelos Gestores e por seus assessores legais e todos os
documentos da Oferta sejam validos e estejam formalizados e em vigor na data de divulgagdo do
Anuncio de Inicio e do Prospecto, conforme aplicavel;

(vy o Administrador e os Gestores tenham obtido todas as aprovacdes societarias e autorizagoes
governamentais, regulatérias, ou de qualquer natureza e em qualquer esfera, necessarias a realizacdo
da Oferta, e ao cumprimento de todas as obrigagdes assumidas pelos Veiculos Paralelos Private, pelo
Administrador e pelos Gestores nos documentos da Oferta;

(vi)  ndo verificacao, pelo Coordenador Lider, a seu exclusivo critério e a qualquer momento, até a data da
primeira subscricdo das Cotas, de qualquer alteragdo, imprecisdo ou conflito nas informagdes relativas
aos Veiculos Paralelos Private e a Oferta fornecidas pelo Administrador e/ou pelos Gestores;

(vii) conclusdo da andlise da regularidade juridica dos documentos da Oferta e dos documentos de
representacdo do Administrador, dos Gestores e do Coordenador Lider, em termos satisfatorios ao
Coordenador Lider;

(viii)  tenha sido concluida a analise da regularidade juridica dos documentos da Oferta e dos documentos
de representacdo do Administrador e dos Gestores em termos satisfatérios ao Coordenador Lider;

(ix)  nao existéncia de decisdo judicial ou administrativa acerva de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrup¢do ou atos lesivos a administracdo
publica, incluindo, sem limitagdo, na medida em que forem aplicaveis, a Lei n® 9.612, de 19 de fevereiro
de 1998, conforme alterada, e a Lei n° 12.846, de 01 de agosto de 2013, conforme alteada, a U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010 pelos GESTORES, pelo Administrador, pelos
Veiculos Paralelos Private; e
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(x)  estejam sendo cumpridas pelas partes todas as obrigagdes relativas a Oferta aplicaveis nos termos da
Resolucdo CVM 175, da Resolugdo CVM 160, da regulamentagdo aplicvel da ANBIMA e demais
regulamentagdes aplicaveis.

Remuneracao do Coordenador Lider

Sera devido pelos Veiculos Paralelos Private ao Coordenador Lider, pelos servicos descritos no Contrato de
Distribuicao ("Remuneracdo”):

0] 0,20% (vinte centésimos por cento) sobre o valor total de Cotas subscritas no ambito da Oferta
multiplicado pelo Preco de Emissao, a titulo de comissionamento de estruturacdo;

(i) Durante os primeiros 12 (doze) meses contados da Data de Inicio, 100% da parcela da Taxa Global
destinada aos Gestores; e ap6s o periodo de 12 (doze) meses contados da Data de Inicio, 30% (trinta
por cento) da parcela da Taxa Global destinada aos Gestores no ambito dos Veiculos Paralelos Private; e

(i)  20% (vinte por cento) sobre os valores devidos aos Gestores a titulo de Taxa de Performance, desde
que efetivamente recebidos pelos Gestores, observadas as demais considecbes do Contrato de
Distribuicao.

SALVO PELO DISPOSTO NESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL NO ITEM “DEMONSTRATIVO DO CUSTO DA
DISTRIBUICAO” ABAIXO, O ADMINISTRADOR E COORDENADOR LIDER CONSIDERAM NAO HAVER
OUTRAS CLAUSULAS DO CONTRATO DE DISTRIBUIGAO CONSIDERADAS DE RELEVANCIA PARA O
INVESTIDOR, NOS TERMOS DO ITEM 11.1 DO ANEXO C DA RESOLUGAO CVM 160.

Para maiores informagdes sobre a distribuicdo da Oferta, veja o Anexo Il “Ato de Aprovacdo da Oferta”, bem
como os itens 8.11 “Plano de Distribuicdo”, 8.12 “"Procedimento da Oferta” e 8.13 “Periodo de Distribuicao e
Encerramento da Oferta”, nas paginas 36 a 38 e seguintes deste Prospecto.

11.2 Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando:

A tabela abaixo apresenta uma indicacdo dos custos relacionados a distribuicdo das Cotas da Primeira Emissao
e ao registro da Oferta, em valores estimados:

sl o e Montante Total % em relacao ao
(R$)™ Montante Total da Oferta

Comissionamento de Estruturacdo®@® 2.000.000,00 0,20%

Tributos sobre a Comissdo de Coordenagao e Distribuicdo 203.856,75 0,02%

Taxa de Registro da Oferta na CVM 300.000,00 0,03%

Taxa de Registro da Oferta na ANBIMA 10.627,00 0,00%

Despesas com Assessores Legais (custo bruto) 663.071,35 0,07%

Outras despesas da Oferta® 50.000,00 0,00%

Total 3.227.555,10 0,32%

m Valores aproximados, considerando a distribuicGo do Montante Total da Oferta. Os nimeros apresentados sdo estimados,

estando sujeitos a variagées, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados
podem ndo corresponder a soma aritmética dos niimeros que os precedem.

@ Valores aproximados, considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta, considerando as Cotas Adicionais.

e O Coordenador Lider fard jus a uma remuneragdo que serd deduzida dos valores devidos aos Gestores a titulo de Taxa
Global e da Taxa de Performance, previsto no item "Remuneracéo do Coordenador Lider” deste Prospecto. Referidos valores
serdo descontados da remuneracédo devida aos Gestores, razdo pela qual ndo haverd cobranca de valores adicionais além
daqueles previstos no Regulamento e neste Prospecto.

@ Incluidos os custos estimados com a apresentacéo para Investidores (roadshow), custos estimados com viagens, traducées,
impressoes, dentre outros.
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12. DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Destinatarios dos Recursos nao registrados perante a CVM

Nao aplicavel.
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13. DOCUMENTOS DO FUNDO E DA OFERTA

13.1. Regulamentos

A versao vigente do (i) Regulamento do Kinea Equity Infra Il A Private Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia Responsabilidade Limitada; e do (ii) Regulamento Kinea Equity Infra Il A
Private Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada foram
aprovadas nos termos do Ato de Constituicdo do Fundo e Aprovacdo da Oferta, na forma do ANEXO IV
—Regulamento do Kinea Equity Infra Il A Private Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia
Responsabilidade Limitada e do ANEXO V - Kinea Equity Infra Il A Private Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada deste Prospecto, respectivamente.

Os Regulamentos podem vir a ser alterados apds a conclusdo da Oferta, de forma que, apds a conclusédo
da Oferta, os Regulamentos devem ser consultados através do acesso a pagina mundial de
computadores do Administrador, dos Gestores e da CVM, conforme previstas no item 14.1 na pagina 47
deste Prospecto.

13.2. Demonstragoes financeiras dos Veiculos Paralelos Private

Tendo em vista que os Veiculos Paralelos Private se encontram em fase pré-operacional, ndo tendo
realizado nenhum investimento ou recebido nenhum aporte de recursos, ndo ha, nesta data,
demonstracées financeiras dos Veiculos Paralelos Private.
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14. IDENTIFICAGAO DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER E
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

14.1. Dados das Partes

Administrador Coordenador Lider

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar,
[taim Bibi, CEP 04538-132, Sdo Paulo - SP

At.: Cibele O. Bertolucci / Ana Beatriz Brito Pinto
E-mail: produtosestruturados@itau-
unibanco.com.br

Website: www.intrag.com.br

KINEA PRIVATE EQUITY INVESTIMENTOS S.A.
Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar (parte), Vila
Olimpia, CEP 04552-080, Séo Paulo - SP

At.: André Figueira

E-mail: andre.figueira@kinea.com.br

Website: www.kinea.com.br

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar,
Itaim Bibi, CEP 04538-132, Sdo Paulo - SP

At.: Geréncia Comercial Investidores Institucionais

/
Acaua Barbosa / Rogério Pini

Telefone: +55 (11) 3072-6180

E-mail: rogerio.bueno@itaubba.com e ibba-
fixedincomecib@corp.bba.com.br

Website: www.itau.com.br

KINEA INVESTIMENTOS S.A.

Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar, Vila Olimpia,
CEP 04552-080, Sao Paulo - SP

At.: André Figueira

E-mail: andre.figueira@kinea.com.br

Website: www.kinea.com.br

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar
(parte), Itaim Bibi, CEP 04538-132, Sao Paulo - SP
Telefone: +55 (11) 4004-3131

E-mail: Sistema de Fale Conosco do website
www.itaucorretora.com.br

Website: www.itaucorretora.com.br

Assessores Legais dos Veiculos

Paralelos Private e dos Gestores

MATTOS FILHO ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n°® 447, Bela
Vista, CEP 01403-003, Séo Paulo - SP

At.: Flavio Lugédo / Pedro Pessoa

E-mail: flavio.lugao@mattosfilho.com.br /
pedro.pessoa@mattosfilho.com.br

Telefone: +55 (11) 3147-7600

Website: https://www.mattosfilho.com.br/

ITAU UNIBANCO S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100,
Torre Olavo Setubal, Parque Jabaquara,

CEP 04344-902, Séo Paulo - SP

At.: Geréncia Comercial Investidores Institucionais
/ Acaua Barbosa / Rogério Pini

Telefone: +55 (11) 3072-6180

E-mail: rogerio.bueno@itaubba.com e ibba-
fixedincomecib@corp.bba.com.br

Website: www.itau.com.br

Assessores Legais do Coordenador Lider

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.100, 9° e 10°
andares, CEP 04538-132, Sao Paulo — SP

At.: Bernardo Kruel / Victor Vieira

E-mail: blima@stoccheforbes.com.br /

vvieira@stoccheforbes.com.br

Telefone: +55 (11) 3147-7600

Website: https://www.stoccheforbes.com.br/
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14.2. Declaracoes

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU
ESCLARECIMENTOS SOBRE OS VEICULOS PARALELOS PRIVATE E A OFERTA EM QUESTAO
PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E NA CVM.

O ADMINISTRADOR E OS GESTORES DECLARAM QUE ESTE PROSPECTO CONTEM AS
INFORMAGOES SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E ATUALIZADAS,
NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS E DOS
VEICULOS PARALELOS PRIVATE, SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, OS RISCOS INERENTES A SUA
POLITICA DE INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES.

O COORDENADOR LIiDER DECLARA, NOS TERMOS DO § 1° DO ARTIGO 24 DA RESOLUGAO CVM
160, QUE TOMOU TODAS AS CAUTELAS E AGIU COM ELEVADOS PADROES DE DILIGENCIA,
RESPONDENDO PELA FALTA DE DILIGENCIA OU OMISSAO, PARA ASSEGURAR QUE AS
INFORMAGOES PRESTADAS PELAS CLASSES PARALELAS ALTERATIVAS, PELOS GESTORES E PELO
ADMINISTRADOR SAO SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E ATUAIS,
PERMITINDO AOS INVESTIDORES UMA TOMADA DE DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO DA
OFERTA.

AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO FORAM ATUALIZADAS ATE A DATA DE 30
DE MARCO DE 2026.

OS VEICULOS PARALELOS PRIVATE ENCONTRAM-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU
REGISTRO ENCONTRA-SE ATUALIZADO, NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM 175.
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15. DEMAIS INFORMAGOES RELEVANTES SOBRE OS VEICULOS PARALELOS PRIVATE

ESTA SECAO E APENAS UM RESUMO DAS DEMAIS INFORMAGOES RELEVANTES DOS VEICULOS
PARALELOS PRIVATE. AS INFORMAGOES COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO, NO ANEXO E
NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA. LEIA OS REGULAMENTOS E OS ANEXOS DOS
RESPECTIVOS REGULAMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO NAO
SUBSTITUI A LEITURA DOS REGULAMENTOS E DOS ANEXOS DOS RESPECTIVOS REGULAMENTOS

15.1. Prestadores de Servicos
15.1.1. Breve histérico do Administrador

O Fundo é administrado pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-
132, Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 62.418.140/0001-31,
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios
conforme Ato Declaratério n° 2.528, de 29 de julho de 1993.

O Administrador é controlado diretamente pelo Itad Unibanco, que detém 99,99% (noventa e nove
inteiros e noventa e nove centésimos por cento) das cotas representativas do seu capital social e integra
um dos maiores grupos na administracao de fundos de investimento no Pais.

O Administrador oferece servicos de administracdo fiduciaria visando a atender as necessidades de
controle e acompanhamento da gestdo propria ou terceirizada de seus clientes. Estes servicos
compreendem a administracdo legal de fundos de investimento, incluindo as atividades de superviséao,
monitoramento, compliance e controle da adequacdo dos investimentos e aplicagdes aos limites
estabelecidos na legislacdo aplicavel e normas e diretrizes fixadas na politica de investimento.

O Administrador exerce suas atividades buscando sempre as melhores condicdes para os fundos de
investimentos, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar
a administragdo de seus préprios negdcios, atuando com lealdade em relagdo aos interesses do cliente,
evitando praticas que possam ferir a relacdo fiduciaria com ele mantida.

15.1.2. Breve histérico dos Gestores
15.1.2.1. Visao geral

Os Veiculos Paralelos Private tem sua Carteira gerida pela: (i) KINEA PRIVATE EQUITY
INVESTIMENTOS S.A., sociedade anGnima, com sede na Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar (parte),
Vila Olimpia, CEP 04.552-080, Cidade de S&do Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
04.661.817/0001-61, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios na categoria “gestor de recursos” conforme Ato Declaratério n° 13.189, de 1° de
agosto de 2013; e (ii) KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na Rua Minas de
Prata, n° 30, 4° andar, Vila Olimpia, CEP 04.552-080, Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita
no CNPJ sob o n° 08.604.187/0001-44, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios na categoria "gestor de recursos” conforme Ato
Declaratério n® 9.518 de 19 de setembro de 2007. Os Gestores sdo focados na execucdo de compra de
participacdo minoritaria em empresas brasileiras com time experiente, histérico (track record)
consistente e abordagem estratégica.

Os Gestores iniciaram suas atividades como uma area de negdcios da Kinea Investimentos, empresa
criada em 24 de agosto de 2007 pelo Itad Unibanco (o qual faz parte do Conglomerado Itad, uma das
maiores instituicdes financeiras da América Latina, com aproximadamente R$ 2,5 trilhdes de ativos sob
gestdo’) e pelos seus socios executivos, como uma empresa especializada na gestdo de investimentos
alternativos especificos, referida abaixo como “Kinea Investimentos”, sendo uma casa independente na
gestdo de recursos. A atuacdo da Kinea Investimentos é realizada por meio de cinco segmentos
principais, quais sejam (i) Fundos Liquidos, com estratégia em investimentos liquidos a nivel Brasil e

' Fonte: Gestores e release do Itai Unibanco.
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Global, fundado em 2007, hoje com R$ 85,3 bilhdes AUM?; (ii) Fundos Imobilidrios, com estratégia de
mercado imobiliario brasileiro, fundado em 2008, hoje com R$ 39,7 bilhdes AUM'; (iii) Private Equity,
fundado em 2009, com estratégia de participacdo minoritaria em empresas brasileiras, hoje com R$ 5,8
bilhdes AUM?; (iv) Infraestrutura, focado no financiamento em infraestrutura brasileira, fundado em
2016, hoje com R$ 15,0 bilhdes AUM?; (v) Private Equity Infra, hoje com R$ 2,2 bilhdes AUM; e (vi)
Agronegocio, hoje com R$ 2,4 bilhdes AUM'.

Desde 2007 R$150,4 bilhdes Plataforma 212
em sociedade sob gestio m|]|tip|a profissionais
com o ltad de fundos dedicados

Os times de investimento da Kinea Investimentos operam de maneira independente (sem interferéncias
na decisao de investimentos entre as estratégias) e com recursos de middle e back-office compartilhados.
Os Gestores contam com 18 anos de histéria, cerca de 212 especialistas do time de gestdo, para gerir
aproximadamente R$ 150,4 bilhdes de ativos sob gestdo.

18 ANOS DE HISTORICO CONSISTENTE

%, Crédito Privado AL Private Equity
= T N P 2 2R o q n 5
Elgl Imobiliarios =) | fraestrutura E@a Liquidos g@ Agronegbcio Qulsy  Private Equity I? Infraestrutura

Maior gestora de Pioneiro e lider do Fundos com produtos Maior fundo Estratégia Resiliéncia e baixa

Flls do Brasil setor inovadores listado correlagao com os

ciclos econdémicos

r$39,78 r$15,08 r$85, 38 r$2, b8 r$D, 88 r$2,2B

* ? * * * .
num: R$ 150,48

Em outubro de 2009 as atividades de Private Equity da Kinea Investimentos foram segregadas em uma
nova empresa, por ex-executivos do AIG Capital Partners, fundando-se os Gestores. A Kinea Private
Equity é dedicada a atuagdo em Private Equity e foco na execucdo de investimentos em empresas
brasileiras e conta com um time experiente e coeso composto por 14 (quatorze) profissionais de
investimento liderados por um grupo sénior de sécios que trabalham juntos ha mais de 20 (vinte) anos
executando a mesma estratégia de investimento minoritaria por multiplos ciclos econémicos no Brasil,
além extensiva rede de contatos local, o que impulsiona a originagdo de deals proprietarios.

A Kinea Private Equity possui um histérico Unico em Private Equity no Brasil, com (i) alta consisténcia
nos resultados de seus investimentos, (ii) nenhuma perda de capital, (iii) disciplina na selecao de ativos,
resultando em portfélio com liquidez, tendo ja realizado 9 (nove) desinvestimentos, sendo 7 (sete) destes
para lideres globais ou locais em seus setores de atuacdo’.

Ainda, a Kinea Investimentos possui uma abordagem singular com relagdo a ativos de Infraestrutura,
com mais de 50 (cinquenta) transacdes realizadas por meio de 120 (cento e vinte) fundos distintos,
adotando protagonismo nos projetos, com participacao ativa no monitoramento das companhias
investidas, buscando a geragdo de valor. A Kinea Investimentos possui um time qualificado e com
experiéncia em diversos elos da cadeia do investimento nos ativos de infraestrutura®.
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As sinergias entre os segmentos de Private Equity e Infraestrutura, focado em divida, somada a
percepcdo de uma necessidade do setor de infraestrutura por capital associativo e de longo prazo,
deram origem ao novo segmento de atuagdo de ambas as gestoras, o Kinea Equity Infra, preservando
as principais caracteristicas da abordagem estratégica do segmento de Private Equity e se alavancando
no conhecimento setorial e experiéncia do segmento de Infraestrutura.

O Itad Unibanco é detentor de 80% (oitenta por cento) das agdes preferenciais dos Gestores, sendo que
as demais a¢des dos Gestores sdo detidas por seus sdcios executivos, que atuam diretamente na gestdo
do Fundo.

15.1.2.2. Histérico de Investimentos dos Gestores

Time multidisciplinar combina mais de 20 anos de experiéncia em investimentos, ja coordenou mais de
30 projetos financiados em infraestrutura, com investimentos consolidados. Abaixo alguns dos
investimentos que compdem esse histoérico, seja no track-record dos membros do time dos Gestores,
seja no ambito da estratégia de investimentos Kinea Equity Infra I:

Exemplos de investimentos de membros do time dos Gestores

CoNTOuUuRGLOBAL

ARGO =

%% Setor u—ﬂ Setor

» Transmissdo de energia =<" + Geragdo de energia
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®=® Transacio ®=® Transacio
* 3 concessoes de transmissdo, somando . Aquisicdo de 9 PCHs, somando
~R$3,0 bilhdes em capex 167MW de capacidade instalada
* Venda para estratégicos em 2020, *  Parte dos ativos adquiridos pelo PIER,
gerando +RS$2,8 bilhdes de ganho de FIP-IE estruturado para a ocasido e
capital para os acionistas focado em renda
"®' Termos e Retorno é)' Termos e Retorno
0=~ - Valorda Transacdo®: R$6,5 bilhdes 0’=# - Valorda Transacdo?: R$1,7 bilhdes
« TIR: 105,4%, MOIC: 6,3x » Retorno dos ativos®: NTN-B +500bps

Notas: 1. Valor aproximado de venda da empresa. 2. Valor aproximado de aquisigdo dos atives. 3. Retorno estimado no nivel dos ativos no momento do investimento

15.1.3. Breve Histérico do Coordenador Lider e Custodiante

O Ital Unibanco presta servicos no mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 anos. O Itad Unibanco
tem conhecimento do mercado financeiro local. Atua, de modo competitivo e independente, em todos
os segmentos do mercado financeiro, oferecendo um leque completo de solugdes, servicos, produtos e
consultoria especializada.

15.1.4. Breve Histérico do Escriturador

A Itau Corretora de Valores S.A., com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar (parte),
Itaim Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
61.194.353/0001-64, vem oferecendo produtos e servicos de qualidade para seus clientes desde 1965 e
€ uma das corretoras lideres no Brasil desde a sua fundacdo até os dias de hoje. Atua na B3 para todos
os tipos de investidores, além de ter forte atuacdo no mercado de Home Broker, com o site
www.itaucorretora.com.br.
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A Itau Corretora de Valores S.A. é uma das maiores corretoras do mercado, oferecendo aos seus clientes
assessoria e recomendacdes, conveniéncia e comodidade. Atua para clientes pessoa fisica, clientes
institucionais e estrangeiros, e amplo reconhecimento internacional, possui analistas premiados e com
forte posicdo no ranking da Institucional Investor e extensa cobertura de 127 (cento e vinte e sete)
companhias de capital aberto.

15.2. Tributacao

As regras de tributacdo adiante descritas tomam como base o disposto nas regras brasileiras em vigor na
data deste Prospecto, incluindo a interpretacdo predominante dos tribunais e autoridades governamentais,
tal como aquela proferida pela RFB no ambito da Solugédo de Consulta COSIT n° 103, de 25 de marco de
2019, e tém por objetivo descrever genericamente o tratamento tributério aplicavel aos Cotistas dos
Veiculos Paralelos Private, caso cumpridas todas as condicdes e requisitos previstos na Lei 11.478 e na
Resolucdo CVM 175, quando aplicavel, assumindo ainda, para esse fim, que os Veiculos Paralelos Private
irdo cumprir as regras de carteira constantes da regulamentacao estabelecida pela CVM.

O ndo atendimento das condic¢Ses e requisitos previstos na Lei 11.478 e na Resolu¢do CVM 175, quando
aplicavel, podera resultar na liquidagdo ou transformacdo dos Veiculos Paralelos Private em outra
categoria de fundo de investimento, nos termos o artigo 1, § 9°, da Lei 11.478, como descrito abaixo na
secdo de tributacdo no caso de desenquadramento dos Veiculos Paralelos Private.

Existem excecoes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor para fins fiscais) em relacdao
ao tratamento tributario descrito abaixo e tributos adicionais que podem ser aplicados. Sendo assim, os
Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o tratamento
tributario de seu investimento, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagdo especifica
a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse
investimento ou a ganhos porventura auferidos.

As consideragdes aqui detalhadas tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel, sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento
tributario pode sofrer alteragcdes em fun¢do de mudancas futuras na legislagdo pertinente, jurisprudéncia
judicial e/ou administrativa e na interpretacdo da RFB sobre o cumprimento dos requisitos aqui descritos.

15.2.1. Tributacao aplicavel aos Veiculos Paralelos Private

l. Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira dos Veiculos Paralelos Private ndo se
sujeitam ao IR.

Il. IOF/Titulos

As aplicagoes realizadas pelos Veiculos Paralelos Private estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
Imposto sobre Operagdes Financeiras (“IOF") envolvendo titulos ou valores mobilidrios (“IOF/Titulos")
a aliquota de 0% (zero por cento). O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do
IOF/Titulos até o percentual de 1,50% (um e meio por cento) ao dia, relativamente a operagdes ocorridas
apo6s este eventual aumento, excegdo feita as operagdes com derivativos, cuja aliquota pode ser
majorada até 25% (vinte e cinco cento) para transac¢des realizadas ap6s este eventual aumento.

15.2.2. Tributacao aplicavel aos Cotistas dos Veiculos Paralelos Private
15.2.3. Classe Paralela Multiestratégia

l. Imposto de Renda

O nédo atendimento de quaisquer das condi¢cdes e requisitos previstos na Lei 11.312/06 e na
Resolucdo CVM 175 podem implicar a alteracdo significativa do tratamento tributario dos Cotistas.
De modo geral, no caso de descumprimento dos requisitos e condi¢des, o tratamento descrito
abaixo deixara de ser aplicavel e, para os Cotistas residentes no Pais, passara a ser aplicavel o regime
de aliquotas do IRRF, previsto no Artigo 1°, da Lei 11.033/04, que varia de 22,5% (vinte e dois e
meio por cento) (aplicacdes com prazo de até 180 dias) a 15% (quinze por cento) (aplicagdes com
prazo superior a 720 dias).
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

W)

As regras de tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas que invistam na Classe Paralela
Multiestratégia em sdo as seguintes:

Cotista Pessoa Fisica residente no Brasil para fins fiscais: Os rendimentos auferidos na amortizagao
ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo da Classe Paralela
Multiestratégia, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a
diferenca positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisi¢cdo das Cotas. Os
ganhos auferidos na alienacdo de Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota de 15%, sob a
sistematica de ganhos liquidos no caso de operagdo realizada em bolsa e sob a sistematica de
apuracao de ganhos de capital no caso de operacdes realizadas fora de bolsa;

Cotista Pessoa Juridica residente no Brasil para fins fiscais: Os rendimentos auferidos na
amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacao da Classe
Paralela Multiestratégia, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento)
sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisicdo das
Cotas. Os ganhos auferidos na alienagdo de Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota de 15%, sob
a sistematica de ganhos liquidos no caso de operacgdo realizada em bolsa ou fora de bolsa. Em
qualquer caso, a tributacdo do IRRF ou sob a sistematica de ganhos liquidos, quando aplicavel,
da-se como antecipagao da tributacdo corporativa das pessoas juridicas

Cotistas ndo-residentes no Brasil: Aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de
capitais brasileiros por meio da Resolucdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014
(“Cotista INR") é aplicavel tratamento tributadrio especifico determinado em funcdo de
residirem ou ndo em pais ou jurisdicado tributacao favorecida, conforme listadas na Instrugdo
Normativa n°® 1.037, de 4 de junho de 2010 ("JTF").

Conceito de JTF: Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; (ii) que
tribute a renda a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento); ou (iii) cuja legislacdo interna
nao permita acesso a informacdes relativas a composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua
titularidade. O Ministério da Fazenda reduziu de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por
cento) a aliquota minima da tributacdo da renda para que um pais ndo seja enquadrado como
JTF, nos casos em que os paises, dependéncias e regimes estejam alinhados com padrdes
internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com a Portaria MF n° 488, de 28 de novembro
de 2014. Recentemente, a Lei n° 14.596, de 14 de junho de 2023, incorporou na legislacdo aquele
conceito de JTF (aliquota minima da tributacdo da renda de 20% para 17%), cuja eficacia se inicia
a partir de 01 de janeiro de 2024.

A legislacao tributaria faz alusdo apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia em
interpretacdo formal conforme a IN n° 1.037/10; e ndo aqueles que podem porventura se
beneficiar de regime fiscal privilegiado ("RFP”), cujo conceito leva em consideracdo abordagem
substantiva. Destaque-se, no entanto, que até este momento a Instru¢do Normativa n°® 1.037/10,
cujo Artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados JTF, ndo foi atualizada para refletir a
alteracdo na aliquota minima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento), conforme
mencionado.

Para identificacdo do domicilio do Cotista, deve ser considerada a jurisdicdo do investidor que
detém diretamente o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos da regulamentacao
da CMN e no Ato Declaratério Interpretativo (“ADI") n° 05, de 17 de dezembro de 2019, com
excecao de transagdes com dolo, simulacdo ou fraude.

Cotistas INR ndo residentes em JTF: Como regra geral, os rendimentos auferidos na amortizacdo
ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo da Classe Paralela
Multiestratégia, desde que ndo residentes em JTF, ficam sujeitos ao IRRF de 15%. Os ganhos
auferidos pelos Cotistas INR nas alienacdes de Cotas, se aplicavel, em opera¢des em bolsas de
valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas, ndo se sujeitam ao IRRF, em razao de regime
tributario especifico.
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Nao obstante, nos termos da legislagcdo vigente nessa data, os cotistas INR sdo elegiveis a aliquota
zero do IRRF, desde que atendam aos requisitos previstos no Art. 3° da Lei 11.312/06. Isto é, (i) seja
Cotista 4373; (ii) ndo seja residente em JTF; (iii) o fundo cumpra os limites de diversificagdo e as
regras de investimento estabelecidas pela CVM, que determinam atualmente que, ao menos, 90%
(noventa por cento) do valor de seu patrimdnio liquido esteja investido em ativos elegiveis incluindo,
mas ndo apenas, acdes, debéntures conversiveis em acdes e bonus de subscricdo; e (iv) o fundo
deve ser classificado como entidade de investimento, nos termos das normas do CMN, ainda nédo
editadas até a presente data.

Os Cotistas INR residentes em JTF, por outro lado, sujeitam-se ao mesmo tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil. Sem prejuizo da regra geralmente
aplicavel aos Cotistas INR residentes em JTF, nos termos da Lei n° 14.711/23, a aliquota zero do
IRRF também se aplica aos fundos soberanos, ainda que residentes em JTF. Sdo considerados como
fundos soberanos os veiculos de investimento no exterior cujo patrimonio seja composto de
recursos provenientes exclusivamente da poupanca soberana do pais.

(vi)  Cotistas INR residentes em JTF: Os Cotistas INR residentes em JTF se sujeitam ao mesmo
tratamento tributario quanto ao IR aplicavel aos Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil.

Determinados Cotistas podem estar sujeitos a regime de tributagdo especifico, ndo se aplicando a
eles o tratamento descrito acima e podendo ser aplicavel dispensa de retencdo do IRRF em certos
casos, incluindo entidades de previdéncia, entre outros investidores institucionais listados no Artigo
71 da Instru¢do Normativa RFB n°® 1.585, de 31 de agosto de 2015, ou aplicacbes realizadas por
outros fundos de investimentos.

Il. |OF/Titulos

O IOF/Titulos incidente sobre as negociacdes de Cotas da Classe Paralela Multiestratégia, quando se
tratar do mercado primario, fica sujeito a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate,
limitado ao rendimento da operacdo, em func¢do do prazo, conforme tabela anexa do Decreto n° 6.306,
de 14 de dezembro de 2007, sendo o limite igual a zero ap6s 30 dias. Contudo, em qualquer caso, a
aliguota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes
ocorridas apos este eventual aumento.

M. |OF/Céambio

As operagdes de cambio para compra e venda de moeda estrangeira, inclusive aquelas realizadas
por meio de operagdes simultaneas de cambio, conduzidas por Cotistas INR, independentemente
da jurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as aplicagdes na Classe Paralela Multiestratégia,
estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transa¢des ocorridas apos este eventual aumento.

15.2.4. Classe Paralela Infraestrutura

l. Imposto de Renda

O néo atendimento das condicdes e requisitos previstos na Lei 11.478/07 e nas regras da CVM podera
resultar na liquidagdo da Classe Paralela Infraestrutura ou transformacgao em outra modalidade de fundo
de investimento, nos termos o Artigo 1°, §9°, da Lei 11.478/07. Em tal cenério, o tratamento descrito
abaixo deixara de ser aplicavel aos Cotistas, aplicando-se, em seu lugar, o IRRF, as aliquotas de 22,5%
(vinte e dois e meio por cento) (aplicacdes com prazo de até 180 dias) a 15% (quinze por cento)
(aplicagdes com prazo superior a 720 dias), conforme previsto nos incisos | a IV do caput do artigo 1°
da Lei 11.033/04.

Desde que a Classe Paralela Infraestrutura cumpra os limites de diversificacdo e as regras de
enquadramento previstas na Lei 11.478/07 e nas regras da CVM, conforme mencionado, as regras de
tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas que invistam na Classe Paralela Infraestrutura sdo as
seguintes:
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0] Cotista Pessoa Fisica residente no Brasil para fins fiscais: Os Cotistas pessoas fisicas residentes
no Pais serdo isentos do IR na fonte e na declaracao anual, sobre os rendimentos auferidos
por ocasido de resgate e amortizacdo de Cotas, bem como no caso de liquidacdo da Classe
Paralela Infraestrutura. Além disso, os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas sdo tributados
a aliquota zero em operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

(ii) Cotista Pessoa Juridica residente no Brasil para fins fiscais: (i) Os rendimentos auferidos por
ocasiao do resgate ou amortizagdo das cotas ou por ocasido da liquidacao da Classe Paralela
Infraestrutura ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) e deverao
ser computados no lucro real, presumido ou arbitrado; (ii) os ganhos auferidos na alienagdo de
Cotas dentro ou fora de bolsa serdo tributados sob a sistematica de ganhos liquidos a aliquota
de 15% (quinze por cento) e deverdo ser computados no lucro real, presumido ou arbitrado; e
(iii) as perdas apuradas em razdo do investimento na Classe Paralela Infraestrutura ndo serdo
dedutiveis na apurag¢do do lucro real.

(iiiy  Cotistas INR: Aos Cotistas INR é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungao
de residirem ou ndo em JTF, conforme conceito descrito anteriormente.

Cotistas INR ndo residentes em JTF: De modo geral, (i) os rendimentos auferidos por ocasido de resgate,
amortizacdo e liquidacdo da Classe Paralela Infraestrutura ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota
de 15% (quinze cento); (ii) os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas se submetem a aliquota zero do
IRRF em operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

N&o obstante, nos termos da legislacdo vigente nessa data, os cotistas INR dos fundos de investimento
em participagdes em infraestrutura sdo elegiveis a aliquota zero do IRRF, desde que atendam aos
requisitos previstos no Artigo 3° da Lei 11.312/06. Isto é, o Cotista INR deverad observar os seguintes
requisitos: (i) seja Cotista 4373; (ii) ndo seja residente em JTF; (iii) o fundo cumpra os limites de
diversificacdo e as regras de investimento estabelecidas pela CVM, que determinam atualmente que, ao
menos, 90% (noventa por cento) do valor de seu patrimonio liquido esteja investido em ativos elegiveis
incluindo, mas ndo apenas, acdes, debéntures conversiveis em acdes e bonus de subscricao; e (iv) o
fundo deve ser classificado como entidade de investimento, nos termos das normas do CMN, ainda nédo
editadas até a presente data.

Importante notar, ainda, que a aliquota zero do IRRF também se aplica aos fundos soberanos, ainda que
residentes em JTF. Sdo considerados como fundos soberanos os veiculos de investimento no exterior
cujo patriménio seja composto de recursos provenientes exclusivamente da poupanca soberana do pais.

(iv)  Cotistas INR residentes em JTF: Os Cotistas INR residentes em JTF se sujeitam ao mesmo
tratamento tributario quanto ao IR aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil.

Podem existir excecdes e tributos adicionais aplicaveis aos diversos tipos de Cotistas, a depender de sua
qualificacdo e/ou residéncia fiscal, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos
com relagdo a tributacdo aplicavel aos investimentos realizados na Classe Paralela Infraestrutura.

Il. IOF/Titulos

As operagbes com as Cotas da Classe Paralela Infraestrutura podem estar sujeitas a incidéncia do
IOF/Titulos, cobrado a aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do
rendimento da operagdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto 6.306/07,
sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as opera¢des com prazo igual ou
superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, com
efeitos para transagoes realizadas apds tal aumento.

M. |OF/Céambio

As operacdes de cambio para compra e venda de moeda estrangeira, inclusive aquelas realizadas por
meio de opera¢bes simultaneas de cambio, conduzidas por Cotistas INR, independentemente da
jurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as aplicacdes na Classe Paralela Infraestrutura, estdo
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sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota zero, seja na entrada dos recursos no Brasil para
investimento na Classe Paralela Infraestrutura, seja na remessa desses recursos para o exterior. A aliquota
do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apds este eventual aumento.

15.3. Divulgacdo de Informag¢6es do Fundo e Acesso aos Documentos da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e dos Veiculos Paralelos Private, bem como para obtengao
de copias deste Prospecto, do Regulamento, do Anuncio de Inicio, da Lamina, do Anuncio de
Encerramento, de eventuais anuncios de retificacdo, bem como de quaisquer avisos ou comunicados
relativos a Oferta, até o encerramento da Oferta, os interessados deverdo dirigir-se a sede do
Administrador, dos Gestores do Coordenador Lider e da CVM, nos enderecos e websites indicados abaixo.

Coordenador Lider

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website clicar em "KINEA EQUITY INFRA Il -
VEICULOS PARALELOS PRIVATE" e, entdo, clicar em “Anlncio de Inicio”, “LAmina”, “Prospecto” ou na
opgao desejada).

Administrador

www.intrag.com.br (neste website, clicar na aba “Documentos”, em seguida clicar na aba “Ofertas em
Andamento” e no campo “Pesquisar” buscar por "KINEA EQUITY INFRA Il — VEICULOS PARALELOS PRIVATE"
e clicar entdo clicar no "Prospecto”).

CcVM

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (@) em “Principais Consultas”, clicar em “Fundos de
Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar o nome de cada um dos Veiculos Paralelos Private,
clicar em "Continuar”, clicar no o nome de cada um dos Veiculos Paralelos Private, conforme desejado
clicar em “Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na aba “Tipo de
Documento”, indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar em "Exibir” e, entdo, no link do “Anuncio de
Inicio”, "Prospecto” ou na opcdo desejada; e/ou (b) em “Principais Consultas”, clicar em “Ofertas
Publicas”, clicar em “Ofertas Publicas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas rito automatico
Resolucdo CVM 160" clicar em “Consulta de Informacdes”, em “Emissor” digitar o nome de cada um dos
Veiculos Paralelos Private, clicas em “Filtrar”, clicar em “Ac¢des” e, entdo, localizar o “Anuncio de Inicio”,
o "Anuncio de Encerramento” ou quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos
relacionados a Oferta.)

Gestores

https://www.kinea.com.br/fundos/kinea-equity-infra-ii (neste website, clicar no “Andncio de Inicio”,

nou

“Lamina”, “Prospecto” ou na opcao desejada).
15.4. Disponibilizacao do Regulamento

O Regulamento e demais informacdes dos Veiculos Paralelos Private (incluindo o histérico de
performance) estdo disponiveis nos sites do Administrador, dos Gestores e da CVM, a seguir indicados:

Administrador

www.intrag.com.br (neste website, clicar na aba "Documentos”, em seguida clicar na aba "Ofertas em
Andamento” e no campo “Pesquisar” buscar pelo nome de cada um dos Veiculos Paralelos Private e entdo
clicar no "Regulamento”).

Gestores
https://www.kinea.com.br/fundos/kinea-equity-infra-ii (neste website, clicar no “Regulamento”).
CVM

www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, buscar e selecionar a op¢ao “Consultar Fundos - CVM”, clicar em
“Fundos de Investimento”, clicar em “Iniciar”, clicar em “Consultar Fundo” ou “Consultar Classe de Cotas”,
digitar o nome de cada um dos Veiculos Paralelos Private, clicar em "Pesquisar” e, entdo, selecionar o
documento desejado).
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ANEXOS

ANEXO |

ANEXO I

ANEXO 1l

ANEXO IV

ANEXO V

DEFINICOES

ATO DE CONSTITUICAO DO FUNDO
ATO DE APROVACAO DA OFERTA
REGULAMENTO

MATERIAL PUBLICITARIO
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ANEXO |

DEFINICOES
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Para os fins deste Prospecto, os termos e expressdes em letra maiuscula utilizados terdo os significados
atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto que ndo tenham sido definidos nesta Secao terdo o
significado que lhes for atribuido nos Regulamentos, na Resolugdo CVM 160 ou na Resolucdo CVM 175.

Administrador

Significa a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 4° andar,
Itaim Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de Sédo Paulo, Estado de Séo Paulo, inscrita no
CNPJ sob o n° 62.418.140/0001-31, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério CVM n° 2.528, de 29 de julho de 1993.

Ajuste Temporal

Significa o ajuste devido por aquele(s) novo(s) investidor(es) que vier(em) a
subscrever Cotas apds a Data de Primeiro Fechamento, a ser calculado de acordo
com o disposto no item 2.11.6 deste Prospecto.

ANBIMA

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Anexo A

Significa o Anexo A aos Regulamentos, que tem por objetivo disciplinar o
funcionamento dos Veiculos Paralelos Private.

Anuncio de
Encerramento

Significa o anuncio informando o encerramento e o resultado da Oferta, a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider,
do Administrador, dos Gestores e da CVM, nos termos do artigo 76 da Resolucao
CVM 160.

Anuncio de Inicio

Significa o andncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, dos
Gestores e da CVM, nos termos do artigo 59 da Resolugdo CVM 160.

Significam as apresenta¢des que, apds o protocolo do pedido de registro da

Apresentacoes . Do ~ .

pr ¢ . . Oferta na CVM e a disponibilizagdo deste Prospecto, poderao ser realizadas para
para Potenciais . . - . .

. potenciais Investidores, que poderdo se estender durante a totalidade do Periodo
Investidores o
de Distribuicao.

Assembleia
Especial de Significa a assembleia especial dos Veiculos Paralelos Private.
Cotistas

Assembleia Geral
de Cotistas

Significa a assembleia geral de Cotistas dos Veiculos Paralelos Private.

Ativos Alvo

Significam (i) acdes, bonus de subscricdo, debéntures conversiveis e/ou ndo
conversiveis em acdes (observado que os investimentos em debéntures simples
deverdo estar direta ou indiretamente associados a participagdes acionarias em
Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas), direitos creditorios cedidos e
outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acdes, de
emissdo de Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas, com atividade econ6mica
relacionada a infraestrutura, nos termos da Lei 11.478 (exclusivamente no caso
da Classe Paralela Infraestrutura), bem como (ii) cotas de outros fundos de
investimento em participacdes em infraestrutura e/ou cotas de outros fundos de
investimento em participagoes.

Outros Ativos

Significam os (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) operacbes
compromissadas lastreadas nos ativos mencionados no inciso (i) deste item, de
acordo com a regulamentacéo especifica do Conselho Monetario Nacional; e/ou
(iii) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de investimento em
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cotas de fundos de investimento (referenciados DI e/ou risco soberano), inclusive
aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador, Gestores, custodiantes
e/ou suas empresas ligadas; (iv) cotas de fundos de investimento da classe “Renda
Fixa", de baixo risco de crédito, conforme avaliacdo do Gestor, incluindo fundos de
investimento geridos pelo Gestor e/ou administrados pelo Administrador; e
(v) outros ativos financeiros atualmente previstos pela Resolu¢do CVM 175 ou que
venham a ser previstos pela regulamentacdo aplicavel.

Ato de
Constituicao do
Fundo e
Aprovacao da
Oferta

Significa o (i) “Instrumento Particular de DeliberacGo Conjunta de ConstituicGo do
KINEA EQUITY INFRA Il A PRIVATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PART/CIPACOES
EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA”, realizado em 24 de marco de
2026 que aprovou: (i) a Primeira Emissdo e a Oferta, e (i) a contratacdo do
Coordenador Lider, na forma do Anexo Il a este Prospecto; e o (i) “Instrumento
Particular de DeliberacGo Conjunta de ConstituicGo do KINEA EQUITY INFRA Il A
PRIVATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA", realizado em 24 de margo de 2026 que aprovou: (i)
a Primeira Emissdo e a Oferta, e (i) a contratacdo do Coordenador Lider, na forma do
Anexo |l a este Prospecto.

B3

Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo.

Bloco Kinea

Significa os Veiculos Paralelos Private e outras classes e/ou fundos de
investimento, conforme aplicavel, geridos pelos Gestores.

Boletim de
Subscricao

Significa o Boletim de Subscri¢do dos Veiculos Paralelos Private.

Capital Autorizado

Significa o montante de R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de
reais), considerando as Cotas objeto da Oferta, até o qual os Gestores poderao,
em comum acordo e a seu critério, até o 24° (vigésimo e quarto) més contado
da Data de Primeiro Fechamento, deliberar e instruir o Administrador a realizar a
emissdo de novas cotas de cada uma das respectivos Veiculos Paralelos Private
sem a necessidade de aprovacdo pelas respectivas Assembleias Especiais de
Cotistas.

Capital
Comprometido
Conjunto

Significa o capital comprometido conjunto por cada Cotista que sera alocado
pelos Gestores nos Veiculos Paralelos Private, cujos termos e condi¢des estardo
previstos no Compromisso de Investimento Conjunto, e representara o limite
maximo de Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador, sob
orientagdo dos Gestores, junto a cada Cotista no ambito dos Veiculos Paralelos
Private.

“Capital Subscrito
Total da

Significa o Capital Subscrito total dos Veiculos Paralelos Private apurado na Data
do Ultimo Fechamento.

Estratégia”
Capital Significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas no respectivo
Integralizado Veiculo Paralelo Private.
. Significa o conjunto de ativos componentes da carteira de investimentos do
Carteira ) , .
respectivo Veiculo Paralelo Private.
Significa a taxa de juros do certificado de depésito interbancario, apurada com
base nas operacdes de emissdo de depositos interfinanceiros pré-fixados,
DI pactuadas por um Dia Util e registradas e liquidadas pelo sistema B3 S.A. — Brasil,

Bolsa, Balcdo conforme determinacdo do Banco Central do Brasil, designada
“Taxa DI-CETIP Over (Extra-Grupo)”, expressa em porcentagem anual, com base
em ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, publicada diariamente pela B3.
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Chamada de
Capital

Significa 0 mecanismo por meio do qual o Administrador, mediante orientagéo
dos Gestores, notificara os respectivos investidores para que eles integralizem,
parcial ou totalmente, as Cotas subscritas de acordo com o respectivo
Compromisso de Investimento Conjunto.

Classe Paralela
Multiestratégia

Significa a CLASSE MULTIESTRATEGIA DO KINEA EQUITY INFRA Il A PRIVATE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Classe Paralela

Significa a CLASSE INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA 1l A PRIVATE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

Inf
niraestrutura RESPONSABILIDADE LIMITADA
CMN Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica mantido pela Secretaria da
CNPJ . .

Receita Federal do Brasil.

ignifi “Codi Admini G R T iros” ANBIMA

Codigo ANBIMA Significa o “Cédigo de Administra¢do de Recursos de Terceiros” da ,

conforme alterado.
Caodigo Civil Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
Compromisso de | Significa o instrumento particular de compromisso de investimento conjunto e
Investimento outras avencas a ser celebrado entre os Veiculos Paralelos Private, o
Conjunto Administrador e cada Cotista dos Veiculos Paralelos Private.

Significa, em relacdo ao Administrador, Gestores e Coordenador Lider, demais
Conglomerado . . .
Itad institui¢des financeiras, de pagamento ou assemelhadas que integrem o mesmo

conglomerado financeiro para fins de aplicacdo de regras regulacdo prudencial.

Contrato de
Distribuicao

Significa o “Contrato de Estruturacéo, Coordenacdo e Distribuicéo de Cotas da 19
(Primeira) Emissdo de Cotas dos Veiculos Paralelos Private”, celebrado entre os
Veiculos Paralelos Private, o Administrador, o Coordenador Lider e os Gestores.

Coordenador Lider

Significa o ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com endereco na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132,
Cidade de Sédo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrito no CNPJ sob o n°
04.845.753/0001-59.

Cotas

Significam, as Cotas da Classe Paralela Multiestratégia as Cotas Classe Paralela
Infraestrutura em conjunto.

Cotas Adicionais

Significa o montante correspondente a até 25% (vinte e cinco por cento) da
quantidade de Cotas inicialmente ofertada. As Cotas Adicionais poderao ser
emitidas, nas mesmas condi¢des das Cotas objeto da Oferta, a critério dos
Gestores, em comum acordo com o Administrador e o Coordenador Lider, sem
a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos
termos da Oferta, nos termos do artigo 50 da Resolu¢do CVM 160. As Cotas
Adicionais, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. As Cotas Adicionais
poderdo ser emitidas, total ou parcialmente, durante o Periodo de Distribuicao,
nas mesmas condicdes das Cotas inicialmente ofertadas no ambito da Oferta,
sendo que a distribuicdo das Cotas Adicionais, se houver, também sera conduzida
sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, sob a coordenacdo do
Coordenador Lider.
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Cotistas

Significa os titulares das Cotas.

Cotista Significa o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigagdes de
Inadimplente integralizacdo de Cotas.
Significa o ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira, com endereco na Praca
. Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, Parque Jabaquara,
Custodiante

CEP 04.344-902, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob
o n° 60.701.190/0001-04.

Custo Unitario de
Distribuicao

Significa o custo embutido no Preco de Emissdo e destinado ao pagamento ao
Coordenador Lider das comissbes de coordenacdo, estruturacao e distribuicao
das Cotas, bem como a toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo das
Cotas e ao registro da Oferta.

Critérios de
Elegibilidade

Significam os seguintes critérios a serem observados pelos Gestores em relagéo
aos investimentos em Sociedades Investidas:

(i) Concentracdo por Emissor. O valor investido por cada um dos Veiculos
Paralelos Private em uma mesma Sociedade Investida ndo podera
representar, no momento do referido investimento, mais do que 25%
(vinte e cinco por cento) do Capital Subscrito Total de cada um dos
Veiculos Paralelos Private, ndo havendo qualquer obrigatoriedade de
verificagdo do referido limite apos tal data, observado que (i) tal limite de
concentracdo somente serd aplicavel apés a Data do Ultimo Fechamento
e (i) até a Data do Ultimo Fechamento, nenhum investimento em uma
mesma Sociedade Investida poderd superar o valor nominal de
R$ 750.000.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais); e

(ii) Concentracdo Agregada. O valor investido por cada um dos Veiculos
Paralelos Private em Sociedades Investidas que tenham um mesmo
Parceiro, de forma agregada, ndo podera representar mais do que 40%
(quarenta por cento) do Capital Subscrito Total do respectivo Veiculo
Paralelo Private no momento do investimento, aplicavel apds a Data do
Ultimo Fechamento.

Os Critérios de Elegibilidade acima serdo aplicaveis apés a Data do Ultimo
Fechamento, data a partir da qual referidos limites serdo apurados no momento
de novos investimentos por cada um dos Veiculos Paralelos Private em
Sociedades Investidas e/ou Sociedades Alvo, conforme o caso.

A verificacdo do enquadramento da Classe aos Critérios de Elegibilidade sera
de responsabilidade exclusiva dos Gestores.

Apos 18 (dezoito) meses do atingimento de quaisquer Critérios de Elegibilidade
ou da Data de Ultimo Fechamento, o que ocorrer por Ultimo, os Gestores
poderdo estruturar Fundos Dedicados dentro da Estratégia KEI I, sem a
necessidade de deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, ressalvando-se que,
caso no momento de um novo investimento em Sociedades Alvo pelos Fundos
Dedicados, os Veiculos Paralelos Private ainda se encontrem no Periodo de
Investimentos e abaixo dos Critérios de Elegibilidade, tal Oportunidade de
Investimento deve ser rateada entre o Fundo Dedicado, de um lado, e o
respectivo Veiculos Paralelo Private, de outro, conforme a proporcdo do Capital
Disponivel para Investimentos de cada um, nos termos do Acordo de
Investimentos.

Critérios de
Restituicao de
Valores

Significa quaisquer valores restituidos aos Investidores, caso tenham ocorrido
integralizacdes de Cotas no ambito da Oferta, nos termos deste Prospecto, serdo
devolvidos, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da comunicacao do
cancelamento da Oferta, do anuncio de retificacdo ou da data de revogacdo de
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aceitacdo a Oferta, sem qualquer remuneragdo ou correcdo monetaria, sem
reembolso de eventuais custos incorridos e com dedugdo, caso incidentes, dos
valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitagdo, quaisquer
tributos sobre movimentacao financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer
tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha ser majorada), nos termos deste Prospecto.

CVM

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas dos Veiculos Paralelos
Private. Na data deste Prospecto, estima-se que a Data de Inicio serd 30 de
setembro de 2026, observada a possibilidade de eventuais prorrogagdes, a serem
comunicadas pelos Gestores aos Cotistas, sem necessidade de delibera¢es
assembleares.

Data de Primeiro
Fechamento

Significa a data, a ser informada pelos Gestores, por escrito, aos Cotistas, em que,
cumulativamente, (i) tenha ocorrido a subscricdo de cotas pelo Fundo e/ou
eventuais Veiculos da Estratégia em montante suficiente para iniciar as atividades
do Fundo e da Estratégia; e (ii) tenha sido realizada a primeira Chamada de
Capital (no Fundo ou em qualquer dos Veiculos da Estratégia) para investimento
em Ativos Alvo. Na data deste Prospecto, estima-se que a Data de Primeiro
Fechamento sera 30 de setembro de 2026, observada a possibilidade de
eventuais prorrogacdes, a serem comunicadas pelos Gestores aos Cotistas, sem
necessidade de deliberacdes assembleares.

“Data do Ultimo

Significa a data, a ser informada pelos Gestores, por escrito, aos Cotistas, em que
os Veiculos da Estratégia encerrarem definitivamente os seus respectivos

Fechamento” processos de captagdo de recursos para a Estratégia, o que devera ocorrer até o
24° (vigésimo e quarto) més contado da Data de Primeiro Fechamento.

Dia Util Significa qualquer dia, exceto: (a) sdbados, domingos ou feriados nacionais; e (b)
aqueles sem expediente na B3.
Significa a diligéncia (due diligence) de natureza legal, fiscal, contabil e/ou de

Diligéncia consultoria especializada a ser realizada relativamente a cada Sociedade Alvo

e/ou Sociedade Investida.

Documentos da
Oferta

Significa, quando referidos em conjunto, os Documentos de Subscricdo, o Termo
de Adesdo aos Regulamentos, este Prospecto, o material publicitario e eventuais
materiais de apoio a apresenta¢des para potenciais Investidores, bem como
demais documentos necessarios a realizacao da Oferta.

Escriturador

Significa a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo financeira com sede
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte), Itaim Bibi, CEP
04.538-132, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo, inscrita no CNPJ sob o
n° 61.194.353/0001-64.

Estratégia Kinea

Significa um conjunto de fundos de investimento em participacdes e veiculos de
investimento, sediados no Brasil e no exterior, destinados a aplicacdo de recursos

Equity Infra II no setor de infraestrutura.
FGC Significa o Fundo Garantidor de Créditos.
Gestores Significa a Kinea Private Equity e a Kinea Investimentos, quando referidas em

conjunto.
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Hurdle

Significa a variacdo do IPCA (mensal, pro rata die, com base no IPCA aplicavel
desde o 2° (segundo) més antecedente a data da respectiva atualizagéo)
acrescida da taxa de 7% (sete por cento) ao ano (custo de oportunidade).

IN RFB 1.585

Significa a Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n° 1.585, de 31 de
agosto de 2015, que dispde sobre o imposto sobre a renda incidente sobre os
rendimentos e ganhos liquidos auferidos nos mercados financeiro e de capitais.

Investidores A Oferta tera como publico-alvo Investidores Qualificados.
I tid - . . - : x
nve.f: ' ores Significam os investidores definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM 30.
Qualificados
Significa o imposto sobre operagdes de crédito, cdmbio e seguro ou relativas a
IOF titulos ou valores mobiliarios previsto no artigo 153, V, da Constituicdo Federal
de 1988 e disciplinado pela legislacdo complementar.
Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
IPCA Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha
a substitui-lo e que adote metodologia de apuragdo e célculo semelhante.
IR Significa o Imposto de Renda.
IRRF Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.
JTE Significa pais ou jurisdicdo com tributacdo favorecida, conforme listadas na IN

RFB 1.037.

Justa Causa

Significa exclusivamente com relacdo aos Gestores, a pratica ou constatacdo dos
seguintes atos ou situagdes: (i) comprovada negligéncia grave, ma-fé ou desvio
de conduta e/ou fung¢do no desempenho de suas fungdes, deveres e ao
cumprimento de obrigagdes nos termos dos Regulamentos; (ii) comprovada
violagdo material de suas obrigacdes nos termos da legislacdo e regulamentacao
aplicaveis da CVM; (iii) comprovada fraude no cumprimento de suas obriga¢des
nos termos dos Regulamentos; e (iv) descredenciamento pela CVM dos Gestores
para o exercicio da atividade de gestdo de carteira de valores mobiliarios,
conforme o caso. Para fins de esclarecimento, (a) nas hipoteses do inciso “(i)” e
do inciso "(iii)", sera configurada justa causa apds decisdo final proferida por
tribunal arbitral ou juizo competente de mérito contra as quais ndo caibam
recursos com efeitos suspensivos, (b) na hipétese do inciso “(ii)” acima ou na
hipotese do inciso “(iv)" acima, somente serd configurada justa causa apds
decisdo do Colegiado da CVM.

Kinea Private
Equity

Significa a KINEA PRIVATE EQUITY INVESTIMENTOS S.A., sociedade anGnima,
com sede na Rua Minas de Prata, n® 30, 4° andar (parte), Vila Olimpia, CEP 04.552-
080, Cidade de S&do Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
04.661.817/0001-61, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios na categoria “gestor de
recursos”, conforme Ato Declaratério CVM n° 13.189, de 1° de agosto de 2013.

Kinea
Investimentos

Significa a KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na Rua
Minas de Prata, n° 30, 4° andar, Vila Olimpia, CEP 04.552-080, Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°® 08.604.187/0001-44,
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras
de valores mobilidrios na categoria “gestor de recursos” conforme Ato
Declaratorio n° 9.518 de 19 de setembro de 2007.
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MDA

Significa o Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3 (Balcdo B3).

Oferta

Significa a presente distribuicdo publica de Cotas da Primeira Emissdo dos
Veiculos Paralelos Private, realizada nos termos da Resolucdo CVM 160.

Ofertantes

Significa o Administrador em conjunto com os Gestores, na qualidade de
ofertantes da Oferta.

Oportunidade de
Investimento

Significa uma oportunidade de investimento dos Veiculos Paralelos Private
identificada pelos Gestores em uma Sociedade Alvo e/ou Sociedade Investida,
de acordo com seu enquadramento nos termos da Lei 11.478/07.

Patrimonio
Liquido

Significa o patrimoénio liquido dos Veiculos Paralelos Private, conforme o caso,
que é representado pela soma algébrica do valor de todos os ativos, incluindo
valores em caixa da respectiva Carteira e os valores a receber, menos as
exigibilidades, inclusive as obrigagdes relativas a eventuais empréstimos que
venham a ser celebrados pelos Veiculos Paralelos Private, nos termos dos
Regulamentos.

Partes
Relacionadas

Significa, em relacdo ao Administrador, aos Gestores e aos Cotistas titulares de
Cotas representativas de mais de 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito Total
dos Veiculos Paralelos Private,(i) qualquer pessoa que participe com 10% (dez
por cento) ou mais do capital social do Administrador, Gestores ou do Cotista
em questdo, conforme o caso, direta ou indiretamente, (ii) sociedades
controladoras, controladas ou sob controle comum, (iii) pessoa natural que seja
socia, administradora ou funcionaria do Administrador ou dos Gestores e
respectivos parentes até o segundo grau em linha reta.

Periodo de

Significa o periodo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de divulgagédo
do Anuncio de Inicio da Oferta, em conformidade com o previsto no artigo 48 da
Resolucdo CVM 160, durante o qual o Coordenador Lider realizara a colocacao
das Cotas da Primeira Emissdo, conforme previsto no item “Principais

Distribuicao Caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina 1 deste Prospecto. A distribuicdo das
Cotas sera encerrada na data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, a qual
devera ocorrer em até 180 (cento e oitenta) dias apods a divulgacdo do Anuncio
de Inicio.

. Significa a manifestacdo de vontade, do Investidor, de subscrever Cotas,

Pedidos de . L . . . .

. formalizada através (i) do Compromisso de Investimento, (ii) do Boletim de

Subscricao

Subscrigdo, e (iii) do termo de adeséo e ciéncia de risco ao Regulamento.

Periodo de
Desinvestimentos

Significa o periodo que se iniciara no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término
do Periodo de Investimento e se estendera até o término do Praz de Duracao,
considerando, inclusive, eventuais prorrogacdes.

Periodo de
Investimentos

Significa o periodo em que o respectivo Veiculo Paralelo Private efetuara seus
investimentos, conforme definido no respectivo Anexo dos Regulamentos, com
duracdo de 6 (seis) anos, contados a partir da Data de Primeiro Fechamento.

Na data deste Prospecto, estima-se que o Periodo de Investimento seja encerrado até
30 de setembro de 2032, observada a possibilidade de eventuais prorrogac¢des, a
serem comunicadas pelos Gestores aos Cotistas, sem necessidade de delibera¢bes
assembleares. Para fins de esclarecimento, eventuais antecipacdes ou prorrogacoes
que divirjam do periodo de 6 (seis) anos, contados a partir da Data de Primeiro
Fechamento, demandam deliberacdo assemblear, nos termos do Anexo de cada um
dos Regulamentos.
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Pessoas Vinculadas

Significa, para os fins desta Oferta, nos termos do artigo 2°, inciso Xll, da
Resolucdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada, e do artigo 2°,
inciso XVI da Resolucdo CVM 160, os Investidores que sejam: (i) controladores,
diretos e indiretos, ou administradores do Fundo, dos Gestores, do Administrador
ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii)
administradores ou controladores do Coordenador Lider, bem como seus
respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do
Coordenador Lider; (iii) empregados, operadores e demais prepostos do
Coordenador Lider, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes autdbnomos que prestem
servicos ao Coordenador Lider, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v)
demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de
prestacao de servicos diretamente relacionado a atividade de intermediacao ou
de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, pelo Coordenador Lider ou por pessoas a ele vinculadas, desde
gue diretamente envolvidos na Oferta; (vii) cdnjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a "v” acima; e/ou (viii) fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas.

Prazo de Duracao

Significa o prazo de duragdo dos Veiculos Paralelos Private. Na data deste Prospecto,
estima-se que o Prazo de Duracdo seja encerrado até 30 de setembro de 2038,
observada a possibilidade de eventuais prorrogacdes, a serem comunicadas
pelos Gestores aos Cotistas, sem necessidade de deliberacbes assembleares. Para
fins de esclarecimento, eventuais antecipagdes ou prorrogacdes que divirjam do
periodo de 12 (doze) anos, contados a partir da Data de Inicio, demandam
deliberacdo assemblear, nos termos dos Regulamentos

Primeira Emissao

Significa a presente 12 (primeira) emissdo de Cotas dos Veiculos Paralelos Private.

Prospecto ou
Prospecto

Significa, este “Prospecto de DistribuicGo Publica das Cotas da Primeira Emissdo
dos Veiculos Paralelos Private”, a ser disponibilizado ap6s a obtencdo do registro
da Oferta na CVM.

RAP

Significa receita anual permitida.

Regulamentos

Significam os regulamentos dos Veiculos Paralelos Private, cuja versdo em vigor na
data deste Prospecto foi aprovada em 24 de margo de 2026.

Rentincia
Imotivada

Significa a renuncia por parte de qualquer um dos Gestores que ndo seja
classificada como uma Renulncia Motivada.

Rentncia
Motivada

Significa qualquer renuncia por parte dos Gestores decorrente de mudancas nas
condi¢Oes de servico dos Gestores, incluindo, mas néo se limitando, a aprovagéo
de matéria em sede de Assembleia Geral de Cotistas ou de alteracdo no
Regulamento ou no Anexo que (i) inviabilize o cumprimento ou altere a politica
de investimento da Classe, ou (ii) ou altere as competéncias e/ou poderes dos
Gestores estabelecidos no Regulamento e no Anexo, ou (iii) aprovem a instalagao
de comités e/ou conselhos das Classes Alternativas Paralelas que restrinjam as
competéncias e/ou poderes dos Gestores, ou (iv) alterem os valores ou
metodologias de célculo da Taxa Global, da Taxa de Administragdo, da Taxa de
Gestdo e/ou da Taxa de Performance.
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Resolucdao CVM 30

Significa a Resolugdo n° 30, editada pela CVM em 11 de maio de 2021, e suas
alteracdes posteriores, que dispde sobre o dever de verificagdo da adequagao
dos produtos, servicos e operacdes ao perfil do cliente.

I::;oluqao M Significa a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.
Resolucdo CVM Significa a Resolucdo CVM n° 175 de 23 de dezembro de 2022, conforme
175 alterada.

RFB Significa a Receita Federal do Brasil.

Rito Automatico

Significa o rito de registro automatico de distribuicdo, conforme definido nos
artigos 26 e 27 da Resolucao CVM 160.

Sociedades Alvo

Significam as sociedades anonimas de capital fechado ou aberto, com sede e
administracdo no Brasil, a serem selecionadas pelos Gestores e que atuem
diretamente na implantagdo, ampliagdo, manutencdo, recuperacdo, adequacao
ou modernizacdo de empreendimentos em infraestrutura, e que observem os
Critérios de Elegibilidade, sendo que (i) somente poderdo ser alvo de
investimento das Sociedades Alvo que tenham sido submetidas a diligéncia antes
da primeira subscri¢do ou primeira compra de ativos de sua emissao por parte de
cada um dos Veiculos Paralelos Private e (ii) as Sociedades Alvo objeto da Classe
Paralela Infraestrutura devera atender aos requisitos da Lei 11.478.

Taxa Global

Significa o somatorio da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa de
Distribuicdo. Para fins de esclarecimento, a Taxa Global ndo inclui a Taxa de
Performance conforme item 2.11.6 a pagina 10 deste Prospecto.

Veiculos da
Estratégia

Significa os diversos veiculos, sejam fundos de investimento em participagdes ou
veiculos de investimento no exterior que investirdo na Estratégia Kinea Equity
Infra Il.

Em funcdo da estruturacdo dos diversos Veiculos da Estratégia, o investimento
em Ativos Alvo poderéa ser realizado indiretamente pelo Fundo, desde que o
montante total da parcela da Taxa Global devida aos Gestores e Taxa de
Performance a ser paga aos Gestores pelos Cotistas ndo seja alterado.
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INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ n° 62.418.140/0001-31

KINEA EQUITY INFRA Il A PRIVATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Constituicao”), as partes abaixo nomeadas e
devidamente qualificadas, a saber a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica ("CNPJ") sob o n® 62.418.140/0001-31, autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CVM") para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios conforme Ato Declaratério CVM n° 2.528, de 29 de julho de 1993 (“Administrador”),
a KINEA PRIVATE EQUITY INVESTIMENTOS S.A., sociedade com sede na Cidade e Estado de
Sao Paulo, Rua Minas de Prata, n° 30, 2° andar, Vila Olimpia, CEP 04552080, inscrita no CNPJ sob
0 n° 04.661.817/0001-61, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobilidrios na categoria “"gestor de recursos”, conforme Ato Declaratério n°®
13.189, de 1° de agosto de 2013 (“Kinea Private Equity”), e a KINEA INVESTIMENTOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar,
Vila Olimpia, CEP 04552-080, inscrita no CNPJ sob o n° 08.604.187/0001-44, autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios na categoria
"gestor de recursos” conforme Ato Declaratério n® 9.518 de 19 de setembro de 2007 (“Kinea
Investimentos” e, em conjunto com a Kinea Private Equity, "Gestores”), na qualidade de
prestadores de servi¢os essenciais do Fundo (“Prestadores de Servigos Essenciais”), RESOLVEM:

(i) constituir, nesta data, um fundo de investimentos em participagdes em infraestrutura,
nos termos da parte geral, anexo normativo IV da Resolu¢cdago CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada e da Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007,
(“Resolugao CVM 175" e “Anexo Normativo IV", respectivamente), em regime de
condominio fechado, com a designacdao de "KINEA EQUITY INFRA Il A PRIVATE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA", com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.500, Itaim Bibi, CEP 04538-132, Sdo Paulo - SP (“Fundo”);

(ii) indicar o Administrador, acima qualificado, como administrador fiduciario do Fundo;
(iii)  indicar os Gestores, acima qualificados, como gestores de recursos do Fundo;

(iv)  definir que o patrimdnio liquido do Fundo sera representado por uma Unica classe de
cotas, sob a forma de condominio fechado e destinada a investidores qualificados, nos
termos do Anexo Normativo IV, da Resolucdgo CVM 175, denominada CLASSE
INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA II A PRIVATE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;()ES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Classe”);
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

indicar a Sra. ROBERTA ANCHIETA DA SILVA, como diretor responsavel pela
administracdo do Fundo, no ambito das atribuicbes do Administrador;

aprovar a contratacdo do ITAU UNIBANCO S.A., sociedade anonima e instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha,
n° 100, Parque Jabaquara, CEP 04.344-902, inscrito no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-
04, para a prestacdo dos servicos de custddia dos ativos integrantes da carteira,
tesouraria e controladoria ("Custodiante”);

aprovar a contratacio do ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade an6nima e
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte), Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n°
61.194.353/0001-64, para a prestagdo do servico de escrituracdo de cotas
("Escriturador”);

aprovar o regulamento do Fundo, consolidado na forma constante do Anexo |
("Regulamento”);

aprovacao da 12 (primeira) emissao (“Primeira Emissao”) e distribuicdo publica
primaria de, inicialmente, até 800.000 (oitocentas mil) cotas da Classe (“Cotas da
Classe”), a ser realizada em Sistema de Alocacao Flexivel, em que a quantidade de Cotas
da Classe, sera compensada da quantidade total de cotas da classe multiestratégia do
KINEA EQUITY INFRA Il A PRIVATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de
investimentos em participagdes paralelo, conforme aplicavel (“Fundo Paralelo” e
"Sistema de Alocacao Flexivel”, “"Cotas Fundo Paralelo” e, quando em conjunto com
Cotas da Classe "Cotas”, respectivamente), perfazendo, inicialmente e considerando o
Preco de Emissdo (conforme abaixo definido), o montante de até R$ 800.000.000,00
(oitocentos milhdes de reais), sem considerar eventuais Cotas Adicionais (conforme
abaixo definido) (“Montante Inicial da Oferta”), observados os seguintes termos e
condicdes:

(@) As Cotas serao objeto de distribuicdo publica, sob regime de melhores esforgos
de colocacdo, a ser registrada perante a CVM pelo rito automatico de
distribuicdo, nos termos da Resolucao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resoluc¢ado CVM 160" e "Oferta’, respectivamente),
observado que a Oferta sera realizada em Sistema de Alocagao Flexivel, em que
o Investidor (conforme abaixo definido) devera subscrever Cotas da Classe e
Cotas do Fundo Paralelo, de forma pari passu, na proporgao 1:1 (um para um),
possibilitando que o Capital Comprometido Conjunto possa ser parcial ou
integralmente integralizado em quaisquer dos Veiculos Paralelos Private,
conforme a identificacdo e alocagdo, pelos Gestores, de oportunidades de
investimento;

(b) Preco de Emissdo: as cotas serdo subscritas pelo valor nominal e unitario de
R$500,00 (quinhentos reais) (“Preco de Emissao”);
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(c) Preco de Integralizacao: as cotas serdao integralizadas pelo valor nominal e
unitario de R$1.000,00 (mil reais) por Cota (“Prego de Integralizacao”);

(d) As Cotas serdo destinadas a investidores qualificados, conforme definido nos
termos do Artigo 12 da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“Investidor”);

(e) Serdadmitida a distribuicao parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos
do artigo 73 da Resolucdo CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima
de 50.000 (cinquenta mil) Cotas da Primeira Emissdo, totalizando o montante
minimo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes reais), com base no Prego de
Integralizacdo, para a manutencao da Oferta (“Montante Minimo da Oferta”),
observado que a subscricdo das Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgacdo do andncio de
inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”). Caso o Montante Minimo da Oferta ndo
seja atingido, a Oferta poderd ser cancelada a qualquer momento pelo
Coordenador Lider (conforme abaixo definido), mediante solicitacdo dos
Gestores, sendo todos os Pedidos de Subscricao automaticamente cancelados;

) Em caso de excesso de demanda, o Montante Inicial da Oferta podera ser
acrescido de um lote adicional, a critério dos Gestores, em comum acordo com
o Coordenador Lider (conforme abaixo definido), a ser emitido na forma
prevista no Artigo 50 da Resolucdo CVM 160, equivalente a até 25% (vinte e
cinco) do Montante Inicial da Oferta, ou seja, em até R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), equivalente a até 200.000 (duzentas mil) Cotas
adicionais da Primeira Emissao (“Cotas Adicionais”) nas mesmas condicles e
no mesmo pre¢o do Montante Inicial da Oferta, perfazendo o montante maximo
da Oferta de até 1.000.000 (um milhao) de Cotas, o que corresponde a até R$
1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), considerando o Preco de Integralizacao
("Montante Total da Oferta”);

(g) A negociagdo das Cotas objeto da Oferta estardo sujeitas as restricdes previstas
nos termos do Artigo 86, inciso Ill da Resolucado CVM 160, bem como os
requisitos previstos no item 10.12 do Regulamento;

(h)  Aprovar a contratacdo, pelo Fundo, do ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA
S.A., sociedade an6nima, com endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5°
andares, inscrito no CNPJ sob o n° 04.845.753/0001-59, na qualidade de
coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider”). O Coordenador Lider sera
contratado para realizar a distribuicdo publica das Cotas da Primeira Emissdo,
nos termos e condi¢Oes a serem estabelecidos no contrato de distribuicdo a
ser celebrado no ambito da Oferta, sem prejuizo de outras institui¢des
financeiras participantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, as
quais poderdo ser contratadas pelo Coordenador Lider, em comum acordo
com os Gestores, por meio da assinatura de termo de adesdo ao contrato de
distribuicdo referido neste item; e
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(v) Tomar todas as medidas necessarias e/ou firmar todos os documentos pertinentes: (a)
a concretizagao da Primeira Emissdo e da Oferta, e (b) a operacionalizagdo do Fundo.

Os termos em letra mailscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado
que lhes for atribuido no Regulamento. Esta deliberagdo e o Regulamento deverao ser registrados
perante a CVM, nos termos do Art. 1.368-C, § 3° da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada.

Estando assim deliberado este Instrumento de Constituicao, vai o presente assinado em 1 (uma)

via.

Sao Paulo, 24 de marco de 2026
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ANEXO |

REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA Il A PRIVATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

(O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco)

(Regulamento segue nas pdginas seguintes)
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Intrag

REGULAMENTO
DO

KINEA EQUITY INFRA Il A PRIVATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Sao Paulo, 24 de marco de 2026
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REGULAMENTO

1 DAS DEFINICOES

1.1.  Definic¢des. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em letra
mailscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste item. Além
disso, (i) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia
e ndo alterardo ou afetardo o significado ou a interpretacdo de quaisquer disposi¢des deste
Regulamento; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serdo interpretados como
se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (iii) sempre que for adequado
para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural incluird o singular e o plural, e os
pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro; (iv)
referéncias a este Regulamento, exceto se expressamente disposto de forma diversa, incluem seus
respectivos Anexos e Apensos, assim como referéncias a qualquer outro documento ou instrumento
incluem todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidagdes e respectivas complementagdes,
salvo se expressamente disposto de forma diversa; (v) referéncias a disposices legais e normativas
serdo interpretadas como referéncias as disposi¢des respectivamente alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos,
itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento e as referéncias ao Fundo alcancam todas as
suas classes de cotas (se aplicavel); (vii) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus
sucessores, representantes e cessionarios autorizados; (viii) todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cddigo de Processo Civil, isto €,
excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; (ix) as referéncias ao “Fundo”
alcancam sua(s) Classe(s), da mesma forma que referéncias a outros fundos de investimento
alcangam todas as suas classes de cotas ou classe Unica, conforme aplicavel.

Termo Definido Definicao

“Administrador” Significa a Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., sociedade com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ sob n° 62.418.140/0001-31, autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios conforme Ato Declaratério n® 2.528, de 29 de julho de
1993.

“ANBIMA” Significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

”

“Anexo Normativo IV Significa o Anexo Normativo IV, da Resolucao CVM 175, publicado
em 31 de maio de 2023, por forca da Resolugdo CVM n° 184, de 31

de maio de 2023.
“Anexo(s)” Significa(m) o(s) anexo(s) descritivo(s) da(s) respectiva(s) Classe(s),
que rege(m) o funcionamento da(s) Classe(s) de modo complementar

ao disciplinado neste Regulamento.

“Apéndice(s)” Significa parte do Anexo da(s) Classe(s) que disciplina as
caracteristicas especificas da respectiva Subclasse, conforme
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Termo Definido Definicao

aplicavel, de modo complementar ao disciplinado neste
Regulamento e no Anexo da respectiva Classe.

“Assembleia Especial de  Significa a assembleia especial de Cotistas, para a qual sdo
Cotistas” convocados somente os Cotistas de determinada Classe ou
Subclasse, conforme o caso.

“Assembleia Geral de Significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual sdo
Cotistas” convocados todos os Cotistas.
“Ativos Alvo” Significam (i) acdes, bonus de subscricdo, debéntures conversiveis

e/ou ndo conversiveis em acdes (observado que os investimentos em
debéntures simples deverdo estar direta ou indiretamente associados
a participagdes acionarias em Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas) direitos creditérios cedidos e outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em ac¢des, de emissdo de
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas com atividade econémica
relacionada a infraestrutura, nos termos da Lei 11.478/07, bem como
(ii) cotas de outros fundos de investimento em participacdes em
infraestrutura e/ou cotas de outros fundos de investimento em
participagdes.

“Outros Ativos” Significam os (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii)
operagbes compromissadas lastreadas nos ativos mencionados no
inciso (i) deste item, de acordo com a regulamentacao especifica do
Conselho Monetario Nacional; e/ou (iii) cotas de fundos de
investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento (referenciados DI e/ou risco soberano),
inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador,
Gestores, custodiantes e/ou suas empresas ligadas; (iv) cotas de
fundos de investimento da classe “Renda Fixa”, de baixo risco de
crédito, conforme avaliacdo dos Gestores, incluindo fundos de
investimento geridos pelos Gestores e/ou administrados pelo
Administrador e (v) outros ativos financeiros atualmente previstos
pela Resolugdo CVM 175 ou que venham a ser previstos pela
regulamentacdo aplicavel, observado o disposto no acordo

operacional.
“B3” Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3.
“BACEN" Significa o Banco Central do Brasil.

“Boletim de Subscricao”  Significa o comprovante de subscricdo de Cotas que o Cotista
assinara no ato de cada subscricao de Cotas.

“CAM-CCBC” Significa a Camara de Comércio Brasil-Canada.

“Capital Integralizado” Significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas na
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Termo Definido Definicao

Classe.

“Capital Subscrito” Significa o valor nominal em reais constante dos Boletins de
Subscricdo firmados pelos investidores do Fundo, a titulo de
subscricdo de Cotas, independentemente de sua efetiva
integralizacao.

“Carteira” Significa o conjunto de ativos componentes da carteira de
investimentos da respectiva Classe.

“Chamada de Capital” Significa o mecanismo por meio do qual o Administrador, mediante
orientacdo dos Gestores, notificara os respectivos investidores para
que eles integralizem, parcial ou totalmente, as Cotas subscritas de
acordo com o respectivo Compromisso de Investimento Conjunto.

“Classe” Significa a) classe Unica de Cotas, para qual sera constituido
patrimonio segregado pelo Administrador, observado o disposto na
Resolucao CVM 175.

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas.

“Caodigo Civil” Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

“Codigo de Processo Significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015.

Civil”

“Compromisso de Significa o instrumento particular de compromisso de investimento

conjunto e outras avencas a ser celebrado entre os Veiculos Paralelos
Private, o Fundo, representado pelo Administrador, e cada Cotista
Conjunto dos Veiculos Paralelos Private.

Investimento

”

“Conflito de Interesses Significam os atos que configurem potencial conflito de

interesses, nos termos da regulamentacao em vigor.

“Cotas” Significam as cotas de emissdo do Fundo, representativas de
fragdes ideais do patrimonio da(s) Classe(s).

“Cotistas” Significam os titulares das Cotas.
“Critérios de Significam os seguintes critérios a serem observados pelos Gestores
Elegibilidade” em relagdo aos investimentos em Sociedades Investidas:

(i) Concentracdo por Emissor. O valor investido pela Classe em uma
mesma Sociedade Investida ndo podera representar, no momento do
referido investimento, mais do que 25% (vinte e cinco por cento) do
Capital Subscrito Total da Classe, ndao havendo qualquer
obrigatoriedade de verificacdo do referido limite apds tal data,
observado que (i) tal limite de concentracdo somente sera aplicavel
apds a Data do Ultimo Fechamento e (ii) até a Data do Ultimo
Fechamento, nenhum investimento em uma mesma Sociedade
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Termo Definido Definicao

Investida podera superar o valor nominal de R$ 750.000.000.000,00
(setecentos e cinquenta milhdes de reais); e

(ii) Concentracdo Agregada. O valor investido pela Classe em
Sociedades Investidas que tenham um mesmo Parceiro, de forma
agregada, ndo podera representar mais do que 40% (quarenta por
cento) do Capital Subscrito Total da Classe no momento do
investimento, aplicavel apés a Data do Ultimo Fechamento.

Os Critérios de Elegibilidade acima serdao aplicaveis apos a Data do
Ultimo Fechamento, data a partir da qual referidos limites serdo
apurados no momento de novos investimentos pela Classe em
Sociedades Investidas e/ou Sociedades Alvo, conforme o caso.

A verificagdo do enquadramento da Classe aos Critérios de
Elegibilidade sera de responsabilidade exclusiva dos Gestores.

Apos 18 (dezoito) meses do atingimento de quaisquer Critérios de
Elegibilidade ou da Data do Ultimo Fechamento, o que ocorrer por
ultimo, os Gestores poderdo estruturar Fundos Dedicados dentro da
Estratégia KEI I, sem a necessidade de deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas, ressalvando-se que, caso no momento de um novo
investimento em Sociedades Alvo pelos Fundos Dedicados, o Fundo
ainda se encontre no Periodo de Investimentos e abaixo dos Critérios
de Elegibilidade, tal Oportunidade de Investimento deve ser rateada
entre o Fundo Dedicado, de um lado, e a Classe e os Veiculos
Paralelos, de outro, conforme a proporcao do Capital Disponivel para
Investimentos de cada um, nos termos do Acordo de Investimentos.

”

“Custo de Oportunidade” Significa a taxa de 7% (sete) por cento ao ano.

“Custodiante” Significa o Itad Unibanco S.A.
“CVM” Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizacdao de Cotas, devendo ser
considerada (i) para o Fundo, a data da primeira integralizacao em
qualquer Classe e (ii) para as Classes, a data da primeira
integralizagdo da respectiva Classe. Na data deste Regulamento,
estima-se que a Data de Inicio sera 30 de setembro de 2026,
observada a possibilidade de eventuais prorrogagdes, a serem
comunicadas pelos Gestores aos Cotistas, sem necessidade de
deliberacdes assembleares.

“Data de Inicio”

“Data de Primeiro Significa a data, a ser informada pelos Gestores, por escrito, aos

Fechamento” Cotistas, em que, cumulativamente: (i) tenha ocorrido a subscricao de
cotas do Fundo e/ou de eventuais Veiculos da Estratégia em montante
suficiente para iniciar as atividades do Fundo e da Estratégia KEI II; e (ii)
tenha sido realizada a primeira Chamada de Capital (no Fundo ou em
qualquer dos Veiculos da Estratégia) para investimento em Ativos Alvo.
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Termo Definido Definicao

Na data deste Regulamento, estima-se que a Data de Primeiro
Fechamento sera 30 de setembro de 2026, observada a possibilidade
de eventuais prorrogacdes, a serem comunicadas pelos Gestores aos
Cotistas, sem necessidade de deliberagdes assembleares.

“Data do Ultimo Significa a data, a ser informada pelos Gestores, por escrito, aos

Fechamento” Cotistas, em que os Veiculos da Estratégia encerrarem
definitivamente os seus respectivos processos de captagdo de
recursos para a Estratégia KEI I, o que devera ocorrer até o 24°
(vigésimo quarto) més contado da Data de Primeiro Fechamento.

“Demandas” Significa decisdes administrativas, arbitrais ou judiciais, acordos,
multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel
processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo.

“Dia Util” Significa qualquer dia, exceto: (a) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na Cidade de Sdo Paulo; e

(b) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a
ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam dia util,
conforme esta definicdo, considerar-se- como a data do referido
evento o dia util imediatamente seguinte.

“Diligéncia” Significa a diligéncia (due diligence) de natureza legal, fiscal, contabil
e/ou de consultoria especializada a ser realizada relativamente a cada
Sociedade Alvo e/ou Sociedade Investida.

“Direitos e Obrigacoes Significa quaisquer direitos e/ou obrigagdes contratuais, parcelas a

Sobreviventes” receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos
pela respectiva Classe para fazer frente a tais contingéncias passivas,
valores em contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pela
respectiva Classe relativos a desinvestimentos da respectiva Classe,
que, ao final do Prazo de Duracao da respectiva Classe, ndo tenham
seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia legalmente
transcorridos.

r

“Empresa de Auditoria’ Significa uma empresa de auditoria independente devidamente
habilitada e credenciada na CVM para prestar os servicos de auditoria

do Fundo e das Classes.

“Encargos” Significam os encargos do Fundo ou da(s) Classe(s), conforme
aplicavel.

Significa a equipe-chave mantida pelos Gestores e dedicada a gestao
da Carteira da(s) Classe(s) para fins do disposto no Cddigo de

“Equipe-Chave” - . ~ )
Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros da ANBIMA.

“Escriturador” Significa o Itau Corretora de Valores S.A.
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Termo Definido Definicao

“Estratégia KEI 11" Tem o significado atribuido no item 2.1.1 deste Regulamento.

“FIP-IE” Significam os Fundos de Investimento em Participa¢des
Infraestrutura em geral, constituidos nos termos da Resolucdo CVM
175 e da Lei 11.478.

“Veiculo Paralelo Private” Significa o Kinea Equity Infra Il A Private Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia Responsabilidade Limitada.

“Fundo” Significa o KINEA EQUITY INFRA Il A PRIVATE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Gestores” Significam a KINEA PRIVATE EQUITY INVESTIMENTOS S.A. e a
KINEA INVESTIMENTOS LTDA.

“"Grupo A” Tem o significado atribuido no item 4.11.1 deste Regulamento.
“Grupo B” Tem o significado atribuido no item 4.11.1 deste Regulamento.
“Instrucao CVM 579" Significa a Instrucdo da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016.
“Investidores Significam os investidores assim definidos nos termos do Artigo 12 da
Qualificados” Resolucao CVM 30.

“IPCA” Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,

divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou
qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote
metodologia de apuracao e calculo semelhante.

“Justa Causa” Significa exclusivamente com relacdo aos Gestores, a pratica ou
constatacdo dos seguintes atos ou situacdes: (i) comprovada
negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou funcdo no
desempenho de suas funcdes, deveres e ao cumprimento de
obrigacdes nos termos deste Regulamento; (ii) comprovada violagao
material de suas obrigagdes nos termos da legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis da CVM; (iii) comprovada fraude no
cumprimento de suas obriga¢des nos termos deste Regulamento; e
(iv) descredenciamento pela CVM dos Gestores para o exercicio da
atividade de gestdo de carteira de valores mobiliarios, conforme o
caso. Para fins de esclarecimento, (a) nas hipéteses do inciso “(i)" e do
inciso "(iii)", sera configurada justa causa apds decisdo final proferida
por tribunal arbitral ou juizo competente de mérito contra as quais
nao caibam recursos com efeitos suspensivos, (b) na hipdtese do
inciso “(ii)" acima ou na hipdtese do inciso “(iv)" acima, somente sera
configurada justa causa apos decisao do Colegiado da CVM.
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Termo Definido Definicao

“Kinea Private Equity” Significa a KINEA PRIVATE EQUITY INVESTIMENTOS S.A.,
sociedade com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, Rua Minas de
Prata, n° 30, 2° andar, Vila Olimpia, CEP 04552080, inscrita no CNP)J
sob 0 n° 04.661.817/0001-61, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios na
categoria “gestor de recursos”, conforme Ato Declaratério n® 13.189,
de 1° de agosto de 2013.

“Kinea Investimentos” Significa a KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com
sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, Rua Minas de Prata, n° 30, 4°
andar, Vila Olimpia, CEP 04552-080, inscrita no CNPJ sob o n°
08.604.187/0001-44, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios na
categoria “gestor de recursos” conforme Ato Declaratério n©® 9.518 de
19 de setembro de 2007.

“Lei 11.478" Significa a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, que institui o Fundo
de Investimento em Participagdes em Infraestrutura (FIP- IE) e o
Fundo de Investimento em Participagdo na Producdo Econdmica
Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacao (FIP-PD&I) e da
outras providéncias.

“Lei de Arbitragem” Significa a Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996.

“Partes Indenizaveis” Significa o Administrador, os Gestores e as suas Partes Relacionadas,
representantes ou agentes do Administrador ou dos Gestores, ou de
quaisquer das suas Partes Relacionadas, quando agindo em nome do
Fundo, bem como qualquer pessoa designada pelo Administrador ou
dos Gestores para atuar em nome do Fundo como diretor,
conselheiro, gerente, consultor, funcionario ou agente de uma
Sociedade Investida.

“Partes Relacionadas” Significa, em relagdo ao Administrador, aos Gestores e aos Cotistas
titulares de Cotas representativas de mais de 5% (cinco por cento) do
Capital Subscrito Total da Classe, (i) qualquer pessoa que participe
com 10% (dez por cento) ou mais do capital social do Administrador,
Gestores ou do Cotista em questdo, conforme o caso, direta ou
indiretamente, (i) sociedades controladoras, controladas ou sob
controle comum, (iii) pessoa natural que seja socia, administradora ou
funcionaria do Administrador ou dos Gestores e respectivos parentes
até o segundo grau em linha reta.

“Patrimonio Liquido” Significa o patrimonio liquido do Fundo ou da(s) Classe(s), conforme
0 caso, que é representado pela soma algébrica do valor de todos os
ativos, incluindo valores em caixa da respectiva Carteira e os valores
a receber, menos as exigibilidades, inclusive as obrigagdes relativas a
eventuais empréstimos que venham a ser celebrados pelas Classes,
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Termo Definido Definicao

nos termos deste Regulamento.

“Periodo de Significa o periodo se iniciard no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao
Desinvestimento” término do Periodo de Investimento da respectiva Classe, conforme
definido no respectivo Anexo.

“Periodo de Significa o periodo em que a respectiva Classe efetuara seus
investimentos, conforme definido no respectivo Anexo, com duragdo
de 6 (seis) anos, contados a partir da Data de Primeiro Fechamento.

Investimento”

Na data deste Regulamento, estima-se que o Periodo de
Investimento seja encerrado até 30 de setembro de 2032, observada
a possibilidade de eventuais prorrogacdes, a serem comunicadas
pelos Gestores aos Cotistas, sem necessidade de delibera¢des
assembleares. Para fins de esclarecimento, eventuais antecipa¢des ou
prorrogacdes que divirjam do periodo de 6 (seis) anos, contados a
partir da Data de Primeiro Fechamento, demandam deliberacao
assemblear, nos termos do Anexo.

“Prazo de Duragao” Significa o prazo de duragdo do Fundo ou da Classe, equivalente a 12
(doze) anos, contados da Data de Inicio, podendo ser prorrogado
mediante recomendacao dos Gestores para atender ao disposto no
item 2.2.1 do Anexo A ou deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

Na data deste Regulamento, estima-se que o Prazo de Duracao seja
encerrado até 30 de setembro de 2038, observada a possibilidade de
eventuais prorrogagdes, a serem comunicadas pelos Gestores aos
Cotistas, sem necessidade de deliberacdes assembleares. Para fins de
esclarecimento, eventuais antecipagdes ou prorrogacdes que
divirjam do periodo de 12 (doze) anos, contados a partir da Data de
Inicio, sem prejuizo do disposto no item 2.2.1 do Anexo A, demandam
deliberacao assemblear, nos termos do Anexo A.

“Preco de Emissao” Significa o preco de emissdao das Cotas, conforme definido no
respectivo Suplemento.

“Preco de Integralizacao” Significa o preco de integralizacdo das Cotas, conforme definido no
respectivo Suplemento.

“Prestadores de Servicos Significa os Gestores e o Administrador, sendo certo que quando
Essenciais” empregado no singular pode se referir aos Gestores ou ao
Administrador, indistintamente.

“Prestadores de Servigos” Significam os prestadores de servicos em geral, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, contratados pelo Fundo ou pela
respectiva Classe.
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Termo Definido Definicao

“Regulamento de
Arbitragem”

“Regulamento”
“Resolucao CMN 5.111"
“Resolucao CVM 160"
“Resolucao CVM 175"
“Resolucao CVM 30"
“Sociedades Alvo”

“Sociedades Investidas”

“Subclasses”

“Taxa de Performance”

“Taxa Global”

“Taxa Maxima de
Custodia”

“Taxa de Distribuicao”

“Termo de Adesao”

“Tribunal Arbitral”

Significa o Regulamento de Arbitragem da CAM-CCBC.

Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa a Resolucdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023.
Significa a Resolugao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.
Significa a Resolu¢do da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022.
Significa a Resolugao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Tem o significado atribuido no item 4.13 do Anexo A.

Significam as Sociedades Alvo cujos ativos venham a ser adquiridos
ou integralizados pela(s) Classe(s), ou que venham a ser atribuidos
a(s) Classe(s).

Significam, conforme aplicavel, eventuais subclasses que venham a
ser criadas da Classe, observado que, na data deste Regulamento, a
Classe possui uma Unica subclasse.

Significa a remuneracao devida pela Classe aos Gestores em fungao
do resultado da Classe.

Significa o somatoério da remuneracdo do Administrador, dos
Gestores e da Taxa Maxima de Distribuicdo. Para fins de
esclarecimento, a Taxa Global nado inclui a Taxa de Performance.

Significa a remuneragao devida pela respectiva Classe pela prestacao
dos servigos de custddia qualificada dos ativos integrantes da
Carteira.

Os distribuidores das Cotas que sejam remunerados de forma
continua pelos servigos prestados a Classe poderdo fazer jus a taxa
distribuicdo ja incluida na Taxa Global. A remuneracdo dos
distribuidores que venham a ser remunerados pontualmente, a cada
nova emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva
oferta, conforme a Resolucdo CVM 160, e nado esta incluida na Taxa
de Distribuicao descrita acima.

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe,
no qual declarard que conhece e esta ciente de todos os termos e
condices da Classe e do Fundo, em especial da politica de
investimentos e dos fatores de risco aplicaveis ao Fundo e a Classe.

Significa o tribunal a ser constituido para a resolucao das Disputas.
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Termo Definido Definicao

“Veiculos da Estratégia” Tem o significado atribuido no item 2.1.2 deste Regulamento.

“Veiculos Paralelos Significam o Fundo e o Veiculo Paralelo Private.
Private”

2 DO FUNDO

2.1. Forma de Constituicao. O Fundo é um fundo de investimento em participa¢des constituido
sob a forma de condominio fechado, regido por este Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-
F do Codigo Civil, pela Lei 11.478/07 e pelas demais disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis,
em especial a Resolu¢do CVM 175.

2.1.1. O Fundo faz parte da estratégia Kinea Equity Infra Il, um conjunto de fundos de
investimento em participacdes e veiculos de investimento sediados no exterior destinados a
aplicacdao de recursos no setor de infraestrutura (“Estratégia KEI 1I"). Entre a Data de Primeiro
Fechamento e a Data de Ultimo Fechamento, ser realizada a captacdo de investidores para a
Estratégia KEI I1.

2.1.2. A Estratégia KEI Il recebera investimentos de diversos veiculos, sejam fundos de
investimento em participagdes ou veiculos de investimento no exterior (“Veiculos da Estratégia”).
Os investidores dos Veiculos da Estratégia poderdo ter termos e condi¢cbes de governanca e
econdmicas diversas, observado, porém, o pagamento preferencial do Ajuste Temporal, conforme
definido no Anexo A, (ou equivalente, nos respectivos veiculos) para investidores que vierem a
subscrever cotas ou comprometerem capital na Estratégia KElI Il apdés a Data de Primeiro
Fechamento. O pagamento do Ajuste Temporal, desde a Data de Primeiro Fechamento e/ou o
pagamento da parcela da Taxa Global devida aos Gestores, desde a Data de Inicio, podera ser
eventualmente dispensado em situacdes especificas se, a critério dos Gestores e considerando a
melhor composicdo do passivo da Estratégia, houver o ingresso de investidores relevantes para a
Estratégia KEI Il com capital relevante. Adicionalmente, ap6s o pagamento do Ajuste Temporal e do
Valor de Equalizacdo (conforme definido no Anexo A), os Veiculos da Estratégia investirdo de forma
pari passu e pro rata com o Fundo.

2.1.3. Em fungdo da estruturacao dos diversos Veiculos da Estratégia, o investimento em
Ativos Alvo podera ser realizado indiretamente pelo Fundo, desde que o montante total da parcela
da Taxa Global devida aos Gestores e Taxa de Performance a ser paga aos Gestores pelos Cotistas
nao seja alterado.

2.2. Prazo de Duracao. O Fundo tera Prazo de Duracao de 12 (doze) anos, contados da Data
de Inicio, podendo ser prorrogado mediante recomendacdo dos Gestores ou por deliberacdo
da Assembleia Geral de Cotistas.

3 DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

3.1. Assembleia Geral. A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as
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matérias comuns a todas as Classes, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolucao CVM 175,
observado que as matérias especificas da Classe de Cotas serdo deliberadas em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacao
vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.

3.2. Competéncia e Deliberacao. Além das matérias previstas na regulamentacdo especifica e
em outros artigos deste Regulamento, cabe privativamente a Assembleia Geral de Cotistas decidir
sobre as matérias a seguir, conforme o quérum de deliberacdo indicado, salvo disposicdo em
contrario, calculado sobre as Cotas subscritas:

(i) demonstracdes contabeis do Fundo, em até 60

(sessenta) dias apds o  encaminhamento dasMaioria das Cotas subscritas presentes
demonstragdes contabeis a CVM, contendo o relatério da

Empresa de Auditoria;

Mesmo quérum necessario para
aprovacao do item cujo quérum sera
alterado

(ii) alteracao deste Regulamento, para alteracdo dos
quodruns previstos neste item 3.2;

(iii)  alteracdo deste Regulamento, que nao aquelas Maioria das Cotas subscritas
matérias expressamente previstas neste item 3.2;

(iv)  destituicdo ou substituicao do Administrador e Maioria das Cotas subscritas
escolha de seu substituto;

(v) destituicao ou substituicdo dos Gestores se 90%, no minimo, das Cotas subscritas
Justa Causa e escolha de seu substituto;

(vi)  destituicdo ou substituicdo dos Gestores co Maioria das Cotas subscritas
Justa Causa e escolha de seu substituto;

(vii) fusdo, incorporagdo, cisdo (total ou parcial),

transformacdo do Fundo ou eventual liquidacdo do Fundo;Maioria das Cotas subscritas

(viii) alteracdo do Prazo de Duragdo do Fundo. Maioria das Cotas subscritas presentes

3.3. Alteracao do Regulamento sem Assembleia. Este Regulamento e seu(s) Anexo(s) poderdo
ser alterados independentemente de aprovacao prévia pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral
de Cotistas, nos casos em que referida alteragdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias expressas da CVM ou de adequacao a normas legais, regulamentares ou
autorreguladoras ou de entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam
admitidas a negociacao; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo de dados cadastrais do
Administrador, dos Gestores ou de outros Prestadores de Servicos, tais como alteracao na razdo
social, enderego, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo de
taxa devida a prestador de servicos, incluindo a Taxa Global, a Taxa de Performance ou a Taxa
Maxima de Custodia.

3.4. Consulta Formal. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas
ainda mediante processo de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto, de
reunido dos Cotistas, observados os quoéruns aplicaveis a Assembleia Geral de Cotistas. Da consulta
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formal, deverdo constar todas as informagdes necessarias para o exercicio de voto do Cotista, sendo
que, nos termos do Artigo 76, §1°, da Resolucdo CVM 175, os Cotistas terdo o prazo minimo de 30
(trinta) dias para manifestacdo, contado da emissdo da consulta por meio eletronico, sendo
admitido que a consulta preveja prazo superior, que devera prevalecer.

3.5. Convocacao da Assembleia. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a
mediante correspondéncia escrita, correio, sistema eletrénico, e-mail ou qualquer outro meio que
assegure haver o destinatario recebido a convocacdo, devendo a convocagdo conter,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas virtual e
a respectiva ordem do dia. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas devera ser realizada com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia da data da realizacdo da referida
Assembleia Geral de Cotistas.

3.5.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas
que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem, a qualquer tempo,
solicitar convocacao de Assembleia Geral de Cotistas.

3.5.2. A solicitacao de convocacao da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacao dos
Cotistas, nos termos indicados no item 3.5.1 acima, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento da solicitacao, realizar a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas as
expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario; e

(i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais Cotistas.

3.5.3. O Administrador e/ou os Gestores, conforme o caso, devem disponibilizar aos Cotistas
todas as informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

3.6. Local de Realizacao da Assembleia. A Assembleia Geral de Cotistas sera realizada na sede
do Administrador ou em lugar a ser previamente indicado pelo Administrador na respectiva
convocagao, sem prejuizo da possibilidade de ser realizada de modo exclusivo ou parcialmente
eletrénico, nos termos da Resolucao CVM 175. Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada
presencialmente, devera ser viabilizada a participagdo de Cotistas por algum meio eletronico
adicional.

3.6.1. Sera permitida a participacdao na Assembleia Geral de Cotistas por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por meio de comunicagao eletronica
para o Administrador antes do inicio da Assembleia Geral de Cotistas.

3.7. Instalacdo Assembleia. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de
qualquer nimero de Cotistas, desde que presentes Cotistas que representem o quérum necessario
para deliberar as matérias objeto da pauta da Assembleia Geral de Cotistas em questdo nos termos
do item 3.2 deste Regulamento.

3.7.1. Independentemente da realizagdo apropriada de convocacao, sera considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.
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3.8. Voto em Assembleia. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas, para os efeitos de
coOmputo de quérum e manifestacdes de voto, a cada Cotista cabe uma quantidade de votos
representativa de sua participacao na Classe, sendo certo que somente poderao votar na Assembleia
Geral de Cotistas os Cotistas que estiverem adimplentes e registrados nos livros e registros do Fundo
na data de convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou na conta de depodsito do Fundo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

3.9. Exercicio do Voto. Os Cotistas deverao exercer o direito de voto no interesse do Fundo,
sendo certo que aqueles que ndo podem votar na Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do
Artigo 78 da Resolucdo CVM 175, também nado fazem parte do cOmputo para fins de apuracdo dos
quoéruns de aprovacao estabelecidos no item 3.1 acima.

3.10. Politica de Voto em Assembleias. Os Gestores adotam politica de exercicio de
direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sao
as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as
decisGes dos Gestores em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o
direito de voto. A politica de voto dos Gestores se encontra disponivel no seguinte portal eletronico:
https://www.kinea.com.br/wp-content/uploads/2024/08/Politica-de-Voto.pdf

4 DOS PRESTADORES DE SERVICOS

4.1. Gestores. O Fundo tem seus recursos geridos pelos Gestores, a quem cabe exercer
de forma ampla todos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes das Carteiras, observado
o disposto na regulamentacao vigente e neste Regulamento.

4.1.1. O exercicio da gestdo da Carteira pelos Gestores sera realizado de forma conjunta,
em bloco e com o reconhecimento da responsabilidade solidaria entre os Gestores para o
atendimento das atribui¢des que lhes séo cabiveis, sendo Unica a posicao, opinido e orientagdo dos
Gestores ao Administrador, aos Cotistas, as Sociedades Investidas e/ou a terceiros no ambito de sua
gestao discricionaria conjunta do Fundo, sendo que a ordem encaminhada por um Gestor sera
entendida como validada pelo outro.

4.1.2. Observadas as obrigacdes atribuidas na legislacao e regulamentacao aplicavel, cabe
aos Gestores, entre outras faculdades:

(i) negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermediarios para realizar
operacdes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

(i) monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente
desses ativos, realizando todas as demais acdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto
na politica de voto da Kinea Private Equity;

(iii) indicar os representantes do Fundo que compordo o conselho de administragdo e
outros 6rgdos das Sociedades Investidas, conforme aplicavel, bem como fixar as diretrizes gerais
que deverao ser observadas por tais representantes;

(iv) proteger os interesses do Fundo junto as Sociedades Investidas e manter
acompanhamento continuo sobre o desempenho dos investimentos do Fundo;

(v) avaliar se a operacao de investimento necessita ser submetida para analise prévia
do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica e, caso positivo, tomar todas as providéncias
necessarias neste sentido;
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(vi) encaminhar ao Administrador cépia de cada documento que firmar em nome do
Fundo, em até 5 (cinco) Dias Uteis da celebracdo de cada documento;

(vii) encaminhar ao Administrador, imediatamente ap6s a sua formalizacdo, os
documentos relativos a realizagdo de (i) qualquer reorganizagdo societaria (fusdo, cisdo,
incorporacao, associacao, dentre outros), (ii) reducdes de capital, e (iii) distribui¢des de resultados,
tais como dividendos, juros sobre capital proprio, dentre outros, envolvendo as Sociedades
Investidas do Fundo, para que o Administrador tenha tempo habil de refletir referidas situagdes nos
relatérios do Fundo;

(viii) manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, de acordo com a boa
técnica administrativa, até 5 (cinco) anos apds o encerramento do Fundo, a documentacao relativa
as operagdes do Fundo;

(ix) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatodrias impostas pela CVM, nos
termos da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
Resolugdo CVM 175, exceto quando o atraso ocorrer por culpa do Administrador;

(x) sensibilizar os conselheiros e os érgaos de governanga das Sociedades Investidas
quanto a importancia do tema responsabilidade socioambiental, incluindo, mas nado se limitando, a
regularidade ambiental e trabalhista, a ecoeficiéncia e a obtengdo de certificacbes socioambientais
relativas a sistemas de gestdo, processos ou produtos, conforme a natureza e impacto das atividades
e do setor das sociedades investidas;

(xi) solicitar ao Administrador o processamento da liquidacdao dos investimentos e
desinvestimentos;

(xii) comunicar aos Cotistas, por intermédio do Administrador, se houver situacdes em
que se encontre em potencial conflito de interesses;

eoe

(xiii) decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador para a
viabilizacao de investimentos nos Ativos Alvo, cujo objetivo consista em viabilizar investimentos em
Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas ou o pagamento de despesas do Fundo;

(xiv) instruir o Administrador acerca da realizagdo de amortizacao parcial ou integral de
Cotas;

(xv) recomendar a prorrogacao do Prazo de Duracao do Fundo a Assembleia Geral de
Cotistas;

(xvi) indicar para aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas membros substitutos da

Equipe-Chave, nos termos do item 4.11 deste Regulamento;

(xvii) informar ao Administrador a existéncia de eventos ou alteracao de condicdes sob
seu conhecimento que possam influenciar materialmente o valor justo das Sociedades Investidas;

\

(xviii) autorizar e solicitar a instituicdo responsavel pela liquidagdo financeira das
operagdes do Fundo, o processamento da liquidacao dos investimentos e desinvestimentos em
Outros Ativos;

(xix) contratar o distribuidor e demais prestadores de servicos de sua responsabilidade
nos termos da regulamentacdo aplicavel;
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(xx) realizar Diligéncia nas Sociedades Alvo previamente ao investimento do Fundo em
seus ativos; e

(xxi) zelar para que todos os instrumentos, acordos e contratos de investimento que
formalizem o investimento a ser realizado pelo Fundo e nas Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas prevejam a obrigacao de manutencao permanente da regularidade ambiental e adequagado
a legislacdo trabalhista.

4.2. Administrador. O Fundo é administrado fiduciariamente pelo Administrador, a quem cabe
praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracdo do Fundo, observado o disposto na
regulamentacao vigente e neste Regulamento.

4.2.1. Observadas as obrigacdes atribuidas na legislacdo e regulamentagdo aplicavel, cabe
ao Administrador:

(i) realizar Chamadas de Capital para integralizacdo de Cotas nos termos do
Regulamento, deste Anexo A, e do Compromisso de Investimento Conjunto, conforme orientagdes
dos Gestores, informando o Cotista sobre os prazos estabelecidos pelos Gestores para realizagdo
dos investimentos objeto das Chamadas de Capital, se for o caso, observado o prazo maximo
previsto no item 4.5 deste Regulamento;

(i) no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida no inciso (i) deste item até o téermino do respectivo procedimento
administrativo.

4.3. Custodiante. Os servicos de custddia e controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira, bem como os servigos de tesouraria
e escrituracdo de Cotas serao prestados pelo Custodiante.

4.4. Empresa de Auditoria. Os servicos de auditoria independente das demonstragdes
financeiras do Fundo e da(s) Classe(s) serao prestados pela Empresa de Auditoria.

4.5. Remuneracao dos Prestadores de Servicos. A Classe arcara diretamente com a
Remuneragdo devida ao Administrador, aos Gestores e ao Custodiante.

4.5.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo determinar que parte da
remuneracao a que tém direito, conforme os respectivos Anexos, seja paga diretamente pela Classe
os Prestadores de Servicos eventualmente contratados, desde que a soma dessas partes nao
ultrapasse o valor total devido a eles.

4.6. Responsabilidade dos Prestadores de Servicos. O Administrador e os Gestores nao
responderdao perante o Fundo e seus Cotistas, individualmente ou solidariamente entre si, por
eventual patrimonio negativo, mas responderdo, sem solidariedade entre si (exceto em relagcdo aos
Gestores, que serdo solidariamente responsaveis entre si), por prejuizos causados aos Cotistas no
ambito de suas respectivas competéncias em razdo de e quando procederem com violacdo da
legislacao e das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento. Desta forma,
caso quaisquer reivindicacoes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo,
entre outros, quaisquer valores relativos a Demandas reclamados por terceiros) sejam
comprovadamente suportados ou incorridos por quaisquer das Partes Indenizaveis, o Fundo devera
indenizar e reembolsar quaisquer destas Partes Indenizaveis, desde que: (i) essas Demandas sejam
decorrentes de atos atribuiveis ao Fundo e as Sociedades Investidas; e (ii) tais Demandas nao
tenham surgido como resultado (a) da ma conduta, culpa ou fraude pela Parte Indenizavel; ou (b)
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da violacao da regulamentagdo da CVM ou entidades autorreguladoras, deste Regulamento ou de
qualquer outra regulamentagdo ou lei a que o Administrador ou os Gestores ou o Fundo ou as
Sociedades Investidas estejam sujeitos; ou (c) de qualquer evento definido como Justa Causa, em
todos os casos “(i)" e “(ii)" conforme determinado por decisdo administrativa ou sentenca arbitral
final ou sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos. Caso haja uma
apolice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte Indenizavel, essa Parte
Indenizavel devera ser primeiramente receber da seguradora o valor devido nos termos de tal
apolice de seguros, e apenas caso o valor indenizado nos termos da apolice de seguros seja inferior
ao valor indenizavel previsto acima sera devida pelo Fundo a indenizagao aqui mencionada.

4.6.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.6 acima, na forma estabelecida na regulamentacao
vigente, os Prestadores de Servigos responderdo perante a CVM dentro de suas respectivas esferas
de atuacao, pelos atos e omissdes proprios, quando procederem com violagdo a legislacdo e as
normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento.

4.6.2. Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo nao se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo responsaveis
apenas pela fiscalizagdo de tal servigo. As atribuigdes e a responsabilidade pela prestagdo deste tipo
de servico perante o Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo Prestador de
Servico Essencial.

4.7. Substituicao dos Prestadores de Servicos. Os Prestadores de Servigos Essenciais devem
ser substituidos nas hipdteses de: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui
o servigo prestado ao fundo, por decisao da CVM; (ii) renlncia, observado o disposto neste
Regulamento; ou (iii) destituicdo, com ou sem Justa Causa no caso dos Gestores, por deliberagéo
da Assembleia Geral de Cotistas.

4.8. Rentncia ou Destituicdo. No caso de renuncia ou destituicdo de Prestador de Servico
Essencial, deverao ser observadas as disposi¢oes previstas na Resolugdo CVM 175 e, em especial, as
seguintes:

4.8.1. Nas hipéteses de renuncia ou descredenciamento, fica o Administrador obrigado a
convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu substituto, a se realizar no
prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5%
(cinco por cento) das Cotas, em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

4.8.2. No caso de renuncia, os Prestadores de Servigos Essenciais devem permanecer no
exercicio de suas fun¢des até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacao da respectiva Classe.

4.8.3. No caso de descredenciamento, a Superintendéncia competente da CVM podera
nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagéao
da Assembleia Geral de Cotistas.

4.9. Efeitos da Renincia. Os efeitos da rendncia dos Gestores sobre o recebimento das
remuneracdes que lhe sdo cabiveis deverdo observar o disposto nos respectivos Anexos e/ou
Apéndices.

4.10. Equipe-Chave. Os Gestores comprometem-se a manter um nivel de exceléncia na gestdo
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do Fundo mantendo, para isso, uma equipe de profissionais com perfil compativel, que se dedicardo
prioritariamente a gestdo da Carteira do Fundo, constituida por profissionais devidamente
qualificados.

4.10.1. A Equipe-Chave serad constituida por 2 (dois) grupos: (@) Grupo A, com 3 (trés)
membros, com a identificacdo e experiéncia de cada um deles descrita no Apenso Il ("Grupo A"); e
(b) Grupo B, no minimo, com 3 (trés) membros, com a identificacdo e experiéncia de cada um deles
descrita no Apenso ll, observada a possibilidade de inclusé@o de novos membros, sem a necessidade
de alteracao deste Regulamento ou deliberacdo da Assembleia Geral de Cotista (“Grupo B"),
totalizando, no minimo, 6 (seis) profissionais.

4.10.2. Na hipotese da saida ou substituicdo de até 2 (dois) membros do Grupo B da
Equipe-Chave inicial do Fundo, conforme descrita no Apenso Il, os Gestores terdo as seguintes
obrigacdes:

0] Comunicacao aos Cotistas; e Até 10 (dez) dias corridos a contar da
efetiva saida ou substituicdo do(s)
referido(s) membro(s).

(ii) Contratacdo ou promocgdo de novo(s) membro(s) para aAté 90 (noventa) dias corridos a
Equipe-Chave com experiéncia similar as do(s) membroscontar da data da saida ou
substituidos para continuidade nas atividades de gestdo dosubstituicdo do segundo membro do
Fundo (independentemente de aprovacao pela AssembleiaGrupo B.

Geral de Cotistas).

4.10.3. A partir da saida ou substitui¢do (a) de quaisquer membros do Grupo A da Equipe-
Chave inicial do Fundo, conforme descrita no Apenso II; ou (b) do 3° (terceiro) membro do Grupo
B da Equipe-Chave inicial do Fundo, conforme descrita no Apenso Il, os Gestores terdo a obrigacao:

0] Comunicacao aos Cotistas; e Até 10 (dez) dias corridos a contar da
efetiva saida ou substituicdo do(s)
referido(s) membro(s).

(ii) Solicitacao a realizacao de Assembleia Geral de CotistasAté 30 (trinta) dias corridos a contar
para deliberar sobre (a) Contratacdo ou promogdo de novo(s)da data do desligamento de
membro(s) para a Equipe-Chave, conforme indicacdo dosquaisquer membros do Grupo A ou do
Gestores; ou (b) em caso de rejeicao da matéria do item “(a)”,terceiro membro do Grupo B da
contratagdo de empresa especializada em recrutamento deEquipe-Chave inicial do Fundo.
executivos (headhunters).

(iii) Caso empresa especializada em recrutamento deAté 90 (noventa) dias corridos a
executivos (headhunters) seja contratada, solicitacdo decontar da data do desligamento de
realizacao de nova Assembleia Geral de Cotistas para deliberarquaisquer membros do Grupo A ou do
sobre a contratacdo de novo membro da Equipe-Chaveterceiro membro do Grupo B da
escolhido pelos Gestores a partir de lista triplice formada pelaEquipe-Chave inicial da Classe.
empresa especializada em recrutamento de executivos
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(headhunters) contratada, ndo podendo constar na referida
lista triplice o profissional cuja contratagdo foi rejeitada pela
Assembleia Geral de Cotistas realizada nos termos do item
“(ii)" acima.

5 DAS CLASSES DE COTAS

5.1. Classes. O Fundo é representado, na data de sua constituicdo, por uma unica Classe.

5.1.1. O funcionamento da Classe é regido, de modo complementar ao disposto neste
Regulamento, pelos Anexos.

5.1.2. Atualmente, a Classe & composta por uma Unica Subclasse, observada a
possibilidade de constituicdo de novas Subclasses, momento a partir do qual as caracteristicas
especificas de cada Subclasse estardo disciplinadas em Apéndice(s) aos Anexos.

6 DOS ENCARGOS DO FUNDO

6.1. Encargos do Fundo. Constituem Encargos do Fundo as despesas previstas na Resolucao
CVM 175, que podem ser debitadas diretamente do Fundo, pelo Administrador, conforme lista
ilustrativa abaixo:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de
relatérios e informacdes perioddicas previstas na Resolu¢do CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagcdes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;

(v) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em

razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada ao Fundo, se for o caso;

(vi) encargos previstos no Artigo 117 da parte geral e no Artigo 28 do Anexo Normativo
IV da Resolucao CVM 175;

(vii) despesas com a realizacao de Assembleia Geral de Cotistas; e

(viii) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao, transformagédo ou
liquidacao do Fundo.

6.2. Encargos Nao Previstos. Salvo por deliberagdo em contrario na Assembleia Geral de
Cotistas, quaisquer despesas ndo previstas como Encargos correm por conta do Prestador de
Servico Essencial que a tiver contratado.

7 DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

7.1.  Escrituracao Contabil. O Fundo tera escrituragdo contabil prépria, assim como segregadas
das demonstracdes contabeis do Administrador e dos Gestores.
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7.2. Normas de Escrituracao e Demonstracées Contabeis. O Fundo esta sujeito as normas de
escrituragdo, elaboragdo, remessa e publicidade de demonstra¢cdes contabeis determinadas pela
CVM, incluindo a Instru¢ao CVM 579.

7.3. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 (doze) meses, tendo seu
encerramento no ultimo Dia Util do més de mar¢o de cada ano.

7.4. Demonstracoes Contabeis. As demonstracdes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de
cada exercicio social, deverdo ser auditadas pela Empresa de Auditoria.

8 DA DIVULGAGCAO DE INFORMAGOES SOBRE O FUNDO

8.1. Informacdes a serem comunicadas. O Administrador deve disponibilizar as informacdes
periddicas e eventuais do Fundo, inclusive as relativas a composicao da Carteira, no tocante a
periodicidade, prazo e teor das informacdes, de forma equanime entre todos os Cotistas, nos termos
a seqguir:

(i) guadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre
civil a que se referirem, as informagdes referidas no suplemento “L” do Anexo Normativo IV;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicao da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos
titulos e valores mobiliarios que a integram, observado que deve ser enviada a CVM com base no
exercicio social do Fundo;

(i) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias ap6s o encerramento do
exercicio social, as demonstragdes contabeis auditadas, acompanhadas do relatério da Empresa de
Auditoria;

(iv) no mesmo dia de sua convocacdo, edital de convocacdo e outros documentos

relativos a assembleias de cotistas; e

(v) em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia de cotistas.

8.1.1. Os Gestores deverao fornecer aos Cotistas, no minimo semestralmente, atualizacdes
de seus estudos e analises sobre cada uma das Sociedades Investidas, as quais deverdo conter um
detalhamento da performance histérica das Sociedades Investidas.

8.2. Ato ou Fato Relevante. Sem prejuizo das obrigagdes previstas neste Regulamento, o
Administrador devera divulgar qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo a Classe e/ou aos
ativos integrantes da Carteira, nos termos da regulamentagao aplicavel.

8.3. As informacdes acima deverao ser (i) comunicadas a todos os Cotistas; (ii) informadas as
entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a
negociacdo, se for o caso; (iii) divulgadas por meio da pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e mantidas nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, ao menos
enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de
computadores.

9 DA SOLUCAO DE DISPUTAS

9.1. Arbitragem e Foro. O Administrador, os Gestores, o Fundo e os Cotistas, inclusive seus
sucessores a qualquer titulo, se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia
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baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constitui¢cdo, operacao,
gestdo e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente pelo
Administrador, pelos Gestores, pelo Fundo e pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30
(trinta) dias apds a notificacdo da parte envolvida na controvérsia. Independentemente do prazo
previsto acima, qualquer das partes nomeadas neste item poderdo submeter qualquer disputa a
arbitragem.

9.1.1. O Tribunal Arbitral terd sede na Cidade do Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo. A
arbitragem sera definitivamente decidida pela CCBC ou sua sucessora, de acordo com as Regras
CCBC em vigor e conforme vigentes no momento de tal arbitragem. Todo o processo arbitral devera
ser conduzido em portugués. Caso as Regras CCBC sejam silentes em qualquer aspecto
procedimental, estas serdo suplementadas pelas disposi¢cdes da Lei n°® 9.307, de 23 de setembro de
1996. Uma vez iniciada a arbitragem os arbitros deverao decidir qualquer Controvérsia ou demanda
de acordo com as leis do Brasil, inclusive as de cunho incidental, cautelar, coercitivo ou
interlocutdrio, sendo vedado aos arbitros decidir por equidade.

9.1.2. O Tribunal Arbitral serd composto por trés arbitros, dos quais um serd nomeado
pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes deverao
indicar conjuntamente o terceiro arbitro, que atuarad como presidente do Tribunal Arbitral. Caso uma
parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a
um consenso quanto a indicacdo do terceiro nos termos das Regras da CCBC, as nomeacdes
faltantes serdo feitas pela CCBC. Cada parte pagara a sua parte das despesas da arbitragem ao longo
do curso da arbitragem, na forma do Regulamento de Arbitragem. Na sentenca arbitral, o tribunal
devera determinar se as despesas incorridas pelas partes envolvidas nos procedimentos de
arbitragem instalados em conformidade com o item 9.1 deverdo ser pagas pela parte vencida,
conforme proporcao determinada na sentenca arbitral.

9.1.3. Qualquer laudo arbitral proferido pelo Tribunal Arbitral devera ser definitivo e
vincular cada uma das partes que figuraram como partes da disputa, podendo tal laudo ser levado
a qualquer tribunal competente para determinar a sua execucao.

9.14. Nao obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito de recorrer
ao Poder Judiciario com o objetivo de (i) obter medidas cautelares de protecdo de direitos
previamente a instituicdo da arbitragem, sendo que qualquer procedimento neste sentido nao sera
considerado como ato de rendncia a arbitragem como o Unico meio de solucdo de conflitos
escolhido pelas partes; (ii) executar qualquer deciséo do Tribunal Arbitral, inclusive, mas nao
exclusivamente, o laudo arbitral, e (iii) pleitear eventualmente a nulidade de referido laudo arbitral,
conforme previsto em lei. Na hipotese de as partes recorrem ao poder judiciario, o foro da Comarca
de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo sera o competente para conhecer de qualquer procedimento
judicial.

9.1.5. Cada parte pagara a sua parte das despesas da arbitragem ao longo do curso da
arbitragem, de acordo com as Regras CCBC. Na sentencga arbitral, o Tribunal Arbitral devera
determinar se as despesas incorridas pelas partes envolvidas nos procedimentos de arbitragem,
instalados em conformidade com os itens 9.1.1 e 9.1.3 acima, deverao ser pagas pela parte vencida,
conforme proporcao determinada na sentenca arbitral.

10  DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Comunicagoes. Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como forma
de correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, os Gestores, e 0s
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Cotistas.

10.2. Confidencialidade. Os Cotistas, o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, os Gestores
serdo responsaveis por manter em sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informacdes e/ou
documentos referentes aos investimentos e opera¢des do Fundo. Sem prejuizo do acima disposto,
as informagdes poderdo ser reveladas, utilizadas ou divulgadas (i) com o consentimento prévio
dos Gestores, (ii) em decorréncia de obrigacao estabelecida nos termos deste Regulamento, ou (iii)
se de outra forma exigido por agéncias regulatérias governamentais, entidades de autorregulacao,
lei, acdo judicial ou litigio em que a parte receptora seja ré, autora ou outra parte nomeada.

10.3. Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

10.4. Ouvidoria. Duvidas, reclamagoes e sugestdes, fale com o seu distribuidor. Se necessario, o
SAC Itau podera ser contatado pelo 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas. Se desejar a reavaliagdo
da solugdo apresentada apos utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itai 0800 570
0011, dias uteis, das 9 as 18 horas, Caixa Postal n® 67.600, CEP

03162- 971. Deficientes auditivos, todos os dias, das 9 as 18 horas, 0800 722 1722.

* * *
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REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA 1l A PRIVATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA
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CLASSE INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO KINEA EQUITY INFRA Il A
PRIVATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Kinea Equity Infra Il A Private Fundo de Investimento
em Participacbes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar o
funcionamento da Classe do Fundo de modo complementar ao disposto no Regulamento. Termos
capitalizados e ndo expressamente definidos neste Anexo A tém o significado que lhes for atribuido
no Regulamento.

1. DAS DEFINICOES ADICIONAIS

1.1. Defini¢cdes Adicionais. Os termos e expressdes iniciados em letra mailscula utilizados neste
Anexo A estejam no singular ou no plural, quando nao definidos em outras se¢des deste Anexo A,
terdo os respectivos significados a eles atribuidos, conforme o estabelecido a seguir:

Termo Definido Definicao

“Acordo de Investimentos™  Significa 0 acordo de investimentos celebrado entre o Fundo,
representado pelos Gestores, e os demais Veiculos da Estratégia.

“AFAC" Significam adiantamentos para futuro aumento de capital, que
podem ser realizados pela Classe nas Sociedades Investidas,
observado o disposto no respectivo Anexo.

“Ajuste Temporal” Significa o ajuste devido por aquele(s) novo(s) investidor(es) que
vier(em) a subscrever Cotas ap0s a Data de Primeiro Fechamento, a
ser calculado de acordo com o disposto no item 12.6 deste Anexo
A.

“Anexo A” Significa este anexo A, que tem por objetivo disciplinar o
funcionamento da Classe de emissdo do Fundo.

“Cadastro de Empregadores Significa a relagdo de empresas que tenham submetido

Vedados” trabalhadores a condi¢des analogas a de escravo, conforme
previsto na Portaria Interministerial MTPS/MMIRDH n.° 4, de 11 de
maio de 2016.

“Capital Autorizado” Significa o montante de R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e

quinhentos milhdes de reais), considerando as Cotas objeto da
primeira emissao, até o qual os Gestores poderdo, em comum
acordo e a seu critério, até o 24° (vigésimo e quarto) més contado
da Data de Primeiro Fechamento, deliberar e instruir o
Administrador a realizar a emissdo de novas cotas do Fundo sem a
necessidade de aprovacao pela Assembleia Especial de Cotistas.

“Capital Comprometido Significa o capital comprometido conjunto por cada Cotista que

Conjunto” sera alocado pelos Gestores nos Veiculos Paralelos Private, cujos
termos e condigbes estardo previstos no Compromisso de
Investimento Conjunto, e representara o limite maximo de
Chamadas de Capital a
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Termo Definido Definicao

“Capital Subscrito Total da
Estratégia”

“Capital Subscrito Total da
Classe”

“Capital Disponivel para
Investimentos”

“Categoria A"

“Classe”

“Codigo Anbima”

“Cotas Sobressalentes”
“Cotista Inadimplente”
“Distribuicao”

“Fundos Dedicados”

serem realizadas pelo Administrador, sob orientacao dos Gestores,
junto a cada Cotista no ambito dos Veiculos Paralelos Private.

Significa o Capital Subscrito total dos Veiculos Paralelos Private
apurado na Data do Ultimo Fechamento.

Significa o Capital Subscrito total da Classe apurado na Data
do Ultimo Fechamento.

Significa, na respectiva data, o montante equivalente a totalidade
do Capital Subscrito, deduzido de (i) quaisquer valores
provisionados pelo Administrador para fazer frente aos encargos e
despesas do Fundo, e (ii) quaisquer valores ja integralizados pelos
Cotistas nos Veiculos de Investimento Private que ndo possam ser
utilizados pelos Gestores para a realizacdo de investimentos, em
nome do Fundo, nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas,
seja por disposicdo do Compromisso de Investimento, motivos
operacionais ou em razao do disposto na legislacdo e
regulamentacgdo aplicaveis.

Significa a categoria de registro de emissores de valores
mobiliarios perante a CVM que autoriza a negociagdo de
quaisquer valores mobiliarios do emissor em mercados
regulamentados de valores mobiliarios, nos termos da Resolucdo
n° 80, editada pela CVM em 29 de mar¢o de 2022, conforme venha
a ser alterada de tempos em tempos.

Significa a Classe Unica do Fundo.

Significa o Cédigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme venha a ser alterado de tempos
em tempos.

Tem o significado atribuido no item 10.7.4 deste Anexo A.

Tem o significado atribuido no item 10.9 deste Anexo A.

Tem o significado atribuido no item 13.1 deste Anexo A.
Significam novo(s) veiculo(s) de investimento a serem estruturados
pelos Gestores caso sejam originadas Oportunidades de

Investimento que nao sejam enquadradas nos limites descritos
nos itens 4.11 e 4.12 deste Anexo A.
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Termo Definido Definicao

“Hurdle"”

”

“Mecanismo de Clawback

“Oportunidade de
Investimento”

“Oportunidade de
Coinvestimento”

“Parceiro”

“Renincia Imotivada”

“Rentincia Motivada”

Significa a variagdo do IPCA (mensal, pro rata die, com base no IPCA
do més aplicavel ou, em caso de indisponibilidade, do més
imediatamente anterior), acrescida do Custo de Oportunidade. O
Hurdle ndo representa e nem deve ser considerado como uma
promessa ou uma garantia de rendimento predeterminado aos
Cotistas por parte do Administrador e/ou dos Gestores, nem
garante que os investimentos realizados pela Classe terao retorno
aos Cotistas.

Significa o procedimento pelo qual os Gestores deverao devolver
a Classe os valores pagos a época aos Gestores a titulo de Taxa de
Performance, deduzidos tributos incidentes, sem qualquer
rendimento ou reajuste, caso o valor recebido a titulo de Taxa de
Performance, considerando os Veiculos Paralelos Private de forma
conjunta, seja superior ao valor efetivamente devido nos termos
deste Regulamento e do regulamento do Veiculo Paralelo Private.

Significa uma oportunidade de investimento do Fundo
identificada pelos Gestores em uma Sociedade Alvo e/ou
Sociedade Investida.

Significa uma oportunidade de investimento do Fundo em uma
Sociedade Alvo e/ou Sociedade Investida (incluindo aquelas nas
quais o Administrador, os Gestores e/ou os Cotistas, bem como
suas afiliadas, detenham participagdo direta ou indireta, desde que
em condigOes equitativas e de mercado) apresentada aos Cotistas
e/ou outros fundos e empresas de investimentos administrados
ou geridos pelos Gestores e/ou as Partes Relacionadas deste, ou a
terceiros, em comum acordo e a critério dos Gestores, nos termos
do item 7.1 deste Anexo A.

Significa um acionista controlador de Sociedades Investidas, nos
termos do artigo 116 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

Significa qualquer renulncia por parte dos Gestores que nao seja
classificada como uma Renuncia Motivada.

Significa qualquer renulincia por parte dos Gestores decorrente de
mudancas nas condi¢des de servico dos Gestores, incluindo, mas
nao se limitando, a aprovacdo de matéria em sede de Assembleia
Geral de Cotistas ou de alteracdo no Regulamento ou no Anexo
que (i) inviabilize o cumprimento ou altere a politica de
investimento da Classe, ou (ii) ou altere as competéncias e/ou
poderes dos Gestores estabelecidos no Regulamento e no Anexo,
ou (iii) aprovem a instalacao de comités e/ou conselhos do Fundo
ou da Classe que restrinjam as competéncias e/ou poderes dos
Gestores, ou (iv) alterem os valores ou metodologias de calculo da
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Termo Definido Definicao

Taxa Global e/ou da Taxa de Performance.

“Risco Socioambiental Alto” Significa as operagdes associadas a Sociedades Alvo que realizem
atividades com riscos ou impactos socioambientais adversos
significativos e que sejam multiplos ou irreversiveis. As Sociedades
Alvo enquadradas nessa categoria sao caracterizadas por setores
criticos, listados no Apenso |, localizagdo sensivel e/ou tipo de
empreendimento que apresentem maior risco socioambiental,
conforme disposto nos Principios do Equador em seu website:
https://equator- principles.com/app/uploads/EP4_Portuguese.pdf.

“Sistema de Alocacao Tem o significado atribuido no item 2.4 deste Anexo A.
Flexivel”

“Subscri¢oes Paralelas” Tem o significado atribuido no item 10.7.3 do Anexo A.

“Valor de Equalizacao” Significa, para quaisquer Investidores Qualificados que

subscreverem Cotas da Classe ap6s a data da primeira
integralizacdo de Cotas da Classe, o valor em reais resultado do
produto de: (i) a razdo entre (x) o Capital Integralizado da Classe e
(y) o total do Capital Subscrito da Classe na data de cada
Chamada de Capital, conforme disposto no item 10.8.6 deste
Anexo A; e (i) o Capital Subscrito da Classe pelos Investidores
Qualificados que subscreverem Cotas apds a data da primeira de
integralizacdo de Cotas da Classe, enquanto a proporcao entre o
Capital Integralizado da Classe por tais Cotistas e o Capital Subscrito
por tais Cotistas for menor que a razao entre o Capital Integralizado
da Classe e o total do Capital Subscrito da Classe na data de cada
Chamada de Capital.

1.2. Cabecalhos. Os cabecalhos e titulos deste Anexo A servem apenas para conveniéncia e
referéncia, e ndo limitarao ou afetarédo, de qualquer modo, a interpretacao dos respectivos capitulos,
itens e subitens.

1.3. Interpretacao. Os termos e expressdes iniciados em letra mailscula utilizados neste Anexo
A, estejam no singular ou no plural, quando nao expressamente definidos no item 1.1 acima ou
neste Anexo A, terdo os respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento.

2. DAS CARCTERISTICAS GERAIS DA CLASSE

2.1. Classe. A Classe € organizada sob a forma de classe fechada e a responsabilidade dos
Cotistas detentores de Cotas € limitada ao seu respectivo Capital Comprometido nos termos do
Artigo 18 da Resolucao CVM 175 e do Artigo 1.368-D, inciso | do Codigo Civil.

2.2. Classificacdo. O Fundo é classificado como da categoria fundo de investimento em
participagoes, sendo a Classe tipificada como infraestrutura, nos termos do Anexo Normativo IV, da
Resolucao CVM 175 e da Lei 11.478/07.
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2.2.1. A Classe tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera
deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pela Classe ou auferir rendimento
superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos da Classe.

2.3. Sistema de Alocacao Flexivel. Os investimentos na Classe serdo realizados em sistema de
alocacao flexivel com o Veiculo Paralelo Private, de acordo com as Oportunidades de Investimento,
mencionadas no item 2.3.1 abaixo, de modo que o Capital Comprometido Conjunto definido por
cada Cotista, nos termos e condi¢des previstos no Compromisso de Investimento Conjunto, podera
ser objeto de Chamadas de Capital tanto no ambito da Classe, quanto no ambito do Veiculo Paralelo
Private ("Sistema de Alocacao Flexivel”), observado o disposto nos itens 10.7.2, 10.7.3 e 10.7.4 deste
Anexo A.

2.3.1. As Oportunidades de Investimento serdo alocadas pelos Gestores entre os Veiculos
Paralelos Private de acordo com seu enquadramento nos termos da Lei 11.478/07, de modo que (i)
se nao atender aos requisitos da Lei 11.478/07, referida Oportunidade de Investimento sera objeto
de investimento do Veiculo Paralelo Private e demais Veiculos da Estratégia; e (ii) se atender aos
requisitos da Lei 11.478/07, referida Oportunidade de Investimento sera objeto de investimento
da Classe e demais Veiculos da Estratégia. Os Gestores ndo garantem que identificardo
Oportunidades de Investimento que atendam aos requisitos da Lei 11.478/07.

2.3.2. Cada um dos Veiculos Paralelos Private realizara investimentos nas Sociedades Alvo
e/ou nas Sociedades Investidas sempre em conjunto com os Veiculos da Estratégia, nos termos e
condigdes previstos no Acordo de Investimentos.

2.4. Prazo de Duracao. A Classe tera Prazo de Duracdo de 12 (doze) anos, contados da Data de
Inicio, podendo ser prorrogado mediante recomendacdo dos Gestores para atender ao disposto no
item 2.5.1 abaixo ou deliberacao da Assembleia Especial de Cotistas.

24.1. O Administrador mantera a Classe em funcionamento apds o Prazo de Duracao,
independentemente de deliberacao em Assembleia Especial de Cotistas, caso ainda vigorem direitos
e/ou obrigagdes contratuais, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores
mantidos pela Classe para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou
vinculadas, e valores a indenizar pela Classe relativos a desinvestimentos da Classe, os quais, ao final
do Prazo de Duracdo, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescricdio e/ou decadéncia
legalmente transcorridos, desde que tais direitos e/ou obrigacbes (i) estejam limitados
temporalmente a até 5 (cinco) anos apds o Prazo de Duracao; e (ii) estejam limitados, relativamente
a cada Sociedade Investida, a 30% (trinta por cento) do preco de venda a ser recebido pela Classe,
proporcionalmente a parcela desinvestida (em caso de desinvestimento parcial) ou com relacao ao
valor total (em caso de desinvestimento integral). Eventual necessidade de prorrogacao do prazo
maximo aqui descrito ou de se reter ou manter valores acima do descrito neste item devera ser
aprovada em Assembleia Especial de Cotistas como alteracdo do Prazo de Duragao.

3. DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO PARAMETRO DE
RENTABILIDADE DA CLASSE

3.1.  Objetivo. A Classe tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizacao de suas
Cotas, no médio e no longo prazo, investindo diretamente ou indiretamente em Ativos Alvo e,
complementarmente, em Outros Ativos.

3.2. Participacao no Processo Decisodrio. Os investimentos da Classe nos Ativos Alvo deverdo
propiciar a participacdo da Classe no processo decisorio das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia
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na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, nos moldes do Anexo Normativo IV.

3.3. Dispensa de Participacdo no Processo Decisodrio. Ficara dispensada a participagdo da
Classe no processo decisério de uma Sociedade Alvo, conforme previsto no Anexo Normativo 1V,
quando:

(i) o investimento da Classe for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital
social da Sociedade Alvo;

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e haja aprovacéo da
assembleia de cotistas; ou

(iii) no caso de a Sociedade Investida ser listada em segmento especial de negociacao
de valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes
de governanca corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que os investimentos em
Sociedade Investida listada em segmento especial de negociacdo de valores mobilidrios nos termos
desta clausula tais investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital
Comprometido.

3.4. Praticas de Governanca. Além dos requisitos acima, as Sociedades Alvo que sejam
companhias fechadas deverdo adotar os padroes de governanca corporativa estabelecidos no Anexo
Normativo IV da Resolucdao CVM 175, conforme indicados abaixo:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;
(i) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os membros do

conselho de administragdo, quando existente;

(iii) disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos
de acionistas e programas de opg¢des de aquisicdo de acdes ou valores mobilidrios de emissao da
Sociedade Alvo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta na categoria A, obrigar- se,
perante a Classe aderir a segmento especial de entidade administradora de mercado organizado
gue assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa previstas nos incisos (i)
a (iv) acima; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracdes financeiras pela Empresa de Auditoria, bem
como publicagdo de tais demonstragdes financeiras na mesma periodicidade.

3.5. Parametro de Rentabilidade. O investimento na Classe ndo representa e nem deve ser
considerado, a qualguer momento e sob qualquer hipdtese, garantia de rentabilidade aos Cotistas
por parte do Administrador, do Custodiante e/ou dos Gestores.

3.6. Estruturacao de Novos Veiculos. Observado o disposto no item 3.7 abaixo, ou exceto se
previamente autorizado pela Assembleia Especial de Cotistas, os Gestores ndo poderao, direta ou
indiretamente, estruturar outro veiculo de investimento com objetivos similares aos da Classe, (i)
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até que a Classe tenha realizado (ou se comprometido a realizar) investimentos equivalentes a, pelo
menos, 75% (setenta e cinco por cento) de seu Capital Disponivel para Investimentos em titulos e
valores mobiliarios de Sociedades Investidas, ou (ii) até o término de seu Periodo de Investimentos,
0 que ocorrer primeiro.

3.7. A restricdo para a estruturacdo de novos veiculos de investimento com objetivos similares
aos da Classe, conforme descrito no item 3.6 acima, ndo sera aplicavel as hipdteses: (i) de
estruturacdo de veiculos de coinvestimento nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas ou de
Veiculos da Estratégia, e (ii) de estruturacdo de fundos de investimento destinados a aplicar recursos
exclusivamente em instrumentos de divida do setor de infraestrutura; e (iii) de estruturacdo de
Fundos Dedicados, conforme o disposto no item 4.12.3 deste Anexo A.

3.8. Sem prejuizo do disposto acima, os Gestores poderdo, até a Data de Ultimo Fechamento,
captar recursos em Veiculos da Estratégia.

4. DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA CARTEIRA

4.1. Enquadramento da Carteira. A Classe devera investir, no minimo, 90% (noventa por cento)
de seu Patrimbnio Liquido em Ativos Alvo, observado em qualquer hipotese os requisitos
estabelecidos no Regulamento, neste Anexo A, no Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175/2022, com o propésito de retorno por meio de apreciagdo do capital investido, renda ou ambos.

4.2. Outros Ativos. A parcela do Patrimonio Liquido da Classe que nao estiver investida em
Ativos Alvo podera ser alocada em Outros Ativos.

4.3. Verificacao do Enquadramento. Para fins de verificacdo do enquadramento previsto no
item 4.1 acima, observado o disposto na regulamentacdo aplicavel quanto ao enquadramento da
Classe, devem ser somados aos Ativos Alvo os valores referidos no Artigo 11, paragrafo quarto, do
Anexo Normativo IV.

4.4. Periodo de Desenquadramento. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no item
4.1 acima perdure por periodo superior ao prazo de aplicagdo dos recursos previsto neste Anexo A,
os Gestores deverdo, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos
recursos: (i) reenquadrar a Carteira; ou (ii) solicitar ao Administrador a devolucdo dos valores que
ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de
Capital, sem qualquer rendimento, na proporc¢ao por eles integralizada.

4.5. Prazo de Aplicacao de Recursos e Nao Aplicabilidade. O limite estabelecido no item 4.1
acima nao é aplicavel a Carteira durante o prazo de aplicagcao dos recursos, estabelecido em até 12
(doze) meses contados de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas da Classe.

4.5.1. Sem prejuizo de eventuais flexibilizagdes legislativas futuras, atualmente, nos
termos da redacdo vigente da Lei 11.478/07, a Classe tera o prazo maximo de 360 (trezentos e
sessenta) dias apOs a obtencao do registro de funcionamento do Fundo na CVM para iniciar suas
atividades e até 24 (vinte e quatro) meses para se enquadrar inicialmente no limite previsto no item
4.1 deste Anexo A, também aplicavel para reversao de eventual desenquadramento decorrente de
encerramento de projeto no qual o Fundo tenha investido nos ativos previstos no Artigo 4°.

4.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.4 acima, os Cotistas desde ja se comprometem a,
mediante solicitacdo e dentro do prazo indicado pelo Administrador, conforme orientacao dos
Gestores, subscrever, nos termos do Regulamento, deste Anexo A e dos Compromissos de
Investimento, Cotas adicionais a serem emitidas pelo preco de emissdo, em montante suficiente
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para recompor o Capital Subscrito e ndo integralizado anterior a realizacdo da respectiva Chamada
de Capital que originou o desenquadramento.

4.7. As Cotas adicionais a serem subscritas pelos Cotistas nos termos do item 4.6 acima poderao
ser emitidas mediante simples deliberagdo do Administrador, conforme orientacdo dos Gestores,
no ambito do Capital Autorizado, independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

4.8. AFAC. A Classe podera realizar AFAC nas Sociedades Investidas que compde a sua Carteira,
desde que:

(i) a Classe possua investimento em agdes da Sociedade Investida na data da
realizacao do AFAC;

(ii) o adiantamento represente, no maximo, 20% (vinte por cento) do Capital
Subscrito;

(iii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte da Classe; e
(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no

maximo, 12 (doze) meses.

4.9. Derivativos. A Classe podera realizar quaisquer operagdes com derivativos até o limite permitido pela
legislagdo e regulamentacdo vigentes a época da contratacdo da respectiva operacgo.

4.10. Ativos no Exterior. A Classe ndo podera investir em ativos no exterior, observado o disposto
no Anexo Normativo IV e na Lei 11.478.

4.11. Sociedades Alvo. Serdo alvo de investimento da Classe, nos termos do item acima, as
sociedades andnimas de capital fechado ou aberto, com sede e administracdo no Brasil, a serem
selecionadas pelos Gestores e que atuem diretamente na implantagdo, ampliacdao, manutencao,
recuperacao, adequacao ou modernizagdo de novos projetos de infraestrutura, conforme definido
pela Lei n° 11.478/07 nos setores que trata a mesma Lei e outras areas tidas como prioritarias pelo
Poder Executivo Federal, nos termos da Lei 11.478/07, e que observem os Critérios de Elegibilidade
(“Sociedades Alvo"), sendo que somente poderao ser alvo de investimento das Sociedades Alvo que
tenham sido submetidas a Diligéncia antes da primeira subscricdo ou primeira compra de ativos de
sua emissao por parte da Classe.

4.11.1. As Sociedades Investidas poderdo ser alvo de novos investimentos pela Classe,
desde que respeitados os limites de alocacao e concentracao previstos nos itens 4.11 e 4.12 deste
Anexo A e na regulamentacdo aplicavel, e observado o disposto abaixo e no item 4.16.

4.11.2. Sem prejuizo das demais disposicOes, os Gestores deverdo observar os seguintes
parametros socioambientais no ambito do investimento nas Sociedades Investidas, conforme
aplicavel:

(i) os Gestores deverao tomar as devidas providéncias para manter permanente regularidade
ambiental e adequacao a legislacao trabalhista aplicavel;

(i) os Gestores deverao fornecer aos Cotistas informacdes sobre os aspectos socioambientais da
Carteira da Classe;
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(iii) os Gestores deverdo realizar melhores esforcos para sensibilizar os conselheiros e os érgados
de governanca das Sociedades Investidas quanto a importancia do tema responsabilidade
socioambiental, incluindo, mas nao se limitando, a regularidade ambiental e trabalhista, a
ecoeficiéncia e a obtencdo de certificacbes socioambientais relativas a sistemas de gestao,
processos ou produtos, conforme a natureza e impacto das atividades e do setor das
Sociedades Investidas;

(iv) os Gestores deverdo realizar avaliagdo (due dilligence) prévia dos principais aspectos sociais e
ambientais das Sociedades Alvo; e

(v) caso a Sociedade Investida (i) possua receita operacional bruta superior a R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais) no ano imediatamente anterior ao investimento da Classe e (ii)
se enquadre na categoria de Risco Socioambiental Alto, os Gestores deverdao garantir que a
respectiva Sociedade Investida assuma o compromisso de desenvolver uma politica
socioambiental que deve incluir, necessariamente, entre outras iniciativas, a elaboracao de
relatério de sustentabilidade.

4.11.3. As Sociedades Investidas deverdo ainda adotar as seguintes praticas, a serem
previstas nos documentos de investimento e/ou instrumentos societarios:

(i) nao utilizar trabalho infantil ou escravo;

(ii) implementar, caso ainda ndo possua, (a) politica de atuacdao que procure minimizar os
eventuais efeitos nocivos ao meio ambiente decorrentes de suas atividades; (b) planos de acao
que busquem a melhoria do seu relacionamento com as comunidades onde suas unidades
estejam instaladas; e (c) boas praticas de gestao de recursos humanos (incluindo a protecao
a saude e seguranca do trabalhador) de maneira a desenvolver, na medida do possivel, o seu
capital humano; e

(iii) implementar, caso ainda ndo possua, politicas e praticas anticorrupgdo, em observancia ao
disposto na Lei 12.846/13 e regulamentagdo aplicavel.

4.11.4. Sem prejuizo das demais obrigagdes estabelecidas neste Anexo A, os investimentos
somente serdo realizados em Sociedade Alvo (i) que nao esteja em regime de recuperacao judicial
ou faléncia a época do investimento pela Classe; (ii) que ndo explore trabalho escravo ou utilize
mao de obra em condi¢bes degradantes, conforme consulta ao Cadastro de Empregadores
Vedados; (iii) que, seja objeto de Diligéncia, conforme item 4.1.2(xxii) do Regulamento e termos e
condi¢des do Apenso |; (iv) que ndo explorem, invista, apoiem, patrocinem ou enviem recursos, de
qualquer outra forma, a (1) comércio de armas; (2) motéis, saunas, termas e pornografia; (3) jogos
de prognédsticos e assemelhados; (4) atividades bancarias/financeiras; e (v) ndo estejam
inadimplentes perante a Unido, suas autarquias e/ou com o Sistema BNDES, salvo se houver lei ou
medida proviséria em vigor que autorize temporariamente, de maneira excepcional, a contratacao
com o Poder Publico sem a apresentacdo de certiddes negativas (ou positiva com efeitos de
negativa) de débitos.

4.11.5. Uma vez atendido o disposto no item 4.13.3, (iii) acima, se o relatorio apontar
alguma contingéncia ambiental material, os investimentos da Classe ficardo condicionados (a) a
adocgdo de plano de acdo, a ser elaborado pelos Gestores e/ou por empresa por este contratada as
expensas da Classe, se necessario, que defina medidas para minimizacdo ou eliminacdo da
contingéncia existente; e (b) ao compromisso da Sociedade Alvo de cumprir integralmente o
disposto no plano de acao dos Gestores, em conjunto com a empresa especializada a ser contratada
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as expensas da Classe, de monitorar esse cumprimento.

4.11.6. Apods a efetivagdo do investimento e, para fins de monitoramento de eventuais
contingéncias da Sociedade Investida, os Gestores deverdo consultar semestralmente o Cadastro de
Empregadores Vedados, com relagdo a cada Sociedade Investida, bem como obter, conforme
julgamento dos Gestores a depender da natureza do mercado de atuacao da Sociedade Investida,
relatérios ambientais elaborados por empresa especializada contratada pelos Gestores as expensas
da Classe.

4.11.7. Na hipotese de identificacdo de contingéncia social no monitoramento da
Sociedade Investida, a decisdo dos Gestores de permanecer com o investimento fica condicionada
a eliminacdo do trabalho escravo ou em condig¢des degradantes.

4.11.8. Caso identificada contingéncia ambiental no monitoramento da Sociedade
Investida e decidindo os gestores por permanecer com o investimento, este devera elaborar e
acompanhar o cumprimento pela Sociedade Investida de plano de acdo na forma do item 4.13.5,
cujo conteudo sera informado ao Administrador.

4.11.9. Na hipotese do item 4.13.7 acima, verificada pelos Gestores a inércia da Sociedade
Investida quanto a adogdo das referidas providéncias, deverao os Gestores, observado o disposto
neste Anexo A, tomar as providéncias para realizacdo de desinvestimento na Sociedade Investida.

4.11.10. Deverao ser priorizados investimentos em Sociedades Alvo (i) que tenham
incorporado como pratica ou que estejam incorporando principios basicos de responsabilidade
social, ambiental e ética, em consonancia com os Principios para Investimento Responsavel —
PRI, conforme previstos em https://www.unpri.org/download report/18943 e (ii) signatarias do
Pacto Empresarial pela Integridade e contra a Corrupgdo, conforme disponivel em
http://www.empresalimpa.ethos.org.br/.

4.11.11. A estratégia de atuacdo da Classe priorizara investimentos com parceiros
estratégicos que complementem a atuacdo dos Gestores e sejam munidos de experiéncia na
implantacao, ampliagdo, manutencdo, recuperacao, adequacdo e/ou modernizacao de ativos de
infraestrutura, conforme a necessidade de cada projeto.

4.11.12. A verificagdo do enquadramento da Classe os requisitos previstos neste item 4.11
é de responsabilidade exclusiva dos Gestores.

4.11.13. Sem prejuizo do disposto no item 7.1 deste Anexo A, as oportunidades de
investimento que se enquadrem na politica de investimento da Classe, nos termos deste Anexo A,
serdo alocadas prioritariamente aos Veiculos Paralelos Private em preferéncia aos demais veiculos de
investimento dos Gestores, conforme as propor¢des de investimentos descritas no Acordo de
Investimentos.

4.12. Responsabilidade Socioambiental. Sem prejuizo das demais obrigacbes estabelecidas
neste Anexo, no que for aplicavel, os investimentos somente serdo realizados na Sociedade Alvo que:
(i) ndo utilize méo de obra em condi¢des analogas as de escravo, conforme consulta em lista oficial
que venha a ser divulgada pelo Ministério do Trabalho e Emprego; e (ii) caso desenvolva atividades
de Risco Socioambiental Alto, tenha previamente sido objeto de relatério com parecer
socioambiental, elaborado por empresa especializada de primeira linha contratada pelos Gestores
as expensas da Classe, observado, se for o caso, os limites previstos no item 14 deste Anexo A.

4.12.1. Na hipotese de alguma contingéncia socioambiental, os investimentos da Classe
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estardo condicionados a adogao de plano de agdo com iniciativas para minimiza-la ou elimina-la, a
ser elaborado pelos Gestores ou por terceiros por eles contratados, cujo contetdo sera informado
ao Administrador e cumprimento acompanhado pelos Gestores.

4.12.2. Apds a efetivagdo do investimento em sociedades com Risco Socioambiental Alto e
para fins de monitoramento socioambiental, os Gestores deverdo obter anualmente, considerando
a atividade e ramo de atuacdo, relatério de sustentabilidade periddico elaborado por empresa
especializada de primeira linha a expensas da Classe.

4.12.3. Na hipotese de identificacdo de contingéncias socioambientais no monitoramento
e decisdo dos Gestores de permanecer com o investimento, os Gestores deverdo elaborar e
acompanhar o cumprimento do plano de agdo na forma do item 4.14.1, cujo conteldo sera
informado ao Administrador.

4.12.4. Os Gestores e o Administrador deverdo informar um ao outro imediatamente
sempre que tomarem conhecimento de contingéncia socioambiental.

4.12.5. Os Gestores envidardo melhores esforcos para que os acordos de investimento,
boletins de subscri¢ao, acordos de acionistas ou quaisquer outros instrumentos por meio dos quais
os investimentos do Fundo forem viabilizados comtemplem, quando a atividade ensejar
monitoramento socioambiental, (i) declaracao de que os recursos nao serdo utilizados em projetos
causadores de danos socioambientais, (i) obrigacdo de comunicar aos Gestores contingéncias
socioambientais de que tenha conhecimento; (iii) possibilidade de os Gestores e o Administrador
vistoriarem a Sociedade Investida a qualquer tempo, independentemente de prévia notificagao; e (iv)
exercicio de direito de veto pelo representante do Fundo nos érgdos sociais da Sociedade Investida,
visando a impedir violagdes socioambientais.

4.13. Garantias. Os Gestores podem, em nome da Classe, prestar fianca, aval, aceite ou qualquer
outra forma de coobrigagdo ou retencao de risco, bem como utilizar ativos da Carteira na prestagao
de garantias reais, relativamente a operagdes relacionadas a Carteira, nos termos do Artigo 113, IV
da Resolucdo CVM 175 e do Artigo 86, §1°, da parte geral da Resoluggo CVM 175,
independentemente de deliberagcdo em Assembleia Especial de Cotistas.

4.14. Periodo de Investimento. A Classe tera um Periodo de Investimento de 6 (seis) anos,
contados a partir da Data de Primeiro Fechamento, podendo ser prorrogado ou encerrado
antecipadamente, mediante deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.

4.14.1. As decisdes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo
aprovadas de forma discricionaria e serao de responsabilidade exclusiva dos Gestores.

4.14.2. O Administrador, conforme orientacao dos Gestores, podera realizar Chamadas de
Capital (i) durante o Periodo de Investimentos, a qualquer tempo, de acordo com os termos e
condigOes estabelecidos neste Regulamento, e (ii) durante o Periodo de Desinvestimento, se ainda
houver Capital Subscrito e ndo integralizado e até o limite do Capital Subscrito, e desde que os
investimentos a serem realizados nos termos do item 4.16 acima:

(i) sejam decorrentes de obrigacdes assumidas pela Classe antes do término do
Periodo de Investimentos, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o
encerramento do Periodo de Investimentos e sejam previstos em contratos vinculantes que ainda
ndo tenham atendido a condicdo especifica ali constante, a qual venha a ser atendida apds o
encerramento do Periodo de Investimentos; ou
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(ii) sejam realizados para a aquisicdo de ativos pela Classe no ambito de oferta
publica (follow-on) das Sociedades Investidas; ou

(iii) sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opgdo de
compra, conversdao ou permuta de valores mobiliarios de titularidade da Classe por conta de
contratos vinculantes celebrados durante o Periodo de Investimentos; ou

(iv) tenham por objeto a preservacao do valor dos investimentos da Classe nas
Sociedades Investidas ou o devido funcionamento da Sociedade Investida; ou

(v) sejam realizados de forma a evitar a diluicdo da participacdo da Classe em uma
Sociedade Investida em casos de aumento de capital deliberado pelos demais acionistas de tal
Sociedade Investida.

4.14.3. Sem prejuizo do disposto acima, as Chamadas de Capital destinadas ao pagamento
de despesas (incluindo a Taxa Global, se for o caso) e custos operacionais da Classe poderdo ser
realizadas a qualquer momento durante o Prazo de Duragdo e, em caso de ocorréncia de patriménio
liquido negativo, a depender da deliberagdo dos Cotistas, nos termos do item 15.5.5, ndo estarao
limitadas ao valor do Capital Subscrito por cada Cotista.

4.14.4. Os Gestores poderdo, em comum acordo e a seu critério e independente da
realizacdo de Assembleia Especial de Cotistas, realizar a alienacao de ativos da Classe dentro do
Periodo de Investimentos, sendo que os Gestores poderao, da mesma maneira, destinar os referidos
recursos decorrentes desses desinvestimentos para Distribui¢do ou, até o 5° (quinto) ano do Periodo
de Investimento, investi-los em outras Sociedades Alvo.

4.15. Processo Decisorio. Os Gestores elaborarao relatérios contendo estudos e avaliacbes
referentes a um possivel investimento em Sociedade Alvo ou desinvestimento nos Ativos Alvo,
conforme o caso, e, uma vez aprovado por suas instancias internas, podera proceder na realizacao
do investimento ou desinvestimento conforme suas atribuicdes.

5. DA CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

5.1. Custodia. Os Prestadores de Servicos Essenciais observardo as disposi¢Oes relativas a
custodia dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos integrantes da Carteira, inclusive a obrigacao de
guarda de documentacao e contratacao de custodiante, nos termos da Resolu¢do CVM 175.

5.2. Registro dos Ativos Alvo. Os Ativos Alvo serdo registrados nos respectivos livros de
registros da respectiva Sociedade Alvo ou, conforme o caso, escriturados ou custodiados em
entidade de escrituracdo e/ou custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvados
os casos de dispensa do Anexo Normativo IV.

6. DO CONFLITO DE INTERESSES

6.1. Conflito Prévio. Nao ha conflitos de interesses vislumbrados no momento da constituicao
da Classe. Sem prejuizo, a Classe podera atuar como contraparte dos Prestadores de Servicos
Essenciais, observada a necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas, conforme o
caso.

7. DO COINVESTIMENTO

7.1. Politica de Coinvestimento. Na hipotese de quaisquer dos Veiculos Paralelos Private e os
Veiculos da Estratégia ndao puderem fazer o investimento total disponivel em uma Oportunidade de
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Investimento em razdo de seus limites de investimento, os Gestores poderdo oferecer, em comum
acordo e a seu critério, uma Oportunidade de Coinvestimento a terceiros, inclusive para os Cotistas
e/ou para outros fundos e empresas de investimentos administrados e/ou geridos pelos Gestores
e/ou as Partes Relacionadas destes, sendo que os Gestores deverdo observar que as condi¢des
econOmicas e de governanga para o coinvestimento de terceiros ndo poderdo ser mais favoraveis
que as condi¢des de investimento da Classe.

7.1.1. As decisdes dos Gestores em relacdo as Oportunidades de Coinvestimento levardo
em consideracdo a fonte da operacao, as politicas de investimento da Classe e de outros veiculos
ou fundos de investimento, geridos ou ndo pelos Gestores, os valores relativos de Capital
Disponiveis para Investimento pela Classe, a natureza e a extensdo de envolvimento na operacao
por cada um dos respectivos times de profissionais dos Gestores e de terceiros investidores, e outras
consideragdes entendidas como relevantes pelos Gestores, em comum acordo, a seu critério e no
melhor interesse da Classe.

7.1.2. Em qualquer hipdtese, as Oportunidades de Investimento deverdo ser alocadas
prioritariamente para a Classe, para o Veiculo Paralelo Private e aos Veiculos da Estratégia,
observados o objetivo, os limites de investimento e a estratégia dos Gestores para a Classe.

7.1.3. Salvo aprovacao pela Assembleia Especial de Cotistas, o desinvestimento em cada
Oportunidade de Coinvestimento devera ser realizado pro rata e pari passu, nas mesmas condi¢des
econOmicas e de governanca com relacdo aos Cotistas e/ou a outros fundos e empresas de
investimentos administrados e/ou geridos pelos Gestores e/ou as Partes Relacionadas deste na
respectiva Oportunidade de Coinvestimento.

7.1.4. O Administrador, os Gestores e/ou suas afiliadas poderdo coinvestir em Sociedades
Alvo e/ou Sociedades Investidas, diretamente e/ou indiretamente, desde que o coinvestimento nao
ocorra em condigdes mais favoraveis que aquelas oferecidas aos Cotistas.

8. FATORES DE RISCO

8.1.  Riscos dos Investimentos. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados
pela Classe, o Cotista deve estar ciente de que a Classe estara sujeita aos seguintes fatores de risco,
entre outros:

(i) Risco de Liquidez: consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condi¢des
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdao negociados. Em virtude
de tais riscos, a Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos
ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a
Classe, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar
o pagamento de amortizacdes e resgates ao Cotista, nos termos deste Anexo A.

(i) Risco relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: a Classe, constituida sob
forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A
amortizagdo das Cotas sera realizada a medida que a Classe tenha disponibilidade para tanto, na
forma prevista neste Anexo A, ou na data de liquidagdo da Classe. Além disso, o mercado secundario
de cotas de fundos de investimento é muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para o
Cotista que queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe, de ndo conseguirem negociar
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suas Cotas em mercado secundario em fun¢do da potencial auséncia de compradores interessados.
Assim, em razdo da baixa liquidez das Cotas e observado o disposto neste Anexo A, o Cotista podera
ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou podera obter precos reduzidos na venda de
suas Cotas.

(iii) Risco de Concentracao: a Classe devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por
cento) de seu patrimoénio liquido em valores mobilidrios de emissao de Sociedades Investidas, o que
podera implicar na concentragdo dos investimentos do Fundo em ativos emitidos por um Unico
emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentragdo de recursos aplicados pela Classe em
ativos de um mesmo emissor, maior é o risco que a Classe esta exposta.

(iv) Riscos relacionados ao investimento nas Sociedades Investidas: embora a Classe
tenha participacdo no processo decisorio das Sociedades Investidas, salvo nas hipoteses previstas
na regulamentacao aplicavel, ndo ha garantias de (i) bom desempenho das Sociedades Investidas,
(i) solvéncia das Sociedades Investidas ou (iii) continuidade das atividades das Sociedades
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da Classe e, portanto, do valor das Cotas. Os investimentos da Classe poderao ser feitos
em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas
neste Anexo A, ndao estdo obrigadas a observar as mesmas regras que companhias abertas
relativamente a divulgacao de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para a Classe quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados da Sociedade Investida e (ii) a correta decisdo sobre a liquidacao do investimento, o que
pode afetar o valor da Carteira e, consequentemente, o valor das Cotas. A Classe pode ter
participacbes minoritarias em Sociedades Investidas, o que podera limitar sua capacidade de
proteger seus interesses em tais Sociedades Investidas. Ainda que, quando da realizacdao de aporte
de capital em uma determinada Sociedade Alvo ou Sociedade Investida, a Classe tente negociar
condi¢des que lhe assegurem direitos para proteger seus interesses em face da referida Sociedade
Alvo ou Sociedade Investida e dos demais acionistas, ndo ha garantia que todos os direitos
pleiteados serdo concedidos a Classe, o que pode afetar o valor da Carteira e das Cotas.

(v) Risco de potencial Conflito de Interesses. A Classe podera coinvestir em ativos de
emissao de Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas nas quais o Administrador, os Gestores
e/ou os Cotistas, bem como suas respectivas afiliadas, detenham ou venham a deter participagdo
acionaria, direta ou indiretamente, mediante aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas,
conforme aplicavel. Além disso, desde que aprovado pelos Cotistas reunidos em Assembleia
Especial de Cotistas, a Classe podera figurar como contraparte do Administrador, dos Gestores, ou
dos Cotistas, bem como de fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados
e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelos Gestores. Desta forma, tais partes poderdo
eventualmente tomar decisdes relacionadas as Sociedades Alvo que possam afetar negativamente
a rentabilidade da Classe.

(vi) Risco de Governanca: caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada
uma subclasse de Cotas, mediante deliberagdo em Assembleia Especial de Cotistas, os novos cotistas
podem modificar a relagdo de poderes para alteragdo do Anexo A. Tais alteragdes poderao afetar o
modo de operagdo da Classe de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

(vii) Possibilidade de endividamento pela Classe: a Classe podera contrair ou efetuar
empréstimos nas hipoteses previstas neste Anexo A, de modo que o patriménio liquido da Classe
podera ser afetado em decorréncia da eventual obtencdo de tais empréstimos.

(viii) Auséncia de Direito de Controlar as Operacoes da Classe: os Cotistas, em geral,

115



Docusign Envelope ID: 730F3743-EB2A-4AF0-9055-73ECF72FC901

nao terdo oportunidade de participar nas operacdes do dia a dia da Classe. A propriedade das Cotas
ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os ativos a serem investidos pela Classe
ou sobre fragdo ideal especifica de tais ativos. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os
ativos da carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao niumero de Cotas detidas.

(ix) Risco de diluicao: A Classe podera nado exercer o direito de preferéncia que lhe cabe
nos termos da Lei n. 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos
de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam
aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Investidas no futuro e a Classe ndo
participe de tais aumentos de capital por qualquer razdo, a Classe podera ter suas participagoes
diluidas no capital das Sociedades Investidas.

(x) Riscos relacionados as Sociedades Investidas e riscos setoriais: uma parcela
significativa dos investimentos da Classe sera feita em titulos ou valores mobiliarios de emissao de
Sociedades Investidas, o que, por sua natureza, envolve riscos do negdcio, financeiros, do mercado
e/ou legais. Embora a Classe tenha sempre participacdo no processo decisério das respectivas
Sociedades Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades
Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas e (iii) continuidade das atividades das Sociedades
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da Carteira e o valor das Cotas. Ndo se pode garantir que os Gestores avaliarao
corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que podem afetar o valor de tais
investimentos. Movimentos de precos e do mercado em que sao feitos os investimentos da Classe
podem ser volateis e uma variedade de outros fatores a eles inerentes e de dificil previsado, tais como
acontecimentos econdomicos e politicos nacionais e internacionais, podem afetar de forma
significativa os resultados das atividades da Classe e o valor de seus investimentos.
Consequentemente, o desempenho da Classe em um periodo especifico pode ndo ser
necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos futuros.

A Classe pretende participar do processo de tomada de decisbes estratégicas de cada uma das
Sociedades Investidas. Embora tal participagdo em algumas circunstancias possa ser importante
para a estratégia de investimento do Fundo e possa aumentar a capacidade da Classe de administrar
seus investimentos, também pode sujeitar a Classe reivindicagdes a que ele ndo estaria sujeito se
fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso alguma das Sociedades Investidas tenha sua
faléncia decretada ou caso haja a desconsideracdo da personalidade juridica de uma Sociedade
Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Sociedade Investida
podera ser atribuida a Classe, impactando o valor das Cotas, e podendo, inclusive, gerar patriménio
liquido negativo e sujeitar o Cotista da Classe realizar aportes adicionais de recursos nas Sociedades
Investidas, o que, por sua vez, poderia resultar, inclusive, na hipotese de a Classe solicitar ao Cotista
a realizacao de aportes adicionais de recursos na Classe.

Uma parcela dos investimentos da Classe pode envolver investimentos em valores mobiliarios de
emissao de companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu capital. Investimentos
em companhias abertas podem sujeitar a Classe riscos que variam em tipo e grau daqueles
envolvidos nos investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limitagdo, maior
volatilidade na avaliacdo de tais companhias, maiores obrigacdes de divulgacdo de informagdes
sobre tais companhias, limites a capacidade da Classe de alienar tais valores mobiliarios em
determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento, pela Classe, de informacbes nao
publicas relevantes), maior probabilidade de propositura de a¢des pelos acionistas contra os
membros do conselho de administracao dessas companhias, processos administrativos movidos
pela CVM e aumento nos custos relacionados a cada um desses riscos.
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Investimentos em Sociedades Investidas envolvem riscos relacionados aos setores em que as
Sociedades Investidas atuam. Nao ha garantia quanto ao desempenho de quaisquer desses setores,
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari
passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das
Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas do seu setor de atuagao,
ndo ha garantia de que a Classe e os seu cotista ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto
a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

O Fundo podera investir em Sociedades Investidas que atuam em setores regulamentados. As
operacbes de tais Sociedades Investidas estardo sujeitas ao cumprimento da regulamentacao
aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau de regulamentacao tanto em decorréncia de
novas exigéncias quanto de regulamentagdo de mercados anteriormente nao regulamentados. Os
precos podem ser controlados artificialmente e os 6nus regulatérios podem aumentar os custos
operacionais dessas Sociedades Investidas. Dessa forma, a criacao de regulamentacao ou a alteragdo
de regulamentacdo ja existente pode afetar o desempenho das Sociedades Investidas. Em fun¢do
de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos dos quais a Classe pode vir
a depender no desempenho de suas operac¢des, ndo ha garantias de que a Classe conseguira exercer
todos os seus direitos como acionista das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante
de ac¢des ou outros valores mobiliarios de emissdo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso
a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos
originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a
rentabilidade da carteira de investimentos da Classe.

Nao obstante a diligéncia e o cuidado dos Gestores, os pagamentos relativos aos valores mobiliarios
de emissao das Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre o capital préprio e outras
formas de remuneracao e bonificagdo podem vir a se frustrar

em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida,
ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e o seu cotista poderao experimentar perdas,
nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, a Classe pode ser solicitado a oferecer
informagdes sobre o negdcio e situagao financeira de uma Sociedade Investida tipicas em situagdes
de venda de participacdo societaria. A Classe pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos
supervenientes que poderdo gerar obrigacdo de indenizagdo pela Classe aos adquirentes da
Sociedade Investida, o que pode afetar o valor das Cotas. Ademais, o processo de desinvestimento
podera ocorrer em etapas, sendo possivel que a Classe, com a diminuicdo de sua participacdo na
Sociedade Investida, perca gradualmente o poder de participar no processo decisério da Sociedade
Investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar valor ao respectivo investimento.

(xi) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade
dos ativos integrantes da Carteira, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Essas oscilagdes de preco podem fazer
com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizagcdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas ao Cotista.

(xii) Risco de Precificacdo dos Ativos: a precificacdo dos titulos e valores mobiliarios e
demais ativos financeiros integrantes da Carteira sera realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios e demais operacoes
estabelecidas neste Anexo A e na regulamentacao em vigor, havendo o risco de que a avaliagao da
Carteira nao reflita necessariamente o valor da Carteira quando da venda de ativos. Referidos
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critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado, poderao ocasionar variagcdes
no valor dos ativos da Classe, podendo resultar em perdas ao Cotista.

(xiii) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes da Classe,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor
das operacdes contratadas e ndo liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito
do emissor podem acarretar oscilagdes no preco de negociagdo dos ativos que compdem a Carteira.

(xiv) Riscos de alteracdo da legislacao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: A
legislacao aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem
limitagdo, leis tributarias e regulamentacdes, esta sujeita a alteragdes. Tais eventos podem impactar
de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condic¢des para distribuicdo de rendimentos das
Cotas.

(xv) Riscos de alteragoes das regras tributarias: alteracdes nas regras tributarias e/ou
na sua interpretacao e aplicacdo podem implicar no aumento da carga tributaria incidente sobre o
investimento na Classe e o tratamento fiscal da Classe e dos Cotistas. Essas alteracdes incluem, mas
ndo se limitam, a (i) eventual extincdo de beneficios fiscais, na forma da legislacdo em vigor, (ii)
possiveis modificacdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) criagdo de
tributos bem como, (iv) mudancas na interpretagdo ou aplicagdo das regras tributarias em vigor por
parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos de medidas de alteracéo fiscal
nao podem ser previstos ou quantificados antecipadamente. Sem prejuizo, algumas dessas medidas
poderdo sujeitar a Classe, as Cotas, os Outros Ativos e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos
inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis a Classe, Cotas,
aos Outros Ativos e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem
modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados
da Classe, bem como a rentabilidade de suas cotas, dos Outros Ativos e, consequentemente, os
resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(xvi) Riscos de Nao Aplicacao do Tratamento Tributario Vigente. a Lei n° 11478
estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que invistam na Classe, sujeito ao
cumprimento de determinados requisitos e condicdes. Isto €, a Classe devera aplicar, no minimo,
90% (noventa por cento) do seu patriménio nos ativos previstos na Lei n°® 11.478 e Resolu¢do CVM
175. Além disso, a Classe devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista nao
podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pela Classe, ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento da Classe. No caso de ndo
cumprimento desses e demais requisitos dispostos na Lei n® 11.478 e na Resolucao CVM 175, ou,
ainda em caso de mudanca de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a interpretacao
dos requisitos previstos na Lei n°® 11.478, podera ndo ser aplicavel aos Cotistas o tratamento
tributario descrito na Lei n°® 11.478, o que podera resultar em prejuizos os Cotistas. Ademais, o ndo
atendimento de qualquer das condi¢bes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 resultara na
liquidacao da Classe ou transformacao em outra modalidade de fundo de investimento (ou classe,
conforme aplicavel), nos termos do Artigo 1°, §9°, da Lei n® 11.478, passando a ser aplicavel aos
Cotistas residentes no Pais, para fins fiscais, em seu lugar, o IR sujeito a sistematica de retencdo na
fonte (IRRF), as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois e
meio por cento) (aplicacdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento)
(aplicacbes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei n°® 11.033,
de 21 de dezembro de 2004. Além disso, a Classe e o Cotista INR precisam cumprir certos requisitos
previstos na Lei 11.312/06 para aplicacdo de tratamento tributario mais benéfico ao Cotista INR. O
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ndo cumprimento desses requisitos pode acarretar altera¢cdes no tratamento tributario de eventuais
cotistas nao-residentes.

(xvii) Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em outros Paises: o mercado
de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado
de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e
valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os
quais se incluem as Cotas, o que podera ter um efeito negativo nos resultados da Classe e na
rentabilidade do Cotista.

(xviii) Risco relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental: a
Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle do Administrador e dos demais prestadores de servicos da Classe, tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem
de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizacao da moeda e de mudancas legislativas, que poderao resultar em
(a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e (b) inadimpléncia dos emissores dos
ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de
amortizagoes e resgates. Nao obstante, a Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, de forma geral, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal e, especificamente, a orientagao politica adotada por autoridades publicas competentes nos
setores econdmicos de atuacao das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas, inclusive
quanto a riscos relacionados

a forma de aplicagao, interpretacao e/ou alteragdo da regulamentacao aplicavel ao desenvolvimento
das atividades das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas. Ocasionalmente, o Governo
Brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do
Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria
envolveram, em passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle
de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condi¢des macroecondmicas, podem impactar significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexacéo da
economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
podem impactar os negocios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais da Classe e a
consequente distribuicao de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como
recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes
de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia
brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais. O conflito envolvendo a Federacdo Russa e a
Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos precos dos combustiveis e do gas;
ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do Dolar, esses aumentos causariam ainda mais
pressao inflacionaria e poderiam dificultar a retomada econdmica brasileira. Adicionalmente, o
conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste
para cima do prego dos graos devido a alta procura, a demanda pela producao brasileira aumentaria,
tendo em vista a alta capacidade de producgdo e a consequente possibilidade de negociar por
valores mais competitivos; dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacao e elevam- se os precos
internos, o que gera ainda mais pressao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela
significativa do agronegocio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes importados da
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Federacdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrussia e Republica Popular
da China); dessa forma, a mudanga na politica de exportacdo desses produtos podera impactar
negativamente a economia e, por consequéncia, o mercado de capitais. Frise-se que, diante da
invasdo perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloraram-se as animosidades nao apenas entre
os paises diretamente envolvidos, mas em muitas outras na¢des indiretamente interessadas na
questdo, trazendo um cenario de altissima incerteza para a economia global, possivelmente no
longo prazo, o que podera prejudicar as atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte,
os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

(xix) Riscos relacionados a Morosidade da Justica Brasileira: a Classe podera ser parte
de demandas judiciais relacionadas aos negécios das Sociedades Investidas, tanto no polo ativo
qguanto no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a
resolucdo de tais demandas podera nao ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia
de que a Classe obtera resultados favoraveis em suas demandas judiciais. Os fatos mencionados
acima poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negocios da Classe e,
consequentemente, seus resultados e a rentabilidade do Cotista.

(xx) Amortizacao e/ou Resgate das Cotas com valores mobiliarios de emissao das
Sociedades Investidas ou Outros Ativos integrantes da Carteira: o Regulamento contempla
circunstancias em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas em espécie com valores
mobiliarios de emissao das Sociedades Investidas e/ou Outros Ativos integrantes da Carteira. Nestes
casos, o Cotista podera encontrar dificuldades na negociacdo dos valores mobiliarios de emissdo
das Sociedades Investidas e/ou dos Outros Ativos recebidos da Classe.

(xxi) Risco de Patrimoénio Liquido Negativo: Na hipdtese de ser constatado patrimonio
liquido negativo da Classe, caso ndo seja possivel regularizar a situagdo com as medidas previstas
na regulamentacao em vigor, podera ser solicitada a declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.
O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia das classes sao
inovagoes legais recentes e nao foram sujeitas a revisao judicial, podendo ser questionados ou
desconsiderados em ocasionais disputas judiciais.

(xxii) Riscos Relacionados aos Direitos e Obriga¢oes Sobreviventes: o Administrador
podera manter a Classe em funcionamento apds o final do Prazo de Duragao, nas hipdteses descritas
no item 2.5.1. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas com a distribuicdo de proventos
decorrentes do recebimento de valores decorrentes das referidas hipoteses esta condicionada a
eventos futuros e obrigagdes contratuais e legais que podem ndo estar sob o controle do
Administrador e/ou dos Gestores. Em razdo do exposto acima, recursos da Classe poderao ser
retidos para fazer frente as referidas hipdteses e, se for o caso, somente liberados ao Cotista mesmo
apo6s o encerramento do Prazo de Duracao. Adicionalmente, poderdo ocorrer situagdes em que o
Cotista seja chamado para aportar recursos adicionais na Classe para fazer frente as hipoteses
descritas no item 2.5.1, mesmo apos o encerramento do Prazo de Duragao.

(xxiii) Riscos de nao Realizacdo dos Investimentos do Fundo: os investimentos da
Classe sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser
condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos
pela Classe estardo disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a
satisfacdo de sua politica de investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou
mesmo em nao realizacdo desses investimentos.

(xxiv) Risco de alocacao de Oportunidades de Investimento entre Veiculos Paralelos
Private: os Gestores alocardo as Oportunidades de Investimento em Sociedades Alvo e/ou
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Sociedades Investidas entre os Veiculos Paralelos Private de acordo com seu atendimento aos
requisitos estabelecidos na Lei 11.478/07, conforme aplicavel. Nao existem garantia de que os
Gestores identificardo Oportunidades de Investimentos em Sociedades Alvo que atendam (ou néo)
aos requisitos da Lei 11.478/07, e, desta forma, existe a possibilidade de que o Capital
Comprometido Conjunto dos Cotistas seja integralmente consumido na Classe ou na Veiculo
Paralelo Private, conforme o caso, sem qualquer previsdo de alocagdo minima do Capital
Comprometido Conjunto em quaisquer dos Veiculos Paralelos Private. Ndo obstante a potencial
ndo identificacdo de Oportunidades de Investimento pelos Gestores que possam ser objeto de
investimento pelos Veiculos Paralelos Private, os Gestores poderao realizar chamadas de capital em
quaisquer dos Veiculos Paralelos Private para fins de pagamento de despesas e encargos
operacionais dos Veiculos Paralelos Private.

(xxv) Risco de Descontinuidade: o Regulamento estabelece hipoteses de liquidacao
antecipada da Classe. Nessas situagdes, o Cotista terd seu horizonte original de investimento
reduzido e poderao ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
proporcionada pela Classe (conforme aplicavel), ndo sendo devida pela Classe, pelo Administrador
ou pelo custodiante nenhuma indenizagdo, multa ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato.

(xxvi) Auséncia de Classificacao de Risco das Cotas: as Cotas ndo foram objeto de
classificacdo de risco e, com isso, os investidores ndo contardo com uma andlise de risco
independente realizada por uma empresa de classificacdo de risco (empresa de rating). Cabera aos
potenciais investidores, antes de subscrever as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisi¢ao
de Cotas, inclusive, mas nao somente, aqueles aqui descritos.

(xxvii) Riscos relacionados a Amortizacdao: os recursos gerados pela Classe serao
provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam provenientes dos
valores mobiliarios de emissdao das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento nas
Sociedades Investidas, mediante o seu desinvestimento. A capacidade da Classe de amortizar
as Cotas esta condicionada ao recebimento, pela Classe, dos recursos acima citados.

(xxviii) Risco da Inexisténcia de Rendimento Pré-determinado: o valor das Cotas podera
ser atualizado periodicamente conforme definido no Anexo. Tal atualizacdo tem como finalidade
definir qual parcela do patrimdnio liquido, devidamente ajustado, deve ser alocada ao Cotista
quando da liquidacdo de suas Cotas e ndo representa nem devera ser considerada, sob nenhuma
hipdtese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigagao, legal ou contratual do Administrador,
dos Gestores e/ou de suas respectivas Partes Relacionadas, em assegurar tal alocacao ou
remuneracao ao Cotista, ndo sendo aplicado as Cotas qualquer garantia de rendimento.

(xxix) Risco Socioambiental: as Sociedades Investidas, direta ou indiretamente, podem
estar sujeitas a maior risco de contingéncias socioambientais decorrentes de suas atividades, bem
como de eventual ndo cumprimento da legislacdo socioambiental aplicavel e de eventos adversos,
especialmente se exercerem atividade com significativo impacto socioambiental, tais como
acidentes, vazamentos, explosdes ou outros incidentes que podem resultar em lesdes corporais,
mortes, danos ao meio ambiente e a coletividade que poderdo gerar dispéndios para as Sociedades
Investidas, impactando o desempenho dos investimentos da Classe.

(xxx) Risco Relacionado ao Ajuste Temporal: os investidores que subscreverem Cotas
apos a Data de Primeiro Fechamento estardo sujeitos ao pagamento do Ajuste Temporal. Dessa
forma, tais investidores desembolsarao, quando da integralizacdo de Cotas, mais recursos do que
os investidores que subscreverem Cotas até a Data de Primeiro Fechamento (inclusive), o que
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poderd resultar em recebimento de rendimentos inferiores aos tais investidores quando
comparados os valores efetivamente desembolsados.

(xxxi) Arbitragem: o Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas.
O envolvimento da Classe em eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao
patrimonio liquido da Classe, implicando em custos que podem impactar o resultado da Classe.

(axxii) Outros Riscos: a Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos, mudancas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros integrantes da Carteira,
alteragdo na politica monetaria, alteracdo na politica fiscal, aplicacdes ou resgates significativos, os
quais, se materializados, poderao acarretar perdas a Classe e ao Cotista.

(xxxiii) Risco de Possibilidade de Realizacdo de Chamadas de Capital durante todo o
Prazo de Duracao: as Chamadas de Capital destinadas ao pagamento de despesas (incluindo a
Taxa Global, se for o caso) e custos operacionais da Classe poderdo ser realizadas a qualquer
momento durante o Prazo de Duracdo e ndo estarao limitadas ao valor do Capital Subscrito por
cada Cotista. Dessa forma, os Cotistas poderdo ser chamados para realizar aportes adicionais na
Classe durante todo o seu Prazo de Duracao, implicando em potenciais custos adicionais para os
Cotistas em adigdo ao capital por eles subscrito na Classe.

(xxxiv) Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doencas: o surto de
doencas transmissiveis em todo o mundo, tais como o coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a
gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a
Sindrome Respiratoria Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior volatilidade no mercado de
capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo inclusive afetar
a confianga do investidor e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdao ou
manutencdo de Cotas. Tais surtos de doengas também podem resultar em quarentena dos
empregados das Sociedades Investidas ou na incapacidade de acessar suas instalacdes, o que
prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais. Adicionalmente, qualquer surto
de tais doencas no Brasil pode afetar negativamente de forma direta as operagdes das Sociedades
Investidas, seus negdcios e o resultado de suas operac¢des, implicando redugdo de seus volumes de
negdcios, dispensas temporarias de colaboradores, além de interrupgdes nos seus negdcios. Tais
eventos podem afetar sua capacidade financeira e solvéncia, podendo gerar perdas a Classe e seus
Cotistas.

9. DAS CARACTERISTICAS DAS COTAS

9.1.1. Todas as Cotas serdo registradas pelo Administrador e mantidas em contas de
depdsito individuais separadas em nome dos Cotistas.

9.1.2. A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, e o
extrato das contas de depdsito representara o numero inteiro ou fracionarios das Cotas
pertencentes ao Cotista.

9.1.3. Durante o Prazo de Duragdo, a Classe podera constituir novas Subclasses, mediante
ato conjunto dos Prestadores de Servi¢os Essenciais, sem necessidade de Assembleia Especial de
Cotistas, desde que tais novas Subclasses ndo tenham senioridade em relagdo as demais Subclasses
ja existentes a época da sua criacdo, conforme aplicavel, de acordo com as condi¢des estabelecidas
neste Anexo, observado o Capital Autorizado.

9.1.4. No caso da criacdo de novas Subclasses, na forma do item 9.2.1 acima, este Anexo
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A sera alterado por ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais para inclusdo do respectivo
Apéndice, que devera regrar as caracteristicas e condi¢des da respectiva Subclasse.

10. DA EMISSAO, DA INTEGRALIZACAO, DA AMORTIZAGCAO E DO RESGATE

10.1. Termos e Condigoes. Os termos e as condi¢bes para a distribuicdo, a subscricao e a
integralizagdo de Cotas no ambito de qualquer oferta publica ou colocacdo privada de Cotas serdo
especificados no instrumento que aprovar a realizacdo da referida oferta e nos documentos de
subscricao correspondentes, observado o disposto neste Anexo A.

10.2. Capital Autorizado. Os Gestores, sem qualquer necessidade de aprovacao prévia em sede
de Assembleia Especial de Cotistas poderao captar recursos adicionais para investimento em Ativos
Alvo, até o 24° (vigésimo e quarto) més contado da Data de Primeiro Fechamento, no valor de até
R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), considerando as Cotas objeto da
primeira emissao, por meio de recomendag¢do ao Administrador para a emissao de novas Cotas e
realizacdo de emissdes subsequentes da Classe, mediante comunicacao prévia.

10.2.1. A Classe pode emitir novas cotas de qualquer Subclasse, em uma ou mais emissoes,
conforme o Capital Autorizado disponivel. O saldo de cotas ndo subscritas em uma emissdo
recompora o Capital Autorizado para futuras emissoes.

10.3. Emissoes Além do Capital Autorizado. A emissdo de Cotas, apOs a primeira emissao e além
do Capital Autorizado, sera realizada mediante aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas. As
Cotas poderdo ser distribuidas por meio de oferta publica ou colocagdo privada, observadas as
disposicoes da Resolucdo CVM 160 e demais normas aplicaveis.

10.3.1. A Assembleia Especial de Cotistas convocada para deliberar sobre as emissGes de
Cotas acima do Capital Autorizado devera indicar todas as suas condi¢des, incluindo se a emissdo
sera realizada como oferta publica ou colocagdo privada de cotas, nos termos deste Anexo A.

10.4. Direito de Preferéncia. Os Cotistas ndo terao direito de preferéncia para subscrever e
integralizar novas Cotas.

10.5. Preco de Emissao e de Integralizacdo. O Preco de Emissdo e o Preco de Integralizacao das
Cotas que venham a ser emitidas Classe ap0s a primeira emissao sera fixado, conforme orientagao
dos Gestores, ndo inferior a R$ 1.000,00 (mil reais) desde que dentro do Capital Autorizado ou na
Assembleia Especial de Cotistas que aprovara a nova emissao.

10.6. Valor das Cotas. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor correspondera a
divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulacdo, ambos na data de
apuragao do valor das Cotas.

10.7. Subscricao das Cotas e Compromisso de Investimento. A subscricio de Cotas sera
efetivada, conforme o caso, mediante a celebracdo de Compromisso de Investimento Conjunto,
Boletim de Subscri¢ao e Termo de Adesao.

10.7.1. No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicao intermediaria da oferta
averiguar a condicdo de Investidor Qualificado do subscritor das Cotas.

10.7.2. No ato da subscricdo das Cotas, os Cotistas deverdo firmar um Compromisso de
Investimento Conjunto, conforme modelo a ser fornecido pelo Distribuidor, por meio do qual cada
Cotista definird o Capital Comprometido Conjunto (em reais) que podera ser objeto de Chamadas
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de Capital pelo Administrador, sob orientagdo dos Gestores, na Classe e/ou no Veiculo Paralelo
Private.

10.7.3. Para instrumentalizar o Sistema de Alocacao Flexivel entre os Veiculos Paralelos
Private, os Cotistas deverdo subscrever Cotas Classe e cotas do Veiculo Paralelo Private, de forma
paralela e pari passu, na proporcao 1:1 (um para um), possibilitando que o Capital Comprometido
Conjunto possa ser parcial ou integralmente integralizado em quaisquer dos Veiculos Paralelos
Private ("Subscricbes Paralelas”). Para fins de esclarecimento, as integralizacbes por meio das
chamadas de capital serdo realizadas por cada um dos Veiculos Paralelos Private de forma
independente e ndo concomitante, de acordo com a politica de investimento de cada um dos
Veiculos Paralelos Private.

10.7.4. Conforme disposto no item 10.7.3 acima, em razdo (i) das Chamadas de Capitais
poderem ser realizadas tanto na Classe, quanto no Veiculo Paralelo Private ; e (ii) de cada Cotista ter
celebrado um Compromisso de Investimento Conjunto, a cada Chamada de Capital havera Cotas
subscritas e ndo integralizadas (“Cotas Sobressalentes”), as quais serdo objeto de cancelamento pelo
Administrador, nao atribuindo a seus Cotistas o tratamento de Cotista Inadimplente.

10.8. Chamadas de Capital e Integralizagdo. O Administrador realizara Chamadas de Capital
para aporte de recursos mediante a integralizacao de Cotas, nos termos deste Anexo A e do
Compromisso de Investimento Conjunto, na medida que identificar (i) oportunidades de
investimento nos Ativos Alvo de emissao de Sociedades Alvo, ou (ii) necessidades de recebimento
pela Classe de aportes adicionais de recursos para pagamento de Encargos, até que 100% (cem por
cento) das Cotas subscritas tenham sido integralizadas pelos Cotistas. Nos casos em que as
Chamadas de Capital sejam realizadas para a efetivacao de investimentos da Classe em Sociedades
Alvo e/ou Sociedades Investidas, tal chamada devera ser previamente autorizada pelos Gestores.

10.8.1. Nos casos em que as Chamadas de Capital sejam realizadas para a efetivacao de
investimentos da Classe em Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas, tal chamada devera ser
previamente autorizada pelos Gestores.

10.8.2. As Cotas deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional, conforme as
condigdes previstas no Boletim de Subscricdo e no Compromisso de Investimento Conjunto, no
prazo estipulado pela Chamada de Capital correspondente, realizada pelo Administrador com, no
minimo, 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia da data limite para depodsito, mediante o envio de
correspondéncia dirigida para os Cotistas através de carta ou correio eletronico, aos enderecos de
contato constantes no cadastro mantido pelo Cotista junto ao Administrador.

10.8.3. Para todos os fins, sera considerada como data de integralizacdo de Cotas, em
relacdo as Cotas que forem devidamente integralizadas na forma da respectiva Chamada de Capital,
o Ultimo dia util indicado na Chamada de Capital para o aporte dos recursos.

10.8.4. Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizagcdo das Cotas, o Cotista devera
receber comprovante de pagamento referente a respectiva integralizacdo, emitido pelo
Administrador ou pelo prestador do servico de escrituracdo das Cotas da Classe.

10.8.5. As Chamadas de Capital para aquisicao de Ativos Alvo deverdao ocorrer durante o
Periodo de Investimento e, excepcionalmente, nos casos previstos neste Anexo A, durante o Periodo
de Desinvestimento. As Chamadas de Capital para pagamento de Encargos poderao ocorrer durante
todo o Prazo de Duracao da Classe.
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10.8.6. As Chamadas de Capital serao realizadas pelo Administrador de forma simultanea a
todos os Cotistas do Fundo, considerando a respectiva participacao na Classe, observado que, para
quaisquer investidores que subscreverem Cotas apds a data da primeira integralizacdo de Cotas, o
Administrador requerera aos Cotistas Subsequentes que efetivem a integralizacao de Cotas no Valor
de Equalizacdo. Isso significa que, a cada Chamada de Capital, sera verificado se a razdo entre o
Capital Integralizado e o Capital Subscrito dos investidores que subscreveram Cotas apds a data da
primeira integralizacdo é a mesma dos Cotistas que aportaram na data da primeira integralizacao.
Caso a razdo dos novos Cotistas seja inferior, estes por sua vez deverao realizar a integralizagdo de
Cotas, em uma ou mais Chamadas de Capital, de forma prioritaria em relacdo aos Cotistas da Classe,
considerando o Valor de Equalizagdo até que todos os Cotistas estejam equalizados, sem prejuizo
de observar o disposto no item 12.6 deste Anexo A.

10.8.7. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os respectivos Compromissos de
Investimento Conjunto, comprometer-se-ao a cumprir o disposto neste item e nos respectivos
Compromissos de Investimento Conjunto, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que
venham a causar ao Fundo na hip6tese de ndo cumprimento de suas obrigacdes nos termos deste
item e dos respectivos Compromissos de Investimento Conjunto.

10.8.8. O valor da somatoria de todas as Chamadas de Capital para fins de realizacao de
investimentos pelo Fundo somado a somatoéria de todas as chamadas de capital para realizacdo de
investimentos pelo Veiculo Paralelo Private estard limitado ao valor do Capital Comprometido
Conjunto.

10.9. Cotista Inadimplente. O Cotista que em até 05 (cinco) Dias Uteis contados do prazo final
de sua obrigacdo de integralizar Cotas na forma e condi¢gdes previstas neste Anexo A e no
Compromisso de Investimento Conjunto, ndo cumprir com sua respectiva obrigacao, total ou
parcialmente, ficara de pleno direito, independentemente de qualquer notificacdo judicial ou
extrajudicial, automaticamente constituido em mora (“Cotista Inadimplente”), observado que a nao
integralizagdo de Cotas Sobressalentes ndo resultara aos respectivos Cotistas a configuracao
de Cotista Inadimplente.

10.9.1. O Administrador e os Gestores, conforme aplicavel, ficam desde ja autorizados a
tomar as seguintes medidas com relagdo ao Cotista Inadimplente, sem prejuizo de outras medidas
a serem tomadas no interesse da Classe:

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer Distribuicbes devidas ao Cotista
Inadimplente, desde a data em que o saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o
pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes apds tal deducao, se
houver, serdao entregues ao Cotista Inadimplente, observado o disposto o item 10.9.2 abaixo,
dispondo o Administrador de todos os poderes para fazer tal compensacdo em nome do referido
Cotista Inadimplente e, conforme o caso, para integralizar Cotas com os recursos de tais
Distribuicdes em seu nome;

(i) suspender todo e qualquer direito politico e econémico-financeiro do Cotista
Inadimplente exclusivamente com relacao totalidade das Cotas subscritas pelo Cotista Inadimplente
(incluindo o direito de receber Distribuicdes quando da liquidacao da Classe), até o que ocorrer
primeiro entre (a) a data em que for integralmente quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente, e
(b) a data de liquidagdo da Classe;

(i) suspender o direito do Cotista Inadimplente de alienar suas Cotas, nos termos deste
Anexo A;
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(iv) caso o descumprimento perdure por mais de 90 (noventa) dias contados da data
em que o respectivo pagamento deveria ter sido realizado, (a) alienar a totalidade das Cotas
(subscritas e integralizadas, se houver) detidas pelo Cotista Inadimplente aos demais Cotistas ou a
qualquer terceiro, a valor patrimonial ou com desagio de até 50% (cinquenta por cento) sobre o
valor patrimonial das Cotas integralizadas, com base no patrimonio liquido da Classe na data da
alienacdo, a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos a Classe, e que os recursos
obtidos com a respectiva alienagdo poderao ser deduzidos dos prejuizos e despesas descritos no
item 10.9.2; ou (b) caso venha a ser autorizada recompra de cotas pela CVM para fundos
investimento participacdes, determinar a recompra de tais Cotas detidas pelo Cotista Inadimplente
no limite de desagio descrito no item (a) acima, independente de aprovacdo em Assembleia de
Cotistas.

(v) contrair empréstimos em nome da Classe para sanar o referido inadimplemento e
limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista Inadimplente,
podendo o Administrador, em nome da Classe, dar as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia
ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para sanar
tal emprestimo), nas condi¢Ses acordadas entre o Administrador e a instituicdo concedente do
empréstimo.

10.9.2. A partir da data em que determinado Cotista se tornar um Cotista Inadimplente, nos
termos do item 10.9, o Administrador e os Gestores, conforme aplicavel, deverdo iniciar, por si ou
por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou judicial para a cobranca dos
valores correspondentes as Cotas nao integralizadas pelo Cotista Inadimplente, considerando que
acrescidos (a) do valor correspondente ao débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a
data em que tal pagamento deveria ter sido feita e a data em que for efetivamente realizado,
acrescido de juros de 1% (um por cento) ao més; (b) de multa equivalente a (b.1) 2% (dois por
cento) sobre o débito corrigido, caso o descumprimento perdure por até 30 (trinta) dias contados
da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado, ou (b.2) 10% (dez por cento) sobre o
débito corrigido, caso o descumprimento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da data em
que tal pagamento deveria ter sido realizado.

10.9.3. Na hipotese de alienacdo das Cotas do Cotista Inadimplente, nos termos do item
10.9.1, (iv), “(a)", sera alienada a totalidade das Cotas subscritas. Desta forma, caso as Cotas sejam
alienadas a mais de um investidor, devera ser definida a divisdo das Cotas por adquirente na
proporc¢do do Capital Subscrito e Capital Integralizado.

10.9.4. Todos os prejuizos e despesas, incluindo honorarios advocaticios e lucros cessantes,
causados pelo Cotista Inadimplente e incorridos pelo Administrador, Gestores e/ou pela Classe com
relagdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente serdo integralmente suportadas pelo respectivo
Cotista.

10.9.5. Ao aderir ao Regulamento e a este Anexo A, cada Cotista estara ciente dos poderes
automaticamente por ele conferidos ao Administrador para realizar, em nome do Cotista, os atos
descritos no Regulamento e neste Anexo A, como condicao da aquisicao de Cotas e como meio de
cumprir as obrigacbes estabelecidas no respectivo Compromisso de Investimento Conjunto,
poderes esses irrevogaveis e irretrataveis, nos termos do artigo 684 do Codigo Civil, e validos e
efetivos pelo prazo em que cada Cotista detiver Cotas.

10.9.6. A aquisicao das Cotas do Cotista Inadimplente por terceiro que nado seja Cotista do
Fundo devera observar o disposto no item 10.12.
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10.10. Amortizacoes. O Administrador podera realizar amortizagdes parciais e/ou integrais das
Cotas, a qualquer tempo, durante o Prazo de Duragdo da Classe, mediante pedido dos Gestores e
no melhor interesse da Classe, em especial quando ocorrerem eventos de alienagcao de Ativos Alvo.
A amortizagdo sera feita mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas
integralizadas existentes.

10.10.1. As amortizagdes abrangerdo todas as Cotas em circulacdo, mediante rateio das
guantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas em circulagdo existentes.

10.10.2. O Administrador notificara os Cotistas sobre a amortizacdo com 10 (dez) Dias Uteis
de antecedéncia.

10.10.3. Os pagamentos de amortizagdes de Cotas serdo realizados em moeda corrente
nacional. O pagamento de quaisquer valores em moeda corrente nacional devidos aos Cotistas sera
feito por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outro mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo BACEN.

10.10.4. Na liquidagdo total ou parcial dos investimentos, os Gestores poderdo, a seu
exclusivo critério, optar pela amortizacdo de Cotas no valor total dos recursos obtidos com tal
liquidagao ou reter parte ou a totalidade dos recursos para o seu reinvestimento, caso a Classe esteja
no Periodo de Investimento.

10.10.5. Os dividendos ou juros sobre capital proprio distribuidos pelas Sociedades Alvo das
quais a Classe seja acionista/cotista, assim como quaisquer outros valores recebidos em decorréncia
de seus investimentos diretos ou indiretos em tais Sociedades Alvo, poderdo ser destinados a
amortizacdo de Cotas, a exclusivo critério dos Gestores.

10.11. Resgate. Ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo. O resgate das Cotas somente
podera ser feito nas hipdteses de liquidacao e segundo os procedimentos previstos neste Anexo A.

10.12. Negociacao das Cotas. As Cotas da Classe integralizadas poderdao ser admitidas a
negociacdo em mercado de bolsa ou balcdo organizado, a critério do Administrador, sendo também
permitidas negocia¢des privadas das Cotas entre investidores. Os Cotistas somente poderdo
transferir ou negociar as Cotas caso o fagam (i) com a totalidade das Cotas dos Veiculos Paralelos
Private integralizadas e a integralizar de sua titularidade, ou (ii) de maneira parcial considerando (a)
a mesma proporcao de Cotas integralizadas de sua titularidade detida em cada Veiculo Paralelo
Private; e (b) o Capital Comprometido Conjunto.

10.12.1. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente
preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverao aderir aos termos e condi¢des
da Classe por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos,
necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

10.13. Direitos de Preferéncia. O Cotista que desejar ceder e transferir suas cotas a terceiros, no
todo ou em parte, seja a que titulo for, podera oferecé-las sem que estas estejam sujeitas a
procedimentos de preferéncia de aquisicdo pelos demais Cotistas, observado que, em operagdes
realizadas de forma privada, qualquer transferéncia de Cotas esta sujeita aos procedimentos de
Know-Your-Client do Administrador

11. DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

11.1. Competéncia e Deliberacao. Além das matérias previstas na regulamentacao especifica e

127



Docusign Envelope ID: 730F3743-EB2A-4AF0-9055-73ECF72FC901

em outros artigos deste Anexo A, cabe privativamente a Assembleia Especial de Cotistas decidir
sobre as matérias a seguir, conforme o quérum de deliberacdo indicado, salvo disposicdo em
contrario, calculado sobre as Cotas subscritas:

Quoérum Minimo de
Aprovacao

(i) demonstracoes contabeis da Classe, em até 60 (sessenta)
dias apds o encaminhamento das demonstracdes contabeis 3Maioria das Cotas Subscritas
CVM, contendo o relatério da Empresa de Auditoria; presentes

(ii) destituicdo ou substituicdo do Administrador e Maioria das Cotas Subscritas
escolha de seu substituto;

(iii) destituicao ou substituicdo dos Gestores sem Justa 90% das Cotas Subscritas
Causa e escolha de seu substituto;

(iv) destituicao ou substituicdo dos Gestores com Justa Maioria das Cotas Subscritas
Causa e escolha de seu substituto;

(v) a emissdo e distribuicdo de novas Cotas da Classe, com
isencdo ou nao do Ajuste Temporal, em valor superior ao limite
do Capital Autorizado;

Maioria das Cotas Subscritas

(vi) fusdo, incorporagdo, cisdo (total ou parcial), Maioria das Cotas Subscritas
transformacgdo ou eventual liquidacdo da Classe;

(vii) alteragdo deste Anexo A para alteragdo da Politica de Maioria das Cotas Subscritas
Investimento;

Maioria das Cotas Subscritas

(viii) alteracio deste Anexo A, para alteracdo dos quéruns de (0U quorum exigido para

instalacdo e deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas; deliberar sobre a matéria
cujo quérum pretenda-se

alterar, o que for maior)

(x) a alteracdo das disposicOes deste Anexo A aplicaveis a

instalacdo, composicdo, organizacdo e funcionamento deMaioriadas Cotas Subscritas
conselhos e/ou outros comités que venham a ser criados pela

Classe;

(xi) outras alteracdes deste Anexo A, incluindo alteragdes dos
Apéndices, excetuado o disposto no item 3.3 do Regulamento; Maioria das Cotas Subscritas

(xii) aumento do Capital Autorizado previsto neste Anexo A;
Maioria das Cotas Subscritas

presentes

(xiii) aumento da Taxa Global e da Taxa de Performance;
Maioria das Cotas Subscritas
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Quérum Minimo de
Aprovacao

(xiv) alteracao do Prazo de Duracao da Classe;
Maioria das Cotas Subscritas

presentes

(xv)  reducao do Periodo de Investimento do Fundo;
Maioria das Cotas Subscritas

presentes

(xvi) plano de resolucao do Patriménio Liquido negativo;
Maioria das Cotas Subscritas

presentes

(xix) pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da

Classe; Maioria das Cotas Subscritas
presentes

(xx) requerimento de informacdes por parte de Cotistas, '
observado o Artigo 26, paragrafo primeiro, do Anexo Maioriadas Cotas Subscritas

Normativo IV; presentes
() aprovacgao de atos a serem praticados em potencial ou
real Conflito de Interesses; Maioria das Cotas Subscritas

(xxi) a inclusdo de encargos nao previstos neste Anexo A e na
Resolucdo CVM 175, bem como o aumento dos limites Maioria das Cotas Subscritas
maximos dos encargos previstos neste Anexo A;

(xxii) aprovacdo do pagamento de Encargos nao previstos ‘
neste Anexo A ou na regulamentacdo aplicavel, observado o Maioria das Cotas Subscritas
disposto no item 14.1;

(xxiii) a aprovacdo de desinvestimento da Classe em
Sociedades Investidas, caso nao seja realizado de forma pro
rata e pari passu, nas mesmas condicbes econdmicas e de
governanga com relacao a Classe e a quaisquer investidores dos
Veiculos de Investimento e/ou aos Cotistas e/ou para outros
fundos e empresas de investimentos administrados e/ou
geridos pelos Gestores e/ou as Partes Relacionadas deste na
respectiva Oportunidade de Coinvestimento;

(xxiv) deliberar acerca da autorizacdo prevista no item 3.6 Maioria das Cotas Subscritas
deste Anexo A; presentes

Maioria das Cotas Subscritas
presentes
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Quérum Minimo de
Aprovacao

(xxv) aprovagao do laudo de avaliacao do valor justo de ativos, Maioria das Cotas Subscritas
caso utilizados na integralizagdo de Cotas da Classe; e

(xxvi) alteragcdes de termos, renuncia de direitos e transigéncias Maioria das Cotas Subscritas
relativamente ao Compromisso de Investimento Conjunto, presentes

exceto em relacdo as disposicdes sobre Equipe-Chave nos

Compromissos de Investimento;

(xxvii) a efetiva substituicdo de membros da Equipe-Chave da Maioria das Cotas Subscritas
Classe; e presentes

(xxviii) a alteracdo das formas de liquidacdo do Fundo Maioria das Cotas Subscritas
previstas no item 15.3 deste Anexo A. presentes

11.2. Aplicam-se as deliberagdes em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos
procedimentos estipulados no item 3 do Regulamento.

12. DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

12.1. Taxa Global. Pela prestacao dos servicos de administracdo, gestdao e distribuicdo, sera
devida pela Classe uma Taxa Global, a contar da Data de Inicio, correspondente ao seguinte valor:

(i) Para os Cotistas que subscreverem Cotas até a Data de Primeiro Fechamento, durante os
primeiros 12 (doze) meses contados da Data de Inicio: 0,5% a.a. (meio por cento ao ano) sobre o

Capital Subscrito;

(i) Apos o periodo de 12 (doze) meses contados da Data de Inicio, durante o Periodo de
Investimentos: 1,5% a.a. (um e meio por cento ao ano) do Capital Subscrito; e

(i) Durante o Periodo de Desinvestimento: 1,5% a.a (um e meio por cento ao ano) do
Capital Integralizado da Classe, atualizado anualmente pela variacao do IPCA a partir do término do
Periodo de Investimentos, sendo certo que para o calculo da variacdo do IPCA/IBGE em cada
correcao do Capital Integralizado devera ser utilizado o IPCA aplicavel desde o 2° (segundo) més
antecedente a data da respectiva atualizacdo, menos (a) o custo de aquisicdao das Sociedades
Investidas que ja tenham sido objeto de desinvestimento pela Classe atualizado anualmente pela
variagao do IPCA desde seu desinvestimento (proporcionalmente a parcela do pagamento referente
ao desinvestimento efetivamente recebida pela Classe, sendo certo que valores (x) mantidos em
contas vinculadas e de garantia; e (y) a receber por conta de parcelas futuras, fixas e variaveis (por
exemplo, earn-outs), ndo serdo deduzidos até sua efetiva liberacdo ou pagamento a Classe); e (b) o
custo de aquisicdo das Sociedades Investidas que tenham seu valor contabil reduzido a zero.
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12.1.1. A Taxa Global serad calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

12.1.2. A Taxa Global podera ser reduzida esporadicamente (desconto temporario)
conforme os termos e condig¢des previamente acordados entre o Administrador e os Gestores.

12.1.3. A primeira Taxa Global ser4 paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
més que se referir, a partir da Data de Inicio.

12.1.4. O Capital Subscrito e o Capital Integralizado da Classe a serem considerados para
fins de célculo da Taxa Global serdo o do ultimo Dia Util do més de referéncia.

12.1.5. A Taxa Global engloba os servicos prestados pelo Administrador e pelos Gestores,
bem como os servigos de contabilidade, que poderao ser prestados diretamente pelo Administrador
ou subcontratados junto a terceiros.

12.1.6. A segregacao dos valores da Taxa Global, para fins de ciéncia da taxa de administracao,
taxa de gestdo e taxa de distribuicdo estara disponivel, nos termos da regulamentacao aplicavel , em
forma de sumario no website https://www.kinea.com.br/fundos/kinea-equity-infra-ii/ e, a partir de 29
de maio de 2026 acesse a Plataforma de Transparéncia de Taxas no endereco
www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

12.1.7. Taxa Maxima Global. Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolugdao CVM 175
e observado o disposto no §2° do referido artigo, a Taxa Global compreende as taxas de
administragdo e/ou gestdo dos fundos e/ou classes eventualmente investidos(as) pela Classe,
observado que, para fins deste item, ndo serdo consideradas as aplicacdes realizadas pela Classe em
cotas que sejam (i) admitidas a negociagdo em mercado organizado; e/ou (ii) emitidas por fundos
de investimento geridos por partes nao relacionadas aos Gestores.

12.2. Substituicio do Administrador. Nas hipdteses de renuncia, destituicdio e/ou
descredenciamento do Administrador, a parcela da Taxa Global destinada ao Administrador devera
ser paga pelo Fundo ao Administrador de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando
servico para o Fundo e nao havera qualquer restituicao de valores ja pagos a titulo da parcela da
Taxa Global destinada ao Administrador.

12.2.1. Na ocorréncia da hipotese prevista no item 2.5.1 deste Anexo A, a Classe continuara
pagando a parcela da Taxa Global destinada ao Administrador mesmo que encerrado o Prazo de
Duracao.

12.3. Remuneracao em Caso de Destituicdo e Rentincia dos Gestores. Nas hipdteses de
Renlncia Motivada, Renuncia Imotivada, destituicdo (com ou sem Justa Causa) e/ou
descredenciamento dos Gestores (i) a parcela da Taxa Global destinada aos Gestores devida devera
ser paga pela Classe aos Gestores de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando
servico para a Classe, e (ii) a parcela da Taxa de Performance referente aos investimentos
selecionados pelos Gestores durante o periodo em que estes estiveram prestando servigos para a
Classe, apurada e calculada nos termos e condigdes vigentes previamente ao evento que resultar
em sua substituicdo (em razdo de Renulincia Motivada e/ou destituicdo sem Justa Causa), devera ser
paga pela Classe aos Gestores, simultaneamente a realizacdo das Distribuicdes descritas no item 13
este Anexo A até o desinvestimento integral da Classe nos referidos investimentos selecionados
pelos Gestores, sendo certo que os Gestores ndo fardo jus a Taxa de Performance exclusivamente
nas hipoteses de destituicdo com Justa Causa e Rendncia Imotivada.
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12.3.1. Nas hipoteses de Renuincia Motivada, Renuincia Imotivada, destituicdo (com ou sem
Justa Causa) ou descredenciamento dos Gestores, ndo havera qualquer restituicdo de valores ja
pagos a titulo da parcela da Taxa Global destinada aos Gestores ou Taxa de Performance.

12.3.2. Nas hipéteses substituicdo dos Gestores por motivo de Rendncia Motivada,
Renuncia Imotivada, destituicdo (com ou sem Justa Causa) ou descredenciamento dos Gestores, a
Assembleia Especial de Cotistas que deliberar pela referida substituicdo, automaticamente fica
obrigada a deliberar pela substituicio do Administrador, em conjunto com a substituicdo dos
Gestores, salvo se, a seu exclusivo critério, o Administrador em comunicacdo formal e prévia a
referida Assembleia Especial de Cotistas, informe aos Cotistas sua intencdo de permanecer
responsavel pela administracdo da Classe.

12.4. Taxa Maxima de Custodia. Adicionalmente a remuneracdo mencionada no item 12.1 acima,
sera paga diretamente pela Classe, a taxa maxima de custddia correspondente a até 0,10% a.a. (zero
virgula dez por cento) calculada sobre o Patriménio Liquido do Fundo.

12.5. Taxa de Performance. Além da parcela da Taxa Global destinada aos Gestores, os Gestores
fardo jus a uma taxa de performance a ser paga conforme o escalonamento de Distribui¢des
previsto no item 13 abaixo, observado que a divisdo da Taxa de Performance entre Gestores sera
realizada nos termos acordados entres estes.

12.5.1. A Taxa de Performance sera provisionada a cada Dia Util e apurada em cada
amortizacdo ou resgate de Cotas, sendo paga aos Gestores, se devida, até o 5° Dia Util do més
subsequente a respectiva amortizacdo ou resgate aos Cotistas.

12.6. Ajuste Temporal, Taxa de Saida e demais comissdes. Sera devido por aquele(s) novo(s)
investidor(es) que vier(em) a subscrever Cotas do Fundo e/ou de eventuais fundos investidos, apos a
Data de Primeiro Fechamento (“Cotista(s) Subsequente(s)”) um ajuste temporal (com efeito de
equalizacdo temporal dos Cotistas na Classe), que levara em conta a participacdo do Capital
Subscrito do Cotista Subsequente vis- a-vis ao Capital Subscrito Total da Classe e/ou da Estratégia,
na data de calculo do Ajuste Temporal, a ser pago pelo Cotista Subsequente a Classe e/ou ao Veiculo
da Estratégia em até 90 (noventa) dias corridos da Data de Ultimo Fechamento (“Ajuste Temporal”).
O calculo do Ajuste Temporal sera apurado por meio das seguintes férmulas:

Onde:

|
Zﬁ.@ “C P

=1
i = Eventos de integralizacao de Cotas;

n = Numero total de integralizagdes ocorridas antes da subscricdo do Cotista
Subsequente;

usn,

Ki = Montante total (em reais) de Capital Integralizado em cada evento “i;

P = Participagdo do Cotista Subsequente na Classe na data de cédlculo do ajuste
temporal como percentual do Capital Subscrito Total da Classe e/ou da Estratégia; e

Ci = Fator de corre¢do do Hurdle, conforme formula abaixo:
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m

C; = l_[(l + Hurdle;)

J=1
Onde:

m = NUmero de dias entre a integralizacao de Cotas e a data de subscrigdo do Cotista
Subsequente

Hurdle = Hurdle, calculado pro rata die, considerando que caso ndo esteja disponivel ainda o IPCA
do més, sera usado o IPCA do més anterior.

12.6.1. Os recursos arrecadados pela Classe a titulo do Ajuste Temporal, nos termos do
item 12.6 deste Anexo A, ndo serao contabilizados em favor do respectivo Cotista para fins de
calculo do saldo a integralizar do Capital Comprometido Conjunto e serdo incorporados ao
patriménio da Classe.

12.6.2. Os subscritores de Cotas da Classe estardo isentos do pagamento de taxa de saida
ou qualquer comissao, observada a natureza de taxa de ingresso do Ajuste Temporal.

13.  DAS DISTRIBUICOES

13.1. A Classe podera distribuir aos Cotistas, por meio de amortizacao, conforme o caso, valores

relativos a:
(i) desinvestimentos dos ativos da Carteira;
(i) juros, juros sobre capital proprio, dividendos e quaisquer outros valores pagos

relativamente aos titulos e valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas;

(iii) rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
(iv) outras receitas de qualquer natureza da Classe; e
(v) outros recursos excedentes da Classe, existentes e passiveis de distribuicdo aos

Cotistas, ao final do Prazo de Duracao da Classe.

13.1.1. Os valores elencados nos incisos de “(i)" a “(v)" do caput deste item, quando
destinados a distribuicao, serdo, para todos os fins, doravante referidos, individualmente, como uma
“Distribuicdo” e, coletivamente, como “Distribuicdes”.

13.1.2. Quando do ingresso de recursos da Classe sob alguma das formas previstas nos
itens (i), (ii), (iii) e (iv) do item 13.1, o Administrador devera destinar tais valores a Distribuicao,
observado que em caso de desinvestimentos durante o Periodo de Investimentos, os Gestores
poderdo optar por reinvestir os recursos, conforme previsto no item 10.8.5. J& em relacdo aos
rendimentos previstos no item 4.16.3 deste Anexo A deste item, apenas serdo passiveis de
Distribuicao por ocasiao da liquidacao da Classe.

13.1.3. As Distribui¢cdes devem ser feitas de forma a assegurar que os valores disponiveis
no caixa da Classe sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e
provisdes da Classe, nos termos do item 14.1.3, razdo pela qual o Administrador poder3, a despeito
do previsto no item 13.1.2 acima, optar pela permanéncia dos recursos no caixa da Classe.
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13.1.4. As DistribuicGes serao feitas sob a forma de:

(i) amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao numero de Cotas
integralizadas por cada Cotista;

(i) resgate de Cotas quando da liquidacao da Classe; e

(iii) pagamento de Taxa de Performance, quando destinadas a remunerar os Gestores.
13.1.5. As DistribuicOes serao feitas de acordo com o procedimento descrito abaixo:

(i) Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicbes serdao

integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de
cada Cotista, até que todos os Cotistas tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por
cento) do respectivo Capital Integralizado;

(i) Hurdle: posteriormente, as Distribui¢cdes serdao integralmente destinadas aos
Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que os Cotistas
tenham recebido o valor correspondente ao Hurdle; e

(i) Catch-Up 50/50: uma vez atendido os disposto nos incisos | e Il acima, (a)
50% (cinquenta por cento) das Distribuicdes serdao destinadas aos Gestores e (b) 50% (cinquenta
por cento) das Distribuicbes serdo destinadas aos Cotistas, até que os Gestores tenha recebido o
valor correspondente a 20% (vinte por cento) do montante indicado no item (ii) acima e deste item
(iii), observado que, caso tenha havido destituicdo dos Gestores sem Justa Causa ou os Gestores
tenham apresentado Renuncia Motivada, 100% (cem por cento) das Distribui¢cdes serdo destinadas
(x) primeiramente, ao pagamento da Taxa de Performance nos termos do item 13.3 deste Anexo A,
caso aplicavel nos termos do Regulamento e deste Anexo A e (y) em seguida, caso ainda haja
recursos disponiveis para Distribuicdo, ao gestor que substituiu os destituidos, até que tenha sido
pago (aos Gestores destituidos e ao novo gestor, em conjunto) o valor correspondente a 20% (vinte
por cento) do montante indicado no item (ii) acima; e

(iv) Divisdo 80/20: apds os pagamentos descritos nos itens (i), (ii) e (iii) acima,
qualquer Distribuicao sera alocada na seguinte proporcao: (i) 80% (oitenta por cento) para os
Cotistas; e (ii) 20% (vinte por cento) para os Gestores.

13.1.6. Salvo em caso de destituicdo ou renuncia dos Gestores de quaisquer dos Veiculos
Paralelos Private, ao final do prazo de duragdo dos Veiculos Paralelos Private e quando da liquidagéo
dos Veiculos Paralelos Private, caso os Gestores tenham recebido valores referentes a Taxa de
Performance em montante superior ao que deveria ter recebido como resultado das Distribui¢des
descritas neste item, considerando as aplicagdes conjuntas dos Cotistas no Veiculos Paralelo Private,
o Mecanismo de Clawback sera acionado.

13.1.7. O Mecanismo de Clawback podera ser exercido por meio da renuncia do
recebimento, pagamento, abatimento e/ou desconto ou outro elemento que atinja o resultado
previsto de parte da Taxa de Performance ou por meio da renuncia de parte da taxa de performance
do Veiculo Paralelo Private.

14. DOS ENCARGOS DA CLASSE

14.1. Encargos da Classe. Constituem Encargos da Classe as despesas previstas pela Resolucao
CVM 175, que podem ser debitadas diretamente da Classe, pelo Administrador, conforme lista
ilustrativa abaixo:
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(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes da Classe;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de
relatérios e informacdes periddicas relativas a Classe, conforme previstas na Resolucdo CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da Carteira;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de

garantia ou de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada a Classe, se for o caso;

(viii) encargos previstos no Artigo 117 da parte geral e no Artigo 28 do Anexo Normativo
IV da Resolucao CVM 175;

(ix) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira,
assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de Servicos no exercicio de suas
respectivas fungoes;

(x) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
Carteira;

(xi) despesas com a realizacao de Assembleia Especial de Cotistas;

(xii) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao, transformagdo ou

liquidacao da Classe;

(xiii) despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da Carteira;
(xiv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as opera¢des da Carteira;
(xv) despesas inerentes a: (i) distribuicdo primaria de Cotas; e (ii) admissdo das Cotas a

negociacao em mercado organizado;

(xvi) despesas inerentes a organizagdo, convocacao e realizacdo de reunides com
Cotistas e potenciais investidores, incluindo, mas ndo se limitando a, despesas com viagens, locagao
de espacos, materiais e servicos de apoio logistico;

(xvii) despesas com a realizacdo ou participagdo em eventos relacionados as atividades
do Fundo ou das Sociedades Investidas, tais como conferéncias do setor de infraestrutura,
seminarios e féruns de investimento, incluindo custos de viagens, inscricdo, locacdo de espacos,
materiais institucionais e servigos de apoio logistico;

(xviii) despesas com a realizacdo de pesquisas, estudos e analises voltadas a identificacao,
prospeccdo e avaliacdo de oportunidades de investimento para o Fundo, incluindo honorarios de
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consultores e assessores especializados, acesso a bases de dados setoriais, viagens, estudos de
viabilidade técnica e econémica e outros servicos de assessoria contratados para subsidiar as
decisbes de investimento dos Gestores;

(xix) despesas com due diligence de investimentos e desinvestimentos relacionadas com
custos com viagens, honorarios de assessores técnicos, financeiros, juridicos e ambientais
contratados para avaliacao de Ativos-Alvo;

(xx) despesas com monitoramento de Sociedades Investidas, relacionadas com custos
com viagens, inspecdes técnicas, consultores de acompanhamento;

(xxi) montantes devidos a titulo de Taxa Global e Taxa de Performance;

(xxii) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracao
com base na Taxa Global e/ou Taxa de Performance, observado o disposto no Artigo 99 da
Resolugdo CVM 175;

(xxiii) montantes devidos a titulo de taxa maxima de distribuicdo, conforme aplicavel;
(xxiv) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

(xxv) montantes devidos a titulo de taxa maxima de custodia;

(xxvi) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe;

(xxvii) despesas com prémios de seguro;

(xxviii) despesas inerentes a realizacao de reunides de comités ou conselhos, sem limitagao

de valores; e

(xxix) despesas inerentes a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, sem limitacao de valores.

14.1.1. Serdo passiveis de reembolso ao Administrador e/ou aos Gestores as despesas
inerentes a constituicdo da Classe e/ou as ofertas de suas Cotas (tais como taxa de registro junto ao
Cdédigo Anbima, taxa de abertura de conta e/ou registro de oferta de cotas junto a B3, remuneragao
do agente autbnomo e do distribuidor das Cotas, despesas com cartério, despesas com o registro
da oferta de Cotas junto a CVM, despesas com advogados, viagens, incluindo, mas nao se limitando
a fundraising, hospedagem e alimentacao, taxas de estruturacdo/implantacdo cobradas pelos
prestadores de servi¢os da Classe etc.), que tenham sido incorridas no prazo maximo de 1 (um) ano
de antecedéncia da data de registro da Classe junto a CVM e o prazo de 12 (doze) meses contados
ap6s a Data de Inicio e desde que devidamente comprovadas.

14.1.2. As despesas previstas no item 14.1.1 acima serdo ressarcidas pela Classe ao
Administrador e/ou aos Gestores na Data de Inicio da Classe e deverdo observar o limite de 5%
(cinco) por cento do Capital Subscrito contabilizado na Data de Primeiro Fechamento.

14.1.3. As despesas relacionadas a oferta dos demais Veiculos da Estratégia também serdo
passiveis de pagamento nos termos do item 14.1.1 e 14.1.2 acima.

14.1.4. Os Gestores deverao sempre manter em caixa da Classe recursos suficientes para
fazer frente a, no minimo, 4 (quatro) meses de despesas, de acordo com estimativas feitas pelo
Administrador e pelos Gestores.
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14.1.5. As despesas com a contratacdo de empresa especializada para a prestacao de
servicos de avaliagcdo dos titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira da Classe ndo terdo
limitacao de valor.

14.1.6. Ressalvadas as despesas inerentes a constituicdo do Fundo, as despesas previstas
no item 14.1 (exceto no que se refere ao item (xvi) e 14.1.5 referente a remuneracdo do
Administrador e dos Gestores) deverdo observar o limite de (i) até a Data do Ultimo Fechamento
(exclusive), 0,7% (sete décimos por cento) do Capital Subscrito da Classe ao ano, observada a
possibilidade de compensar, entre os 2 (dois) anos que antecedem a Data do Ultimo Fechamento,
eventuais despesas em excesso; e (ii) a partir da Data do Ultimo Fechamento (inclusive), 0,7% (sete
décimos por cento) do Capital Subscrito da Classe ao ano.

14.1.7. As despesas relacionadas as Sociedades Alvo e/ou as Sociedades Investidas
(inclusive em seus respectivos processos de investimento) serdo rateadas entre os Veiculos Paralelos
Private e os Veiculos da Estratégia pro rata as participacdes detidas por cada veiculo no ambito da
Estratégia KEI Il nas Sociedades Alvo e/ou nas Sociedades Investidas.

15. DA LIQUIDAGAO DA CLASSEE DO REGIME DE INSOLVENCIA

15.1. Liquidacdo Antecipada. A Classe podera ser liquidada antes de seu Prazo de Duracdo
mediante a ocorréncia das seguintes situacdes: (i) o investimento da Classe nos Ativos Alvo for
integralmente liquidado antes do encerramento do Prazo de Duragdo; e/ou (ii) nas hipoteses
determinadas na Lei 11.478; e/ou (iii) deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas, observado o
disposto no Artigo 126 da Resolugcdo CVM 175; e/ou(iv) na hipdtese prevista no item 2.5.1 deste
Anexo A; e/ou (v) nas hipoteses previstas no item 4.8.2 do Regulamento.

15.1.1. Salvo se disposto diversamente em plano de liquidacao aprovado em Assembleia
Especial de Cotistas, nos termos do §1°, do Artigo 126, da Resolucdo CVM 175, a totalidade dos
bens e direitos restantes do respectivo patrimonio sera atribuida aos Cotistas, na proporcao de cada
Cotista no Patrimonio Liquido da Classe, deduzidos os Encargos necessarios a liquidagdo da Classe,
nos termos deste Anexo A, do Regulamento e da regulamentagdo aplicavel.

15.1.2. A Classe devera conduzir o processo de liquidacao durante o Prazo de Duragdo e
conclui-lo na forma deste item 15.

15.2. Conformidade das Demonstra¢oes Contabeis. Quando do encerramento e liquidacéao da
Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das
respectivas demonstragdes contabeis.

15.3. Formas de Liquidagao da Classe. A negociagdo dos bens e ativos da Classe sera feita pelos
Gestores por meio de uma das estratégias de desinvestimento a seguir:

(i) venda em bolsa de valores, mercado de balcao organizado, mercado de balcdo ndo
organizado ou em negociacdes privadas, conforme o tipo de ativo, observado o disposto na
legislacao aplicavel;

(i) exercicio, em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcdo
nao organizado ou em negociacdes privadas, de opcdes de venda, negociadas pelos Gestores
quando da realizacao dos investimentos; ou

(i) caso nao seja possivel adotar os procedimentos descritos nos itens “(i)" e “(ii)"
acima, (a) a elaboracédo de laudo de avaliagdo para fins de mensuracdo do valor justo dos bens e
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ativos da Classe que integrem a Carteira a época da liquidagdo (salvo se o Administrador e os
Gestores entenderem que o valor contabil de tais bens e ativos reflete o seu valor justo), e (b) a
entrega dos referidos bens e ativos a cada Cotista, de forma pro rata a sua participagdo, como forma
de pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas.

15.3.1. Sem prejuizo do disposto no inciso (jii) do item 15.3 acima, podera ser convocada
pelo Administrador, conforme orientagdo dos Gestores, Assembleia Especial de Cotistas para
deliberar sobre eventuais novos critérios e/ou procedimentos especificos que venham a ser
necessarios para fins da liquidacdo da Classe e entrega dos bens e ativos referidos neste item e que
sejam inerentes a alienacdo e/ou transferéncia de titularidade dos bens e ativos em questao.

15.4. Divisao do patrimonio da Classe. Salvo se disposto diversamente em plano de liquidacao
aprovado em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do paragrafo 1°, do Artigo 126, da
Resolucdo CVM 175, a liquidagdo da Classe e a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas deverao
ocorrer (i) no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contados

(a) do encerramento do Prazo de Duracao, ou (b) da data da realizagdo da Assembleia Especial de
Cotistas que deliberar sobre a liquidacao da Classe; ou (ii) ao final da liquidacdo dos Direitos e
Obrigacdes Sobreviventes, o que ocorrer por Ultimo.

15.5. Patrimonio Liquido Negativo. O Administrador devera verificar se o patriménio liquido da
Classe esta negativo nos seguintes eventos:

(i) houver pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe; ou

(i) o Administrador tomar conhecimento de oscilaces relevantes nos valores dos ativos
nos quais a Classe invista.

15.5.1. Caso o Administrador verifique que a Classe apresentou patrimonio liquido
negativo, o Administrador deve imediatamente:

(i) interromper eventual procedimento de amortizagdo de cotas em andamento e
nao realizar amortizagdes adicionais;

(i) nao aceitar novas subscricdes de cotas;

(iii) comunicar a existéncia de patrimonio liquido negativo aos Gestores;

(iv) proceder a divulgagcdo de fato relevante, nos termos da regulamentagdo
vigente.

15.5.2. Adicionalmente, caso o Administrador verifique que a Classe apresentou patriménio

liquido negativo, o Administrador deve, em até 20 (vinte) dias:

(i) elaborar um plano de resolucéo de patrimdnio liquido negativo em conjunto com
os Gestores (“Plano_de Resolucdo”), do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e
circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de
resolucao para o patrimonio liquido negativo que, a critério do Administrador e dos Gestores, pode
contemplar as possibilidades previstas no item 15.5.6 abaixo, assim como a possibilidade de tomada
de empréstimo pela Classe, exclusivamente para cobrir o patriménio liquido negativo; e

(i) convocar Assembleia Especial de Cotistas da Classe para deliberar acerca do
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Plano de Resolucdo (“Assembleia de Resolucdo”). A referida convocacao devera ser realizada em até
02 (dois) dias uteis apds a conclusdo do Plano de Resolugdo, que devera ser encaminhado
conjuntamente com a convocacao.

15.5.3. Caso, apds a adocao das medidas previstas no item 15.5.1, o Administrador e os
Gestores avaliem, em conjunto e de modo fundamentado, que a ocorréncia do patrimonio liquido
negativo ndo represente risco a solvéncia da Classe, a adocao das medidas referidas no item 15.5.2
se torna facultativa.

15.5.4. Caso o patriménio liquido da Classe deixe de estar negativo anteriormente a
convocagao da Assembleia de Resolugdo, os Gestores e o Administrador ficam dispensados de
prosseguir com os procedimentos previstos neste item, devendo o Administrador divulgar novo fato
relevante, no qual devera constar o patrimonio liquido atualizado da Classe e as causas e
circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo, conforme venham a ser informadas
pelos Gestores ao Administrador.

15.5.5. Caso o patriménio liquido da Classe deixe de estar negativo posteriormente a
convocacao da Assembleia de Resolucao e anteriormente a sua realizacao, a referida Assembleia de
Resolugdo deve ser realizada para que os Gestores apresente aos cotistas o patrimoénio liquido
atualizado da Classe e as causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo
(“Assembleia de Esclarecimento”), ndo se aplicando o disposto no item 15.5.6 abaixo.

15.5.6. Em caso de nao aprovagao do Plano de Resolugdo na Assembleia de Resolucao, os
cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(i) cobrir o patrimonio liquido negativo da Classe, mediante aporte de recursos,
proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe, hipdtese
na qual seria permitida a subscri¢do de novas cotas;

(i) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pelo Administrador e pelos Gestores;

(iii) liquidar a Classe, desde que ndo remanesgam obrigacdes a serem honradas pelo
seu patrimoénio; ou

(iv) determinar que o Administrador apresente pedido de declaragao judicial de
insolvéncia da Classe.

15.5.7. Os Gestores devem comparecer a Assembleia de Resolu¢do ou Assembleia de
Esclarecimento, conforme o caso, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da Classe. No
entanto, a auséncia dos Gestores nao impde ao Administrador qualquer ébice quanto a realizagdo
das referidas Assembleias.

15.5.8. Na Assembleia de Resolucdo, é permitida a manifestacdo dos credores, nessa
qualidade, desde que prevista na convocacao ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.

15.5.9. Caso a Assembleia de Resolucdo ndo seja instalada por falta de quérum ou os
cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade no item 15.5.6, o Administrador deve
ingressar com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

15.5.10. A CVM pode pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar

139



Docusign Envelope ID: 730F3743-EB2A-4AF0-9055-73ECF72FC901

situagdo na qual o patrimoénio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do
mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

15.5.11. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da
Classe, o Administrador deve divulgar fato relevante, nos termos da regulamentacao vigente e deste
Regulamento.

15.5.12. Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, o
Administrador deve adotar as seguintes medidas:

(i) divulgar fato relevante; e
(i) efetuar o cancelamento de registro na Classe na CVM.
15.5.13. A CVM pode efetuar o cancelamento do registro da Classe caso o Administrador

ndo adote a medida disposta no inciso (ii) acima de modo tempestivo, informando tal cancelamento
por meio de oficio encaminhado ao Administrador e de comunicado na pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

15.5.14. O cancelamento do registro da Classe ndao mitiga as responsabilidades decorrentes
das eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

15.6. Conducdo da Liquidagdao. A liquidacdo da Classe sera conduzida pelo Administrador,
observadas as disposicoes deste Anexo A ou o que for deliberado na Assembleia Especial de
Cotistas.

16. DA CLASSIFICAGAO DA CLASSE

16.1. Entidade de Investimento. Considerando o disposto nos Artigos 4° e 5° da Instrucao CVM
579 e no Artigo 2° da Resolucdo CMN 5.111, as caracteristicas expressamente previstas no
Regulamento e neste Anexo A, a Classe sera classificado como entidade de investimento, nos termos
da Instrugdo CVM 579 e da Resolugao CMN 5.111.

16.1.1. Sem prejuizo do disposto no item 16.1 acima, nos termos do Artigo 30 do Anexo
Normativo IV, o Administrador é responsavel pela definicdo da classificacdo contabil da Classe entre
entidade ou ndo de investimento, e efetuara a atualizacdo do presente Regulamento quanto a esta
classificagcdo, sempre que necessario, por meio de ato do Administrador, com base nas informacdes
prestadas pelos Gestores, nos termos da regulamentagdo contabil e fiscal especifica.

16.2. Valoracao dos Ativos a Valor Justo. O Administrador devera efetuar a mensuragdo dos
ativos e passivos, bem como o reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a Carteira na
forma estabelecida pela Instrugdo CVM 579 e observados os critérios ali descritos. Considerando a
atual classificacao da Classe como entidade de investimento, os ativos Classe serdao reconhecidos
pelo seu valor justo, a ser mensurado a partir de laudo de avaliacao elaborado por consultores
especializados independentes ou analistas de valores mobiliarios autorizados pela CVM, conforme
selecionados pelo Administrador.

16.3. Na ocorréncia de alteracdo do valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte
materialmente o seu patriménio liquido, e do correspondente reconhecimento contabil desta
alteragdo, caso o Fundo seja qualificado como entidade para investimento nos termos da
regulamentacdo contabil aplicavel, o Administrador devera:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apo6s a data do
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reconhecimento contabil, as informacdes previstas na regulamentacgdo aplicavel; e

(i) elaborar as demonstracdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre
a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuragao, caso:

a) sejam emitidas Cotas da Classe em até 10 (dez) meses apos o reconhecimento
contabil dos efeitos da nova avaliacao;

b) as Cotas da Classe sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados; ou

Q) haja aprovacao por maioria das cotas presentes em Assembleia Especial de Cotistas
convocada por solicitacdo do Cotista da Classe cujo patrimdnio liquido foi reavaliado.

16.4. Composicao e Diversificacao da Carteira. Observado o que dispde o item 4 deste Anexo
A, a Carteira observara os demais requisitos de composicdo e diversificagdo estabelecidos pelas
normas regulamentares em vigor.

17. DAS COMUNICAGCOES

17.1. Comunicagoes. Para fins do disposto no Regulamento e na Resolugdo CVM 175, e- mail é
considerado como forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o
Escriturador, os Gestores e os Cotistas. Nas hipoteses em que este Regulamento e/ou a
regulamentacdo aplicavel exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifestagdo” ou “concordancia” dos Cotistas,
o envio de e-mail com aviso de recebimento sera considerado meio valido e verificavel para

comprovar tais eventos.
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REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA 1l A PRIVATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENSO | - RISCO SOCIOAMBIENTAL ALTO

Os termos e expressoes utilizados neste anexo em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os
mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este anexo é parte integrante e insepardvel,
exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Este anexo serve exclusivamente de pardmetro para a identificacdo de atividades econémicas
consideradas de Risco Socioambiental Alto, de modo que a politica de investimentos do Fundo
permanece restrita aos termos e condicbées do Regulamento e da Lei 11.478/07.

Setores criticos:

Ramo de atividade Setor de atividade

Extracdo de minério de cobre, chumbo, zinco, outros minerais
metalicos ndo-ferrosos ndo especificados anteriormente

Extracdo de calcario e dolomita e beneficiamento associado
Mineracio Extracao de carvao mineral

Extracdo de minério de ferro

Pelotizacao, sinterizagdo ou outros beneficiamentos de minério
de ferro

Minerodutos

Extracdo de petrdleo e gas natural

Extracao e beneficiamento de xisto

Extracdo e beneficiamento de areias betuminosas
Petréleo e gas Refinarias

Oleodutos e gasodutos

Terminais de petréleo bruto e produtos petroliferos

Producdo de combustiveis gasosos e terminais de vaporizagao

Producdo de Carvao Vegetal em larga escala (producao diaria

Carvao Vegetal
igual ou superior a 10 toneladas/dia)
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Ramo de atividade Setor de atividade

Silvicultura

Moveis e Painéis de Madeira

Papel e celulose

Sucroenergético

Combustiveis Nucleares

Energia

Infraestrutura
Infraestrutura

Expansao ou novas areas de florestas plantadas — plantio a partir
25.000 hectares, para qualquer uso, em estados da federagdo
onde nao ha plantios relevantes pré-existentes

(area ocupada por florestas plantadas inferior a 1% da area do
estado)

Fabricacdo de modveis em operacbes nas quais ndo haja
certificacdo da cadeia de fornecedores da madeira

Implantacdo de empreendimentos para fabricacdo de painéis
de madeira reconstituida, madeira laminada e chapas de
madeira compensada em operagdes nas quais ndo haja
certificacdo da cadeia de fornecedores da madeira

Implantacao de empreendimentos greenfield ou brownfield
para fabricacdao de celulose

Implantagdo de empreendimentos para fabricacao de papéis ou
papeldo, excluindo convertedoras, onduladeiras ou expansdes
de capacidade inferiores a 10.000 toneladas/més

Implantagdo de empreendimentos para fabricacdo de etanol, a
partir de 3 milhdes de toneladas anuais de capacidade de
moagem instalada

Elaboragdo de combustiveis nucleares

Geragdo de energia elétrica — hidrelétrica, incluindo PCH, onde
tenham sido exigidos EIA/RIMA

Geragdo de energia elétrica — térmica combustivel fossil

Geracao de energia elétrica — nuclear

Novas redes de transmissao e distribuicao de energia elétrica,
onde tenham sido exigidos EIA/RIMA

Concessionarias de rodovias, pontes, tuneis e servicos
relacionados

Operacao de portos, aeroportos e campos de aterrissagem

Construcdo de rodovias e ferrovias ou ampliacdo, fora da faixa
de dominio atual, de rodovias e ferrovias existentes
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Ramo de atividade Setor de atividade

Saneamento

Residuos Sélidos

Industria de Transformacao

Indastria Metaldrgica

Agropecuaria

Implantacao de terminais ferroviarios

Construgao de sistema de transporte metroviario

Construcao ou ampliagdo de aeroportos e campos de
aterrissagem

Construcao de portos e terminais ou ampliacdo, fora do
perimetro portuario atual, de portos e terminais existentes

Tratamento e disposicdo final de esgoto; exceto a gestdo de
redes

Captacao ou tratamento de agua

Descontaminacdo e outros servigos de gestdo de residuos

Tratamento e disposicao de residuos ndo-perigosos

Tratamento e disposicao de residuos perigosos

IndUstria petroquimica, cloroquimica, de defensivos agricolas e
de fertilizantes

Industria de couros e peles

Fabricacao de cimento

Fabricagdo de cal e gesso

Implantacdo de empreendimentos para metalurgia de metais
ndo ferrosos

Siderurgicas integradas e semi-integradas

Agricultura (1) em larga escala (area de cultivo igual ou superior
a 1000 ha) envolvendo desmatamento e/ou
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Ramo de atividade Setor de atividade

irrigacdo, e/ou (2) plantacdo de transgénicos

Pecuaria (campo) em larga escala (area igual ou superior a 1000
ha), envolvendo desmatamento

Avicultura em larga escala (acima de 85.000 para frangos de
corte e/ou 60.000 matrizes)

Suinocultura em larga escala (3.000 suinos de corte ou 900
matrizes)

Frigorificos — abate
Frigorificos — processamento

Producdo de mudas e sementes transgénicas

145



Docusign Envelope ID: 730F3743-EB2A-4AF0-9055-73ECF72FC901

REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA 1l A PRIVATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENSO Il - EQUIPE-CHAVE INICIAL DO FUNDO

m Membros e Descricao

« Aymar Almeida — Trabalha na Kinea desde sua criagdo em 2007 e é o sécio e
responsavel pela area dedicada a fundos de debéntures de infraestrutura.
Possui 27 anos de experiéncia com gestdo de fundos de investimentos, sendo
14 deles em renda variavel e multimercados. Anteriormente a Kinea, trabalhou
como gestor de investimentos na Franklin Templeton, na Ital Asset
Management, e no BankBoston Asset Management, onde esteve por 12 anos,
chegando a ser diretor estatutario. Atuou como membro do Conselho de

Grupo A Administracao de companhias de capital aberto, listadas em Bolsa (B3), sendo
as duas mais recentes: Mills Estruturas e Servicos de Engenharia S.A e RNI
Negocios Imobiliarios S.A. Atou também como gestor de investimentos
responsavel por fundos de crédito no Bank Boston Asset Management (2001-
2006) e posteriormente no Ital Asset Management (2006-2007). Aymar possui
MBA pela Ross School of Business — University of Michigan, turma de 2001, e
é graduado em engenharia de producdo pela Universidade de Sao Paulo
(Escola Politécnica — USP).

« Cristiano_Lauretti — Juntou-se a Kinea em setembro de 2009. E sécio
responsavel pela area de Private Equity, possuindo mais de 20 anos de
experiéncia na area. Foi diretor executivo do AIG Capital Partners no Brasil
quando atuou no Conselho de Administragdo de empresas como Gol Linhas
Aéreas e da Companhia Providéncia. Desde que iniciou suas atividades na
Kinea atuou no Conselho de Administracdo do Grupo Multi (Wizard), Grupo

Grupo A Delfin, Grupo ABC, Unidas, Eliane, AGV e Uninter. Atualmente participa do
Conselho de Administracdo da Grupo Avenida, Grupo A, Centro Clinico Gaucho,
Dimed S.A. (Panvel) e Wiser Educacao (Wise-Up). Anteriormente ao AIGCP e
Kinea trabalhou com Project Finance no Banco ABN Amro focado em projetos
de Infraestrutura. Iniciou sua carreira como trainee do Banco Itau. Cristiano é
graduado em Engenharia de Producao pela Escola Politécnica da Universidade
de Sao Paulo.

 André Figueira — Juntou-se ao Kinea em 2022 como responsavel pela area de
Private Equity em Infraestrutura. De 2015 a 2021 André trabalhou na area de
infraestrutura do Patria Investimentos, sendo responsavel pela originacao,
analise e execucdo de investimentos nos setores de Energia, Mobilidade
Urbana, Logistica, Transporte e Saneamento. Ao longo se sua experiéncia no
Patria, André ajudou na criagdo da Argo Energia, atuando como CFO da
companhia desde sua fundacdo em 2016 até a venda em 2020. Neste periodo
a Argo investiu cerca de R$3,0 bilhdes no setor de transmissdo de energia,
tendo se tornado uma empresa de referéncia no setor. Anteriormente ao
Patria, trabalhou como associate no time de investment banking do Bank of
America Merrill Lynch. Iniciou a sua carreira na Czarnikow Group, uma trading
de aglcar e biocombustiveis. André é graduado em administracdo de
empresas pela PUC-Rio e possui MBA pela London Business School.

Grupo A
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m Membros e Descricao

« Fabio Massao - Juntou-se a Kinea em 2017 como gestor coresponsavel
pelos fundos de debéntures de infraestrutura. Acumula 15 anos de experiéncia
em infraestrutura, tendo atuado no FIP Salus/Casa dos Ventos conduzindo
transagoes de M&A, project finance e debéntures incentivadas. Trabalhou com
private equity no Grupo Santander (anteriormente ABN AMRO), onde foi
pessoa-chave do FIP Infrabrasil e FIP Caixa Ambiental estruturando debéntures
e investimentos em equity, principalmente nos setores de energias renovaveis
(PCHs e usinas a biomassa) e térmicas a 6leo. Atuou também como CEO da
CBPB, companhia de geracao a biomassa, investida do Infrabrasil. Fabio é MBA
pela The University of Chicago Booth School of Business, mestre em Economia
pela FGV e bacharel em Economia pela FEA-USP.

Grupo B

« Eduardo Marrachine — Juntou-se a Kinea PE em outubro de 2009. Com
experiéncia de mais de 20 anos no segmento de private equity no Brasil, foi
diretor de investimentos no AIG Capital Partners quando atuou no conselho
de administracdo e IPO da Fertilizantes Heringer. Iniciou sua carreira na
ExxonMobil como analista financeiro em 1997, tendo passado posteriormente
Grupo B pelo Banco Patrimbénio Salomon Brothers e pelo Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria no segmento de financas corporativas. Na Kinea PE, Eduardo atuou
nos investimentos de Unidas, Eliane, Uniter e Matera, participando do conselho
de administracdo destas trés ultimas companhias. Eduardo é graduado em
administracdo publica pela Fundacdo Getulio Vargas (EAESP-FGV).

+ Leonardo Gadelha — Juntou-se a Kinea em 2022, atuando na area de Private
Equity em Infraestrutura desde o seu inicio. De 2016 a 2022 Leonardo atuou
na area de infraestrutura do Patria Investimentos, participando da originacao,
analise e execucdo de investimentos nos setores de Energia, Mobilidade
Urbana, Logistica, Transporte e Saneamento. Enquanto trabalhou no Patria,

Grupo B Leonardo participou ativamente da aquisicdo de ativos de energia renovavel
(PCHs — Pequenas Centrais Hidrelétricas), do IPO da Hidrovias do Brasil e do
investimento na primeira concessdao rodoviaria da gestora, a Entrevias.
Leonardo é graduado em engenharia mecanica-aeronautica pelo ITA (Instituto
Tecnoldgico de Aeronautica).
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INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ n° 62.418.140/0001-31

KINEA EQUITY INFRA Il A PRIVATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Constituicao”), as partes abaixo nomeadas e
devidamente qualificadas, a saber a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica ("CNPJ") sob o n® 62.418.140/0001-31, autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CVM") para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios conforme Ato Declaratério CVM n° 2.528, de 29 de julho de 1993 (“Administrador”),
a KINEA PRIVATE EQUITY INVESTIMENTOS S.A., sociedade com sede na Cidade e Estado de
Sao Paulo, Rua Minas de Prata, n° 30, 2° andar, Vila Olimpia, CEP 04552080, inscrita no CNPJ sob
0 n° 04.661.817/0001-61, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobilidrios na categoria “"gestor de recursos”, conforme Ato Declaratério n°®
13.189, de 1° de agosto de 2013 (“Kinea Private Equity”), e a KINEA INVESTIMENTOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar,
Vila Olimpia, CEP 04552-080, inscrita no CNPJ sob o n° 08.604.187/0001-44, autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios na categoria
"gestor de recursos” conforme Ato Declaratério n® 9.518 de 19 de setembro de 2007 (“Kinea
Investimentos” e, em conjunto com a Kinea Private Equity, "Gestores”), na qualidade de
prestadores de servi¢os essenciais do Fundo (“Prestadores de Servigos Essenciais”), RESOLVEM:

(i) constituir, nesta data, um fundo de investimentos em participacdes, nos termos da
parte geral e anexo normativo IV da Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada ("Resolug¢ao CVM 175" e “Anexo Normativo IV"), em regime
de condominio fechado, com a designacdo de “KINEA EQUITY INFRA Il A PRIVATE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA", com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.500, Itaim Bibi, CEP 04538-132, Sdo Paulo - SP (“Fundo”);

(ii) indicar o Administrador, acima qualificado, como administrador fiduciario do Fundo;
(iii)  indicar os Gestores, acima qualificados, como gestores de recursos do Fundo;

(iv)  definir que o patrimdnio liquido do Fundo sera representado por uma Unica classe de
cotas, sob a forma de condominio fechado e destinada a investidores qualificados, nos
termos do Anexo Normativo IV, da Resolucago CVM 175, denominada CLASSE
MULTIESTRATEGIA DO KINEA EQUITY INFRA Il A PRIVATE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAQGES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Classe”);
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

indicar a Sra. ROBERTA ANCHIETA DA SILVA, como diretor responsavel pela
administracdo do Fundo, no ambito das atribuicbes do Administrador;

aprovar a contratacdo do ITAU UNIBANCO S.A., sociedade anonima e instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha,
n° 100, Parque Jabaquara, CEP 04.344-902, inscrito no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-
04, para a prestacdo dos servicos de custddia dos ativos integrantes da carteira,
tesouraria e controladoria ("Custodiante”);

aprovar a contratacio do ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade an6nima e
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte), Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n°
61.194.353/0001-64, para a prestagdo do servico de escrituracdo de cotas
("Escriturador”);

aprovar o regulamento do Fundo, consolidado na forma constante do Anexo |
("Regulamento”);

aprovacao da 12 (primeira) emissao (“Primeira Emissao”) e distribuicdo publica
primaria de, inicialmente, até 800.000 (oitocentas mil) cotas da Classe (“Cotas da
Classe”), a ser realizada em Sistema de Alocacao Flexivel, em que a quantidade de Cotas
da Classe, sera compensada da quantidade total de cotas da classe infraestrutura do
KINEA EQUITY INFRA 1l A PRIVATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de
investimentos em participagdes paralelo, conforme aplicavel (“Fundo Paralelo” e
"Sistema de Alocacao Flexivel”, “Cotas Fundo Paralelo” e, quando em conjunto com
Cotas da Classe "Cotas”, respectivamente), perfazendo, inicialmente e considerando o
Preco de Emissdo (conforme abaixo definido), o montante de até R$ 800.000.000,00
(oitocentos milhdes de reais), sem considerar eventuais Cotas Adicionais (conforme
abaixo definido) (“"Montante Inicial da Oferta”), observados os seguintes termos e
condicdes:

(@) As Cotas serao objeto de distribuicao publica, sob regime de melhores esforgos
de colocacdo, a ser registrada perante a CVM pelo rito automatico de
distribuicdo, nos termos da Resolucao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resoluc¢ado CVM 160" e "Oferta’, respectivamente),
observado que a Oferta sera realizada em Sistema de Alocagao Flexivel, em que
o Investidor (conforme abaixo definido) devera subscrever Cotas da Classe e
Cotas do Fundo Paralelo, de forma pari passu, na proporgao 1:1 (um para um),
possibilitando que o Capital Comprometido Conjunto possa ser parcial ou
integralmente integralizado em quaisquer dos Veiculos Paralelos Private,
conforme a identificacdo e alocagdo, pelos Gestores, de oportunidades de
investimento;

(b) Preco de Emissdo: as cotas serdo subscritas pelo valor nominal e unitario de
R$500,00 (quinhentos reais) (“Preco de Emissao”);
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(o)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

Preco de Integralizagdo: as cotas serdo integralizadas pelo valor nominal e
unitario de R$1.000,00 (mil reais) por Cota (“Prego de Integralizacao”);

As Cotas serdo destinadas a investidores qualificados, conforme definido nos
termos do Artigo 12 da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“Investidor”);

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos
do artigo 73 da Resolucdo CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima
de 50.000 (cinquenta mil) Cotas da Primeira Emissdo, totalizando o montante
minimo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes reais), com base no Prego de
Integralizacdo, para a manutencao da Oferta (“Montante Minimo da Oferta”),
observado que a subscricdo das Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgacdo do andncio de
inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”). Caso o Montante Minimo da Oferta ndo
seja atingido, a Oferta poderd ser cancelada a qualquer momento pelo
Coordenador Lider (conforme abaixo definido), mediante solicitacdo dos
Gestores, sendo todos os Pedidos de Subscricao automaticamente cancelados;

Em caso de excesso de demanda, o Montante Inicial da Oferta podera ser
acrescido de um lote adicional, a critério dos Gestores, em comum acordo com
o Coordenador Lider (conforme abaixo definido), a ser emitido na forma
prevista no Artigo 50 da Resolucdo CVM 160, equivalente a até 25% (vinte e
cinco) do Montante Inicial da Oferta, ou seja, em até R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), equivalente a até 200.000 (duzentas mil) Cotas
adicionais da Primeira Emissao (“Cotas Adicionais”) nas mesmas condicles e
no mesmo pre¢o do Montante Inicial da Oferta, perfazendo o montante maximo
da Oferta de até 1.000.000 (um milhao) de Cotas, o que corresponde a até R$
1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), considerando o Preco de Integralizacao
("Montante Total da Oferta”);

A negociagao das Cotas objeto da Oferta estardo sujeitas as restricdes previstas
nos termos do Artigo 86, inciso Ill da Resolucao CVM 160, bem como os
requisitos previstos no item 10.12 do Regulamento;

Aprovar a contratacdo, pelo Fundo, do ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA

S.A., sociedade an6nima, com endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado de

Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5°

andares, inscrito no CNPJ sob o n° 04.845.753/0001-59, na qualidade de

coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider"). O Coordenador Lider sera

contratado para realizar a distribuicdo publica das Cotas da Primeira Emissdo,

nos termos e condicdes a serem estabelecidos no contrato de distribuicdo a
ser celebrado no ambito da Oferta, sem prejuizo de outras instituicdes

financeiras participantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, as

quais poderdo ser contratadas pelo Coordenador Lider, em comum acordo
com os Gestores, por meio da assinatura de termo de adesdo ao contrato de

distribuicdo referido neste item; e
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(v) Tomar todas as medidas necessarias e/ou firmar todos os documentos pertinentes: (a)
a concretizagao da Primeira Emissdo e da Oferta, e (b) a operacionalizagdo do Fundo.

Os termos em letra mailscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado
que lhes for atribuido no Regulamento. Esta deliberagdo e o Regulamento deverao ser registrados
perante a CVM, nos termos do Art. 1.368-C, § 3° da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada.

Estando assim deliberado este Instrumento de Constituicao, vai o presente assinado em 1 (uma)

via.

Sao Paulo, 24 de marco de 2026
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ANEXO |

REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA Il A PRIVATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

(O restante da padgina foi intencionalmente deixado em branco)

(Regulamento segue nas pdginas seguintes)
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Intrag

REGULAMENTO
DO

KINEA EQUITY INFRA Il A PRIVATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Sao Paulo, 24 de marco de 2026
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REGULAMENTO

1 DAS DEFINICOES

1.1.  Definic¢des. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em letra
mailscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste item. Além
disso, (i) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de referéncia
e ndo alterardo ou afetardo o significado ou a interpretacdo de quaisquer disposi¢des deste
Regulamento; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serdo interpretados como
se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (iii) sempre que for adequado
para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural incluird o singular e o plural, e os
pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro; (iv)
referéncias a este Regulamento, exceto se expressamente disposto de forma diversa, incluem seus
respectivos Anexos e Apensos, assim como referéncias a qualquer outro documento ou instrumento
incluem todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidagdes e respectivas complementagdes,
salvo se expressamente disposto de forma diversa; (v) referéncias a disposices legais e normativas
serdo interpretadas como referéncias as disposi¢des respectivamente alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos,
itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento e as referéncias ao Fundo alcancam todas as
suas classes de cotas (se aplicavel); (vii) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus
sucessores, representantes e cessionarios autorizados; (viii) todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cddigo de Processo Civil, isto €,
excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; (ix) as referéncias ao “Fundo”
alcancam sua(s) Classe(s), da mesma forma que referéncias a outros fundos de investimento
alcangam todas as suas classes de cotas ou classe Unica, conforme aplicavel.

Termo Definido Definicao

“Administrador” Significa a Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., sociedade com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ sob n°® 62.418.140/0001-31, autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios conforme Ato Declaratério n® 2.528, de 29 de julho de
1993.

“ANBIMA” Significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

”

Significa o Anexo Normativo |V, da Resolucao CVM 175, publicado
em 31 de maio de 2023, por forca da Resolucao CVM n° 184, de 31
de maio de 2023.

“Anexo Normativo IV

“Anexo(s)” Significa(m) o(s) anexo(s) descritivo(s) da(s) respectiva(s) Classe(s),
que rege(m) o funcionamento da(s) Classe(s) de modo complementar
ao disciplinado neste Regulamento.

“Apéndice(s)” Significa parte do Anexo da(s) Classe(s) que disciplina as
caracteristicas especificas da respectiva Subclasse, conforme
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Termo Definido Definicao

aplicavel, de modo complementar ao disciplinado neste
Regulamento e no Anexo da respectiva Classe.

“Assembleia Especial de  Significa a assembleia especial de Cotistas, para a qual sdo
Cotistas” convocados somente os Cotistas de determinada Classe ou
Subclasse, conforme o caso.

“Assembleia Geral de Significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual sdo
Cotistas” convocados todos os Cotistas.
“Ativos Alvo” Significam (i) agdes, bonus de subscricdo, debéntures conversiveis

e/ou ndo conversiveis em acdes (observado que os investimentos em
debéntures simples deverdo estar direta ou indiretamente associados
a participagdes acionarias em Sociedades Alvo e/ou Sociedades
Investidas) direitos creditérios cedidos e outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em ac¢des, de emissdo de
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas com atividade econdmica
relacionada a infraestrutura, bem como (ii) cotas de outros fundos de
investimento em participagdes e/ou cotas de outros fundos de
investimento em participacdes.

“Outros Ativos” Significam os (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii)
operagbes compromissadas lastreadas nos ativos mencionados no
inciso (i) deste item, de acordo com a regulamentacao especifica do
Conselho Monetario Nacional; e/ou (iii) cotas de fundos de
investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento (referenciados DI e/ou risco soberano),
inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador,
Gestores, custodiantes e/ou suas empresas ligadas; (iv) cotas de
fundos de investimento da classe “Renda Fixa”, de baixo risco de
crédito, conforme avaliacdo dos Gestores, incluindo fundos de
investimento geridos pelos Gestores e/ou administrados pelo
Administrador e (v) outros ativos financeiros atualmente previstos pela
Resolucdgo CVM 175 ou que venham a ser previstos pela
regulamentagdo aplicavel, observado o disposto no acordo

operacional.
“B3” Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3.
“BACEN" Significa o Banco Central do Brasil.

“Boletim de Subscricao”  Significa o comprovante de subscri¢do de Cotas que o Cotista
assinara no ato de cada subscricao de Cotas.

“CAM-CCBC” Significa a Camara de Comércio Brasil-Canada.
“Capital Integralizado” Significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas na
Classe.

156



Docusign Envelope ID: 730F3743-EB2A-4AF0-9055-73ECF72FC901

Termo Definido Definicao

“Capital Subscrito” Significa o valor nominal em reais constante dos Boletins de
Subscricdo firmados pelos investidores do Fundo, a titulo de
subscricido de Cotas, independentemente de sua efetiva
integralizacao.

“Carteira” Significa o conjunto de ativos componentes da carteira de
investimentos da respectiva Classe.

“Chamada de Capital” Significa o mecanismo por meio do qual o Administrador, mediante
orientacdo dos Gestores, notificard os respectivos investidores para
que eles integralizem, parcial ou totalmente, as Cotas subscritas de
acordo com o respectivo Compromisso de Investimento Conjunto.

“Classe” Significa a) classe Unica de Cotas, para qual serd constituido
patrimonio segregado pelo Administrador, observado o disposto na
Resolucao CVM 175.

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas.

“Caodigo Civil” Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

“Codigo de Processo Significa a Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015.

Civil”

“Compromisso de Significa o instrumento particular de compromisso de investimento

conjunto e outras avencas a ser celebrado entre os Veiculos Paralelos
Private, o Fundo, representado pelo Administrador, e cada Cotista
Conjunto dos Veiculos Paralelos Private.

Investimento

r

“Conflito de Interesses” Significam os atos que configurem potencial conflito de

interesses, nos termos da regulamentacao em vigor.

“Cotas” Significam as cotas de emissdo do Fundo, representativas de
fragdes ideais do patrimonio da(s) Classe(s).

“Cotistas” Significam os titulares das Cotas.
“Critérios de Significam os seguintes critérios a serem observados pelos Gestores
Elegibilidade” em relagdo aos investimentos em Sociedades Investidas:

(i) Concentracdo por Emissor. O valor investido pela Classe em uma
mesma Sociedade Investida ndo podera representar, no momento do
referido investimento, mais do que 25% (vinte e cinco por cento) do
Capital Subscrito Total da Classe, ndo havendo qualquer
obrigatoriedade de verificacdo do referido limite apds tal data,
observado que (i) tal limite de concentracdo somente sera aplicavel
ap6s a Data do Ultimo Fechamento e (ii) até a Data do Ultimo
Fechamento, nenhum investimento em uma mesma Sociedade
Investida podera superar o valor nominal de R$ 750.000.000.000,00
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Termo Definido Definicao

(setecentos e cinquenta milhdes de reais); e

(iif) Concentracdo Agregada. O valor investido pela Classe em
Sociedades Investidas que tenham um mesmo Parceiro, de forma
agregada, ndo podera representar mais do que 40% (quarenta por
cento) do Capital Subscrito Total da Classe no momento do
investimento, aplicavel apés a Data do Ultimo Fechamento.

Os Critérios de Elegibilidade acima serdo aplicaveis ap6s a Data do
Ultimo Fechamento, data a partir da qual referidos limites serdo
apurados no momento de novos investimentos pela Classe em
Sociedades Investidas e/ou Sociedades Alvo, conforme o caso.

A verificagdo do enquadramento da Classe aos Critérios de
Elegibilidade sera de responsabilidade exclusiva dos Gestores.

Apos 18 (dezoito) meses do atingimento de quaisquer Critérios de
Elegibilidade ou da Data do Ultimo Fechamento, o que ocorrer por
ultimo, os Gestores poderao estruturar Fundos Dedicados dentro da
Estratégia KEI I, sem a necessidade de deliberagdo da Assembleia
Geral de Cotistas, ressalvando-se que, caso no momento de um novo
investimento em Sociedades Alvo pelos Fundos Dedicados, o Fundo
ainda se encontre no Periodo de Investimentos e abaixo dos Critérios
de Elegibilidade, tal Oportunidade de Investimento deve ser rateada
entre o Fundo Dedicado, de um lado, e a Classe e os Veiculos
Paralelos, de outro, conforme a proporg¢ao do Capital Disponivel para
Investimentos de cada um, nos termos do Acordo de Investimentos.

”

“Custo de Oportunidade” Significa a taxa de 7% (sete) por cento ao ano.

“Custodiante” Significa o Itad Unibanco S.A.
“CVM” Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas, devendo ser
considerada (i) para o Fundo, a data da primeira integralizagdo em
qualquer Classe e (ii) para as Classes, a data da primeira
integralizagdo da respectiva Classe. Na data deste Regulamento,
estima-se que a Data de Inicio sera 30 de setembro de 2026,
observada a possibilidade de eventuais prorrogagdes, a serem
comunicadas pelos Gestores aos Cotistas, sem necessidade de
deliberacdes assembleares.

“Data de Inicio”

“Data de Primeiro Significa a data, a ser informada pelos Gestores, por escrito, aos

Fechamento” Cotistas, em que, cumulativamente: (i) tenha ocorrido a subscricao de
cotas do Fundo e/ou de eventuais Veiculos da Estratégia em montante
suficiente para iniciar as atividades do Fundo e da Estratégia KEI II; e (ii)
tenha sido realizada a primeira Chamada de Capital (no Fundo ou em
qualquer dos Veiculos da Estratégia) para investimento em Ativos Alvo.

Na data deste Regulamento, estima-se que a Data de Primeiro
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Termo Definido Definicao

Fechamento sera 30 de setembro de 2026, observada a possibilidade
de eventuais prorrogacdes, a serem comunicadas pelos Gestores aos
Cotistas, sem necessidade de deliberacbes assembleares.

“Data do Ultimo Significa a data, a ser informada pelos Gestores, por escrito, aos

Fechamento” Cotistas, em que os Veiculos da Estratégia encerrarem
definitivamente os seus respectivos processos de captagdo de
recursos para a Estratégia KEI I, o que devera ocorrer até o 24°
(vigésimo quarto) més contado da Data de Primeiro Fechamento.

“Demandas” Significa decisdes administrativas, arbitrais ou judiciais, acordos,
multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel
processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo.

“Dia Util” Significa qualquer dia, exceto: (a) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na Cidade de Sdo Paulo; e

(b) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a
ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam dia util,
conforme esta definicdo, considerar-se- como a data do referido
evento o dia util imediatamente seguinte.

“Diligéncia” Significa a diligéncia (due diligence) de natureza legal, fiscal, contabil
e/ou de consultoria especializada a ser realizada relativamente a cada
Sociedade Alvo e/ou Sociedade Investida.

“Direitos e Obrigacoes Significa quaisquer direitos e/ou obrigagdes contratuais, parcelas a

Sobreviventes” receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos
pela respectiva Classe para fazer frente a tais contingéncias passivas,
valores em contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pela
respectiva Classe relativos a desinvestimentos da respectiva Classe,
que, ao final do Prazo de Duracao da respectiva Classe, nao tenham
seus prazos contratuais ou de prescricao e/ou decadéncia legalmente
transcorridos.

“Empresa de Auditoria” Significa uma empresa de auditoria independente devidamente
habilitada e credenciada na CVM para prestar os servicos de auditoria
do Fundo e das Classes.

“Encargos” Significam os encargos do Fundo ou da(s) Classe(s), conforme
aplicavel.

Significa a equipe-chave mantida pelos Gestores e dedicada a gestéo
da Carteira da(s) Classe(s) para fins do disposto no Codigo de

“Equipe-Chave” s . - )
Administracao e Gestdao de Recursos de Terceiros da ANBIMA.

“Escriturador” Significa o Itau Corretora de Valores S.A.

159



Docusign Envelope ID: 730F3743-EB2A-4AF0-9055-73ECF72FC901

Termo Definido Definicao

“Estratégia KEI II” Tem o significado atribuido no item 2.1.1 deste Regulamento.

“Veiculo Paralelo Private” Significa o Kinea Equity Infra Il A Private Fundo de Investimento em
Participagdes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada.

“Fundo” Significa o KINEA EQUITY INFRA Il A PRIVATE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM  PARTICIPACGOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Gestores” Significam a KINEA PRIVATE EQUITY INVESTIMENTOS S.A. e a
KINEA INVESTIMENTOS LTDA.

“Grupo A” Tem o significado atribuido no item 4.11.1 deste Regulamento.
“Grupo B” Tem o significado atribuido no item 4.11.1 deste Regulamento.
“Instrucao CVM 579" Significa a Instrucdo da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016.
“Investidores Significam os investidores assim definidos nos termos do Artigo 12 da
Qualificados” Resolucao CVM 30.

“IPCA” Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,

divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou
qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote
metodologia de apuracédo e calculo semelhante.

“Justa Causa” Significa exclusivamente com relacdo aos Gestores, a pratica ou
constatacdo dos seguintes atos ou situagdes: (i) comprovada
negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou funcdo no
desempenho de suas funcdes, deveres e ao cumprimento de
obrigacdes nos termos deste Regulamento; (ii) comprovada violagao
material de suas obrigagdes nos termos da legislagdo e
regulamentagdo aplicaveis da CVM; (iii) comprovada fraude no
cumprimento de suas obrigagdes nos termos deste Regulamento; e
(iv) descredenciamento pela CVM dos Gestores para o exercicio da
atividade de gestdo de carteira de valores mobiliarios, conforme o
caso. Para fins de esclarecimento, (a) nas hipéteses do inciso “(i)" e do
inciso "(iii)", sera configurada justa causa apds decisao final proferida
por tribunal arbitral ou juizo competente de mérito contra as quais
nao caibam recursos com efeitos suspensivos, (b) na hipotese do
inciso “(ii)" acima ou na hipdtese do inciso “(iv)" acima, somente sera
configurada justa causa apos decisao do Colegiado da CVM.

“Kinea Private Equity” Significa a KINEA PRIVATE EQUITY INVESTIMENTOS S.A.
sociedade com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, Rua Minas de
Prata, n° 30, 2° andar, Vila Olimpia, CEP 04552080, inscrita no CNP)J
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Termo Definido Definicao

sob o n°® 04.661.817/0001-61, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios na
categoria "gestor de recursos”, conforme Ato Declaratorio n® 13.189,
de 1° de agosto de 2013.

“Kinea Investimentos” Significa a KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com
sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, Rua Minas de Prata, n°® 30, 4°
andar, Vila Olimpia, CEP 04552-080, inscrita no CNPJ sob o n°
08.604.187/0001-44, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios na
categoria "gestor de recursos” conforme Ato Declaratorio n® 9.518 de
19 de setembro de 2007.

“Lei 11.478" Significa a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, que institui o Fundo
de Investimento em Participagdes em Infraestrutura (FIP- IE) e o
Fundo de Investimento em Participagdo na Produgdo EconOmica
Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacdo (FIP-PD&I) e da
outras providéncias.

“Lei de Arbitragem” Significa a Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996.

“Partes Indenizaveis” Significa o Administrador, os Gestores e as suas Partes Relacionadas,
representantes ou agentes do Administrador ou dos Gestores, ou de
quaisquer das suas Partes Relacionadas, quando agindo em nome do
Fundo, bem como qualquer pessoa designada pelo Administrador ou
dos Gestores para atuar em nome do Fundo como diretor,
conselheiro, gerente, consultor, funcionario ou agente de uma
Sociedade Investida.

“Partes Relacionadas” Significa, em relagdo ao Administrador, aos Gestores e aos Cotistas
titulares de Cotas representativas de mais de 5% (cinco por cento) do
Capital Subscrito Total da Classe, (i) qualquer pessoa que participe
com 10% (dez por cento) ou mais do capital social do Administrador,
Gestores ou do Cotista em questdo, conforme o caso, direta ou
indiretamente, (ii) sociedades controladoras, controladas ou sob
controle comum, (iii) pessoa natural que seja socia, administradora ou
funcionaria do Administrador ou dos Gestores e respectivos parentes
até o segundo grau em linha reta.

“Patrimonio Liquido” Significa o patrimonio liquido do Fundo ou da(s) Classe(s), conforme
0 caso, que é representado pela soma algébrica do valor de todos os
ativos, incluindo valores em caixa da respectiva Carteira e os valores
a receber, menos as exigibilidades, inclusive as obrigacdes relativas a
eventuais empréstimos que venham a ser celebrados pelas Classes,
nos termos deste Regulamento.

“Periodo de Significa o periodo se iniciarad no 1° (primeiro) Dia Util sequinte ao
Desinvestimento” término do Periodo de Investimento da respectiva Classe, conforme
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definido no respectivo Anexo.

“Periodo de Significa o periodo em que a respectiva Classe efetuara seus
investimentos, conforme definido no respectivo Anexo, com duracao
de 6 (seis) anos, contados a partir da Data de Primeiro Fechamento.

Investimento”

Na data deste Regulamento, estima-se que o Periodo de
Investimento seja encerrado até 30 de setembro de 2032, observada
a possibilidade de eventuais prorrogacdes, a serem comunicadas
pelos Gestores aos Cotistas, sem necessidade de delibera¢des
assembleares. Para fins de esclarecimento, eventuais antecipagdes ou
prorrogagdes que divirjam do periodo de 6 (seis) anos, contados a
partir da Data de Primeiro Fechamento, demandam deliberacao
assemblear, nos termos do Anexo.

“Prazo de Duragao” Significa o prazo de duracdo do Fundo ou da Classe, equivalente a 12
(doze) anos, contados da Data de Inicio, podendo ser prorrogado
mediante recomendacao dos Gestores para atender ao disposto no
item 2.2.1 do Anexo A ou deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

Na data deste Regulamento, estima-se que o Prazo de Duragdo seja
encerrado até 30 de setembro de 2038, observada a possibilidade de
eventuais prorrogagoes, a serem comunicadas pelos Gestores aos
Cotistas, sem necessidade de deliberacdes assembleares. Para fins de
esclarecimento, eventuais antecipagdes ou prorrogacdes que
divirjam do periodo de 12 (doze) anos, contados a partir da Data de
Inicio, sem prejuizo do disposto no item 2.2.1 do Anexo A, demandam
deliberacao assemblear, nos termos do Anexo A.

“Preco de Emissao” Significa o preco de emissdao das Cotas, conforme definido no
respectivo Suplemento.

“Preco de Integralizacao” Significa o preco de integralizacao das Cotas, conforme definido no
respectivo Suplemento.

“Prestadores de Servicos Significa os Gestores e o Administrador, sendo certo que quando
Essenciais” empregado no singular pode se referir aos Gestores ou ao
Administrador, indistintamente.

“Prestadores de Servigos” Significam os prestadores de servicos em geral, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, contratados pelo Fundo ou pela
respectiva Classe.

“Regulamento de Significa o Regulamento de Arbitragem da CAM-CCBC.
Arbitragem”
“Regulamento” Significa o presente regulamento do Fundo.
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“Resolucao CMN 5.111"
“Resolucao CVM 160~
“Resolucao CVM 175"
“Resolucao CVM 30"
“Sociedades Alvo”

“Sociedades Investidas”

“Subclasses”

“Taxa de Performance”

“Taxa Global”

“Taxa Maxima de
Custodia”

“Taxa de Distribuicao”

“Termo de Adesao”

“Tribunal Arbitral”
“Veiculos da Estratégia”

“Veiculos Paralelos
Private”

Significa a Resolu¢do CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023.
Significa a Resolucao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.
Significa a Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022.
Significa a Resolugao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Tem o significado atribuido no item 4.13 do Anexo A.

Significam as Sociedades Alvo cujos ativos venham a ser adquiridos
ou integralizados pela(s) Classe(s), ou que venham a ser atribuidos
a(s) Classe(s).

Significam, conforme aplicavel, eventuais subclasses que venham a
ser criadas da Classe, observado que, na data deste Regulamento, a
Classe possui uma Unica subclasse.

Significa a remuneracao devida pela Classe aos Gestores em fungao
do resultado da Classe.

Significa o somatoério da remuneracdo do Administrador, dos
Gestores e da Taxa de Distribuicdo. Para fins de esclarecimento, a
Taxa Global néo inclui a Taxa de Performance.

Significa a remuneragao devida pela respectiva Classe pela prestagao
dos servicos de custédia qualificada dos ativos integrantes da
Carteira.

Os distribuidores das Cotas que sejam remunerados de forma
continua pelos servicos prestados a Classe poderdo fazer jus a taxa
de distribuicdo ja incluida na Taxa Global. A remuneracdo dos
distribuidores que venham a ser remunerados pontualmente, a cada
nova emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva
oferta, conforme a Resolucao CVM 160, e ndo esta incluida na Taxa
de Distribuicdo descrita acima.

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe,
no qual declarara que conhece e esta ciente de todos os termos e
condicdes da Classe e do Fundo, em especial da politica de
investimentos e dos fatores de risco aplicaveis ao Fundo e a Classe.

Significa o tribunal a ser constituido para a resolucdo das Disputas.
Tem o significado atribuido no item 2.1.2 deste Regulamento.

Significam o Fundo e o Veiculo Paralelo Private.
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2 DO FUNDO

2.1. Forma de Constituicao. O Fundo é um fundo de investimento em participa¢des constituido
sob a forma de condominio fechado, regido por este Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-
F do Cdédigo Civil e pelas demais disposices legais e regulamentares aplicaveis, em especial a
Resolucao CVM 175.

2.1.1. O Fundo faz parte da estratégia Kinea Equity Infra I, um conjunto de fundos de
investimento em participacdes e veiculos de investimento sediados no exterior destinados a
aplicacdo de recursos no setor de infraestrutura (“Estratégia KEI 1l"). Entre a Data de Primeiro
Fechamento e a Data de Ultimo Fechamento, sera realizada a captacdo de investidores para a
Estratégia KEI II.

2.1.2. A Estratégia KEI Il recebera investimentos de diversos veiculos, sejam fundos de
investimento em participagdes ou veiculos de investimento no exterior (“Veiculos da Estratégia”).
Os investidores dos Veiculos da Estratégia poderao ter termos e condi¢des de governanca e
econdmicas diversas, observado, porém, o pagamento preferencial do Ajuste Temporal, conforme
definido no Anexo A, (ou equivalente, nos respectivos veiculos) para investidores que vierem a
subscrever cotas ou comprometerem capital na Estratégia KEI Il apds a Data de Primeiro
Fechamento. O pagamento do Ajuste Temporal, desde a Data de Primeiro Fechamento e/ou o
pagamento da parcela da Taxa Global devida aos Gestores, desde a Data de Inicio, podera ser
eventualmente dispensado em situagdes especificas se, a critério dos Gestores e considerando a
melhor composicdo do passivo da Estratégia, houver o ingresso de investidores relevantes para a
Estratégia KEI Il com capital relevante. Adicionalmente, ap6s o pagamento do Ajuste Temporal e do
Valor de Equalizacao (conforme definido no Anexo A), os Veiculos da Estratégia investirdo de forma
pari passu e pro rata com o Fundo.

2.1.3. Em fungdo da estruturacao dos diversos Veiculos da Estratégia, o investimento em
Ativos Alvo podera ser realizado indiretamente pelo Fundo, desde que o montante total da parcela
da Taxa Global devida aos Gestores e Taxa de Performance a ser paga aos Gestores pelos Cotistas
nao seja alterado.

2.2. Prazo de Duracao. O Fundo tera Prazo de Duracao de 12 (doze) anos, contados da Data
de Inicio, podendo ser prorrogado mediante recomendacdo dos Gestores ou por deliberacdo
da Assembleia Geral de Cotistas.

3 DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

3.1. Assembleia Geral. A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as
matérias comuns a todas as Classes, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolucdo CVM 175,
observado que as matérias especificas da Classe de Cotas serdo deliberadas em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacao
vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposicdes procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.

3.2. Competéncia e Deliberacao. Além das matérias previstas na regulamentacdo especifica e
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em outros artigos deste Regulamento, cabe privativamente a Assembleia Geral de Cotistas decidir
sobre as matérias a seguir, conforme o quérum de deliberacdo indicado, salvo disposicdo em
contrario, calculado sobre as Cotas subscritas:

(i) demonstracdes contabeis do Fundo, em até 60

(sessenta) dias apds o encaminhamento dasMaioria das Cotas subscritas presentes
demonstragdes contabeis a CVM, contendo o relatério da

Empresa de Auditoria;

Mesmo quérum necessario para
aprovacao do item cujo quérum sera
alterado

(ii) alteracao deste Regulamento, para alteracdo dos
quodruns previstos neste item 3.2;

(iii)  alteracdo deste Regulamento, que nao aquelas Maioria das Cotas subscritas
matérias expressamente previstas neste item 3.2;

(iv)  destituicdo ou substituicao do Administrador e Maioria das Cotas subscritas
escolha de seu substituto;

(v) destituicao ou substituicdo dos Gestores se 90%, no minimo, das Cotas subscritas
Justa Causa e escolha de seu substituto;

(vi)  destituicdo ou substituicdo dos Gestores co Maioria das Cotas subscritas
Justa Causa e escolha de seu substituto;

(vii) fusdo, incorporagdo, cisao (total ou parcial),

transformacao do Fundo ou eventual liquidacdo do Fundo;Maioria das Cotas subscritas

(viii) alteracdo do Prazo de Duragdo do Fundo. Maioria das Cotas subscritas presentes

3.3. Alteracao do Regulamento sem Assembleia. Este Regulamento e seu(s) Anexo(s) poderdo
ser alterados independentemente de aprovacao prévia pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral
de Cotistas, nos casos em que referida alteragdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias expressas da CVM ou de adequacao a normas legais, regulamentares ou
autorreguladoras ou de entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam
admitidas a negociacao; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo de dados cadastrais do
Administrador, dos Gestores ou de outros Prestadores de Servicos, tais como alteracao na razado
social, enderego, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo de
taxa devida a prestador de servicos, incluindo a Taxa Global, a Taxa de Performance ou a Taxa
Maxima de Custodia.

3.4. Consulta Formal. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas
ainda mediante processo de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto, de
reunido dos Cotistas, observados os quoéruns aplicaveis a Assembleia Geral de Cotistas. Da consulta
formal, deverdo constar todas as informacdes necessarias para o exercicio de voto do Cotista, sendo
que, nos termos do Artigo 76, §1°, da Resolucao CVM 175, os Cotistas terdo o prazo minimo de 30
(trinta) dias para manifestacao, contado da emissdo da consulta por meio eletronico, sendo
admitido que a consulta preveja prazo superior, que devera prevalecer.

3.5. Convocacao da Assembleia. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a
mediante correspondéncia escrita, correio, sistema eletronico, e-mail ou qualquer outro meio que
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assegure haver o destinatario recebido a convocacdo, devendo a convocagdo conter,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas virtual e
a respectiva ordem do dia. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas devera ser realizada com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia da data da realizacdo da referida
Assembleia Geral de Cotistas.

3.5.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas
gue detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem, a qualquer tempo,
solicitar convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas.

3.5.2. A solicitacao de convocacao da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacao dos
Cotistas, nos termos indicados no item 3.5.1 acima, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento da solicitacao, realizar a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas as
expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario; e

(i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais Cotistas.

3.5.3. O Administrador e/ou os Gestores, conforme o caso, devem disponibilizar aos Cotistas
todas as informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

3.6. Local de Realizacao da Assembleia. A Assembleia Geral de Cotistas sera realizada na sede
do Administrador ou em lugar a ser previamente indicado pelo Administrador na respectiva
convocagao, sem prejuizo da possibilidade de ser realizada de modo exclusivo ou parcialmente
eletrénico, nos termos da Resolucdo CVM 175. Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada
presencialmente, devera ser viabilizada a participagdo de Cotistas por algum meio eletronico
adicional.

3.6.1. Sera permitida a participacdao na Assembleia Geral de Cotistas por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por meio de comunicagao eletronica
para o Administrador antes do inicio da Assembleia Geral de Cotistas.

3.7. Instalacdo Assembleia. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de
qualquer nimero de Cotistas, desde que presentes Cotistas que representem o quérum necessario
para deliberar as matérias objeto da pauta da Assembleia Geral de Cotistas em questdo nos termos
do item 3.2 deste Regulamento.

3.7.1. Independentemente da realizagdo apropriada de convocacao, sera considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

3.8. Voto em Assembleia. Nas deliberacSes da Assembleia Geral de Cotistas, para os efeitos de
coOmputo de quérum e manifestacdes de voto, a cada Cotista cabe uma quantidade de votos
representativa de sua participacao na Classe, sendo certo que somente poderao votar na Assembleia
Geral de Cotistas os Cotistas que estiverem adimplentes e registrados nos livros e registros do Fundo
na data de convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou na conta de depdsito do Fundo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.
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3.9. Exercicio do Voto. Os Cotistas deverao exercer o direito de voto no interesse do Fundo,
sendo certo que aqueles que ndo podem votar na Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do
Artigo 78 da Resolucao CVM 175, também ndo fazem parte do cOmputo para fins de apuracdo dos
quoéruns de aprovacao estabelecidos no item 3.1 acima.

3.10. Politica de Voto em Assembleias. Os Gestores adotam politica de exercicio de
direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sao
as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as
decisGes dos Gestores em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o
direito de voto. A politica de voto dos Gestores se encontra disponivel no seguinte portal eletronico:
https://www.kinea.com.br/wp-content/uploads/2024/08/Politica-de-Voto.pdf

4 DOS PRESTADORES DE SERVICOS

4.1. Gestores. O Fundo tem seus recursos geridos pelos Gestores, a quem cabe exercer
de forma ampla todos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes das Carteiras, observado
o disposto na regulamentacao vigente e neste Regulamento.

4.1.1. O exercicio da gestdo da Carteira pelos Gestores sera realizado de forma conjunta,
em bloco e com o reconhecimento da responsabilidade solidaria entre os Gestores para o
atendimento das atribui¢des que lhes séo cabiveis, sendo Unica a posicao, opiniao e orientagdo dos
Gestores ao Administrador, aos Cotistas, as Sociedades Investidas e/ou a terceiros no ambito de sua
gestao discricionaria conjunta do Fundo, sendo que a ordem encaminhada por um Gestor sera
entendida como validada pelo outro.

4.1.2. Observadas as obrigacdes atribuidas na legislacao e regulamentacao aplicavel, cabe
aos Gestores, entre outras faculdades:

(i) negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermediarios para realizar
operacdes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

(i) monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente
desses ativos, realizando todas as demais acdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto
na politica de voto da Kinea Private Equity;

(iii) indicar os representantes do Fundo que compordo o conselho de administragcdo e
outros 6rgdos das Sociedades Investidas, conforme aplicavel, bem como fixar as diretrizes gerais
que deverao ser observadas por tais representantes;

(iv) proteger os interesses do Fundo junto as Sociedades Investidas e manter
acompanhamento continuo sobre o desempenho dos investimentos do Fundo;

(v) avaliar se a operacao de investimento necessita ser submetida para analise prévia
do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica e, caso positivo, tomar todas as providéncias
necessarias neste sentido;

(vi) encaminhar ao Administrador cépia de cada documento que firmar em nome do
Fundo, em até 5 (cinco) Dias Uteis da celebracdo de cada documento;

(vii) encaminhar ao Administrador, imediatamente apdés a sua formalizagdo, os
documentos relativos a realizagdo de (i) qualquer reorganizagcdo societaria (fusdo, cisao,
incorporacao, associacao, dentre outros), (ii) reducdes de capital, e (iii) distribui¢des de resultados,
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tais como dividendos, juros sobre capital proprio, dentre outros, envolvendo as Sociedades
Investidas do Fundo, para que o Administrador tenha tempo habil de refletir referidas situagdes nos
relatorios do Fundo;

(viii) manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, de acordo com a boa
técnica administrativa, até 5 (cinco) anos apds o encerramento do Fundo, a documentacao relativa
as operagoes do Fundo;

(ix) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatodrias impostas pela CVM, nos
termos da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
Resolugdo CVM 175, exceto quando o atraso ocorrer por culpa do Administrador;

(%) sensibilizar os conselheiros e os érgaos de governanga das Sociedades Investidas
quanto a importancia do tema responsabilidade socioambiental, incluindo, mas nado se limitando, a
regularidade ambiental e trabalhista, a ecoeficiéncia e a obtengdo de certificacbes socioambientais
relativas a sistemas de gestdo, processos ou produtos, conforme a natureza e impacto das atividades
e do setor das sociedades investidas;

(xi) solicitar ao Administrador o processamento da liquidacdao dos investimentos e
desinvestimentos;

(xii) comunicar aos Cotistas, por intermédio do Administrador, se houver situacdes em
que se encontre em potencial conflito de interesses;

eoe

(xiii) decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador para a
viabilizacao de investimentos nos Ativos Alvo, cujo objetivo consista em viabilizar investimentos em
Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas ou o pagamento de despesas do Fundo;

(xiv) instruir o Administrador acerca da realizagdo de amortizacao parcial ou integral de
Cotas;

(xv) recomendar a prorrogacao do Prazo de Duracao do Fundo a Assembleia Geral de
Cotistas;

(xvi) indicar para aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas membros substitutos da

Equipe-Chave, nos termos do item 4.11 deste Regulamento;

(xvii) informar ao Administrador a existéncia de eventos ou alteracao de condicdes sob
seu conhecimento que possam influenciar materialmente o valor justo das Sociedades Investidas;

(xviii) autorizar e solicitar a instituicdo responsavel pela liquidagdo financeira das
operagdes do Fundo, o processamento da liquidacao dos investimentos e desinvestimentos em
Outros Ativos;

(xix) contratar o distribuidor e demais prestadores de servicos de sua responsabilidade
nos termos da regulamentacao aplicavel;

(xx) realizar Diligéncia nas Sociedades Alvo previamente ao investimento do Fundo em
seus ativos; e

(xi) zelar para que todos os instrumentos, acordos e contratos de investimento que
formalizem o investimento a ser realizado pelo Fundo e nas Sociedades Alvo e/ou Sociedades
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Investidas prevejam a obrigacao de manutencdo permanente da regularidade ambiental e adequacgao
a legislacdo trabalhista.

4.2. Administrador. O Fundo é administrado fiduciariamente pelo Administrador, a quem cabe
praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracdo do Fundo, observado o disposto na
regulamentacao vigente e neste Regulamento.

4.2.1. Observadas as obrigacdes atribuidas na legislacdo e regulamentagdo aplicavel, cabe
ao Administrador:

(i) realizar Chamadas de Capital para integralizacdo de Cotas nos termos do
Regulamento, deste Anexo A, e do Compromisso de Investimento Conjunto, conforme orientagdes
dos Gestores, informando o Cotista sobre os prazos estabelecidos pelos Gestores para realizagdo
dos investimentos objeto das Chamadas de Capital, se for o caso, observado o prazo maximo
previsto no item 4.5 deste Regulamento;

(i) no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacdo referida no inciso (i) deste item até o término do respectivo procedimento
administrativo.

4.3. Custodiante. Os servicos de custddia e controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira, bem como os servigos de tesouraria
e escrituracao de Cotas serao prestados pelo Custodiante.

4.4. Empresa de Auditoria. Os servicos de auditoria independente das demonstra¢des
financeiras do Fundo e da(s) Classe(s) serao prestados pela Empresa de Auditoria.

4.5. Remuneracao dos Prestadores de Servicos. A Classe arcara diretamente com a
Remuneracdo devida ao Administrador, aos Gestores e ao Custodiante.

4.5.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo determinar que parte da
remuneracao a que tém direito, conforme os respectivos Anexos, seja paga diretamente pela Classe
os Prestadores de Servicos eventualmente contratados, desde que a soma dessas partes nao
ultrapasse o valor total devido a eles.

4.6. Responsabilidade dos Prestadores de Servicos. O Administrador e os Gestores nao
responderdao perante o Fundo e seus Cotistas, individualmente ou solidariamente entre si, por
eventual patriménio negativo, mas responderdo, sem solidariedade entre si (exceto em relagao aos
Gestores, que serdo solidariamente responsaveis entre si), por prejuizos causados aos Cotistas no
ambito de suas respectivas competéncias em razao de e quando procederem com violacdo da
legislacdo e das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento. Desta forma,
caso quaisquer reivindicagoes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo,
entre outros, quaisquer valores relativos a Demandas reclamados por terceiros) sejam
comprovadamente suportados ou incorridos por quaisquer das Partes Indenizaveis, o Fundo devera
indenizar e reembolsar quaisquer destas Partes Indenizaveis, desde que: (i) essas Demandas sejam
decorrentes de atos atribuiveis ao Fundo e as Sociedades Investidas; e (ii) tais Demandas ndo
tenham surgido como resultado (a) da ma conduta, culpa ou fraude pela Parte Indenizavel; ou (b)
da violacao da regulamentacdo da CVM ou entidades autorreguladoras, deste Regulamento ou de
qualquer outra regulamentagao ou lei a que o Administrador ou os Gestores ou o Fundo ou as
Sociedades Investidas estejam sujeitos; ou (c) de qualquer evento definido como Justa Causa, em
todos os casos “(i)" e “(ii)" conforme determinado por decisdo administrativa ou sentenca arbitral
final ou sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos. Caso haja uma
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apolice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte Indenizavel, essa Parte
Indenizavel devera ser primeiramente receber da seguradora o valor devido nos termos de tal
apolice de seguros, e apenas caso o valor indenizado nos termos da apolice de seguros seja inferior
ao valor indenizavel previsto acima sera devida pelo Fundo a indenizacao aqui mencionada.

4.6.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.6 acima, na forma estabelecida na regulamentacao
vigente, os Prestadores de Servicos responderdo perante a CVM dentro de suas respectivas esferas
de atuacao, pelos atos e omissdes proprios, quando procederem com violacdo a legislacdo e as
normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento.

4.6.2. Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo nao se encontre
dentro da esfera de atuacao da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo responsaveis
apenas pela fiscalizagdo de tal servigo. As atribuigdes e a responsabilidade pela prestagdo deste tipo
de servico perante o Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo Prestador de
Servico Essencial.

4.7. Substituicao dos Prestadores de Servicos. Os Prestadores de Servigos Essenciais devem
ser substituidos nas hipdteses de: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui
o servigo prestado ao fundo, por decisao da CVM; (ii) renlncia, observado o disposto neste
Regulamento; ou (iii) destituicdo, com ou sem Justa Causa no caso dos Gestores, por deliberagéo
da Assembleia Geral de Cotistas.

4.8. Rentncia ou Destituicdo. No caso de renuncia ou destituicdo de Prestador de Servico
Essencial, deverao ser observadas as disposi¢oes previstas na Resolugao CVM 175 e, em especial, as
seguintes:

4.8.1. Nas hipéteses de renuncia ou descredenciamento, fica o Administrador obrigado a
convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu substituto, a se realizar no
prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5%
(cinco por cento) das Cotas, em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

4.8.2. No caso de renuncia, os Prestadores de Servigos Essenciais devem permanecer no
exercicio de suas fun¢des até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacao da respectiva Classe.

4.8.3. No caso de descredenciamento, a Superintendéncia competente da CVM podera
nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagao
da Assembleia Geral de Cotistas.

4.9. Efeitos da Renincia. Os efeitos da rendncia dos Gestores sobre o recebimento das
remuneracdes que lhe sdo cabiveis deverdo observar o disposto nos respectivos Anexos e/ou
Apéndices.

4.10. Equipe-Chave. Os Gestores comprometem-se a manter um nivel de exceléncia na gestdo
do Fundo mantendo, para isso, uma equipe de profissionais com perfil compativel, que se dedicardo
prioritariamente a gestdo da Carteira do Fundo, constituida por profissionais devidamente
qualificados.

4.10.1. A Equipe-Chave sera constituida por 2 (dois) grupos: (@) Grupo A, com 3 (trés)
membros, com a identificacdo e experiéncia de cada um deles descrita no Apenso Il ("Grupo A"); e
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(b) Grupo B, no minimo, com 3 (trés) membros, com a identificacdo e experiéncia de cada um deles
descrita no Apenso ll, observada a possibilidade de inclusé@o de novos membros, sem a necessidade
de alteracao deste Regulamento ou deliberacdo da Assembleia Geral de Cotista (“Grupo B"),
totalizando, no minimo, 6 (seis) profissionais.

4.10.2. Na hipdtese da saida ou substituicdo de até 2 (dois) membros do Grupo B da
Equipe-Chave inicial do Fundo, conforme descrita no Apenso Il, os Gestores terdo as seguintes
obrigacdes:

0] Comunicacao aos Cotistas; e Até 10 (dez) dias corridos a contar da
efetiva saida ou substituicdo do(s)
referido(s) membro(s).

(ii) Contratacao ou promocao de novo(s) membro(s) para aAté 90 (noventa) dias corridos a
Equipe-Chave com experiéncia similar as do(s) membroscontar da data da saida ou
substituidos para continuidade nas atividades de gestdo dosubstituicdo do segundo membro do
Fundo (independentemente de aprovacao pela AssembleiaGrupo B.

Geral de Cotistas).

4.10.3. A partir da saida ou substituicao (a) de quaisquer membros do Grupo A da Equipe-
Chave inicial do Fundo, conforme descrita no Apenso II; ou (b) do 3° (terceiro) membro do Grupo
B da Equipe-Chave inicial do Fundo, conforme descrita no Apenso Il, os Gestores terdo a obrigacao:

0] Comunicacao aos Cotistas; e Até 10 (dez) dias corridos a contar da
efetiva saida ou substituicdo do(s)
referido(s) membro(s).

(i) Solicitacdo a realizacdo de Assembleia Geral de CotistasAté 30 (trinta) dias corridos a contar
para deliberar sobre (a) Contratacao ou promocdo de novo(s)da data do desligamento de
membro(s) para a Equipe-Chave, conforme indicacdo dosquaisquer membros do Grupo A ou do
Gestores; ou (b) em caso de rejeicdo da matéria do item “(a)”,terceiro membro do Grupo B da
contratacdo de empresa especializada em recrutamento deEquipe-Chave inicial do Fundo.
executivos (headhunters).

(iii) Caso empresa especializada em recrutamento deAté 90 (noventa) dias corridos a
executivos (headhunters) seja contratada, solicitacdo decontar da data do desligamento de
realizacao de nova Assembleia Geral de Cotistas para deliberarquaisquer membros do Grupo A ou do
sobre a contratacdo de novo membro da Equipe-Chaveterceiro membro do Grupo B da
escolhido pelos Gestores a partir de lista triplice formada pelaEquipe-Chave inicial da Classe.
empresa especializada em recrutamento de executivos

(headhunters) contratada, ndo podendo constar na referida

lista triplice o profissional cuja contratagdo foi rejeitada pela

Assembleia Geral de Cotistas realizada nos termos do item

“(ii)" acima.
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5 DAS CLASSES DE COTAS

5.1. Classes. O Fundo é representado, na data de sua constituicdo, por uma unica Classe.

5.1.1. O funcionamento da Classe é regido, de modo complementar ao disposto neste
Regulamento, pelos Anexos.

5.1.2. Atualmente, a Classe & composta por uma Unica Subclasse, observada a
possibilidade de constituicdo de novas Subclasses, momento a partir do qual as caracteristicas
especificas de cada Subclasse estardo disciplinadas em Apéndice(s) aos Anexos.

6 DOS ENCARGOS DO FUNDO

6.1. Encargos do Fundo. Constituem Encargos do Fundo as despesas previstas na Resolucao
CVM 175, que podem ser debitadas diretamente do Fundo, pelo Administrador, conforme lista
ilustrativa abaixo:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de
relatérios e informacdes periddicas previstas na Resolucdo CVM 175;

(i) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;

(v) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em

razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada ao Fundo, se for o caso;

(vi) encargos previstos no Artigo 117 da parte geral e no Artigo 28 do Anexo Normativo
IV da Resolucao CVM 175;

(vii) despesas com a realizacao de Assembleia Geral de Cotistas; e

(viii) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao, transformacédo ou
liquidagao do Fundo.

6.2. Encargos Nao Previstos. Salvo por deliberacdo em contrario na Assembleia Geral de
Cotistas, quaisquer despesas ndo previstas como Encargos correm por conta do Prestador de
Servico Essencial que a tiver contratado.

7 DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

7.1.  Escrituracao Contabil. O Fundo tera escrituragdo contabil prépria, assim como segregadas
das demonstracdes contabeis do Administrador e dos Gestores.

7.2. Normas de Escrituracao e Demonstracoes Contabeis. O Fundo esta sujeito as normas de
escrituracdo, elaboragdo, remessa e publicidade de demonstra¢cdes contabeis determinadas pela
CVM, incluindo a Instru¢ao CVM 579.

7.3. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 (doze) meses, tendo seu
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encerramento no Ultimo Dia Util do més de marco de cada ano.

7.4. Demonstracoes Contabeis. As demonstracdes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de
cada exercicio social, deverdo ser auditadas pela Empresa de Auditoria.

8 DA DIVULGAGCAO DE INFORMAGOES SOBRE O FUNDO

8.1. Informacbes a serem comunicadas. O Administrador deve disponibilizar as informacdes
periddicas e eventuais do Fundo, inclusive as relativas a composicdo da Carteira, no tocante a
periodicidade, prazo e teor das informacgdes, de forma equanime entre todos os Cotistas, nos termos
a seguir:

(i) guadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre
civil a que se referirem, as informagdes referidas no suplemento “L” do Anexo Normativo 1V;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos
titulos e valores mobiliarios que a integram, observado que deve ser enviada a CVM com base no
exercicio social do Fundo;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apos o encerramento do
exercicio social, as demonstragdes contabeis auditadas, acompanhadas do relatério da Empresa de
Auditoria;

(iv) no mesmo dia de sua convocacdo, edital de convocacdo e outros documentos

relativos a assembleias de cotistas; e

(v) em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia de cotistas.

8.1.1. Os Gestores deverdo fornecer aos Cotistas, no minimo semestralmente, atualizacdes
de seus estudos e analises sobre cada uma das Sociedades Investidas, as quais deverao conter um
detalhamento da performance histérica das Sociedades Investidas.

8.2. Ato ou Fato Relevante. Sem prejuizo das obrigagdes previstas neste Regulamento, o
Administrador devera divulgar qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo a Classe e/ou aos
ativos integrantes da Carteira, nos termos da regulamentagao aplicavel.

8.3. As informacdes acima deverao ser (i) comunicadas a todos os Cotistas; (ii) informadas as
entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a
negociacdo, se for o caso; (iii) divulgadas por meio da pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e (iv) mantidas nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, ao menos
enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de
computadores.

9 DA SOLUCAO DE DISPUTAS

9.1. Arbitragem e Foro. O Administrador, os Gestores, o Fundo e os Cotistas, inclusive seus
sucessores a qualquer titulo, se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia
baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constitui¢do, operacao,
gestdo e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente pelo
Administrador, pelos Gestores, pelo Fundo e pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30
(trinta) dias apos a notificagdo da parte envolvida na controvérsia. Independentemente do prazo
previsto acima, qualquer das partes nomeadas neste item poderdo submeter qualquer disputa a
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arbitragem.

9.1.1. O Tribunal Arbitral terd sede na Cidade do Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo. A
arbitragem sera definitivamente decidida pela CCBC ou sua sucessora, de acordo com as Regras
CCBC em vigor e conforme vigentes no momento de tal arbitragem. Todo o processo arbitral devera
ser conduzido em portugués. Caso as Regras CCBC sejam silentes em qualquer aspecto
procedimental, estas serdo suplementadas pelas disposi¢cdes da Lei n°® 9.307, de 23 de setembro de
1996. Uma vez iniciada a arbitragem os arbitros deverao decidir qualquer Controvérsia ou demanda
de acordo com as leis do Brasil, inclusive as de cunho incidental, cautelar, coercitivo ou
interlocutério, sendo vedado aos arbitros decidir por equidade.

9.1.2. O Tribunal Arbitral sera composto por trés arbitros, dos quais um sera nomeado
pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes deverao
indicar conjuntamente o terceiro arbitro, que atuara como presidente do Tribunal Arbitral. Caso uma
parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a
um consenso quanto a indicacdo do terceiro nos termos das Regras da CCBC, as nomeacOes
faltantes serdo feitas pela CCBC. Cada parte pagara a sua parte das despesas da arbitragem ao longo
do curso da arbitragem, na forma do Regulamento de Arbitragem. Na sentenca arbitral, o tribunal
deverd determinar se as despesas incorridas pelas partes envolvidas nos procedimentos de
arbitragem instalados em conformidade com o item 9.1 deverdo ser pagas pela parte vencida,
conforme propor¢do determinada na sentenca arbitral.

9.1.3. Qualquer laudo arbitral proferido pelo Tribunal Arbitral devera ser definitivo e
vincular cada uma das partes que figuraram como partes da disputa, podendo tal laudo ser levado
a qualquer tribunal competente para determinar a sua execucao.

9.1.4. Nao obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito de recorrer
ao Poder Judiciario com o objetivo de (i) obter medidas cautelares de protecdo de direitos
previamente a instituicdo da arbitragem, sendo que qualquer procedimento neste sentido nao sera
considerado como ato de renuncia a arbitragem como o Unico meio de solucdo de conflitos
escolhido pelas partes; (i) executar qualquer decisdo do Tribunal Arbitral, inclusive, mas nao
exclusivamente, o laudo arbitral, e (iii) pleitear eventualmente a nulidade de referido laudo arbitral,
conforme previsto em lei. Na hipotese de as partes recorrem ao poder judiciario, o foro da Comarca
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo sera o competente para conhecer de qualquer procedimento
judicial.

9.1.5. Cada parte pagara a sua parte das despesas da arbitragem ao longo do curso da
arbitragem, de acordo com as Regras CCBC. Na sentenca arbitral, o Tribunal Arbitral devera
determinar se as despesas incorridas pelas partes envolvidas nos procedimentos de arbitragem,
instalados em conformidade com os itens 9.1.1 e 9.1.3 acima, deverao ser pagas pela parte vencida,
conforme proporcao determinada na sentenca arbitral.

10  DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Comunicagoes. Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como forma
de correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, os Gestores, e 0s
Cotistas.

10.2. Confidencialidade. Os Cotistas, o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, os Gestores
serdo responsaveis por manter em sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informagdes e/ou
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documentos referentes aos investimentos e opera¢des do Fundo. Sem prejuizo do acima disposto,
as informagdes poderdo ser reveladas, utilizadas ou divulgadas (i) com o consentimento prévio
dos Gestores, (ii) em decorréncia de obrigacdo estabelecida nos termos deste Regulamento, ou (iii)
se de outra forma exigido por agéncias regulatérias governamentais, entidades de autorregulacao,
lei, agdo judicial ou litigio em que a parte receptora seja ré, autora ou outra parte nomeada.

10.3. Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

10.4. Ouvidoria. Duvidas, reclamagdes e sugestdes, fale com o seu distribuidor. Se necessario, o
SAC Itau podera ser contatado pelo 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas. Se desejar a reavaliagdo
da solugdo apresentada apos utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itai 0800 570
0011, dias uteis, das 9 as 18 horas, Caixa Postal n® 67.600, CEP

03162- 971. Deficientes auditivos, todos os dias, das 9 as 18 horas, 0800 722 1722.

* * *
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REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA 1l A PRIVATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO A - SUMARIO
1 DAS DEFINIGOES ADICIONALS .............ooooooooeeeoeecceeoessssceeeesssoeeesesssmseessssssssssssssseessssmseessesnes 23
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CLASSE MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO KINEA EQUITY INFRA
I1 A PRIVATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Kinea Equity Infra Il A Private Fundo de Investimento
em Participacbes Multiestratégia Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar o
funcionamento da Classe do Fundo de modo complementar ao disposto no Regulamento. Termos
capitalizados e ndo expressamente definidos neste Anexo A tém o significado que lhes for atribuido
no Regulamento.

1. DAS DEFINICOES ADICIONAIS

1.1. Defini¢oes Adicionais. Os termos e expressoes iniciados em letra maiuscula utilizados neste
Anexo A estejam no singular ou no plural, quando nédo definidos em outras secdes deste Anexo A,
terdo os respectivos significados a eles atribuidos, conforme o estabelecido a seguir:

Termo Definido Definicao

“Acordo de Investimentos”  Significa o acordo de investimentos celebrado entre o Fundo,
representado pelos Gestores, e os demais Veiculos da Estratégia.

“AFAC" Significam adiantamentos para futuro aumento de capital, que
podem ser realizados pela Classe nas Sociedades Investidas,
observado o disposto no respectivo Anexo.

“Ajuste Temporal” Significa o ajuste devido por aquele(s) novo(s) investidor(es) que
vier(em) a subscrever Cotas ap0s a Data de Primeiro Fechamento, a
ser calculado de acordo com o disposto no item 12.6 deste Anexo
A.

“Anexo A" Significa este anexo A, que tem por objetivo disciplinar o
funcionamento da Classe de emissdo do Fundo.

“Cadastro de Empregadores Significa a relagdo de empresas que tenham submetido

Vedados” trabalhadores a condi¢des analogas a de escravo, conforme
previsto na Portaria Interministerial MTPS/MMIRDH n.° 4, de 11 de
maio de 2016.

“Capital Autorizado” Significa o montante de R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e

quinhentos milhdes de reais), considerando as Cotas objeto da
primeira emissdo, até o qual os Gestores poderdo, em comum
acordo e a seu critério, até o 24° (vigésimo e quarto) més contado
da Data de Primeiro Fechamento, deliberar e instruir o
Administrador a realizar a emissao de novas cotas do Fundo sem a
necessidade de aprovacao pela Assembleia Especial de Cotistas.

“Capital Comprometido Significa o capital comprometido conjunto por cada Cotista que

Conjunto” sera alocado pelos Gestores nos Veiculos Paralelos Private, cujos
termos e condigbes estardo previstos no Compromisso de
Investimento Conjunto, e representara o limite maximo de
Chamadas de Capital a
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Termo Definido Definicao

“Capital Subscrito Total da
Estratégia”

“Capital Subscrito Total da
Classe”

“Capital Disponivel para
Investimentos”

“Categoria A"

“Classe”

“Codigo Anbima”

“Cotas Sobressalentes”
“Cotista Inadimplente”
“Distribuicao”

“Fundos Dedicados”

serem realizadas pelo Administrador, sob orientacao dos Gestores,
junto a cada Cotista no ambito dos Veiculos Paralelos Private.

Significa o Capital Subscrito total dos Veiculos Paralelos Private
apurado na Data do Ultimo Fechamento.

Significa o Capital Subscrito total da Classe apurado na Data
do Ultimo Fechamento.

Significa, na respectiva data, o montante equivalente a totalidade
do Capital Subscrito, deduzido de (i) quaisquer valores
provisionados pelo Administrador para fazer frente aos encargos e
despesas do Fundo, e (ii) quaisquer valores ja integralizados pelos
Cotistas nos Veiculos de Investimento Private que ndo possam ser
utilizados pelos Gestores para a realizacdo de investimentos, em
nome do Fundo, nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas,
seja por disposicdo do Compromisso de Investimento, motivos
operacionais ou em razao do disposto na legislacdo e
regulamentacgdo aplicaveis.

Significa a categoria de registro de emissores de valores
mobiliarios perante a CVM que autoriza a negociagdo de
quaisquer valores mobiliarios do emissor em mercados
regulamentados de valores mobiliarios, nos termos da Resolucdo
n° 80, editada pela CVM em 29 de mar¢o de 2022, conforme venha
a ser alterada de tempos em tempos.

Significa a Classe Unica do Fundo.

Significa o Cédigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme venha a ser alterado de tempos
em tempos.

Tem o significado atribuido no item 10.7.4 deste Anexo A.

Tem o significado atribuido no item 10.9 deste Anexo A.

Tem o significado atribuido no item 13.1 deste Anexo A.
Significam novo(s) veiculo(s) de investimento a serem estruturados
pelos Gestores caso sejam originadas Oportunidades de

Investimento que nao sejam enquadradas nos limites descritos
nos itens 4.11 e 4.12 deste Anexo A.

178



Docusign Envelope ID: 730F3743-EB2A-4AF0-9055-73ECF72FC901

Termo Definido Definicao

“Hurdle"”

”

“Mecanismo de Clawback

“Oportunidade de
Investimento”

“Oportunidade de
Coinvestimento”

“Parceiro”

“Renincia Imotivada”

“Rentincia Motivada”

Significa a variagdo do IPCA (mensal, pro rata die, com base no IPCA
do més aplicavel ou, em caso de indisponibilidade, do més
imediatamente anterior), acrescida do Custo de Oportunidade. O
Hurdle ndo representa e nem deve ser considerado como uma
promessa ou uma garantia de rendimento predeterminado aos
Cotistas por parte do Administrador e/ou dos Gestores, nem
garante que os investimentos realizados pela Classe terao retorno
aos Cotistas.

Significa o procedimento pelo qual os Gestores deverao devolver
a Classe os valores pagos a época aos Gestores a titulo de Taxa de
Performance, deduzidos tributos incidentes, sem qualquer
rendimento ou reajuste, caso o valor recebido a titulo de Taxa de
Performance, considerando os Veiculos Paralelos Private de forma
conjunta, seja superior ao valor efetivamente devido nos termos
deste Regulamento e do regulamento do Veiculo Paralelo Private.

Significa uma oportunidade de investimento do Fundo
identificada pelos Gestores em uma Sociedade Alvo e/ou
Sociedade Investida.

Significa uma oportunidade de investimento do Fundo em uma
Sociedade Alvo e/ou Sociedade Investida (incluindo aquelas nas
quais o Administrador, os Gestores e/ou os Cotistas, bem como
suas afiliadas, detenham participagdo direta ou indireta, desde que
em condigOes equitativas e de mercado) apresentada aos Cotistas
e/ou outros fundos e empresas de investimentos administrados
ou geridos pelos Gestores e/ou as Partes Relacionadas deste, ou a
terceiros, em comum acordo e a critério dos Gestores, nos termos
do item 7.1 deste Anexo A.

Significa um acionista controlador de Sociedades Investidas, nos
termos do artigo 116 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

Significa qualquer renulncia por parte dos Gestores que nao seja
classificada como uma Renuncia Motivada.

Significa qualquer renulincia por parte dos Gestores decorrente de
mudancas nas condi¢des de servico dos Gestores, incluindo, mas
nao se limitando, a aprovacdo de matéria em sede de Assembleia
Geral de Cotistas ou de alteracdo no Regulamento ou no Anexo
que (i) inviabilize o cumprimento ou altere a politica de
investimento da Classe, ou (ii) ou altere as competéncias e/ou
poderes dos Gestores estabelecidos no Regulamento e no Anexo,
ou (iii) aprovem a instalacao de comités e/ou conselhos do Fundo
ou da Classe que restrinjam as competéncias e/ou poderes dos
Gestores, ou (iv) alterem os valores ou metodologias de calculo da
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Termo Definido Definicao

Taxa Global e/ou da Taxa de Performance.

“Risco Socioambiental Alto” Significa as operagdes associadas a Sociedades Alvo que realizem
atividades com riscos ou impactos socioambientais adversos
significativos e que sejam multiplos ou irreversiveis. As Sociedades
Alvo enquadradas nessa categoria sao caracterizadas por setores
criticos, listados no Apenso |, localizagdo sensivel e/ou tipo de
empreendimento que apresentem maior risco socioambiental,
conforme disposto nos Principios do Equador em seu website:
https://equator- principles.com/app/uploads/EP4_Portuguese.pdf.

“Sistema de Alocacao Tem o significado atribuido no item 2.4 deste Anexo A.
Flexivel”

r

“Subscrig¢oes Paralelas” Tem o significado atribuido no item 10.7.3 do Anexo A.

“Valor de Equalizacao” Significa, para quaisquer Investidores Qualificados que
subscreverem Cotas da Classe ap6s a data da primeira
integralizacdo de Cotas da Classe, o valor em reais resultado do
produto de: (i) a razdo entre (x) o Capital Integralizado da Classe e
(y) o total do Capital Subscrito da Classe na data de cada
Chamada de Capital, conforme disposto no item 10.8.6 deste
Anexo A; e (i) o Capital Subscrito da Classe pelos Investidores
Qualificados que subscreverem Cotas apds a data da primeira de
integralizacdo de Cotas da Classe, enquanto a proporcao entre o
Capital Integralizado da Classe por tais Cotistas e o Capital Subscrito
por tais Cotistas for menor que a razao entre o Capital Integralizado
da Classe e o total do Capital Subscrito da Classe na data de cada
Chamada de Capital.

1.2. Cabecalhos. Os cabecalhos e titulos deste Anexo A servem apenas para conveniéncia e
referéncia, e ndo limitarao ou afetarédo, de qualquer modo, a interpretacao dos respectivos capitulos,
itens e subitens.

1.3. Interpretacao. Os termos e expressdes iniciados em letra mailscula utilizados neste Anexo
A, estejam no singular ou no plural, quando nao expressamente definidos no item 1.1 acima ou
neste Anexo A, terdo os respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento.

2. DAS CARCTERISTICAS GERAIS DA CLASSE

2.1. Classe. A Classe é organizada sob a forma de classe fechada e a responsabilidade dos
Cotistas detentores de Cotas € limitada ao seu respectivo Capital Comprometido nos termos do
Artigo 18 da Resolucdao CVM 175 e do Artigo 1.368-D, inciso | do Codigo Civil.

2.2. Classificacdo. O Fundo é classificado como da categoria fundo de investimento em
participagdes, sendo a Classe tipificada como multiestratégia, nos termos do Anexo Normativo IV,
da Resolucao CVM 175.
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2.3. Sistema de Alocacao Flexivel. Os investimentos na Classe serdo realizados em sistema de
alocacao flexivel com o Veiculo Paralelo Private, de acordo com as Oportunidades de Investimento,
mencionadas no item 2.3.1 abaixo, de modo que o Capital Comprometido Conjunto definido por
cada Cotista, nos termos e condi¢des previstos no Compromisso de Investimento Conjunto, podera
ser objeto de Chamadas de Capital tanto no ambito da Classe, quanto no ambito do Veiculo Paralelo
Private ("Sistema de Alocacao Flexivel”), observado o disposto nos itens 10.7.2, 10.7.3 e 10.7.4 deste
Anexo A.

2.3.1. As Oportunidades de Investimento serdo alocadas pelos Gestores entre os Veiculos
Paralelos Private de acordo com seu enquadramento nos termos da Lei 11.478/07, de modo que (i)
se nao atender aos requisitos da Lei 11.478/07, referida Oportunidade de Investimento sera objeto
de investimento da Classe e demais Veiculos da Estratégia; e (ii) se atender aos requisitos da Lei
11.478/07, referida Oportunidade de Investimento sera objeto de investimento do Veiculo
Paralelo Private e demais Veiculos da Estratégia. Os Gestores ndo garantem que identificardo
Oportunidades de Investimento que atendam aos requisitos da Lei 11.478/07.

2.3.2. Cada um dos Veiculos Paralelos Private realizara investimentos nas Sociedades Alvo
e/ou nas Sociedades Investidas sempre em conjunto com os Veiculos da Estratégia, nos termos e
condigdes previstos no Acordo de Investimentos.

2.4. Prazo de Duracgao. A Classe tera Prazo de Duragdo de 12 (doze) anos, contados da Data de
Inicio, podendo ser prorrogado mediante recomendacdo dos Gestores para atender ao disposto no
item 2.5.1 abaixo ou deliberacao da Assembleia Especial de Cotistas.

24.1. O Administrador mantera a Classe em funcionamento apds o Prazo de Duracao,
independentemente de deliberacao em Assembleia Especial de Cotistas, caso ainda vigorem direitos
e/ou obrigagdes contratuais, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores
mantidos pela Classe para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou
vinculadas, e valores a indenizar pela Classe relativos a desinvestimentos da Classe, os quais, ao final
do Prazo de Duracdo, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia
legalmente transcorridos, desde que tais direitos e/ou obrigacbes (i) estejam limitados
temporalmente a até 5 (cinco) anos apos o Prazo de Duracao; e (ii) estejam limitados, relativamente
a cada Sociedade Investida, a 30% (trinta por cento) do preco de venda a ser recebido pela Classe,
proporcionalmente a parcela desinvestida (em caso de desinvestimento parcial) ou com relagdo ao
valor total (em caso de desinvestimento integral). Eventual necessidade de prorrogacao do prazo
maximo aqui descrito ou de se reter ou manter valores acima do descrito neste item devera ser
aprovada em Assembleia Especial de Cotistas como alteracdo do Prazo de Duragao.

3. DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO PARAMETRO DE
RENTABILIDADE DA CLASSE

3.1.  Objetivo. A Classe tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizacao de suas
Cotas, no médio e no longo prazo, investindo diretamente ou indiretamente em Ativos Alvo e,
complementarmente, em Outros Ativos.

3.2. Participacao no Processo Decisorio. Os investimentos da Classe nos Ativos Alvo deverdo
propiciar a participacdo da Classe no processo decisorio das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia
na defini¢do de sua politica estratégica e na sua gestao, nos moldes do Anexo Normativo IV.

3.3. Dispensa de Participacdo no Processo Decisorio. Ficara dispensada a participacdo da
Classe no processo decisério de uma Sociedade Alvo, conforme previsto no Anexo Normativo IV,

181



Docusign Envelope ID: 730F3743-EB2A-4AF0-9055-73ECF72FC901

quando:

(i) o investimento da Classe for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital
social da Sociedade Alvo;

(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a O (zero) e haja aprovacao da
assembleia de cotistas; ou

(iii) no caso de a Sociedade Investida ser listada em segmento especial de negociacao
de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes
de governancga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que os investimentos em
Sociedade Investida listada em segmento especial de negociagdo de valores mobiliarios nos termos
desta clausula tais investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital
Comprometido.

3.4. Praticas de Governanca. Além dos requisitos acima, as Sociedades Alvo que sejam
companhias fechadas deverdo adotar os padroes de governanca corporativa estabelecidos no Anexo
Normativo IV da Resolucdao CVM 175, conforme indicados abaixo:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacao;
(i) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os membros do

conselho de administracdo, quando existente;

(iii) disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos
de acionistas e programas de opg¢des de aquisicdo de agdes ou valores mobiliarios de emissdao da
Sociedade Alvo;

(iv) adesao a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

(v) no caso de obtenc¢do de registro de companhia aberta na categoria A, obrigar- se,
perante a Classe aderir a segmento especial de entidade administradora de mercado organizado
que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa previstas nos incisos (i)
a (iv) acima; e

(vi) auditoria anual de suas demonstra¢des financeiras pela Empresa de Auditoria, bem
como publicagdo de tais demonstragdes financeiras na mesma periodicidade.

3.5. Parametro de Rentabilidade. O investimento na Classe ndo representa e nem deve ser
considerado, a qualquer momento e sob qualquer hipotese, garantia de rentabilidade aos Cotistas
por parte do Administrador, do Custodiante e/ou dos Gestores.

3.6. Estruturacao de Novos Veiculos. Observado o disposto no item 3.7 abaixo, ou exceto se
previamente autorizado pela Assembleia Especial de Cotistas, os Gestores ndao poderao, direta ou
indiretamente, estruturar outro veiculo de investimento com objetivos similares aos da Classe, (i)
até que a Classe tenha realizado (ou se comprometido a realizar) investimentos equivalentes a, pelo
menos, 75% (setenta e cinco por cento) de seu Capital Disponivel para Investimentos em titulos e
valores mobiliarios de Sociedades Investidas, ou (ii) até o término de seu Periodo de Investimentos,
0 que ocorrer primeiro.
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3.7. A restricdo para a estruturacdo de novos veiculos de investimento com objetivos similares
aos da Classe, conforme descrito no item 3.6 acima, ndo sera aplicavel as hipdteses: (i) de
estruturacdo de veiculos de coinvestimento nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas ou de
Veiculos da Estratégia, e (ii) de estruturacdo de fundos de investimento destinados a aplicar recursos
exclusivamente em instrumentos de divida do setor de infraestrutura; e (iii) de estruturacdo de
Fundos Dedicados, conforme o disposto no item 4.12.3 deste Anexo A.

3.8. Sem prejuizo do disposto acima, os Gestores poderdo, até a Data de Ultimo Fechamento,
captar recursos em Veiculos da Estratégia.

4. DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA CARTEIRA

4.1. Enquadramento da Carteira. A Classe devera investir, no minimo, 90% (noventa por cento)
de seu Patrimbnio Liquido em Ativos Alvo, observado em qualquer hipotese os requisitos
estabelecidos no Regulamento, neste Anexo A, no Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175/2022, com o propésito de retorno por meio de apreciagdo do capital investido, renda ou ambos.

4.2. Outros Ativos. A parcela do Patrimdnio Liquido da Classe que ndo estiver investida em
Ativos Alvo podera ser alocada em Outros Ativos.

4.3. Verificacao do Enquadramento. Para fins de verificacdo do enquadramento previsto no
item 4.1 acima, observado o disposto na regulamentacdo aplicavel quanto ao enquadramento da
Classe, devem ser somados aos Ativos Alvo os valores referidos no Artigo 11, paragrafo quarto, do
Anexo Normativo IV.

4.4. Periodo de Desenquadramento. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no item
4.1 acima perdure por periodo superior ao prazo de aplicagdo dos recursos previsto neste Anexo A,
os Gestores deverdo, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos
recursos: (i) reenquadrar a Carteira; ou (ii) solicitar ao Administrador a devolucdo dos valores que
ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de
Capital, sem qualquer rendimento, na proporc¢ao por eles integralizada.

4.5. Prazo de Aplicacao de Recursos e Nao Aplicabilidade. O limite estabelecido no item 4.1
acima nao é aplicavel a Carteira durante o prazo de aplicagcdo dos recursos, estabelecido em até 12
(doze) meses contados de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas da Classe.

4.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.4 acima, os Cotistas desde ja se comprometem a,
mediante solicitacdo e dentro do prazo indicado pelo Administrador, conforme orientacao dos
Gestores, subscrever, nos termos do Regulamento, deste Anexo A e dos Compromissos de
Investimento, Cotas adicionais a serem emitidas pelo preco de emissdo, em montante suficiente
para recompor o Capital Subscrito e ndo integralizado anterior a realizagcdo da respectiva Chamada
de Capital que originou o desenquadramento.

4.7. As Cotas adicionais a serem subscritas pelos Cotistas nos termos do item 4.6 acima poderao
ser emitidas mediante simples deliberacdo do Administrador, conforme orientacdo dos Gestores,
no ambito do Capital Autorizado, independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

4.8. AFAC. A Classe podera realizar AFAC nas Sociedades Investidas que compde a sua Carteira,
desde que:

(i) a Classe possua investimento em agdes da Sociedade Investida na data da
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realizacao do AFAC;

(i) o adiantamento represente, no maximo, 20% (vinte por cento) do Capital
Subscrito;

(iii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte da Classe; e
(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no

maximo, 12 (doze) meses.

4.9. Derivativos. A Classe podera realizar quaisquer operagdes com derivativos até o limite permitido pela
legislagdo e regulamentacdo vigentes a época da contratacdo da respectiva operacgo.

4.10. Ativos no Exterior. A Classe ndo podera investir em ativos no exterior, observado o disposto
no Anexo Normativo IV.

4.11. Sociedades Alvo. Serdo alvo de investimento da Classe, nos termos do item acima, as
sociedades andnimas de capital fechado ou aberto, com sede e administracdo no Brasil, a serem
selecionadas pelos Gestores e que atuem diretamente na implantagdo, ampliacdo, manutencao,
recuperacao, adequacao ou modernizacdo de empreendimentos em infraestrutura, e que observem
os Critérios de Elegibilidade (“Sociedades Alvo"), sendo que somente poderdo ser alvo de
investimento das Sociedades Alvo que tenham sido submetidas a Diligéncia antes da primeira
subscri¢cao ou primeira compra de ativos de sua emissao por parte da Classe.

4.11.1. As Sociedades Investidas poderdo ser alvo de novos investimentos pela Classe,
desde que respeitados os limites de alocacao e concentracao previstos nos itens 4.11 e 4.12 deste
Anexo A e na regulamentacdo aplicavel, e observado o disposto abaixo e no item 4.16.

4.11.2. Sem prejuizo das demais disposicOes, os Gestores deverdo observar os seguintes
parametros socioambientais no ambito do investimento nas Sociedades Investidas, conforme
aplicavel:

(i) os Gestores deverdo tomar as devidas providéncias para manter permanente

regularidade ambiental e adequacdo a legislagdo trabalhista aplicavel;

(i) os Gestores deverdo fornecer aos Cotistas informagdes sobre os aspectos
socioambientais da Carteira da Classe;

(i) os Gestores deverdo realizar melhores esfor¢os para sensibilizar os
conselheiros e os 6rgaos de governanca das Sociedades Investidas quanto a importancia do tema
responsabilidade socioambiental, incluindo, mas ndo se limitando, a regularidade ambiental e
trabalhista, a ecoeficiéncia e a obtencdo de certificacdes socioambientais relativas a sistemas de
gestdo, processos ou produtos, conforme a natureza e impacto das atividades e do setor das
Sociedades Investidas;

(iv) os Gestores deverao realizar avaliacao (due dilligence) prévia dos principais
aspectos sociais e ambientais das Sociedades Alvo; e

(v) caso a Sociedade Investida (i) possua receita operacional bruta superior a R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) no ano imediatamente anterior ao investimento da
Classe e (ii) se enquadre na categoria de Risco Socioambiental Alto, os Gestores deverdo garantir
que a respectiva Sociedade Investida assuma o compromisso de desenvolver uma politica
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socioambiental que deve incluir, necessariamente, entre outras iniciativas, a elaboracao de relatério
de sustentabilidade.

4.11.3. As Sociedades Investidas deverdo ainda adotar as seguintes praticas, a serem
previstas nos documentos de investimento e/ou instrumentos societarios:

@) nao utilizar trabalho infantil ou escravo;

(i) implementar, caso ainda ndo possua, (a) politica de atuacdo que procure
minimizar os eventuais efeitos nocivos ao meio ambiente decorrentes de suas atividades; (b) planos
de acao que busquem a melhoria do seu relacionamento com as comunidades onde suas unidades
estejam instaladas; e (c) boas praticas de gestdo de recursos humanos (incluindo a prote¢do a saude
e seguranga do trabalhador) de maneira a desenvolver, na medida do possivel, o seu capital
humano; e

(iii) implementar, caso ainda ndo possua, politicas e praticas anticorrupgdo, em
observancia ao disposto na Lei 12.846/13 e regulamentacao aplicavel.

4.11.4. Sem prejuizo das demais obrigagdes estabelecidas neste Anexo A, os investimentos
somente serdo realizados em Sociedade Alvo (i) que nao esteja em regime de recuperagao judicial
ou faléncia a época do investimento pela Classe; (ii) que ndo explore trabalho escravo ou utilize
mao de obra em condi¢bes degradantes, conforme consulta ao Cadastro de Empregadores
Vedados; (iii) que, seja objeto de Diligéncia, conforme item 4.1.2(xxii) do Regulamento e termos e
condig¢des do Apenso |; (iv) que ndo explorem, invista, apoiem, patrocinem ou enviem recursos, de
qualquer outra forma, a (1) comércio de armas; (2) motéis, saunas, termas e pornografia; (3) jogos
de prognésticos e assemelhados; (4) atividades bancarias/financeiras; e (v) ndo estejam
inadimplentes perante a Unido, suas autarquias e/ou com o Sistema BNDES, salvo se houver lei ou
medida proviséria em vigor que autorize temporariamente, de maneira excepcional, a contratagao
com o Poder Publico sem a apresentacao de certiddes negativas (ou positiva com efeitos de
negativa) de débitos.

4.11.5. Uma vez atendido o disposto no item 4.13.3, (iii) acima, se o relatorio apontar
alguma contingéncia ambiental material, os investimentos da Classe ficardo condicionados (a) a
adocao de plano de agdo, a ser elaborado pelos Gestores e/ou por empresa por este contratada as
expensas da Classe, se necessario, que defina medidas para minimizacdo ou eliminacao da
contingéncia existente; e (b) ao compromisso da Sociedade Alvo de cumprir integralmente o
disposto no plano de acao dos Gestores, em conjunto com a empresa especializada a ser contratada
as expensas da Classe, de monitorar esse cumprimento.

4.11.6. Apods a efetivagdo do investimento e, para fins de monitoramento de eventuais
contingéncias da Sociedade Investida, os Gestores deverdo consultar semestralmente o Cadastro de
Empregadores Vedados, com relagdo a cada Sociedade Investida, bem como obter, conforme
julgamento dos Gestores a depender da natureza do mercado de atuacao da Sociedade Investida,
relatérios ambientais elaborados por empresa especializada contratada pelos Gestores as expensas
da Classe.

4.11.7. Na hipotese de identificacdo de contingéncia social no monitoramento da
Sociedade Investida, a decisdo dos Gestores de permanecer com o investimento fica condicionada
a eliminacdo do trabalho escravo ou em condi¢des degradantes.

4.11.8. Caso identificada contingéncia ambiental no monitoramento da Sociedade
Investida e decidindo os gestores por permanecer com o investimento, este devera elaborar e
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acompanhar o cumprimento pela Sociedade Investida de plano de a¢do na forma do item 4.13.5,
cujo conteudo sera informado ao Administrador.

4.11.9. Na hipotese do item 4.13.7 acima, verificada pelos Gestores a inércia da Sociedade
Investida quanto a adogdo das referidas providéncias, deverao os Gestores, observado o disposto
neste Anexo A, tomar as providéncias para realizacdo de desinvestimento na Sociedade Investida.

4.11.10. Deverao ser priorizados investimentos em Sociedades Alvo (i) que tenham
incorporado como pratica ou que estejam incorporando principios basicos de responsabilidade
social, ambiental e ética, em consonancia com os Principios para Investimento Responsavel —
PRI, conforme previstos em https://www.unpri.org/download report/18943 e (ii) signatarias do
Pacto Empresarial pela Integridade e contra a Corrupgdo, conforme disponivel em
http://www.empresalimpa.ethos.org.br/.

4.11.11. A estratégia de atuacdo da Classe priorizara investimentos com parceiros
estratégicos que complementem a atuacdo dos Gestores e sejam munidos de experiéncia na
implantacao, ampliagdo, manutengao, recuperagao, adequagdo e/ou modernizacao de ativos de
infraestrutura, conforme a necessidade de cada projeto.

4.11.12. A verificagdo do enquadramento da Classe os requisitos previstos neste item 4.11
é de responsabilidade exclusiva dos Gestores.

4.11.13. Sem prejuizo do disposto no item 7.1 deste Anexo A, as oportunidades de
investimento que se enquadrem na politica de investimento da Classe, nos termos deste Anexo A,
serdo alocadas prioritariamente aos Veiculos Paralelos Private em preferéncia aos demais veiculos de
investimento dos Gestores, conforme as propor¢des de investimentos descritas no Acordo de
Investimentos.

4.12. Responsabilidade Socioambiental. Sem prejuizo das demais obrigacSes estabelecidas
neste Anexo, no que for aplicavel, os investimentos somente serdo realizados na Sociedade Alvo que:
(i) ndo utilize méo de obra em condi¢des analogas as de escravo, conforme consulta em lista oficial
que venha a ser divulgada pelo Ministério do Trabalho e Emprego; e (ii) caso desenvolva atividades
de Risco Socioambiental Alto, tenha previamente sido objeto de relatério com parecer
socioambiental, elaborado por empresa especializada de primeira linha contratada pelos Gestores
as expensas da Classe, observado, se for o caso, os limites previstos no item 14 deste Anexo A.

4.12.1. Na hipotese de alguma contingéncia socioambiental, os investimentos da Classe
estardo condicionados a adocao de plano de agdo com iniciativas para minimiza-la ou elimina-la, a
ser elaborado pelos Gestores ou por terceiros por eles contratados, cujo contetdo sera informado
ao Administrador e cumprimento acompanhado pelos Gestores.

4.12.2. Apos a efetivacao do investimento em sociedades com Risco Socioambiental Alto e
para fins de monitoramento socioambiental, os Gestores deverdo obter anualmente, considerando
a atividade e ramo de atuacdo, relatério de sustentabilidade periddico elaborado por empresa
especializada de primeira linha a expensas da Classe.

4.12.3. Na hipdtese de identificacao de contingéncias socioambientais no monitoramento
e decisdo dos Gestores de permanecer com o investimento, os Gestores deverdo elaborar e
acompanhar o cumprimento do plano de a¢do na forma do item 4.14.1, cujo conteludo sera
informado ao Administrador.

4.12.4. Os Gestores e o Administrador deverdo informar um ao outro imediatamente
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sempre que tomarem conhecimento de contingéncia socioambiental.

4.12.5. Os Gestores envidardo melhores esforcos para que os acordos de investimento,
boletins de subscricao, acordos de acionistas ou quaisquer outros instrumentos por meio dos quais
os investimentos do Fundo forem viabilizados comtemplem, quando a atividade ensejar
monitoramento socioambiental, (i) declaracao de que os recursos nao serdo utilizados em projetos
causadores de danos socioambientais, (i) obrigacdo de comunicar aos Gestores contingéncias
socioambientais de que tenha conhecimento; (iii) possibilidade de os Gestores e o Administrador
vistoriarem a Sociedade Investida a qualquer tempo, independentemente de prévia notificagao; e (iv)
exercicio de direito de veto pelo representante do Fundo nos érgdos sociais da Sociedade Investida,
visando a impedir violagcdes socioambientais.

4.13. Garantias. Os Gestores podem, em nome da Classe, prestar fianca, aval, aceite ou qualquer
outra forma de coobrigagdo ou retencao de risco, bem como utilizar ativos da Carteira na prestagao
de garantias reais, relativamente a operagdes relacionadas a Carteira, nos termos do Artigo 113, IV
da Resolucdo CVM 175 e do Artigo 86, 8§1°, da parte geral da Resoluggo CVM 175,
independentemente de deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas.

4.14. Periodo de Investimento. A Classe terd um Periodo de Investimento de 6 (seis) anos,
contados a partir da Data de Primeiro Fechamento, podendo ser prorrogado ou encerrado
antecipadamente, mediante deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.

4.14.1. As decisdes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo
aprovadas de forma discricionaria e serdo de responsabilidade exclusiva dos Gestores.

4.14.2. O Administrador, conforme orientacao dos Gestores, podera realizar Chamadas de
Capital (i) durante o Periodo de Investimentos, a qualquer tempo, de acordo com os termos e
condigOes estabelecidos neste Regulamento, e (ii) durante o Periodo de Desinvestimento, se ainda
houver Capital Subscrito e ndo integralizado e até o limite do Capital Subscrito, e desde que os
investimentos a serem realizados nos termos do item 4.16 acima:

(i) sejam decorrentes de obrigagdes assumidas pela Classe antes do término do
Periodo de Investimentos, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o
encerramento do Periodo de Investimentos e sejam previstos em contratos vinculantes que ainda
ndo tenham atendido a condicdo especifica ali constante, a qual venha a ser atendida apds o
encerramento do Periodo de Investimentos; ou

(ii) sejam realizados para a aquisicdo de ativos pela Classe no ambito de oferta
publica (follow-on) das Sociedades Investidas; ou

(iii) sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opgdo de
compra, conversdao ou permuta de valores mobiliarios de titularidade da Classe por conta de
contratos vinculantes celebrados durante o Periodo de Investimentos; ou

(iv) tenham por objeto a preservacao do valor dos investimentos da Classe nas
Sociedades Investidas ou o devido funcionamento da Sociedade Investida; ou

(v) sejam realizados de forma a evitar a diluicdo da participacdo da Classe em uma
Sociedade Investida em casos de aumento de capital deliberado pelos demais acionistas de tal
Sociedade Investida.

4.14.3. Sem prejuizo do disposto acima, as Chamadas de Capital destinadas ao pagamento
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de despesas (incluindo a Taxa Global, se for o caso) e custos operacionais da Classe poderdo ser
realizadas a qualquer momento durante o Prazo de Duragéo e, em caso de ocorréncia de patriménio
liquido negativo, a depender da deliberagdo dos Cotistas, nos termos do item 15.5.5, ndo estardo
limitadas ao valor do Capital Subscrito por cada Cotista.

4.14.4. Os Gestores poderdo, em comum acordo e a seu critério e independente da
realizacdo de Assembleia Especial de Cotistas, realizar a alienacao de ativos da Classe dentro do
Periodo de Investimentos, sendo que os Gestores poderao, da mesma maneira, destinar os referidos
recursos decorrentes desses desinvestimentos para Distribui¢do ou, até o 5° (quinto) ano do Periodo
de Investimento, investi-los em outras Sociedades Alvo.

4.15. Processo Decisorio. Os Gestores elaborardo relatérios contendo estudos e avaliacdes
referentes a um possivel investimento em Sociedade Alvo ou desinvestimento nos Ativos Alvo,
conforme o caso, e, uma vez aprovado por suas instancias internas, podera proceder na realizacao
do investimento ou desinvestimento conforme suas atribuicdes.

5. DA CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

5.1. Custédia. Os Prestadores de Servigos Essenciais observardo as disposicOes relativas a
custodia dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos integrantes da Carteira, inclusive a obrigacao de
guarda de documentacao e contratacao de custodiante, nos termos da Resolugao CVM 175.

5.2. Registro dos Ativos Alvo. Os Ativos Alvo serdo registrados nos respectivos livros de
registros da respectiva Sociedade Alvo ou, conforme o caso, escriturados ou custodiados em
entidade de escrituracdo e/ou custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvados
os casos de dispensa do Anexo Normativo IV.

6. DO CONFLITO DE INTERESSES

6.1. Conflito Prévio. Nao ha conflitos de interesses vislumbrados no momento da constituicao
da Classe. Sem prejuizo, a Classe podera atuar como contraparte dos Prestadores de Servicos
Essenciais, observada a necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas, conforme o
caso.

7. DO COINVESTIMENTO

7.1. Politica de Coinvestimento. Na hipotese de quaisquer dos Veiculos Paralelos Private e os
Veiculos da Estratégia ndo puderem fazer o investimento total disponivel em uma Oportunidade de
Investimento em razdo de seus limites de investimento, os Gestores poderdo oferecer, em comum
acordo e a seu critério, uma Oportunidade de Coinvestimento a terceiros, inclusive para os Cotistas
e/ou para outros fundos e empresas de investimentos administrados e/ou geridos pelos Gestores
e/ou as Partes Relacionadas destes, sendo que os Gestores deverao observar que as condi¢des
econdmicas e de governanca para o coinvestimento de terceiros ndao poderdo ser mais favoraveis
que as condigdes de investimento da Classe.

7.1.1. As decisdes dos Gestores em relacdo as Oportunidades de Coinvestimento levardo
em consideracao a fonte da operacao, as politicas de investimento da Classe e de outros veiculos
ou fundos de investimento, geridos ou ndo pelos Gestores, os valores relativos de Capital
Disponiveis para Investimento pela Classe, a natureza e a extensdo de envolvimento na operacao
por cada um dos respectivos times de profissionais dos Gestores e de terceiros investidores, e outras
consideragdes entendidas como relevantes pelos Gestores, em comum acordo, a seu critério e no
melhor interesse da Classe.
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7.1.2. Em qualquer hipotese, as Oportunidades de Investimento deverdo ser alocadas
prioritariamente para a Classe, para o Veiculo Paralelo Private e aos Veiculos da Estratégia,
observados o objetivo, os limites de investimento e a estratégia dos Gestores para a Classe.

7.1.3. Salvo aprovacao pela Assembleia Especial de Cotistas, o desinvestimento em cada
Oportunidade de Coinvestimento devera ser realizado pro rata e pari passu, nas mesmas condi¢des
econOmicas e de governanca com relacdo aos Cotistas e/ou a outros fundos e empresas de
investimentos administrados e/ou geridos pelos Gestores e/ou as Partes Relacionadas deste na
respectiva Oportunidade de Coinvestimento.

7.1.4. O Administrador, os Gestores e/ou suas afiliadas poderao coinvestir em Sociedades
Alvo e/ou Sociedades Investidas, diretamente e/ou indiretamente, desde que o coinvestimento nao
ocorra em condi¢Oes mais favoraveis que aquelas oferecidas aos Cotistas.

8. FATORES DE RISCO

8.1. Riscos dos Investimentos. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados
pela Classe, o Cotista deve estar ciente de que a Classe estara sujeita aos seguintes fatores de risco,
entre outros:

(i) Risco de Liquidez: consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condi¢des
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude
de tais riscos, a Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos
ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a
Classe, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociacao em mercado. Estes fatores podem prejudicar
o pagamento de amortizacdes e resgates ao Cotista, nos termos deste Anexo A.

(i) Risco relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: a Classe, constituida sob
forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A
amortizacdo das Cotas sera realizada a medida que a Classe tenha disponibilidade para tanto, na
forma prevista neste Anexo A, ou na data de liquidagado da Classe. Além disso, o mercado secundario
de cotas de fundos de investimento é muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para o
Cotista que queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe, de ndo conseguirem negociar
suas Cotas em mercado secundario em funcao da potencial auséncia de compradores interessados.
Assim, em razdo da baixa liquidez das Cotas e observado o disposto neste Anexo A, o Cotista podera
ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou podera obter precos reduzidos na venda de
suas Cotas.

(iii) Risco de Concentracao: a Classe devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por
cento) de seu patriménio liquido em valores mobiliarios de emissdo de Sociedades Investidas, o que
podera implicar na concentracdo dos investimentos do Fundo em ativos emitidos por um Unico
emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentracdo de recursos aplicados pela Classe em
ativos de um mesmo emissor, maior é o risco que a Classe esta exposta.

(iv) Riscos relacionados ao investimento nas Sociedades Investidas: embora a Classe
tenha participagcdo no processo decisério das Sociedades Investidas, salvo nas hipoteses previstas
na regulamentacao aplicavel, ndo ha garantias de (i) bom desempenho das Sociedades Investidas,
(ii) solvéncia das Sociedades Investidas ou (iii) continuidade das atividades das Sociedades
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
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resultados da Classe e, portanto, do valor das Cotas. Os investimentos da Classe poderdo ser feitos
em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas
neste Anexo A, ndo estdao obrigadas a observar as mesmas regras que companhias abertas
relativamente a divulgacdo de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para a Classe quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados da Sociedade Investida e (ii) a correta decisdo sobre a liquidacao do investimento, o que
pode afetar o valor da Carteira e, consequentemente, o valor das Cotas. A Classe pode ter
participacbes minoritarias em Sociedades Investidas, o que podera limitar sua capacidade de
proteger seus interesses em tais Sociedades Investidas. Ainda que, quando da realizacdao de aporte
de capital em uma determinada Sociedade Alvo ou Sociedade Investida, a Classe tente negociar
condigcdes que Ihe assegurem direitos para proteger seus interesses em face da referida Sociedade
Alvo ou Sociedade Investida e dos demais acionistas, ndo ha garantia que todos os direitos
pleiteados serdo concedidos a Classe, o que pode afetar o valor da Carteira e das Cotas.

(v) Risco de potencial Conflito de Interesses. A Classe podera coinvestir em ativos de
emissao de Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas nas quais o Administrador, os Gestores
e/ou os Cotistas, bem como suas respectivas afiliadas, detenham ou venham a deter participagao
acionaria, direta ou indiretamente, mediante aprovacdao em Assembleia Especial de Cotistas,
conforme aplicavel. Além disso, desde que aprovado pelos Cotistas reunidos em Assembleia
Especial de Cotistas, a Classe podera figurar como contraparte do Administrador, dos Gestores, ou
dos Cotistas, bem como de fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados
e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelos Gestores. Desta forma, tais partes poderdo
eventualmente tomar decisdes relacionadas as Sociedades Alvo que possam afetar negativamente
a rentabilidade da Classe.

(vi) Risco de Governanca: caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada
uma subclasse de Cotas, mediante deliberagdo em Assembleia Especial de Cotistas, os novos cotistas
podem modificar a relagdo de poderes para alteragdo do Anexo. Tais alteracdes poderao afetar o
modo de operagado da Classe de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

(vii) Possibilidade de endividamento pela Classe: a Classe podera contrair ou efetuar
empréstimos nas hipoteses previstas neste Anexo A, de modo que o patrimoénio liquido da Classe
podera ser afetado em decorréncia da eventual obtencao de tais empréstimos.

(viii) Auséncia de Direito de Controlar as Operacoes da Classe: os Cotistas, em geral,
nao terdo oportunidade de participar nas operacdes do dia a dia da Classe. A propriedade das Cotas
nao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os ativos a serem investidos pela Classe
ou sobre fragdo ideal especifica de tais ativos. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os
ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas.

(ix) Risco de diluigdo: A Classe podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe cabe
nos termos da Lei n. 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos
de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam
aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Investidas no futuro e a Classe ndo
participe de tais aumentos de capital por qualquer razdo, a Classe podera ter suas participacdes
diluidas no capital das Sociedades Investidas.

(x) Riscos relacionados as Sociedades Investidas e riscos setoriais: uma parcela
significativa dos investimentos da Classe sera feita em titulos ou valores mobiliarios de emissao de
Sociedades Investidas, o que, por sua natureza, envolve riscos do negocio, financeiros, do mercado
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e/ou legais. Embora a Classe tenha sempre participacdo no processo decisorio das respectivas
Sociedades Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades
Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas e (iii) continuidade das atividades das Sociedades
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da Carteira e o valor das Cotas. Nao se pode garantir que os Gestores avaliardao
corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que podem afetar o valor de tais
investimentos. Movimentos de pregos e do mercado em que sdo feitos os investimentos da Classe
podem ser volateis e uma variedade de outros fatores a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como
acontecimentos econoémicos e politicos nacionais e internacionais, podem afetar de forma
significativa os resultados das atividades da Classe e o valor de seus investimentos.
Consequentemente, o desempenho da Classe

em um periodo especifico pode nao ser necessariamente um indicativo dos resultados que podem
ser esperados em periodos futuros.

A Classe pretende participar do processo de tomada de decisdes estratégicas de cada uma das
Sociedades Investidas. Embora tal participacdo em algumas circunstancias possa ser importante
para a estratégia de investimento do Fundo e possa aumentar a capacidade da Classe de administrar
seus investimentos, também pode sujeitar a Classe reivindicacdes a que ele ndo estaria sujeito se
fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso alguma das Sociedades Investidas tenha sua
faléncia decretada ou caso haja a desconsideragdo da personalidade juridica de uma Sociedade
Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Sociedade Investida
podera ser atribuida a Classe, impactando o valor das Cotas, e podendo, inclusive, gerar patriménio
liquido negativo e sujeitar o Cotista da Classe realizar aportes adicionais de recursos nas Sociedades
Investidas, o que, por sua vez, poderia resultar, inclusive, na hipotese de a Classe solicitar ao Cotista
a realizacao de aportes adicionais de recursos na Classe.

Uma parcela dos investimentos da Classe pode envolver investimentos em valores mobiliarios de
emissdo de companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu capital. Investimentos
em companhias abertas podem sujeitar a Classe riscos que variam em tipo e grau daqueles
envolvidos nos investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limitagdo, maior
volatilidade na avaliacdo de tais companhias, maiores obrigacdes de divulgacdo de informagdes
sobre tais companhias, limites a capacidade da Classe de alienar tais valores mobilidrios em
determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento, pela Classe, de informac¢des ndo
publicas relevantes), maior probabilidade de propositura de acbes pelos acionistas contra os
membros do conselho de administracao dessas companhias, processos administrativos movidos
pela CVM e aumento nos custos relacionados a cada um desses riscos.

Investimentos em Sociedades Investidas envolvem riscos relacionados aos setores em que as
Sociedades Investidas atuam. Nao ha garantia quanto ao desempenho de quaisquer desses setores,
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari
passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das
Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas do seu setor de atuacao,
nao ha garantia de que a Classe e os seu cotista ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto
a possibilidade de eliminacao de tais riscos.

O Fundo podera investir em Sociedades Investidas que atuam em setores regulamentados. As
operacbes de tais Sociedades Investidas estardo sujeitas ao cumprimento da regulamentacao
aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau de regulamentacao tanto em decorréncia de
novas exigéncias quanto de regulamentacdo de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os
precos podem ser controlados artificialmente e os 6nus regulatérios podem aumentar os custos
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operacionais dessas Sociedades Investidas. Dessa forma, a criacdo de regulamentacao ou a alteragdo
de regulamentacdo ja existente pode afetar o desempenho das Sociedades Investidas. Em fun¢do
de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos dos quais a Classe pode vir
a depender no desempenho de suas operac¢des, ndo ha garantias de que a Classe conseguira exercer
todos os seus direitos como acionista das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante
de agdes ou outros valores mobiliarios de emissdo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso
a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos
originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a
rentabilidade da carteira de investimentos da Classe.

Nao obstante a diligéncia e o cuidado dos Gestores, os pagamentos relativos aos valores mobiliarios
de emissao das Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre o capital proprio e outras
formas de remuneracao e bonificagdo podem vir a se frustrar

em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida,
ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e o seu cotista poderao experimentar perdas,
nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, a Classe pode ser solicitado a oferecer
informagdes sobre o negdcio e situagdo financeira de uma Sociedade Investida tipicas em situagoes
de venda de participacao societaria. A Classe pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos
supervenientes que poderao gerar obrigacdo de indenizagdo pela Classe aos adquirentes da
Sociedade Investida, o que pode afetar o valor das Cotas. Ademais, o processo de desinvestimento
podera ocorrer em etapas, sendo possivel que a Classe, com a diminui¢do de sua participacao na
Sociedade Investida, perca gradualmente o poder de participar no processo decisério da Sociedade
Investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar valor ao respectivo investimento.

(xi) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade
dos ativos integrantes da Carteira, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracdes politicas, econOmicas e fiscais. Essas oscilagdes de preco podem fazer
com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdao e/ou
contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas ao Cotista.

(xii) Risco de Precificacao dos Ativos: a precificagdo dos titulos e valores mobiliarios e
demais ativos financeiros integrantes da Carteira sera realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios e demais operacdes
estabelecidas neste Anexo A e na regulamentacdao em vigor, havendo o risco de que a avaliagdo da
Carteira nao reflita necessariamente o valor da Carteira quando da venda de ativos. Referidos
critérios de avaliacao de ativos, tais como os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes
no valor dos ativos da Classe, podendo resultar em perdas ao Cotista.

(xiii) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes da Classe,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor
das operacdes contratadas e nao liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagao do risco de crédito
do emissor podem acarretar oscilagdes no preco de negociagdo dos ativos que compdem a Carteira.

(xiv) Riscos de alteracdo da legislacao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: A
legislacao aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem
limitacdo, leis tributarias e regulamentacdes, esta sujeita a alteracdes. Tais eventos podem impactar
de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para distribuicao de rendimentos das
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Cotas.

(xv) Riscos de alteragoes das regras tributarias: alteracdes nas regras tributarias e/ou
na sua interpretagdo e aplicagdo podem implicar no aumento da carga tributaria incidente sobre o
investimento na Classe e o tratamento fiscal da Classe e dos Cotistas. Essas alteracdes incluem, mas
ndo se limitam, a (i) eventual extincdo de beneficios fiscais, na forma da legislacdo em vigor, (ii)
possiveis modificacdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) criagdo de
tributos; bem como, (iv) mudancas na interpretacdo ou aplicacao das regras tributarias em vigor por
parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos de medidas de alteracao fiscal
ndo podem ser previstos ou quantificados antecipadamente. Sem prejuizo, algumas dessas medidas
poderdo sujeitar a Classe, as Cotas, os Outros Ativos e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos
inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis a Classe, Cotas,
aos Outros Ativos e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem
modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados
da Classe, bem como a rentabilidade de suas cotas, dos Outros Ativos e, consequentemente, 0s
resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(vi) Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios. Importante notar que a Lei n°
14.754, de 12 de dezembro de 2023, estabelece que FIPs classificados como entidades de
investimento, nos termos da Resolucdo CMN 5.111, e que atendam ao requisito regulatorio de
carteira, atualmente disposto na Resolu¢do CVM 175, ndo se submetem ao regime de tributagao
periddica semestral ("Come-Cotas”) (“Regime Especifico dos Fundos N&do Sujeitos a Tributacdo
Periddica”). Caso os Prestadores de Servicos Essenciais deixem de satisfazer as condi¢des previstas
na Lei n° 14.754/23, na Resolugdo CVM 175 e neste Regulamento; e/ou o Fundo ou sua Classe
deixem de ser enquadrados como entidade de investimento com base nas normas editadas pelo
CMN, ndo é possivel garantir que: (i) os investimentos no Fundo e na Classe receberdo o tratamento
tributario disposto no "Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periddica” previsto
na Lei n® 14.754/23, e/ou (ii) os Cotistas nao residentes fiscais no Brasil poderao usufruir da aliquota
zero do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF") previsto pela Lei n® 11.312/06, conforme o caso.
De todo modo, investidores ndo-residentes ndo se submetem ao Come-Cotas por expressao
previsao legal.

(xvii) Riscos de Acontecimentos e Percepc¢ao de Risco em outros Paises: o mercado
de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econémicas e de mercado
de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdao dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e
valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os
quais se incluem as Cotas, o que podera ter um efeito negativo nos resultados da Classe e na
rentabilidade do Cotista.

(xviii) Risco relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental: a
Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou ex6genos ao
controle do Administrador e dos demais prestadores de servigos da Classe, tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem
de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizacdao da moeda e de mudangas legislativas, que poderdo resultar em
(a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e (b) inadimpléncia dos emissores dos
ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de
amortizacOes e resgates. Nao obstante, a Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro,
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estando sujeito, portanto, de forma geral, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal e, especificamente, a orientacdo politica adotada por autoridades publicas competentes nos
setores econdmicos de atuacdo das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas, inclusive
quanto a riscos relacionados

a forma de aplicacao, interpretacao e/ou alteragdo da regulamentacao aplicavel ao desenvolvimento
das atividades das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas. Ocasionalmente, o Governo
Brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do
Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria
envolveram, em passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacao da moeda, controle
de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condi¢des macroeconOmicas, podem impactar significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexacao da
economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
podem impactar os negocios, as condigdes financeiras, os resultados operacionais da Classe e a
consequente distribuicao de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como
recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes
de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia
brasileira e, por consequéncia, o0 mercado de capitais. O conflito envolvendo a Federagao Russa e a
Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos precos dos combustiveis e do gas;
ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do Délar, esses aumentos causariam ainda mais
pressao inflacionaria e poderiam dificultar a retomada econdmica brasileira. Adicionalmente, o
conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste
para cima do prego dos graos devido a alta procura, a demanda pela producao brasileira aumentaria,
tendo em vista a alta capacidade de producdo e a consequente possibilidade de negociar por
valores mais competitivos; dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam- se os precos
internos, o que gera ainda mais pressao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela
significativa do agronegocio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes importados da
Federacao Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrussia e Republica Popular
da China); dessa forma, a mudanga na politica de exportacdo desses produtos podera impactar
negativamente a economia e, por consequéncia, o mercado de capitais. Frise-se que, diante da
invasdo perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloraram-se as animosidades ndo apenas entre
os paises diretamente envolvidos, mas em muitas outras na¢des indiretamente interessadas na
questdo, trazendo um cenario de altissima incerteza para a economia global, possivelmente no
longo prazo, o que podera prejudicar as atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte,
os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

(xix) Riscos relacionados a Morosidade da Justica Brasileira: a Classe podera ser parte
de demandas judiciais relacionadas aos negocios das Sociedades Investidas, tanto no polo ativo
guanto no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a
resolucao de tais demandas podera nao ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia
de que a Classe obtera resultados favoraveis em suas demandas judiciais. Os fatos mencionados
acima poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios da Classe e,
consequentemente, seus resultados e a rentabilidade do Cotista.

(xx) Amortizacao e/ou Resgate das Cotas com valores mobiliarios de emissao das
Sociedades Investidas ou Outros Ativos integrantes da Carteira: o Regulamento contempla
circunstancias em que as Cotas poderdao ser amortizadas ou resgatadas em espécie com valores
mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas e/ou Outros Ativos integrantes da Carteira. Nestes
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casos, o Cotista podera encontrar dificuldades na negociagdo dos valores mobiliarios de emissdo
das Sociedades Investidas e/ou dos Outros Ativos recebidos da Classe.

(xxi) Risco de Patrimonio Liquido Negativo: Na hipotese de ser constatado patriménio
liquido negativo da Classe, caso ndo seja possivel regularizar a situacdo com as medidas previstas
na regulamentagdo em vigor, podera ser solicitada a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.
O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia das classes sdo
inovacOes legais recentes e nao foram sujeitas a revisao judicial, podendo ser questionados ou
desconsiderados em ocasionais disputas judiciais.

(xxii) Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigagoes Sobreviventes: o Administrador
podera manter a Classe em funcionamento ap6s o final do Prazo de Duragao, nas hipdteses descritas
no item 2.5.1. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas com a distribuicdo de proventos
decorrentes do recebimento de valores decorrentes das referidas hipoteses esta condicionada a
eventos futuros e obrigagdes contratuais e legais que podem nao estar sob o controle do
Administrador e/ou dos Gestores. Em razdo do exposto acima, recursos da Classe poderao ser
retidos para fazer frente as referidas hipdteses e, se for o caso, somente liberados ao Cotista mesmo
apo6s o encerramento do Prazo de Duracdo. Adicionalmente, poderdo ocorrer situagcdes em que o
Cotista seja chamado para aportar recursos adicionais na Classe para fazer frente as hipoteses
descritas no item 2.5.1, mesmo apds o encerramento do Prazo de Duracao.

(xxiii) Riscos de nao Realizacdo dos Investimentos do Fundo: os investimentos da
Classe sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser
condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos
pela Classe estardo disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a
satisfacado de sua politica de investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou
mesmo em nao realizacdo desses investimentos.

(xxiv) Risco de alocacao de Oportunidades de Investimento entre Veiculos Paralelos
Private: os Gestores alocardo as Oportunidades de Investimento em Sociedades Alvo e/ou
Sociedades Investidas entre os Veiculos Paralelos Private de acordo com seu atendimento aos
requisitos estabelecidos na Lei 11.478/07, conforme aplicavel. Nao existem garantia de que os
Gestores identificardo Oportunidades de Investimentos em Sociedades Alvo que atendam (ou n&o)
aos requisitos da Lei 11.478/07, e, desta forma, existe a possibilidade de que o Capital
Comprometido Conjunto dos Cotistas seja integralmente consumido na Classe ou no Veiculo
Paralelo Private, conforme o caso, sem qualquer previsdo de alocagdo minima do Capital
Comprometido Conjunto em quaisquer dos Veiculos Paralelos Private. Ndo obstante a potencial
nao identificagdo de Oportunidades de Investimento pelos Gestores que possam ser objeto de
investimento pelos Veiculos Paralelos Private, os Gestores poderao realizar chamadas de capital em
quaisquer dos Veiculos Paralelos Private para fins de pagamento de despesas e encargos
operacionais dos Veiculos Paralelos Private.

(xxv) Risco de Descontinuidade: o Regulamento estabelece hipoteses de liquidacao
antecipada da Classe. Nessas situagcdes, o Cotista tera seu horizonte original de investimento
reduzido e poderao ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao
proporcionada pela Classe (conforme aplicavel), ndo sendo devida pela Classe, pelo Administrador
ou pelo custodiante nenhuma indenizacdo, multa ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato.

(xxvi) Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas: as Cotas ndo foram objeto de
classificacdo de risco e, com isso, os investidores nao contardo com uma andlise de risco
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independente realizada por uma empresa de classificacdo de risco (empresa de rating). Cabera aos
potenciais investidores, antes de subscrever as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisicdo
de Cotas, inclusive, mas ndao somente, aqueles aqui descritos.

(xxvii) Riscos relacionados a Amortizacdo: os recursos gerados pela Classe serao
provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificacbes que sejam provenientes dos
valores mobiliarios de emissdao das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento nas
Sociedades Investidas, mediante o seu desinvestimento. A capacidade da Classe de amortizar
as Cotas esta condicionada ao recebimento, pela Classe, dos recursos acima citados.

(xxviii) Risco da Inexisténcia de Rendimento Pré-determinado: o valor das Cotas podera
ser atualizado periodicamente conforme definido no Anexo. Tal atualizacdo tem como finalidade
definir qual parcela do patriménio liquido, devidamente ajustado, deve ser alocada ao Cotista
quando da liquidagdo de suas Cotas e nao representa nem devera ser considerada, sob nenhuma
hipotese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigagao, legal ou contratual do Administrador,
dos Gestores e/ou de suas respectivas Partes Relacionadas, em assegurar tal alocacdo ou
remuneracao ao Cotista, ndo sendo aplicado as Cotas qualquer garantia de rendimento.

(xxix) Risco Socioambiental: as Sociedades Investidas, direta ou indiretamente, podem
estar sujeitas a maior risco de contingéncias socioambientais decorrentes de suas atividades, bem
como de eventual ndo cumprimento da legislacdo socioambiental aplicavel e de eventos adversos,
especialmente se exercerem atividade com significativo impacto socioambiental, tais como
acidentes, vazamentos, explosdes ou outros incidentes que podem resultar em lesdes corporais,
mortes, danos ao meio ambiente e a coletividade que poderao gerar dispéndios para as Sociedades
Investidas, impactando o desempenho dos investimentos da Classe.

(xxx) Risco Relacionado ao Ajuste Temporal: os investidores que subscreverem Cotas
apo6s a Data de Primeiro Fechamento estardo sujeitos ao pagamento do Ajuste Temporal. Dessa
forma, tais investidores desembolsardo, quando da integralizacao de Cotas, mais recursos do que
os investidores que subscreverem Cotas até a Data de Primeiro Fechamento (inclusive), o que
podera resultar em recebimento de rendimentos inferiores aos tais investidores quando
comparados os valores efetivamente desembolsados.

(oxxi) Arbitragem: o Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugéo de disputas.
O envolvimento da Classe em eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao
patrimonio liquido da Classe, implicando em custos que podem impactar o resultado da Classe.

(xxxii) Outros Riscos: a Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos, mudancas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros integrantes da Carteira,
alteracao na politica monetaria, alteracao na politica fiscal, aplicagdes ou resgates significativos, os
quais, se materializados, poderao acarretar perdas a Classe e ao Cotista.

(xxxiii) Risco de Possibilidade de Realizacao de Chamadas de Capital durante todo o
Prazo de Duracao: as Chamadas de Capital destinadas ao pagamento de despesas (incluindo a
Taxa Global, se for o caso) e custos operacionais da Classe poderdo ser realizadas a qualquer
momento durante o Prazo de Duragao e nao estardo limitadas ao valor do Capital Subscrito por
cada Cotista. Dessa forma, os Cotistas poderdo ser chamados para realizar aportes adicionais na
Classe durante todo o seu Prazo de Duracao, implicando em potenciais custos adicionais para os
Cotistas em adicdo ao capital por eles subscrito na Classe.

(xxxiv) Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doencas: o surto de
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doencas transmissiveis em todo o mundo, tais como o coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a
gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a
Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior volatilidade no mercado de
capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo inclusive afetar
a confianca do investidor e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisi¢do ou
manutencdo de Cotas. Tais surtos de doencas também podem resultar em quarentena dos
empregados das Sociedades Investidas ou na incapacidade de acessar suas instalacdes, o que
prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais. Adicionalmente, qualquer surto
de tais doencas no Brasil pode afetar negativamente de forma direta as operacdes das Sociedades
Investidas, seus negédcios e o resultado de suas operag¢des, implicando redugdo de seus volumes de
negocios, dispensas temporarias de colaboradores, além de interrupgdes nos seus negocios. Tais
eventos podem afetar sua capacidade financeira e solvéncia, podendo gerar perdas a Classe e seus
Cotistas.

9. DAS CARACTERISTICAS DAS COTAS

9.1.1. Todas as Cotas serdo registradas pelo Administrador e mantidas em contas de
depdsito individuais separadas em nome dos Cotistas.

9.1.2. A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, e o
extrato das contas de deposito representara o numero inteiro ou fracionarios das Cotas
pertencentes ao Cotista.

9.1.3. Durante o Prazo de Duracdo, a Classe podera constituir novas Subclasses, mediante
ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais, sem necessidade de Assembleia Especial de
Cotistas, desde que tais novas Subclasses nao tenham senioridade em relacao as demais Subclasses
ja existentes a época da sua criagdo, conforme aplicavel, de acordo com as condicGes estabelecidas
neste Anexo, observado o Capital Autorizado.

9.1.4. No caso da criacdo de novas Subclasses, na forma do item 9.2.1 acima, este Anexo
A sera alterado por ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais para inclusdo do respectivo
Apéndice, que devera regrar as caracteristicas e condi¢cdes da respectiva Subclasse.

10. DA EMISSAO, DA INTEGRALIZACAO, DA AMORTIZAGCAO E DO RESGATE

10.1. Termos e Condigoes. Os termos e as condi¢bes para a distribuicdao, a subscricao e a
integralizagdo de Cotas no ambito de qualquer oferta publica ou colocacdo privada de Cotas serdo
especificados no instrumento que aprovar a realizacdo da referida oferta e nos documentos de
subscricao correspondentes, observado o disposto neste Anexo A.

10.2. Capital Autorizado. Os Gestores, sem qualquer necessidade de aprovacao prévia em sede
de Assembleia Especial de Cotistas poderao captar recursos adicionais para investimento em Ativos
Alvo, até o 24° (vigésimo e quarto) més contado da Data de Primeiro Fechamento, no valor de até
R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), considerando as Cotas objeto da
primeira emissao, por meio de recomendacao ao Administrador para a emissao de novas Cotas e
realizagcdo de emissdes subsequentes da Classe, mediante comunicagdo prévia.

10.2.1. A Classe pode emitir novas cotas de qualquer Subclasse, em uma ou mais emissoes,
conforme o Capital Autorizado disponivel. O saldo de cotas ndo subscritas em uma emissdo
recompora o Capital Autorizado para futuras emissdes.

10.3. Emissoes Além do Capital Autorizado. A emissao de Cotas, apOs a primeira emissdo e além
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do Capital Autorizado, sera realizada mediante aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas. As
Cotas poderdo ser distribuidas por meio de oferta publica ou colocagdo privada, observadas as
disposicoes da Resolucdo CVM 160 e demais normas aplicaveis.

10.3.1. A Assembleia Especial de Cotistas convocada para deliberar sobre as emisses de
Cotas acima do Capital Autorizado devera indicar todas as suas condi¢des, incluindo se a emissdo
sera realizada como oferta publica ou colocagdo privada de cotas, nos termos deste Anexo A.

10.4. Direito de Preferéncia. Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia para subscrever e
integralizar novas Cotas.

10.5. Preco de Emissao e de Integralizacdo. O Preco de Emisséo e o Preco de Integralizacao das
Cotas que venham a ser emitidas Classe ap0s a primeira emissao sera fixado, conforme orientagdo
dos Gestores, nao inferior a R$ 1.000,00 (mil reais) desde que dentro do Capital Autorizado ou na
Assembleia Especial de Cotistas que aprovara a nova emissao.

10.6. Valor das Cotas. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor correspondera a
divisdo do Patriménio Liquido pelo numero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos na data de
apuragao do valor das Cotas.

10.7. Subscricao das Cotas e Compromisso de Investimento. A subscricdo de Cotas sera
efetivada, conforme o caso, mediante a celebracdo de Compromisso de Investimento Conjunto,
Boletim de Subscricdo e Termo de Adesao.

10.7.1. No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicao intermediaria da oferta
averiguar a condi¢do de Investidor Qualificado do subscritor das Cotas.

10.7.2. No ato da subscricdo das Cotas, os Cotistas deverao firmar um Compromisso de
Investimento Conjunto, conforme modelo a ser fornecido pelo Distribuidor, por meio do qual cada
Cotista definira o Capital Comprometido Conjunto (em reais) que podera ser objeto de Chamadas
de Capital pelo Administrador, sob orientacdo dos Gestores, na Classe e/ou no Veiculo Paralelo
Private.

10.7.3. Para instrumentalizar o Sistema de Alocacao Flexivel entre os Veiculos Paralelos
Private, os Cotistas deverdo subscrever Cotas Classe e cotas do Veiculo Paralelo Private, de forma
paralela e pari passu, na proporgao 1:1 (um para um), possibilitando que o Capital Comprometido
Conjunto possa ser parcial ou integralmente integralizado em quaisquer dos Veiculos Paralelos
Private ("Subscricbes Paralelas”). Para fins de esclarecimento, as integralizacbes por meio das
chamadas de capital serdo realizadas por cada um dos Veiculos Paralelos Private de forma
independente e ndo concomitante, de acordo com a politica de investimento de cada um dos
Veiculos Paralelos Private.

10.7.4. Conforme disposto no item 10.7.3 acima, em razdo (i) das Chamadas de Capitais
poderem ser realizadas tanto na Classe, quanto no Veiculo Paralelo Private ; e (ii) de cada Cotista ter
celebrado um Compromisso de Investimento Conjunto, a cada Chamada de Capital havera Cotas
subscritas e ndo integralizadas (“Cotas Sobressalentes”), as quais serdo objeto de cancelamento pelo
Administrador, nao atribuindo a seus Cotistas o tratamento de Cotista Inadimplente.

10.8. Chamadas de Capital e Integralizagdo. O Administrador realizara Chamadas de Capital
para aporte de recursos mediante a integralizacdao de Cotas, nos termos deste Anexo A e do
Compromisso de Investimento Conjunto, na medida que identificar (i) oportunidades de
investimento nos Ativos Alvo de emissao de Sociedades Alvo, ou (ii) necessidades de recebimento
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pela Classe de aportes adicionais de recursos para pagamento de Encargos, até que 100% (cem por
cento) das Cotas subscritas tenham sido integralizadas pelos Cotistas. Nos casos em que as
Chamadas de Capital sejam realizadas para a efetivacdo de investimentos da Classe em Sociedades
Alvo e/ou Sociedades Investidas, tal chamada devera ser previamente autorizada pelos Gestores.

10.8.1. Nos casos em que as Chamadas de Capital sejam realizadas para a efetivagdo de
investimentos da Classe em Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas, tal chamada devera ser
previamente autorizada pelos Gestores.

10.8.2. As Cotas deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional, conforme as
condigdes previstas no Boletim de Subscricdo e no Compromisso de Investimento Conjunto, no
prazo estipulado pela Chamada de Capital correspondente, realizada pelo Administrador com, no
minimo, 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia da data limite para deposito, mediante o envio de
correspondéncia dirigida para os Cotistas através de carta ou correio eletronico, aos enderegos de
contato constantes no cadastro mantido pelo Cotista junto ao Administrador.

10.8.3. Para todos os fins, sera considerada como data de integralizagdo de Cotas, em
relacdo as Cotas que forem devidamente integralizadas na forma da respectiva Chamada de Capital,
o Ultimo dia util indicado na Chamada de Capital para o aporte dos recursos.

10.8.4. Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizagdo das Cotas, o Cotista devera
receber comprovante de pagamento referente a respectiva integralizagdo, emitido pelo
Administrador ou pelo prestador do servigo de escrituragdo das Cotas da Classe.

10.8.5. As Chamadas de Capital para aquisicao de Ativos Alvo deverdao ocorrer durante o
Periodo de Investimento e, excepcionalmente, nos casos previstos neste Anexo A, durante o Periodo
de Desinvestimento. As Chamadas de Capital para pagamento de Encargos poderao ocorrer durante
todo o Prazo de Duracao da Classe.

10.8.6. As Chamadas de Capital serdo realizadas pelo Administrador de forma simultanea a
todos os Cotistas do Fundo, considerando a respectiva participagao na Classe, observado que, para
quaisquer investidores que subscreverem Cotas ap0s a data da primeira integralizacao de Cotas, o
Administrador requerera aos Cotistas Subsequentes que efetivem a integralizacdo de Cotas no Valor
de Equalizagdo. Isso significa que, a cada Chamada de Capital, sera verificado se a razao entre o
Capital Integralizado e o Capital Subscrito dos investidores que subscreveram Cotas apos a data da
primeira integralizacdo é a mesma dos Cotistas que aportaram na data da primeira integralizacao.
Caso a razdo dos novos Cotistas seja inferior, estes por sua vez deverao realizar a integralizagdo de
Cotas, em uma ou mais Chamadas de Capital, de forma prioritaria em relacdo aos Cotistas da Classe,
considerando o Valor de Equalizagdo até que todos os Cotistas estejam equalizados, sem prejuizo
de observar o disposto no item 12.6 deste Anexo A.

10.8.7. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os respectivos Compromissos de
Investimento Conjunto, comprometer-se-ao a cumprir o disposto neste item e nos respectivos
Compromissos de Investimento Conjunto, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que
venham a causar ao Fundo na hipotese de ndo cumprimento de suas obrigacdes nos termos deste
item e dos respectivos Compromissos de Investimento Conjunto.

10.8.8. O valor da somatoria de todas as Chamadas de Capital para fins de realizacao de
investimentos pelo Fundo somado a somatoéria de todas as chamadas de capital para realizacdo de
investimentos pelo Veiculo Paralelo Private estard limitado ao valor do Capital Comprometido
Conjunto.
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10.9. Cotista Inadimplente. O Cotista que em até 05 (cinco) Dias Uteis contados do prazo final
de sua obrigacdo de integralizar Cotas na forma e condi¢Bes previstas neste Anexo A e no
Compromisso de Investimento Conjunto, ndo cumprir com sua respectiva obrigacao, total ou
parcialmente, ficara de pleno direito, independentemente de qualquer notificacdo judicial ou
extrajudicial, automaticamente constituido em mora (“Cotista Inadimplente”), observado que a néo
integralizacdo de Cotas Sobressalentes ndo resultard aos respectivos Cotistas a configuracao
de Cotista Inadimplente.

10.9.1. O Administrador e os Gestores, conforme aplicavel, ficam desde ja autorizados a
tomar as seguintes medidas com relagdo ao Cotista Inadimplente, sem prejuizo de outras medidas
a serem tomadas no interesse da Classe:

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer Distribuicbes devidas ao Cotista
Inadimplente, desde a data em que o saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o
pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes ap0s tal deducao, se
houver, serdo entregues ao Cotista Inadimplente, observado o disposto o item 10.9.2 abaixo,
dispondo o Administrador de todos os poderes para fazer tal compensacao em nome do referido
Cotista Inadimplente e, conforme o caso, para integralizar Cotas com os recursos de tais
Distribuicdes em seu nome;

(i) suspender todo e qualquer direito politico e econdmico-financeiro do Cotista
Inadimplente exclusivamente com relacdo totalidade das Cotas subscritas pelo Cotista Inadimplente
(incluindo o direito de receber Distribui¢des quando da liquidagcdo da Classe), até o que ocorrer
primeiro entre (a) a data em que for integralmente quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente, e
(b) a data de liquidagdo da Classe;

(iii) suspender o direito do Cotista Inadimplente de alienar suas Cotas, nos termos deste
Anexo A;
(iv) caso o descumprimento perdure por mais de 90 (noventa) dias contados da data

em que o respectivo pagamento deveria ter sido realizado, (a) alienar a totalidade das Cotas
(subscritas e integralizadas, se houver) detidas pelo Cotista Inadimplente aos demais Cotistas ou a
qualquer terceiro, a valor patrimonial ou com desagio de até 50% (cinquenta por cento) sobre o
valor patrimonial das Cotas integralizadas, com base no patriménio liquido da Classe na data da
alienacao, a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos a Classe, e que 0s recursos
obtidos com a respectiva alienacao poderdo ser deduzidos dos prejuizos e despesas descritos no
item 10.9.2; ou (b) caso venha a ser autorizada recompra de cotas pela CVM para fundos
investimento participacdes, determinar a recompra de tais Cotas detidas pelo Cotista Inadimplente
no limite de desagio descrito no item (a) acima, independente de aprovacdo em Assembleia de
Cotistas.

(v) contrair empréstimos em nome da Classe para sanar o referido inadimplemento e
limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista Inadimplente,
podendo o Administrador, em nome da Classe, dar as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia
ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para sanar
tal empréstimo), nas condicSes acordadas entre o Administrador e a instituicdo concedente do
empréstimo.

10.9.2. A partir da data em que determinado Cotista se tornar um Cotista Inadimplente, nos
termos do item 10.9, o Administrador e os Gestores, conforme aplicavel, deverao iniciar, por si ou
por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou judicial para a cobranca dos
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valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas pelo Cotista Inadimplente, considerando que
acrescidos (a) do valor correspondente ao débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a
data em que tal pagamento deveria ter sido feita e a data em que for efetivamente realizado,
acrescido de juros de 1% (um por cento) ao més; (b) de multa equivalente a (b.1) 2% (dois por
cento) sobre o débito corrigido, caso o descumprimento perdure por até 30 (trinta) dias contados
da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado, ou (b.2) 10% (dez por cento) sobre o
débito corrigido, caso o descumprimento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da data em
que tal pagamento deveria ter sido realizado.

10.9.3. Na hipotese de alienacdo das Cotas do Cotista Inadimplente, nos termos do item
10.9.1, (iv), “(a)", seréa alienada a totalidade das Cotas subscritas. Desta forma, caso as Cotas sejam
alienadas a mais de um investidor, devera ser definida a divisdo das Cotas por adquirente na
proporc¢ao do Capital Subscrito e Capital Integralizado.

10.9.4. Todos os prejuizos e despesas, incluindo honorarios advocaticios e lucros cessantes,
causados pelo Cotista Inadimplente e incorridos pelo Administrador, Gestores e/ou pela Classe com
relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente serdo integralmente suportadas pelo respectivo
Cotista.

10.9.5. Ao aderir ao Regulamento e a este Anexo A, cada Cotista estara ciente dos poderes
automaticamente por ele conferidos ao Administrador para realizar, em nome do Cotista, os atos
descritos no Regulamento e neste Anexo A, como condicao da aquisicao de Cotas e como meio de
cumprir as obrigacSes estabelecidas no respectivo Compromisso de Investimento Conjunto,
poderes esses irrevogaveis e irretrataveis, nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil, e validos e
efetivos pelo prazo em que cada Cotista detiver Cotas.

10.9.6. A aquisicao das Cotas do Cotista Inadimplente por terceiro que nao seja Cotista do
Fundo devera observar o disposto no item 10.12.

10.10. Amortizagées. O Administrador podera realizar amortizagdes parciais e/ou integrais das
Cotas, a qualquer tempo, durante o Prazo de Duragdo da Classe, mediante pedido dos Gestores e
no melhor interesse da Classe, em especial quando ocorrerem eventos de alienacao de Ativos Alvo.
A amortizagdo sera feita mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas
integralizadas existentes.

10.10.1. As amortizagdes abrangerdo todas as Cotas em circulagdo, mediante rateio das
quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas em circulacdo existentes.

10.10.2. O Administrador notificara os Cotistas sobre a amortizacdo com 10 (dez) Dias Uteis
de antecedéncia.

10.10.3. Os pagamentos de amortizagdes de Cotas serdo realizados em moeda corrente
nacional. O pagamento de quaisquer valores em moeda corrente nacional devidos aos Cotistas sera
feito por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outro mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo BACEN.

10.10.4. Na liquidacdo total ou parcial dos investimentos, os Gestores poderdo, a seu
exclusivo critério, optar pela amortizacdo de Cotas no valor total dos recursos obtidos com tal
liquidagao ou reter parte ou a totalidade dos recursos para o seu reinvestimento, caso a Classe esteja
no Periodo de Investimento.

10.10.5. Os dividendos ou juros sobre capital préprio distribuidos pelas Sociedades Alvo das
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quais a Classe seja acionista/cotista, assim como quaisquer outros valores recebidos em decorréncia
de seus investimentos diretos ou indiretos em tais Sociedades Alvo, poderdo ser destinados a
amortizacdo de Cotas, a exclusivo critério dos Gestores.

10.11. Resgate. Ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo. O resgate das Cotas somente
podera ser feito nas hipéteses de liquidagdo e segundo os procedimentos previstos neste Anexo A.

10.12. Negociacao das Cotas. As Cotas da Classe integralizadas poderdo ser admitidas a
negociacdo em mercado de bolsa ou balcdo organizado, a critério do Administrador, sendo também
permitidas negocia¢des privadas das Cotas entre investidores. Os Cotistas somente poderdo
transferir ou negociar as Cotas caso o fagam (i) com a totalidade das Cotas dos Veiculos Paralelos
Private integralizadas e a integralizar de sua titularidade, ou (ii) de maneira parcial considerando (a)
a mesma proporc¢ao de Cotas integralizadas de sua titularidade detida em cada Veiculo Paralelo
Private; e (b) o Capital Comprometido Conjunto.

10.12.1. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente
preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverao aderir aos termos e condigdes
da Classe por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos,
necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

10.13. Direitos de Preferéncia. O Cotista que desejar ceder e transferir suas cotas a terceiros, no
todo ou em parte, seja a que titulo for, podera oferecé-las sem que estas estejam sujeitas a
procedimentos de preferéncia de aquisicdo pelos demais Cotistas, observado que, em operagdes
realizadas de forma privada, qualquer transferéncia de Cotas esta sujeita aos procedimentos de
Know-Your-Client do Administrador

11. DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

11.1. Competéncia e Deliberacdo. Além das matérias previstas na regulamentacao especifica e
em outros artigos deste Anexo A, cabe privativamente a Assembleia Especial de Cotistas decidir
sobre as matérias a seguir, conforme o quérum de deliberacdo indicado, salvo disposicdo em
contrario, calculado sobre as Cotas subscritas:

Quérum Minimo de
Aprovacao

(i) demonstracdes contabeis da Classe, em até 60 (sessenta) o '
dias apds o encaminhamento das demonstracdes contabeis §Maioria das Cotas Subscritas
CVM, contendo o relatério da Empresa de Auditoria; presentes

(ii) destituicdo ou substituicdo do Administrador e Maioria das Cotas Subscritas
escolha de seu substituto;

(iii) destituicao ou substituicdo dos Gestores sem Justa 90% das Cotas Subscritas
Causa e escolha de seu substituto;

(iv) destituicao ou substituicdo dos Gestores com Justa Maioria das Cotas Subscritas
Causa e escolha de seu substituto;

(v) a emissdo e distribuicdo de novas Cotas da Classe, com
isencdo ou ndao do Ajuste Temporal, em valor superior ao limite
do Capital Autorizado;

Maioria das Cotas Subscritas
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Quérum Minimo de
Aprovacao

(vi) fusdo, incorporagdo, cisdo (total ou parcial), Maioria das Cotas Subscritas
transformagdo ou eventual liquidacdo da Classe;

(vii) alteragdo deste Anexo A para alteragdo da Politica de Maioria das Cotas Subscritas
Investimento;

Maioria das Cotas Subscritas

(viii) alteracdo deste Anexo A, para alteracio dos quéruns de (0U quorum exigido para

instalacdo e deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas; deliberar sobre a matéria
cujo quérum pretenda-se

alterar, o que for maior)

(x) a alteracdo das disposicdes deste Anexo A aplicaveis a

instalacdo, composicdo, organizacdo e funcionamento deMaioria das Cotas Subscritas
conselhos e/ou outros comités que venham a ser criados pela

Classe;

(xi) outras alteracdes deste Anexo A, incluindo alteragdes dos

Apéndices, excetuado o disposto no item 3.3 do Regulamento; Maioria das Cotas Subscritas

(xii) aumento do Capital Autorizado previsto neste Anexo A;
Maioria das Cotas Subscritas

presentes

(xiii) aumento da Taxa Global e da Taxa de Performance;
Maioria das Cotas Subscritas

(xiv) alteracao do Prazo de Duracao da Classe;
Maioria das Cotas Subscritas

presentes

(xv) reducdo do Periodo de Investimento do Fundo;
Maioria das Cotas Subscritas

presentes

(xvi) plano de resolucao do Patriménio Liquido negativo;
Maioria das Cotas Subscritas

presentes

(xix) pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da

Classe; Maioria das Cotas Subscritas
presentes
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Quérum Minimo de
Aprovacao

(xx) requerimento de informagdes por parte de Cotistas,
observado o Artigo 26, paragrafo primeiro, do Anexo Maioria das Cotas Subscritas
Normativo IV; presentes

() aprovacgao de atos a serem praticados em potencial ou
real Conflito de Interesses; Maioria das Cotas Subscritas

(xxi) a inclusdo de encargos ndo previstos neste Anexo A e na
Resolucdo CVM 175, bem como o aumento dos limites Maioria das Cotas Subscritas
maximos dos encargos previstos neste Anexo A;

(xxii) aprovagdo do pagamento de Encargos nao previstos
neste Anexo A ou na regulamentacdo aplicavel, observado o Maioria das Cotas Subscritas
disposto no item 14.1;

(xxiii) a aprovagdo de desinvestimento da Classe em
Sociedades Investidas, caso ndo seja realizado de forma pro
rata e pari passu, nas mesmas condicdes econOmicas e de
governanga com relacdo a Classe e a quaisquer investidores dos
Veiculos de Investimento e/ou aos Cotistas e/ou para outros
fundos e empresas de investimentos administrados e/ou
geridos pelos Gestores e/ou as Partes Relacionadas deste na
respectiva Oportunidade de Coinvestimento;

(xxiv) deliberar acerca da autorizacao prevista no item 3.6 Maioria das Cotas Subscritas
deste Anexo A; presentes

Maioria das Cotas Subscritas
presentes

(xxv) aprovagao do laudo de avaliacao do valor justo de ativos, Maioria das Cotas Subscritas
caso utilizados na integralizagdo de Cotas da Classe; e

(xxvi) alteragcdes de termos, renuncia de direitos e transigéncias Maioria das Cotas Subscritas
relativamente ao Compromisso de Investimento Conjunto, presentes

exceto em relacdo as disposicdes sobre Equipe-Chave nos

Compromissos de Investimento;

(xxvii) a efetiva substituicdo de membros da Equipe-Chave da Maioria das Cotas Subscritas
Classe; e presentes

(xxviii) a alteracdo das formas de liquidagdo do Fundo Maioria das Cotas Subscritas
previstas no item 15.3 deste Anexo A. presentes
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11.2. Aplicam-se as deliberacdes em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos
procedimentos estipulados no item 3 do Regulamento.
12. DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

12.1. Taxa Global. Pela prestacdo dos servicos de administracdo, gestdo e distribuicdo, sera
devida pela Classe uma Taxa Global, a contar da Data de Inicio, correspondente ao seguinte valor:

(i) Para os Cotistas que subscreverem Cotas até a Data de Primeiro Fechamento, durante os primeiros 12
(doze) meses contados da Data de Inicio: 0,5% a.a. (meio por cento ao ano) sobre o Capital Subscrito;

(ii) Apos o periodo de 12 (doze) meses contados da Data de Inicio, durante o Periodo de
Investimentos: 1,5% a.a. (um e meio por cento ao ano) do Capital Subscrito; e

(iii) Durante o Periodo de Desinvestimento: 1,5% a.a (um e meio por cento ao ano) do
Capital Integralizado da Classe, atualizado anualmente pela variagdo do IPCA a partir do término do
Periodo de Investimentos, sendo certo que para o calculo da variacdo do IPCA/IBGE em cada
correcdo do Capital Integralizado devera ser utilizado o IPCA aplicavel desde o 2° (segundo) més
antecedente a data da respectiva atualizacdo, menos (a) o custo de aquisicao das Sociedades
Investidas que ja tenham sido objeto de desinvestimento pela Classe atualizado anualmente pela
variagao do IPCA desde seu desinvestimento (proporcionalmente a parcela do pagamento referente
ao desinvestimento efetivamente recebida pela Classe, sendo certo que valores (x) mantidos em
contas vinculadas e de garantia; e (y) a receber por conta de parcelas futuras, fixas e variaveis (por
exemplo, earn-outs), ndo serdo deduzidos até sua efetiva liberacdo ou pagamento a Classe); e (b) o
custo de aquisicao das Sociedades Investidas que tenham seu valor contabil reduzido a zero.

12.1.1. A Taxa Global sera calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

12.1.2. A Taxa Global podera ser reduzida esporadicamente (desconto temporario)
conforme os termos e condigdes previamente acordados entre o Administrador e os Gestores.

12.1.3. A primeira Taxa Global ser4 paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
més que se referir, a partir da Data de Inicio.

12.1.4. O Capital Subscrito e o Capital Integralizado da Classe a serem considerados para
fins de célculo da Taxa Global serdo o do ultimo Dia Util do més de referéncia.

12.1.5. A Taxa Global engloba os servigos prestados pelo Administrador e pelos Gestores,
bem como os servigos de contabilidade, que poderdo ser prestados diretamente pelo Administrador
ou subcontratados junto a terceiros.

12.1.6. A segregacao dos valores da Taxa Global, para fins de ciéncia da taxa de administracao,
taxa de gestdo e taxa de distribuicdo estara disponivel, nos termos da regulamentacao aplicavel , em
forma de sumario no website https://www.kinea.com.br/fundos/kinea-equity-infra-ii/ e, a partir de 29
de maio de 2026 acesse a Plataforma de Transparéncia de Taxas no endereco
www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

12.1.7. Taxa Maxima Global. Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolucdo CVM 175
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e observado o disposto no §2° do referido artigo, a Taxa Global compreende as taxas de
administracdo e/ou gestdo dos fundos e/ou classes eventualmente investidos(as) pela Classe,
observado que, para fins deste item, ndo serdo consideradas as aplicagdes realizadas pela Classe em
cotas que sejam (i) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e/ou (ii) emitidas por fundos
de investimento geridos por partes nao relacionadas aos Gestores.

12.2. Substituicdio do Administrador. Nas hipdteses de renlncia, destituicdo e/ou
descredenciamento do Administrador, a parcela da Taxa Global destinada ao Administrador devera
ser paga pelo Fundo ao Administrador de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando
servico para o Fundo e ndo havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo da parcela da
Taxa Global destinada ao Administrador.

12.2.1. Na ocorréncia da hipdtese prevista no item 2.5.1 deste Anexo A, a Classe continuara
pagando a parcela da Taxa Global destinada ao Administrador mesmo que encerrado o Prazo de
Duracéo.

12.3. Remuneracdao em Caso de Destituicao e Rentincia dos Gestores. Nas hipoteses de
Renlncia Motivada, Renuncia Imotivada, destituicdto (com ou sem Justa Causa) e/ou
descredenciamento dos Gestores (i) a parcela da Taxa Global destinada aos Gestores devida devera
ser paga pela Classe aos Gestores de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando
servico para a Classe, e (ii) a parcela da Taxa de Performance referente aos investimentos
selecionados pelos Gestores durante o periodo em que estes estiveram prestando servigos para a
Classe, apurada e calculada nos termos e condi¢des vigentes previamente ao evento que resultar
em sua substituicdo (em razdo de Renulincia Motivada e/ou destituicdo sem Justa Causa), devera ser
paga pela Classe aos Gestores, simultaneamente a realizacdo das Distribuicdes descritas no item 13
este Anexo A até o desinvestimento integral da Classe nos referidos investimentos selecionados
pelos Gestores, sendo certo que os Gestores ndo fardo jus a Taxa de Performance exclusivamente
nas hipdteses de destituicao com Justa Causa e Renuncia Imotivada.

12.3.1. Nas hipoteses de Renuncia Motivada, Renuncia Imotivada, destituigdo (com ou sem
Justa Causa) ou descredenciamento dos Gestores, ndo havera qualquer restituicdo de valores ja
pagos a titulo da parcela da Taxa Global destinada aos Gestores ou Taxa de Performance.

12.3.2. Nas hipéteses substituicdo dos Gestores por motivo de Rendncia Motivada,
Renuncia Imotivada, destituicdo (com ou sem Justa Causa) ou descredenciamento dos Gestores, a
Assembleia Especial de Cotistas que deliberar pela referida substituicdo, automaticamente fica
obrigada a deliberar pela substituicio do Administrador, em conjunto com a substituicdo dos
Gestores, salvo se, a seu exclusivo critério, o Administrador em comunicacdo formal e prévia a
referida Assembleia Especial de Cotistas, informe aos Cotistas sua intencdo de permanecer
responsavel pela administracdo da Classe.

12.4. Taxa Maxima de Custodia. Adicionalmente a remuneracdo mencionada no item 12.1 acima,
sera paga diretamente pela Classe, a taxa maxima de custddia correspondente a até 0,10% a.a. (zero
virgula dez por cento) calculada sobre o Patriménio Liquido do Fundo.

12.5. Taxa de Performance. Além da parcela da Taxa Global destinada aos Gestores, os Gestores
fardo jus a uma taxa de performance a ser paga conforme o escalonamento de Distribui¢des
previsto no item 13 abaixo, observado que a divisdo da Taxa de Performance entre Gestores sera
realizada nos termos acordados entres estes.

12.5.1. A Taxa de Performance ser4 provisionada a cada Dia Util e apurada em cada
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amortizacdo ou resgate de Cotas, sendo paga aos Gestores, se devida, até o 5° Dia Util do més
subsequente a respectiva amortiza¢do ou resgate aos Cotistas.

12.6. Ajuste Temporal, Taxa de Saida e demais comissdes. Sera devido por aquele(s) novo(s)
investidor(es) que vier(em) a subscrever Cotas do Fundo e/ou de eventuais fundos investidos, apos a
Data de Primeiro Fechamento ("Cotista(s) Subsequente(s)”) um ajuste temporal (com efeito de
equalizacdo temporal dos Cotistas na Classe), que levara em conta a participacdo do Capital
Subscrito do Cotista Subsequente vis- a-vis ao Capital Subscrito Total da Classe e/ou da Estratégia,
na data de calculo do Ajuste Temporal, a ser pago pelo Cotista Subsequente a Classe e/ou ao Veiculo
da Estratégia em até 90 (noventa) dias corridos da Data de Ultimo Fechamento (“Ajuste Temporal®).
O calculo do Ajuste Temporal sera apurado por meio das seguintes formulas:

Onde:

n
Zﬁ.’; «C;* P
=1

i = Eventos de integralizacao de Cotas;

n = Numero total de integralizagdes ocorridas antes da subscricdo do Cotista
Subsequente;

usn,

Ki = Montante total (em reais) de Capital Integralizado em cada evento “i";

P = Participagdo do Cotista Subsequente na Classe na data de calculo do ajuste
temporal como percentual do Capital Subscrito Total da Classe e/ou da Estratégia; e

Ci = Fator de correcdo do Hurdle, conforme formula abaixo:

I
C; = ]_[(l + Hurdle;)
i=1

Onde:

m = NUmero de dias entre a integralizacao de Cotas e a data de subscrigdo do Cotista
Subsequente

Hurdle = Hurdle, calculado pro rata die, considerando que caso ndo esteja disponivel ainda o IPCA
do més, sera usado o IPCA do més anterior.

12.6.1. Os recursos arrecadados pela Classe a titulo do Ajuste Temporal, nos termos do
item 12.6 deste Anexo A, ndo serao contabilizados em favor do respectivo Cotista para fins de
calculo do saldo a integralizar do Capital Comprometido Conjunto e serdo incorporados ao
patrimonio da Classe.

12.6.2. Os subscritores de Cotas da Classe estardo isentos do pagamento de taxa de saida
ou qualquer comissao, observada a natureza de taxa de ingresso do Ajuste Temporal.

13.  DAS DISTRIBUICOES

13.1. A Classe podera distribuir aos Cotistas, por meio de amortizacao, conforme o caso, valores
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relativos a:
(i) desinvestimentos dos ativos da Carteira;
(i) juros, juros sobre capital proprio, dividendos e quaisquer outros valores pagos

relativamente aos titulos e valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas;

(iii) rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
(iv) outras receitas de qualquer natureza da Classe; e
(v) outros recursos excedentes da Classe, existentes e passiveis de distribuicdo aos

Cotistas, ao final do Prazo de Duracao da Classe.

13.1.1. Os valores elencados nos incisos de “(i)" a “(v)" do caput deste item, quando
destinados a distribuicao, serdo, para todos os fins, doravante referidos, individualmente, como uma
“Distribuicdo” e, coletivamente, como “Distribuicdes”.

13.1.2. Quando do ingresso de recursos da Classe sob alguma das formas previstas nos
itens (i), (ii), (iii) e (iv) do item 13.1, o Administrador devera destinar tais valores a Distribuicao,
observado que em caso de desinvestimentos durante o Periodo de Investimentos, os Gestores
poderdo optar por reinvestir os recursos, conforme previsto no item 10.8.5. J& em relacdo aos
rendimentos previstos no item 4.16.3 deste Anexo A deste item, apenas serdo passiveis de
Distribuicao por ocasiao da liquidacao da Classe.

13.1.3. As Distribuicdes devem ser feitas de forma a assegurar que os valores disponiveis
no caixa da Classe sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e
provisdes da Classe, nos termos do item 14.1.3, razdo pela qual o Administrador poder3, a despeito
do previsto no item 13.1.2 acima, optar pela permanéncia dos recursos no caixa da Classe.

13.1.4. As DistribuicGes serao feitas sob a forma de:

(i) amortizagdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao numero de Cotas
integralizadas por cada Cotista;

(i) resgate de Cotas quando da liquidacao da Classe; e

(iii) pagamento de Taxa de Performance, quando destinadas a remunerar os Gestores.
13.1.5. As DistribuicOes serao feitas de acordo com o procedimento descrito abaixo:

(i) Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicbes serdo

integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de
cada Cotista, até que todos os Cotistas tenham recebido o valor correspondente a 100% (cem por
cento) do respectivo Capital Integralizado;

(i) Hurdle: posteriormente, as Distribui¢cdes serdao integralmente destinadas aos
Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista, até que os Cotistas
tenham recebido o valor correspondente ao Hurdle; e

(iii) Catch-Up 50/50: uma vez atendido os disposto nos incisos | e Il acima, (a)
50% (cinquenta por cento) das Distribuicdes serdo destinadas aos Gestores e (b) 50% (cinquenta
por cento) das DistribuicGes serdo destinadas aos Cotistas, até que os Gestores tenha recebido o
valor correspondente a 20% (vinte por cento) do montante indicado no item (ii) acima e deste item
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(iii), observado que, caso tenha havido destituicdo dos Gestores sem Justa Causa ou os Gestores
tenham apresentado Renuncia Motivada, 100% (cem por cento) das Distribui¢cdes serdo destinadas
(x) primeiramente, ao pagamento da Taxa de Performance nos termos do item 13.3 deste Anexo A,
caso aplicavel nos termos do Regulamento e deste Anexo A e (y) em seguida, caso ainda haja
recursos disponiveis para Distribui¢do, ao gestor que substituiu os destituidos, até que tenha sido
pago (aos Gestores destituidos e ao novo gestor, em conjunto) o valor correspondente a 20% (vinte
por cento) do montante indicado no item (ii) acima; e

(iv) Divisd@o 80/20: apds os pagamentos descritos nos itens (i), (ii) e (iii) acima,
qualquer Distribuicao sera alocada na seguinte proporcao: (i) 80% (oitenta por cento) para os
Cotistas; e (ii) 20% (vinte por cento) para os Gestores.

13.1.6. Salvo em caso de destituicdo ou renuncia dos Gestores de quaisquer dos Veiculos
Paralelos Private, ao final do prazo de duragao dos Veiculos Paralelos Private e quando da liquidagao
dos Veiculos Paralelos Private, caso os Gestores tenham recebido valores referentes a Taxa de
Performance em montante superior ao que deveria ter recebido como resultado das Distribuicoes
descritas neste item, considerando as aplicacdes conjuntas dos Cotistas no Veiculos Paralelo Private,
o Mecanismo de Clawback sera acionado.

13.1.7. O Mecanismo de Clawback podera ser exercido por meio da renlncia do
recebimento, pagamento, abatimento e/ou desconto ou outro elemento que atinja o resultado
previsto de parte da Taxa de Performance ou por meio da renlincia de parte da taxa de performance
do Veiculo Paralelo Private.

14. DOS ENCARGOS DA CLASSE

14.1. Encargos da Classe. Constituem Encargos da Classe as despesas previstas pela Resolucao
CVM 175, que podem ser debitadas diretamente da Classe, pelo Administrador, conforme lista
ilustrativa abaixo:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes da Classe;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicao e publicacdo de
relatorios e informagdes periodicas relativas a Classe, conforme previstas na Resolucao CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;

(v) emolumentos e comissGes pagas por operagdes da Carteira;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de

garantia ou de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada a Classe, se for o caso;

(viii) encargos previstos no Artigo 117 da parte geral e no Artigo 28 do Anexo Normativo
IV da Resolucao CVM 175;

209



Docusign Envelope ID: 730F3743-EB2A-4AF0-9055-73ECF72FC901

(ix) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira,
assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de Servicos no exercicio de suas
respectivas funcdes;

(x) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
Carteira;

(xi) despesas com a realizacdo de Assembleia Especial de Cotistas;

(xii) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou

liquidacao da Classe;

(xiii) despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com ativos da Carteira;
(xiv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da Carteira;
(xv) despesas inerentes a: (i) distribuicdo primaria de Cotas; e (ii) admissdo das Cotas a

negociacao em mercado organizado;

(xvi) despesas inerentes a organizacdo, convocagdo e realizacdo de reunides com
Cotistas e potenciais investidores, incluindo, mas nado se limitando a, despesas com viagens, locagao
de espacos, materiais e servicos de apoio logistico;

(xvii) despesas com a realizacdo ou participacdo em eventos relacionados as atividades
do Fundo ou das Sociedades Investidas, tais como conferéncias do setor de infraestrutura,
seminarios e foruns de investimento, incluindo custos de viagens, inscricdo, locagcdo de espacos,
materiais institucionais e servicos de apoio logistico;

(xviii) despesas com a realizacao de pesquisas, estudos e analises voltadas a identificacao,
prospecg¢ao e avaliacdo de oportunidades de investimento para o Fundo, incluindo honorarios de
consultores e assessores especializados, acesso a bases de dados setoriais, viagens, estudos de
viabilidade técnica e econdmica e outros servigos de assessoria contratados para subsidiar as
decisdes de investimento dos Gestores;

(xix) despesas com due diligence de investimentos e desinvestimentos relacionadas com
custos com viagens, honorarios de assessores técnicos, financeiros, juridicos e ambientais
contratados para avaliacao de Ativos-Alvo;

(xx) despesas com monitoramento de Sociedades Investidas, relacionadas com custos
com viagens, inspec¢des técnicas, consultores de acompanhamento;

(xxi) montantes devidos a titulo de Taxa Global e Taxa de Performance;

(xxii) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracao
com base na Taxa Global e/ou Taxa de Performance, observado o disposto no Artigo 99 da
Resolugdo CVM 175;

(xxiii) montantes devidos a titulo de taxa maxima de distribui¢do, conforme aplicavel;
(xxiv) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.
(xxv) montantes devidos a titulo de taxa maxima de custodia;
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(xxvi) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe;

(xxvii) despesas com prémios de seguro;

(xxviii) despesas inerentes a realizagdo de reunides de comités ou conselhos, sem limitagdo
de valores; e

(xxix) despesas inerentes a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,

contabeis e de consultoria especializada, sem limitacao de valores.

14.1.1. Serdo passiveis de reembolso ao Administrador e/ou aos Gestores as despesas
inerentes a constituicdo da Classe e/ou as ofertas de suas Cotas (tais como taxa de registro junto ao
Cddigo Anbima, taxa de abertura de conta e/ou registro de oferta de cotas junto a B3, remuneragdo
do agente auténomo e do distribuidor das Cotas, despesas com cartério, despesas com o registro
da oferta de Cotas junto a CVM, despesas com advogados, viagens, incluindo, mas ndo se limitando
a fundraising, hospedagem e alimentagdo, taxas de estruturacdo/implantacdo cobradas pelos
prestadores de servicos da Classe etc.), que tenham sido incorridas no prazo maximo de 1 (um) ano
de antecedéncia da data de registro da Classe junto a CVM e o prazo de 12 (doze) meses contados
ap6s a Data de Inicio e desde que devidamente comprovadas.

14.1.2. As despesas previstas no item 14.1.1 acima serdo ressarcidas pela Classe ao
Administrador e/ou aos Gestores na Data de Inicio da Classe e deverdao observar o limite de 5%
(cinco) por cento do Capital Subscrito contabilizado na Data de Primeiro Fechamento.

14.1.3. As despesas relacionadas a oferta dos demais Veiculos da Estratégia também serdo
passiveis de pagamento nos termos do item 14.1.1 e 14.1.2 acima.

14.1.4. Os Gestores deverdo sempre manter em caixa da Classe recursos suficientes para
fazer frente a, no minimo, 4 (quatro) meses de despesas, de acordo com estimativas feitas pelo
Administrador e pelos Gestores.

14.1.5. As despesas com a contratacdo de empresa especializada para a prestacao de
servicos de avaliacao dos titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira da Classe nao terao
limitacdo de valor.

14.1.6. Ressalvadas as despesas inerentes a constituicdo do Fundo, as despesas previstas
no item 14.1 (exceto no que se refere ao item (xvi) e 14.1.5 referente a remuneracdao do
Administrador e dos Gestores) deverdo observar o limite de (i) até a Data do Ultimo Fechamento
(exclusive), 0,7% (sete décimos por cento) do Capital Subscrito da Classe ao ano, observada a
possibilidade de compensar, entre os 2 (dois) anos que antecedem a Data do Ultimo Fechamento,
eventuais despesas em excesso; e (ii) a partir da Data do Ultimo Fechamento (inclusive), 0,7% (sete
décimos por cento) do Capital Subscrito da Classe ao ano.

14.1.7. As despesas relacionadas as Sociedades Alvo e/ou as Sociedades Investidas
(inclusive em seus respectivos processos de investimento) serdo rateadas entre os Veiculos Paralelos
Private e os Veiculos da Estratégia pro rata as participacdes detidas por cada veiculo no ambito da
Estratégia KEI Il nas Sociedades Alvo e/ou nas Sociedades Investidas.

15. DA LIQUIDAGAO DA CLASSEE DO REGIME DE INSOLVENCIA

15.1. Liquidacao Antecipada. A Classe podera ser liquidada antes de seu Prazo de Duracao
mediante a ocorréncia das seguintes situagdes: (i) o investimento da Classe nos Ativos Alvo for
integralmente liquidado antes do encerramento do Prazo de Duragdo; e/ou (ii) deliberagdo da
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Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto no Artigo 126 da Resolucdo CVM 175; e/ou
(iii) na hipotese prevista no item 2.5.1 deste Anexo A; e/ou (iv) nas hipoteses previstas no item 4.8.2
do Regulamento.

15.1.1. Salvo se disposto diversamente em plano de liquidacao aprovado em Assembleia
Especial de Cotistas, nos termos do §1°, do Artigo 126, da Resolucao CVM 175, a totalidade dos
bens e direitos restantes do respectivo patrimonio sera atribuida aos Cotistas, na proporcdo de cada
Cotista no Patrimdnio Liquido da Classe, deduzidos os Encargos necessarios a liquidacédo da Classe,
nos termos deste Anexo A, do Regulamento e da regulamentacéo aplicavel.

15.1.2. A Classe devera conduzir o processo de liquidacdo durante o Prazo de Duracédo e
conclui-lo na forma deste item 15.

15.2. Conformidade das Demonstracées Contabeis. Quando do encerramento e liquidacédo da
Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das
respectivas demonstragdes contabeis.

15.3. Formas de Liquidacao da Classe. A negociacdo dos bens e ativos da Classe sera feita pelos
Gestores por meio de uma das estratégias de desinvestimento a seguir:

(i) venda em bolsa de valores, mercado de balcao organizado, mercado de balcdo ndo
organizado ou em negociacdes privadas, conforme o tipo de ativo, observado o disposto na
legislagcdo aplicavel;

(i) exercicio, em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcéo
nao organizado ou em negociacdes privadas, de opcdes de venda, negociadas pelos Gestores
quando da realizacao dos investimentos; ou

(i) caso ndo seja possivel adotar os procedimentos descritos nos itens “(i)" e “(ii)"
acima, (a) a elaboracao de laudo de avaliacao para fins de mensuragdo do valor justo dos bens e
ativos da Classe que integrem a Carteira a época da liquidacao (salvo se o Administrador e os
Gestores entenderem que o valor contabil de tais bens e ativos reflete o seu valor justo), e (b) a
entrega dos referidos bens e ativos a cada Cotista, de forma pro rata a sua participagdo, como forma
de pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas.

15.3.1. Sem prejuizo do disposto no inciso (jii) do item 15.3 acima, podera ser convocada
pelo Administrador, conforme orientacdo dos Gestores, Assembleia Especial de Cotistas para
deliberar sobre eventuais novos critérios e/ou procedimentos especificos que venham a ser
necessarios para fins da liquidacdo da Classe e entrega dos bens e ativos referidos neste item e que
sejam inerentes a alienacdo e/ou transferéncia de titularidade dos bens e ativos em questao.

15.4. Divisao do patrimonio da Classe. Salvo se disposto diversamente em plano de liquidacao
aprovado em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do paragrafo 1°, do Artigo 126, da
Resolugdo CVM 175, a liquidacao da Classe e a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas deverdo
ocorrer (i) no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contados

(a) do encerramento do Prazo de Duracao, ou (b) da data da realizagdo da Assembleia Especial de
Cotistas que deliberar sobre a liquidacao da Classe; ou (ii) ao final da liquidacdo dos Direitos e
Obrigacdes Sobreviventes, o que ocorrer por Ultimo.

15.5. Patrimonio Liquido Negativo. O Administrador devera verificar se o patriménio liquido da
Classe esta negativo nos seguintes eventos:
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(i) houver pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe; ou

(i) o Administrador tomar conhecimento de oscilaces relevantes nos valores dos ativos
nos quais a Classe invista.

15.5.1. Caso o Administrador verifique que a Classe apresentou patrimoénio liquido
negativo, o Administrador deve imediatamente:

(i) interromper eventual procedimento de amortizagdo de cotas em andamento e
nao realizar amortizacOes adicionais;

(i) nao aceitar novas subscri¢cdes de cotas;

(iii) comunicar a existéncia de patriménio liquido negativo aos Gestores;

(iv) proceder a divulgacdo de fato relevante, nos termos da regulamentacao
vigente.

15.5.2. Adicionalmente, caso o Administrador verifique que a Classe apresentou patriménio

liquido negativo, o Administrador deve, em até 20 (vinte) dias:

(i) elaborar um plano de resolugdo de patrimonio liquido negativo em conjunto com
os Gestores (“Plano de Resolucéo”), do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e
circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de
resolucdo para o patrimonio liquido negativo que, a critério do Administrador e dos Gestores, pode
contemplar as possibilidades previstas no item 15.5.6 abaixo, assim como a possibilidade de tomada
de empréstimo pela Classe, exclusivamente para cobrir o patriménio liquido negativo; e

(i) convocar Assembleia Especial de Cotistas da Classe para deliberar acerca do
Plano de Resolucdo (“Assembleia de Resolucdo”). A referida convocacao devera ser realizada em até
02 (dois) dias Uteis apds a conclusdo do Plano de Resolugdo, que devera ser encaminhado
conjuntamente com a convocacao.

15.5.3. Caso, apds a adocao das medidas previstas no item 15.5.1, o Administrador e os
Gestores avaliem, em conjunto e de modo fundamentado, que a ocorréncia do patrimonio liquido
negativo ndo represente risco a solvéncia da Classe, a adocao das medidas referidas no item 15.5.2
se torna facultativa.

15.5.4. Caso o patriménio liquido da Classe deixe de estar negativo anteriormente a
convocagao da Assembleia de Resolugdo, os Gestores e o Administrador ficam dispensados de
prosseguir com os procedimentos previstos neste item, devendo o Administrador divulgar novo fato
relevante, no qual devera constar o patrimonio liquido atualizado da Classe e as causas e
circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo, conforme venham a ser informadas
pelos Gestores ao Administrador.

15.5.5. Caso o patriménio liquido da Classe deixe de estar negativo posteriormente a
convocacao da Assembleia de Resolucao e anteriormente a sua realizacao, a referida Assembleia de
Resolugdo deve ser realizada para que os Gestores apresente aos cotistas o patriménio liquido
atualizado da Classe e as causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo
(“Assembleia de Esclarecimento”), ndo se aplicando o disposto no item 15.5.6 abaixo.
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15.5.6. Em caso de ndo aprovagao do Plano de Resolucdo na Assembleia de Resolucao, os
cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(i) cobrir o patriménio liquido negativo da Classe, mediante aporte de recursos,
préoprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe, hipotese
na qual seria permitida a subscricdo de novas cotas;

(i) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pelo Administrador e pelos Gestores;

(iii) liquidar a Classe, desde que ndo remanesgcam obrigacdes a serem honradas pelo
seu patrimoénio; ou

(iv) determinar que o Administrador apresente pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe.

15.5.7. Os Gestores devem comparecer a Assembleia de Resolu¢do ou Assembleia de
Esclarecimento, conforme o caso, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da Classe. No
entanto, a auséncia dos Gestores nao impde ao Administrador qualquer ébice quanto a realizagdo
das referidas Assembleias.

15.5.8. Na Assembleia de Resolucao, é permitida a manifestacdo dos credores, nessa
qualidade, desde que prevista na convocacao ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.

15.5.9. Caso a Assembleia de Resolucao ndo seja instalada por falta de quérum ou os
cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade no item 15.5.6, o Administrador deve
ingressar com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

15.5.10. A CVM pode pedir a declaragéo judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar
situacao na qual o patriménio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do
mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

15.5.11. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da
Classe, o Administrador deve divulgar fato relevante, nos termos da regulamentagdo vigente e deste
Regulamento.

15.5.12. Téo logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, o
Administrador deve adotar as seguintes medidas:

@) divulgar fato relevante; e
(i) efetuar o cancelamento de registro na Classe na CVM.
15.5.13. A CVM pode efetuar o cancelamento do registro da Classe caso o Administrador

nao adote a medida disposta no inciso (ii) acima de modo tempestivo, informando tal cancelamento
por meio de oficio encaminhado ao Administrador e de comunicado na pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

15.5.14. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes
das eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

15.6. Conducao da Liquidacdo. A liquidacdo da Classe sera conduzida pelo Administrador,
observadas as disposicoes deste Anexo A ou o que for deliberado na Assembleia Especial de
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Cotistas.

16. DA CLASSIFICAGAO DA CLASSE

16.1. Entidade de Investimento. Considerando o disposto nos Artigos 4° e 5° da Instrucao CVM
579 e no Artigo 2° da Resolucdo CMN 5.111, as caracteristicas expressamente previstas no
Regulamento e neste Anexo A, a Classe sera classificado como entidade de investimento, nos termos
da Instru¢do CVM 579 e da Resolugcao CMN 5.111.

16.1.1. Sem prejuizo do disposto no item 16.1 acima, nos termos do Artigo 30 do Anexo
Normativo IV, o Administrador é responsavel pela defini¢cdo da classificagdo contabil da Classe entre
entidade ou ndo de investimento, e efetuara a atualizacdo do presente Regulamento quanto a esta
classificagcdo, sempre que necessario, por meio de ato do Administrador, com base nas informacdes
prestadas pelos Gestores, nos termos da regulamentacdo contabil e fiscal especifica.

16.2. Valoracao dos Ativos a Valor Justo. O Administrador devera efetuar a mensuragdo dos
ativos e passivos, bem como o reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a Carteira na
forma estabelecida pela Instrugdo CVM 579 e observados os critérios ali descritos. Considerando a
atual classificagdo da Classe como entidade de investimento, os ativos Classe serao reconhecidos
pelo seu valor justo, a ser mensurado a partir de laudo de avaliacao elaborado por consultores
especializados independentes ou analistas de valores mobiliarios autorizados pela CVM, conforme
selecionados pelo Administrador.

16.3. Na ocorréncia de alteracdo do valor justo dos investimentos do Fundo, que impacte
materialmente o seu patriménio liquido, e do correspondente reconhecimento contabil desta
alteracao, caso o Fundo seja qualificado como entidade para investimento nos termos da
regulamentacao contabil aplicavel, o Administrador devera:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6és a data do
reconhecimento contabil, as informacdes previstas na regulamentacgdo aplicavel; e

(i) elaborar as demonstraces contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre
a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova
mensuracao, caso:

a) sejam emitidas Cotas da Classe em até 10 (dez) meses apos o reconhecimento
contabil dos efeitos da nova avaliacao;

b) as Cotas da Classe sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou

C) haja aprovagao por maioria das cotas presentes em Assembleia Especial de Cotistas
convocada por solicitacdo do Cotista da Classe cujo patriménio liquido foi reavaliado.

16.4. Composicao e Diversificagao da Carteira. Observado o que dispde o item 4 deste Anexo
A, a Carteira observara os demais requisitos de composicdo e diversificagdo estabelecidos pelas
normas regulamentares em vigor.

17. DAS COMUNICACOES

17.1. Comunicacdes. Para fins do disposto no Regulamento e na Resolugdo CVM 175, e- mail é
considerado como forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o
Escriturador, os Gestores e os Cotistas. Nas hipoteses em que este Regulamento e/ou a
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" ou " ou

regulamentacdo aplicavel exigir "atestado”, “ciéncia”, “manifestagdo” ou “concordancia” dos Cotistas,
o envio de e-mail com aviso de recebimento sera considerado meio valido e verificavel para
comprovar tais eventos.
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REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA 1l A PRIVATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENSO | - RISCO SOCIOAMBIENTAL ALTO

Os termos e expressoes utilizados neste anexo em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os
mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este anexo é parte integrante e insepardvel,
exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Este anexo serve exclusivamente de pardmetro para a identificacdo de atividades econémicas
consideradas de Risco Socioambiental Alto, de modo que a politica de investimentos do Fundo
permanece restrita aos termos e condi¢bes do Regulamento.

Setores criticos:

Ramo de atividade Setor de atividade

Extracdo de minério de cobre, chumbo, zinco, outros minerais
metalicos ndo-ferrosos ndo especificados anteriormente

Extracdo de calcario e dolomita e beneficiamento associado
Mineracio Extracao de carvao mineral

Extracdo de minério de ferro

Pelotizacao, sinterizagdo ou outros beneficiamentos de minério
de ferro

Minerodutos

Extracdo de petrdleo e gas natural

Extracao e beneficiamento de xisto

Extracdo e beneficiamento de areias betuminosas
Petréleo e gas Refinarias

Oleodutos e gasodutos

Terminais de petréleo bruto e produtos petroliferos

Producdo de combustiveis gasosos e terminais de vaporizagao

Producdo de Carvao Vegetal em larga escala (producao diaria

Carvao Vegetal
igual ou superior a 10 toneladas/dia)
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Ramo de atividade Setor de atividade

Silvicultura

Moveis e Painéis de Madeira

Papel e celulose

Sucroenergético

Combustiveis Nucleares

Energia

Infraestrutura

Expansao ou novas areas de florestas plantadas — plantio a partir
25.000 hectares, para qualquer uso, em estados da federagdo
onde nao ha plantios relevantes pré-existentes

(area ocupada por florestas plantadas inferior a 1% da area do
estado)

Fabricacdo de modveis em operacbes nas quais ndo haja
certificacdo da cadeia de fornecedores da madeira

Implantacdo de empreendimentos para fabricacdo de painéis
de madeira reconstituida, madeira laminada e chapas de
madeira compensada em operagdes nas quais ndo haja
certificacdo da cadeia de fornecedores da madeira

Implantacao de empreendimentos greenfield ou brownfield
para fabricacdao de celulose

Implantagdo de empreendimentos para fabricacao de papéis ou
papeldo, excluindo convertedoras, onduladeiras ou expansdes
de capacidade inferiores a 10.000 toneladas/més

Implantagdo de empreendimentos para fabricacdo de etanol, a
partir de 3 milhdes de toneladas anuais de capacidade de
moagem instalada

Elaboragdo de combustiveis nucleares

Geragdo de energia elétrica — hidrelétrica, incluindo PCH, onde
tenham sido exigidos EIA/RIMA

Geragdo de energia elétrica — térmica combustivel fossil

Geracao de energia elétrica — nuclear

Novas redes de transmissao e distribuicao de energia elétrica,
onde tenham sido exigidos EIA/RIMA

Concessionarias de rodovias, pontes, tuneis e servicos
relacionados

Operacao de portos, aeroportos e campos de aterrissagem

Construcdo de rodovias e ferrovias ou ampliacdo, fora da faixa
de dominio atual, de rodovias e ferrovias existentes
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Ramo de atividade Setor de atividade

Saneamento

Residuos Sélidos

Industria de Transformacao

Indastria Metaldrgica

Agropecuaria

Implantacao de terminais ferroviarios

Construgao de sistema de transporte metroviario

Construcao ou ampliagdo de aeroportos e campos de
aterrissagem

Construcao de portos e terminais ou ampliacdo, fora do
perimetro portuario atual, de portos e terminais existentes

Tratamento e disposicdo final de esgoto; exceto a gestdo de
redes

Captacao ou tratamento de agua

Descontaminacdo e outros servigos de gestdo de residuos

Tratamento e disposicao de residuos ndo-perigosos

Tratamento e disposicao de residuos perigosos

IndUstria petroquimica, cloroquimica, de defensivos agricolas e
de fertilizantes

Industria de couros e peles

Fabricacao de cimento

Fabricagdo de cal e gesso

Implantacdo de empreendimentos para metalurgia de metais
ndo ferrosos

Siderurgicas integradas e semi-integradas

Agricultura (1) em larga escala (area de cultivo igual ou superior
a 1000 ha) envolvendo desmatamento e/ou
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Ramo de atividade Setor de atividade

irrigacdo, e/ou (2) plantacdo de transgénicos

Pecuaria (campo) em larga escala (area igual ou superior a 1000
ha), envolvendo desmatamento

Avicultura em larga escala (acima de 85.000 para frangos de
corte e/ou 60.000 matrizes)

Suinocultura em larga escala (3.000 suinos de corte ou 900
matrizes)

Frigorificos — abate
Frigorificos — processamento

Producdo de mudas e sementes transgénicas
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REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA 1l A PRIVATE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENSO Il - EQUIPE-CHAVE INICIAL DO FUNDO

m Membros e Descricao

« Aymar Almeida — Trabalha na Kinea desde sua criagdo em 2007 e é o sécio e
responsavel pela area dedicada a fundos de debéntures de infraestrutura.
Possui 27 anos de experiéncia com gestdo de fundos de investimentos, sendo
14 deles em renda variavel e multimercados. Anteriormente a Kinea, trabalhou
como gestor de investimentos na Franklin Templeton, na Ital Asset
Management, e no BankBoston Asset Management, onde esteve por 12 anos,
chegando a ser diretor estatutario. Atuou como membro do Conselho de

Grupo A Administracao de companhias de capital aberto, listadas em Bolsa (B3), sendo
as duas mais recentes: Mills Estruturas e Servicos de Engenharia S.A e RNI
Negocios Imobiliarios S.A. Atou também como gestor de investimentos
responsavel por fundos de crédito no Bank Boston Asset Management (2001-
2006) e posteriormente no Ital Asset Management (2006-2007). Aymar possui
MBA pela Ross School of Business — University of Michigan, turma de 2001, e
é graduado em engenharia de producdo pela Universidade de Sao Paulo
(Escola Politécnica — USP).

« Cristiano_Lauretti — Juntou-se a Kinea em setembro de 2009. E sécio
responsavel pela area de Private Equity, possuindo mais de 20 anos de
experiéncia na area. Foi diretor executivo do AIG Capital Partners no Brasil
quando atuou no Conselho de Administragdo de empresas como Gol Linhas
Aéreas e da Companhia Providéncia. Desde que iniciou suas atividades na
Kinea atuou no Conselho de Administracdo do Grupo Multi (Wizard), Grupo

Grupo A Delfin, Grupo ABC, Unidas, Eliane, AGV e Uninter. Atualmente participa do
Conselho de Administracdo da Grupo Avenida, Grupo A, Centro Clinico Gaucho,
Dimed S.A. (Panvel) e Wiser Educacao (Wise-Up). Anteriormente ao AIGCP e
Kinea trabalhou com Project Finance no Banco ABN Amro focado em projetos
de Infraestrutura. Iniciou sua carreira como trainee do Banco Itau. Cristiano é
graduado em Engenharia de Producao pela Escola Politécnica da Universidade
de Sao Paulo.

 André Figueira — Juntou-se ao Kinea em 2022 como responsavel pela area de
Private Equity em Infraestrutura. De 2015 a 2021 André trabalhou na area de
infraestrutura do Patria Investimentos, sendo responsavel pela originacao,
analise e execucdo de investimentos nos setores de Energia, Mobilidade
Urbana, Logistica, Transporte e Saneamento. Ao longo se sua experiéncia no
Patria, André ajudou na criagdo da Argo Energia, atuando como CFO da
companhia desde sua fundacdo em 2016 até a venda em 2020. Neste periodo
a Argo investiu cerca de R$3,0 bilhdes no setor de transmissdo de energia,
tendo se tornado uma empresa de referéncia no setor. Anteriormente ao
Patria, trabalhou como associate no time de investment banking do Bank of
America Merrill Lynch. Iniciou a sua carreira na Czarnikow Group, uma trading
de aglcar e biocombustiveis. André é graduado em administracdo de
empresas pela PUC-Rio e possui MBA pela London Business School.

Grupo A
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m Membros e Descricao

« Fabio Massao - Juntou-se a Kinea em 2017 como gestor coresponsavel
pelos fundos de debéntures de infraestrutura. Acumula 15 anos de experiéncia
em infraestrutura, tendo atuado no FIP Salus/Casa dos Ventos conduzindo
transagoes de M&A, project finance e debéntures incentivadas. Trabalhou com
private equity no Grupo Santander (anteriormente ABN AMRO), onde foi
pessoa-chave do FIP Infrabrasil e FIP Caixa Ambiental estruturando debéntures
e investimentos em equity, principalmente nos setores de energias renovaveis
(PCHs e usinas a biomassa) e térmicas a 6leo. Atuou também como CEO da
CBPB, companhia de geracao a biomassa, investida do Infrabrasil. Fabio é MBA
pela The University of Chicago Booth School of Business, mestre em Economia
pela FGV e bacharel em Economia pela FEA-USP.

Grupo B

« Eduardo Marrachine — Juntou-se a Kinea PE em outubro de 2009. Com
experiéncia de mais de 20 anos no segmento de private equity no Brasil, foi
diretor de investimentos no AIG Capital Partners quando atuou no conselho
de administracdo e IPO da Fertilizantes Heringer. Iniciou sua carreira na
ExxonMobil como analista financeiro em 1997, tendo passado posteriormente
Grupo B pelo Banco Patrimbénio Salomon Brothers e pelo Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria no segmento de financas corporativas. Na Kinea PE, Eduardo atuou
nos investimentos de Unidas, Eliane, Uniter e Matera, participando do conselho
de administracdo destas trés ultimas companhias. Eduardo é graduado em
administracdo publica pela Fundacdo Getulio Vargas (EAESP-FGV).

+ Leonardo Gadelha — Juntou-se a Kinea em 2022, atuando na area de Private
Equity em Infraestrutura desde o seu inicio. De 2016 a 2022 Leonardo atuou
na area de infraestrutura do Patria Investimentos, participando da originacao,
analise e execucdo de investimentos nos setores de Energia, Mobilidade
Urbana, Logistica, Transporte e Saneamento. Enquanto trabalhou no Patria,

Grupo B Leonardo participou ativamente da aquisicdo de ativos de energia renovavel
(PCHs — Pequenas Centrais Hidrelétricas), do IPO da Hidrovias do Brasil e do
investimento na primeira concessdao rodoviaria da gestora, a Entrevias.
Leonardo é graduado em engenharia mecanica-aeronautica pelo ITA (Instituto
Tecnoldgico de Aeronautica).
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KINEA EQUITY INFRA I

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBU’ICAO PRIMARIA DE COTAS DA 12
(PRIMEIRA) EMISSAO DOS VEICULOS PARALELOS PRIVATE
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MATERIAL PUBLICITARIO

DISCLAIMER (/2

Este material publicitéario ("Material" ou "Material Publicitario") foi preparado pela Kinea Private
Equity Investimentos S.A. e pela Kinea Investimentos Ltda. (“Gestores"), na qualidade de gestores da
Classe Infraestrutura do Kinea Equity Infra Il A Private FIP-IE Responsabilidade Limitada (“Classe
Paralela Infraestrutura”) e da Classe Multiestratégia do Kinea Equity Infra Il A Private FIP
Responsabilidade Limitada (“Classe Paralela Multiestratégia”, em conjunto com a Classe Paralela
Infraestrutura, “Veiculos Paralelos Private”), em conjunto com o Itai BBA Assessoria Financeira S.A.,
na qualidade de coordenador lider da oferta ("Coordenador Lider" e “Oferta”, respectivamente),
exclusivamente para as apresentacGes realizadas no ambito da distribuicdo primaria de cotas da 12
(primeira) emissdo dos respectivos Veiculos Paralelos Private (“12 Emissdo”), nos termos da Resolugdo
da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, sob o
rito automdtico, e demais leis e regulamentacdes aplicaveis ("Resolucdo CVM 160"), em sistema de
alocagdo flexivel, em que o investidor devera subscrever Cotas da Classe Paralela Multiestratégia e da
Classe Paralela Infraestrutura, sempre de forma pari passu, na propor¢do 1:1 (um para um),
possibilitando que o Capital Comprometido Conjunto possa ser parcial ou integralmente integralizado
em quaisquer dos Veiculos Paralelos Private.

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendagdo e/ou solicitacdo para
substituicdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As informag&es aqui contidas ndo devem ser
utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. A decisdo de investimento
dos potenciais investidores nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda
aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa ao
investimento nas Cotas objeto da Oferta, as informagdes contidas neste Material, nos regulamentos
dos Veiculos Paralelos Private ("Regulamentos"), seus préprios objetivos de investimento e seus
préprios consultores e assessores em matérias legais, regulatdrias, tributarias, negociais, de
investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessdria para formarem seu julgamento
para o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisdo de investimento.

As informagdes financeiras gerenciais previstas neste Material Publicitario devem ser consideradas
apenas para fins informativos, ndo podendo ser utilizadas para qualquer outra finalidade, ndo devem
ser consideradas como fundamento para o investimento nas Cotas objeto da Oferta e ndo devem
substituir a leitura cuidadosa dos Regulamentos e dos Fatores de Risco, conforme descritos neste
Material e nos Regulamentos.

AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE MATERIAL ESTAO EM CONSONANCIA COM OS REGULAMENTOS E
O PROSPECTO DEFINITIVO, MAS NAO OS SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA
TANTO DESTE MATERIAL QUANTO DOS REGULAMENTOS, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS SECOES
RELATIVAS AO OBJETIVO, A POLITICA DE INVESTIMENTO DOS VEICULOS PARALELOS PRIVATE E AOS
FATORES DE RISCO A QUE OS VEICULOS PARALELOS PRIVATE ESTAO EXPOSTOS.

Este Material é exclusivamente baseado nas informagdes prestadas pelos Gestores até 25 de margo de
2026. Muito embora eventos futuros e outros desdobramentos possam afetar as afirmacdes, proje¢des
e/ou conclusdes apresentadas neste Material Publicitario, o Coordenador Lider ndo tem ou tera
qualquer obrigagdo de atualizar, revisar, retificar ou revogar este Material Publicitdrio, no todo ou em
parte, em decorréncia de qualquer desdobramento posterior ou por qualquer outra razdo.

O Coordenador Lider e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a
quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com
base nas informagdes contidas neste Material, (ii) ndo fazem nenhuma declaragdo nem ddo nenhuma
garantia quanto a corregdo, adequagdo ou abrangéncia das informag&es aqui apresentadas.

Este Material Publicitario apresenta informag&es resumidas e ndo é um documento completo, de modo
que potenciais investidores devem ler os Regulamentos e o “Prospecto Definitivo de Distribui¢do Publica
das Cotas da Primeira Emissdo da Classe Infraestrutura do Kinea Equity Infra Il A Private FIP-IE
Responsabilidade Limitada e da Classe Multiestratégia do Kinea Equity Infra Il A Private FIP
Responsabilidade Limitada” ("Prospecto Definitivo” ou “Prospecto”), em especial a se¢do “Fatores de
Risco" do Prospecto Definitivo, antes de decidir investir nos Veiculos Paralelos Private. Qualquer decisdo
de investimento pelos potenciais investidores devera basear-se tnica e exclusivamente nas informagdes
contidas nos Regulamentos e no Prospecto Definitivo, os quais conterdo informag¢des detalhadas a
respeito dos Veiculos Paralelos Private, da Oferta, das Cotas e dos riscos relacionados ao investimento
nos Veiculos Paralelos Private.

O Prospecto estard disponivel nas paginas da rede mundial de computadores (i) da Intrag Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de administradora dos Veiculos Paralelos Private
("Administrador"), (ii) dos Gestores, (iii) do Coordenador Lider, e (iv) da CVM.

LEIA O PROSPECTO E OS REGULAMENTOS DOS VEICULOS PARALELOS PRIVATE
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGCAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO
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DISCLAIMER (/2

Outros termos e expressdes contidos neste Material que ndo tenham sido definidos neste disclaimer
terdo o significado que lhes for atribuido no Prospecto Definitivo e/ou nos Regulamentos, conforme o
caso.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM
DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MIiNIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.

0S VEICULOS PARALELOS PRIVATE DE QUE TRATA O PROSPECTO DEFINITIVO NAO CONTAM COM
GARANTIA DO ADMINISTRADOR DOS VEICULOS PARALELOS PRIVATE, COORDENADOR LiDER DA
OFERTA E DOS GESTORES OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE
RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELOS VEICULOS PARALELOS PRIVATE, PELO ADMINISTRADOR E/OU PELOS
GESTORES QUALQUER INDENIZACAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS
COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERACAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NOS VEICULOS
PARALELOS PRIVATE OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUiZO RESULTANTE DE SEU
INVESTIMENTO NA CLASSE.

A OFERTA FOI DEVIDAMENTE REGISTRADA NA CVM EM 25 DE MARCO DE 2026, SOB O N.2 DE
REGISTRO PRESENTE NA CAPA DO PROSPECTO. O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR
PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DOS VEICULOS PARALELOS PRIVATE, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEUS
GESTORES, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E
DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A
CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A OFERTA, COORDENADA PELO COORDENADOR LIDER, SERA REALIZADA EXCLUSIVAMENTE NO
BRASIL, JUNTO A INVESTIDORES QUE SEJAM RESIDENTES, DOMICILIADOS OU COM SEDE NO BRASIL,
DE MODO QUE NAO SERAO EFETUADOS ESFORCOS DE COLOCAGCAO NO EXTERIOR.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO
ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O “CODIGO DE ADMINISTRAGAO
E GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS”, O “CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS” E AS “REGRAS E
PROCEDIMENTOS DE OFERTAS PUBLICAS” DA ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA”). OS SELOS ANBIMA INCLUIDO NESTE MATERIAL
PUBLICITARIO NAO IMPLICAM RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA FOI SUBMETIDA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, NAO SUJEITO A
ANALISE PREVIA DA CVM, CONFORME PREVISTO NO ARTIGO 26, VI, (B), DA RESOLUGAO CVM 160. NOS
TERMOS DO ARTIGO 12 § 62, DA RESOLUGAO CVM N2 160 ESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTA
DISPENSADO DE APROVAGAO PREVIA PELA CVM. O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA
CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DOS VEICULOS PARALELOS PRIVATE OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O DESEMPENHO PASSADO NAO E NECESSARIAMENTE INDICATIVO DE RESULTADOS FUTUROS. NAO HA
GARANTIA DE QUE OS RETORNOS GERADOS PELOS VEICULOS PARALELOS PRIVATE SERAO IGUAIS OU
SUPERIORES AOS DE QUALQUER OUTRO FUNDO OU VEICULO DE INVESTIMENTO GERENCIADO PELOS
GESTORES, OU QUE OS VEICULOS PARALELOS PRIVATE SERAO CAPAZES DE IMPLEMENTAR SUA
ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, ALCANGAR SEUS OBJETIVOS DE INVESTIMENTO OU EVITAR PERDAS
SUBSTANCIAIS.

OS VEICULOS PARALELOS PRIVATE UTILIZAM ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM
SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS. A OFERTA NAO E DESTINADA A
INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

O INVESTIMENTO NOS VEICULOS PARALELOS PRIVATE APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR.
AINDA QUE O ADMINISTRADOR E OS GESTORES MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE
RISCOS DAS APLICACOES DOS VEICULOS PARALELOS PRIVATE, NAO HA QUALQUER GARANTIA DE
COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA A CLASSE E PARA OS COTISTAS.

O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO REPRESENTA UM
INVESTIMENTO DE RISCO.

LEIA O PROSPECTO E OS REGULAMENTOS DOS VEICULOS PARALELOS PRIVATE
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SUMARIO EXECUTIVO Kinea

Investimos em infraestrutura no Brasil em sociedade com operadores locais uma empresa

Os Fundos KEI Il buscarado investir em oportunidades no setor de infraestrutura no Brasil

Kinea Infraestrutura Brasil Oportunidade Kinea Equity Infra

Reputacao Diversificacao Escala Retorno Track-Record

Em parceria com o Itau Exposicdo a ativos Pais combina escala Fundo busca retorno de Com execucao

desde 2007, casa reais, insubstituiveis, continental com IPCA + 15-20% em comprovada, Fundo KEI

combina escala com contratos de longo demanda estrutural por investimentos | ja investiu em 5

institucional, solidez e prazo indexados a capital em associativos, buscando empresas em setores

reputacdo com inflacdo infraestrutura estruturas de protecao diversificados, ja tendo

+R$150bi sob gestdo de capital iniciado distribuig¢Ges

em ativos alternativos de capital aos seus
cotistas

LEIA O PROSPECTO E OS REGULAMENTOS DOS VEICULOS PARALELOS PRIVATE
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Kinea

uma empresa

KINEA

LEIA O PROSPECTO E OS REGULAMENTOS DOS VEICULOS PARALELOS PRIVATE
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGCAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO

229



MATERIAL PUBLICITARIO
KINEA INVESTIMENTOS Kinea

umaempresa

Desde 2007 RS150,4 bilhdes Plataforma
multipla

o-——- PN >
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KINEA INVESTIMENTOS

Uma cultura de performance voltada para o longo prazo

18 ANOS DE HISTORICO CONSISTENTE
g@ Agronegdcio

E'El Imobiliarios

Maior gestora de Flls
do Brasil

rs39, 78
?

Pioneiro e lider do
setor

rs15,08
T

Crédito Privado
j[ooo]
nonl Infraestrutura
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é@é Liquidos

Fundos com produtos
inovadores

rRs85,38
?

Maior fundo
listado

rRs2,4s
Y

Private Equity

Estratégia
comprovada

R$5,8|3
?

Kinea

umaempresa

= Private Equity

AR Infraestrutura

Resiliéncia e baixa
correlagdo com os
ciclos econdmicos

rRs2,2B
’

aum: R$150,48
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TIME

Equipe combina experiéncia em investimentos e operagdes

TIME DE INVESTIMENTOS

g,

7 \ Bruno Catelli
-3

Investimentos

Leonardo Gadelha

\ André Figueira

Head PE Infra

\ Saulo Gallegos

Investimentos Investimentos

\ Eduarda Saurin

Investimentos

\ Victor Penayo

Investimentos

\ André Paro

Engenharia &

\ Pedro Guttemberg

Ciéncia de Dados

SALES & MARKETING MIDDLE OFFICE

Ivan Simdo Gabriela Maluf Fernando Akasaki

Luis Filipe Rocha Artur Pereira Caio Maeda

Keslley Romanelli Yago Augusto Carolina Antonioli

LEIA O PROSPECTO E OS REGULAMENTOS DOS VEICULOS PARALELOS PRIVATE

CEO

Fabio Massao

Sécio

André Deberaldini

Pedro Pupo

Dallas Cardoso

COMITE DE INVESTIMENTOS

P/

Aymar Almeida
Head Infra Crédito

N

Eduardo Marrachine

Sécio

Cristiano Lauretti
Head Private Equity

AN

Bruno Signorelli
Sécio

BACKOFFICE

Alessandro Lopes

Ana Laura Magalhaes

Jacqueline Barreto
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CFO
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Sécio

Pedro Lopes

Cristiane Teixeira

Caroline Vasconcelos
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Kinea

uma empresa

EXPERTISE EM INFRAESTRUTURA
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O QUE FAZEMOS? Kinea

Investimos em infraestrutura no Brasil em sociedade com operadores locais uma empresa

% N

ASSOCIATIVO

Acesso as melhores
oportunidades

BRASIL

Escala e
escassez de capital

INFRAESTRUTURA

Diversificacdo e Resiliéncia .
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INFRAESTRUTURA

Previsibilidade em um mundo em constante disrupcao

Servigos Essenciais Diversificacao

 Demanda inelastica

*  Baixa correlagdo a ciclos econémicos /\T

Barreiras de Entrada

*  Monopdlios naturais

* Intensidade de capital

Previsibilidade Protecao

* Contratos de longo prazo indexados a inflacdo

* Ambiente regulatdrio testado

Impacto

* Reducdo de gargalos estruturais

* Melhoria da qualidade de vida da sociedade

LEIA O PROSPECTO E OS REGULAMENTOS DOS VEICULOS PARALELOS PRIVATE
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OPORTUNIDADE Kinea

O Brasil combina escala com escassez de capital uma empresa

Estoque de Infraestrutura3
% do PIB

1,100 km

Distancia média percorrida pelo
exportador de soja da fazenda

até o porto?! l @

87 85
80
76

71
90 milhoes 64 58 58 57

Brasileiros sem acesso a coleta de 36

esgoto? l

Japdo Africa Suica Polonia China Alemanha  EUA india Canada Reino Brasil
do Sul Unido

179

LEIA O PROSPECTO E OS REGULAMENTOS DOS VEICULOS PARALELOS PRIVATE
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGCAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO

236



MATERIAL PUBLICITARIO
OPORTUNIDADE Kinea

Amadurecimento institucional uma empresa

Amadurecimento Institucional® Emissdes de Debéntures de Infraestrutura? Participacao privada nos investimentos em

RS Bi infraestrutura no Brasil®
2011 Lei Debéntures Incentivadas

o P .
2013 Nova Lei dos Portos % média moével de 5 anos

2015 Lei de Arbitragem

2016 Programa de Parcerias de Investimentos

TLP substitui TILP

2017 .
Reforma trabalhista

2018 Fundos de Pensdo

2019 Lei da Liberdade Econémica
Reforma da previdéncia

2020 Novo Marco do Saneamento

Marco Legal das Ferrovias
2021 Nova Lei do Gés
Privatizagdo da Eletrobras

Marco Legal das Garantias

A Novo Marco de Fundos

Nova Debénture de Infraestrutura

N
o
[N}
i

2020
2021
2022
2023
2024
2025

wn o ~ 0 ()]
— — — — -
o o o o o
o~ o~ (o] o~ o~
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ABORDAGEM KINEA Kinea

umaempresa

Abordagem Kinea: como nos diferenciamos?

%5,%

ASSOCIATIVO FLEXIVEL
Buscamos ser o melhor sécio Investimos em diferentes
para empreendedores no setor camadas da estrutura de
de infraestrutura capital
* Acesso a oportunidades que ndo estdo * Redugdo de riscos de execugdo
“avenda” * Protegdo contra perda de capital

¢ Alinhamento de interesses

LEIA O PROSPECTO E OS REGULAMENTOS DOS VEICULOS PARALELOS PRIVATE
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGCAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO

238



FUNDO KINEA EQUITY INFRA |

Portfdlio Fundo |

Alocagdo Setorial Fundo 112

18%

Saneamento

17%

Energia
Renovavel

8%
Infraestrutura
Social

23%

Telecom

33%

Rodovias

MATERIAL PUBLICITARIO

Saneamento

I (= corsan

Energia Renovavel

«'*% MINISOLARES
W BRASIL

Infraestrutura Social

rﬂ;] Aedifica

Rodovias

| Wy

Concessoes

Telecom

| W winity

Kinea

umaempresa

+6 milhGes de pessoas atendidas
+300 municipios
3 estados

214 MWp de capacidade instalada em 5 estados

17 escolas atendendo 17 mil alunos da rede
estadual

+2 mil km de concessdes rodoviarias

+1,9 mil torres de infraestrutura wireless

LEIA O PROSPECTO E OS REGULAMENTOS DOS VEICULOS PARALELOS PRIVATE
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ESTUDO DE CASO FUNDO I: CORSAN & corsan | Kinea

Saneamento uma empresa

EBITDA AJUSTADO! (RS M)

(= corsan | saneamenTo

CAGR 3 3m2517m° 41% j

A CORSAN E A 62 MAIOR EMPRESA DE SANEAMENTO DO
PAIS 3.127

6,4 milhdes de pessoas atendidas em 317 dos 497 2.387
municipios do Estado do Rio Grande do Sul

99% de cobertura de dgua e 28% de cobertura de esgoto 826

811
Ativos reais com fluxo previsivel. Contratos de concessao . . l I

de 30+ anos em setor com demanda ineldstica. 2020 2021 2022 2023 2024 3725 LTM

Ciclo de capital favoravel. Novo marco de saneamento
destravou investimentos no setor, deslocando a
demanda por capital.

ECONOMIAS ATIVAS DE ESGOTO

PARTNER 700
155k
536 645 +

A AEGEA é uma empresa referéncia no setor 466 509 >45 +28%

de saneamento privado no Brasil.

GegeCI Atualmente, atende a mais de 33 milh&es
de pessoas em mais de 760 municipios
espalhados por 15 estados

2020 2021 2022 2023 2024 3T25
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ESTUDO DE CASO FUNDO I: WAY CONCESSOES WA Kinea

Rod ov|as Concessoes uma empresa

Grupo LOCALIZAGAO GEOGRAFICA

WAy | RODOVIAS

Brasil

PLATAFORMA

Em vista do vasto pipeline de leilGes de rodovias no Brasil, o
grupo controlador da Way Brasil e a Kinea formaram uma

s . . ~ P MT
joint-venture para investir em novas concessdes rodoviarias
no centro-oeste do Brasil
donéooli GO
= Ativos reais com fluxo previsivel. Contratos de concessdo folcoteERl
de 30 anos, garantindo previsibilidade de caixa no longo ~ Rio Verde © Goiania MG
Chapadao do Sul
prazo. ®
Costa Rica Uberaba
Ciclo de capital favoravel. Pipeline robusto de projetos, (—-'\\.
e Betim
com competicdo limitada. MS S50 José
do Rio
Trés Preto

Lagoas

PARTNER

Os sécios do Grupo Way Brasil possuem
GRUPO WAY vasta experiéncia em rodovias, com sucesso

Rodovias

na execugdo e venda da MGO Rodovias e
operagdo de exceléncia na Way-306 e Way-
112.

BRASIL @ Wway-306 (219,5 km) @ Way-262 (438,9 km)

©® Wway-112 (412,4 km) Way-364 (490,1 km)

Way-153 (530,6 km)
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FUNDO KINEA EQUITY INFRA |

Resultados até dezembro 2025

G

Distribuicoes?

20%

do capital integralizado

LEIA O PROSPECTO E OS REGULAMENTOS DOS VEICULOS PARALELOS PRIVATE
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8

=

MOIC?!

1,7x

Liquido

TIR?

42,7%

Liquida
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KINEA EQUITY INFRA II Kinea
Os Fundos Il mantém a mesma estratégia com um pipeline robusto em setores com grande demanda por capital uma empresa
Energia Saneamento Infraestrutura Digital Logistica e Transporte
Descri¢ao

* Investimento em resiliéncia
energética (armazenamento e
linhas de transmissdo)

* Expansdo de biogds na matriz
energética

Oportunidade

+R$5908

Investimento projetado
2024 a 20341

Forte programa de concess3o e
PPPs

Agenda de privatiza¢do de
empresas do setor

+R$4SOB

Investimento projetado
2023 a 20332

* Oportunidades em torres com a e Lacuna estrutural de infraestrutura
expansdo do consumo de dados portuaria

* Expansdo significativa da malha
ferroviaria

* Aumento expressivo da demanda
por data center no Brasil

+r$300s

Investimento projetado
2024 a 20313

+RS7SOB

Investimento projetado
2022 e 20354

LEIA O PROSPECTO E OS REGULAMENTOS DOS VEICULOS PARALELOS PRIVATE
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KINEA EQUITY INFRA II Kinea

Principais Termos uma empresa

Os Veiculos Paralelos Private buscam ganho de capital no longo prazo investindo em um portfélio diversificado de empresas*

Retorno-Alvo Portfélio Tamanho

IPCA+15-20% a.a. 12 anos 5a7 Até RS3,0B2
TIR Liquida 6 + 6 anos Investimentos 5% de compromisso minimo
de taxas e impostos? investimento / desinvestimento do gestor3
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Termos da Oferta

MATERIAL PUBLICITARIO

Kinea

umaempresa

Montante da Oferta

Até RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), considerando o Lote Adicional de 25%

Compromisso Minimo

Compromisso minimo de RS 500k

Estrutura de
Investimento

FIP-IE e FIP-M, Veiculos Private Paralelos

Retorno-Alvo
Liquido de taxas

IPCA + 15-20% a.a.

Hurdle IPCA + 7% a.a.
Prazo 12 anos (6 investimento + 6 desinvestimento)
Taxa Global 1,5% a.a. (um e meio por cento ao ano) do Capital Comprometido Conjunto durante o Periodo de Investimentos?

Taxa de Performance

20% apds atingimento do hurdle!

LEIA O PROSPECTO E OS REGULAMENTOS DOS VEICULOS PARALELOS PRIVATE

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGCAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO

245



MATERIAL PUBLICITARIO

KINEA EQUITY INFRA II Kinea
Cronograma da Oferta umaempresa
I
Etapas 25 26 27 28 29 30 31 01 15 16 17 18 21
Protocolo CVM Documentos da ‘
Oferta
Divulgagdo do Prospecto + ¢

Anuncio de Inicio

Inicio do Roadshow ‘
Periodo de Distribui¢io 44—
Data Maxima para ¢

Procedimento de Alocagdo

Data Maxima para ‘
Encerramento da Oferta
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Estrutura de Investimento

__________

Notas: 1. Realizada mediante rateio do PU entre a Cl

e/ou

MATERIAL PUBLICITARIO

Master FIP-IE

A 4

A 4

A 4

Sociedades Alvo enquadraveis

lasse Paralela Infraestrutura e a Classe Paralela Multiestratégia.
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Master FIP-M

A

_____________________________________

e/ou

A 4

Sociedades Alvo ndo enquadraveis

A

S ———

Kinea

umaempresa



MATERIAL PUBLICITARIO

Kinea

uma empresa

APENDICE: PORTFOLIO FUNDO
KINEA EQUITY INFRA |
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MINI SOLARES DO BRASIL | ENERGIA RENOVAVEL S zMNIsowares | Kineg

Portfélio Kinea Equity Infra | % ~BRASIL maempress

LOCALIZAGAO DOS ATIVOS

2 MINI SOLARES ‘ ENERGIA RENOVAVEL
(SOLAR)

S ©°BRASIL

INVESTIMENTO

= Plataforma greenfield de ativos de geragdo solar
distribuida na modalidade geragdo compartilhada.

| 4

= Ao entrarem em operagao, as usinas da MSB sdo
arrendadas para a FIT Energia.

= Ativos reais com fluxo previsivel. Plataforma greenfield
de GD solar compartilhada, com contratos de longo
prazo com a FIT.

Ciclo de capital favoravel. Mudanga regulatéria
destravou nova janela de investimentos no setor.

Estados com
@ usinas solares
da MSB

PARCEIROS E CONTRAPARTES

d' Com mais de 20 anos no setor, a Hy Brazil
atua no setor de energia renovavel,
Hy Braztl desenvolvendo, construindo e operando
energiaysinas hidrelétricas e fotovoltaicas

A FIT Energia, plataforma controlada pelo 1
@ FlT Santander, permite a integragdo entre 2 14 M Wp
geradores e consumidores de energia,

Ssemancer— compensando a energia por créditos Capaddade inStaIada
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AEDIFICA (PPP NOVAS ESCOLAS) | INFRAESTRUTURA SOCIAL rr:l Aedifica K]nea
Portfélio Kinea Equity Infra | |_]

umaempresa

LOCALIZACAO DAS ESCOLAS

r& INFRAESTRUTURA SOCIAL
Aedifica

PROJETO @9
= Parceria Publico Privada para a construgdo e operagdo de %

17 escolas no Estado de Sdo Paulo, distribuidas em 14

municipios e
= A Concessiondria serd responsavel pelos servigos ndo o o @0

pedagdgicos, como construgdo, manutengdo operagao,

enquanto o poder publico é o responsavel por todos os %

outros servigos

Ativos reais com fluxo previsivel. Concessdao com duragao
de 25 anos, alinhado a um contrato robusto de garantias
e com Governo de Sdo Paulo como contraparte.

Ciclo de capital favoravel. Nova vertical de crescimento
em Infra Social e baixa competigdo bem estruturada.

SERVICOS PRESTADOS

PARTNER Escopo dos servigos

A Engeform é uma empresa com mais de 49 N
m anos de histdria, atuando nos setores de Terreno —»| Construcdo —»
ENGENHARIA saneamento, energia, saude, edificacbes, 1
infraestrutura e industrial

Operacao e |_’ Servicos
~ 1 R .
manutencdo Educacionais
1
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WINITY | TELECOM W winity | Kinea

TELECOM

Portfolio Kinea Equity Infra | uma empresa

LOCALIZAGAO GEOGRAFICA

Wwinity | Tetecom

PLATAFORMA
A Winity é uma plataforma BTS de alto crescimento
fundada em 2020.

Possui um portfélio completo com solugGes BTS, DAS e T
SLS.

Lideranga robusta com forte experiéncia prévia no setor

Ativos reais com fluxo previsivel. Contratos de 10-15
anos com maiores operadoras de telecomunicagdo do

Brasil. +1'9 mll

Ciclo de capital favoravel. Crescimento da demanda por
consumo de dados e tecnologia favorecem Unidades geradoras
desenvolvimento do setor. de receita?!

PARTNER

O Patria é uma gestora de investimentos
alternativos. Em infraestrutura, conta com UNIDADES DE NEGOCIOS
mais de 19 anos de experiéncia, com mais
PAT? | /\7 de 31 investimentos realizados em setores

. e . Torres Sistema de antenas Solugdes de
como energia, logistica, transporte, servigos distribuid q ¢
- o istribuida adensamento
ambientais e infraestrutura de dados Macro .
Torres voltadas para Rede de antenas Instalagbes em
grandes distancias pequenas regif)es concentradas

Notas: 1. Dados de Novembro 2025
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Riscos relacionados a Oferta

Riscos de Maior Materialidade

Risco de Distribuicdo Parcial e ndo Colocacdo do Montante Minimo da Oferta. No ambito da Oferta, serd admitida a distribui¢do parcial das Cotas ofertadas, nos termos dos Artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160.
Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, observado o disposto na Resolugdo CVM 160. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo
todos os Pedidos de Subscri¢do cancelados. Para maiores informacgdes, vide Seg¢do 7.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos Artigos 69 e 70 da Resolugdo CVM 160 a respeito da eventual
modificagdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 30 do Prospecto. Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Total da Oferta, os
Veiculos Paralelos Private terdo menos recursos para investir em Ativos Alvo, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas.

Risco relacionado ao cancelamento da Oferta. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado, a Oferta serd cancelada pelo Administrador. Nessa hipdtese, os valores eventualmente depositados pelos
Investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Risco de Média Materialidade

Risco de Potencial Conflito de Interesses entre o Coordenador Lider e Administrador. Considerando que o Coordenador Lider e o Administrador pertencem ao mesmo grupo econémico, podera existir conflito de
interesses no exercicio das atividades de administracdo dos Veiculos Paralelos Private, bem como distribuicdo das Cotas da Primeira Emissdo, uma vez que a avaliagdo do Administrador sobre a qualidade dos
servigos prestados no ambito da Oferta podera ficar prejudicada pela relagdo societaria que envolve as sociedades.

Risco de Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior
em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta, ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do Artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

Riscos relacionados as Cotas e aos Veiculos Paralelos Private

Riscos de Maior Materialidade

Riscos relacionados ao Investimento nas Sociedades Investidas. Embora os Veiculos Paralelos Private tenham participagdo no processo decisorio das Sociedades Investidas, salvo nas hipdteses previstas na
regulamentagdo aplicavel, ndo ha garantias de (i) bom desempenho das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas ou (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados dos Veiculos Paralelos Private e, portanto, da carteira de investimentos dos Veiculos Paralelos Private e o valor das Cotas.
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Os Veiculos Paralelos Private poderdo ter participagdes minoritdrias em Sociedades Investidas, o que podera limitar sua capacidade de proteger seus interesses em tais Sociedades Investidas. Conforme previsto nos
Regulamentos, os Gestores poderdo outorgar fianga, aval, aceite ou coobrigagdo em nome da respectiva classe de Cotas, incluindo a utilizagdo de ativos para outorga de garantia ou qualquer outra forma de
retencgdo de risco, nos termos do Artigo 86, §12 da parte geral da Resolugdo CVM 175. Ainda que, quando da realizagdo de aporte de capital em determinada Sociedade Alvo ou Sociedade Investida, os Veiculos
Paralelos Private tentem negociar condigdes que lhes assegurem direitos para proteger seus interesses em face da referida Sociedade Alvo ou Sociedade Investida e dos demais acionistas, ndo ha garantia que
todos os direitos pleiteados serdo concedidos. As situagdes acima podem afetar o valor da carteira e das Cotas e, consequentemente, acarretar prejuizos aos Cotistas.

Risco relacionado a Apresentacdo de Renuncia Motivada ou Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicdo dos Gestores e Eventual Pagamento de Taxa de Performance Complementar, Taxa de Performance
Antecipada e Multa dos Gestores aos Gestores. Em determinadas situaces de destituicdo dos Gestores com Justa Causa sera necessaria a decisdo proferida por tribunal competente a fim de comprovar que suas
acoes, ou omissdes que a causaram. Ndo é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levard para proferir tais decisdes e, portanto, quanto tempo os Gestores permanecerdo no exercicio de sua fungdo
apods eventual agdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e os Veiculos Paralelos Private deverdo aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam
pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo dos Gestores sem Justa Causa, observado o disposto nos Regulamentos. Em tal hipdtese, bem como na hipdtese de apresentagdo de Renuincia Motivada pelo Gestor,
serad devido ao Gestor, pelos Veiculos Paralelos Private, o pagamento da Taxa de Performance Complementar, Taxa de Performance Antecipada e Multa do Gestor, caso venham a ser devidas nos termos dos
Regulamentos. A destituicdo sem Justa Causa dos Gestores podera dificultar a contratagdo de futuros gestores para os Veiculos Paralelos Private tendo em vista que, dentre outros fatores, (i) o eventual pagamento
da Taxa de Performance Complementar, Taxa de Performance Antecipada e Multa dos Gestores aos Gestores destituidos sem Justa Causa ou que apresentou Renuncia Motivada sera feito com prioridade absoluta
sobre o pagamento de qualquer taxa de performance, remuneragdo de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneragdo devida ao gestor de recursos que substituir os Gestores destituidos sem Justa Causa ou
que apresentou Renuncia Motivada, bem como sobre quaisquer outros pagamentos ou distribuicGes aos Cotistas; e (ii) os Veiculos Paralelos Private podem ter dificuldades para selecionar e contratar um gestor de
recursos devidamente capacitado que esteja disposto a prestar servigos a um fundo de investimento em participagdes que ja esteja em funcionamento. Os fatores acima, bem como eventual demora na decisdo a
ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo com Justa Causa, poderdo impactar negativamente os Cotistas e os Veiculos Paralelos Private.

Riscos de Média Materialidade

Risco de perda da efetiva influéncia em caso de destituicdo do Gestor. Os Veiculos Paralelos Private poderdo deter participagdes em Sociedades Investidas que tenham como acionistas outros fundos sob gestdo dos
Gestores e/ou suas partes relacionadas, bem como celebrar acordos de acionistas de Sociedades Investidas dos quais sejam partes outros fundos geridos pelos Gestores ou partes relacionadas. Na hipdtese de
destituicdo sem justa causa do Gestor, os Veiculos Paralelos Private poderdo perder os direitos de governanga que possuem e ndo manter a efetiva influéncia nas Sociedades Investidas, caso em que continuardo
expostos a decisGes tomadas pelos Gestores em relagdo a governanga das Sociedades Investidas.

Risco de investimento em Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Estrangeiras. A Classe Paralela Multiestratégia poderd investir em ativos no exterior e, consequentemente, a performance da Classe Paralela
Multiestratégia pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributdrias relativas a todos os paises nos quais ela invista ou, ainda, por flutuagées nas taxas de cambio entre o real e as
moedas dos paises onde os ativos investidos sediados no exterior estdo situados. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, dos ativos localizados em paises
estrangeiros em que a Classe Paralela Multiestratégia investe, o que pode interferir na liquidez e no desempenho da Classe Paralela Multiestratégia.
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Além dos riscos ligados as condigdes econdmicas nos paises e jurisdicdes em que os investimentos da Classe Paralela Multiestratégia forem realizados, os investimentos feitos no exterior estdo expostos a certos
riscos como (i) instabilidade politica e econémica; (ii) imprevisibilidade do fluxo de comércio entre os paises; (iii) possibilidade de a¢Ges de governos estrangeiros como expropriagdo, nacionalizagdo e confisco; (iv)
imposicdo ou modificagdo de controles de cambio; (v) volatilidade de precgo; (vi) imposi¢do de impostos sobre investimentos, dividendos, juros e outros ganhos; (vii) flutuagdo das taxas de cambio; e (viii) diferentes
leis de faléncia e alfandega. Ndo ha garantia de que os Gestores avaliardo esses riscos adequadamente. Além disso, o valor dos investimentos da Classe Paralela Multiestratégia em ativos no exterior pode ser
significativamente afetado por mudangas nas taxas de cambio, que podem apresentar alta volatilidade.

Risco de exercicio de op¢do de compra e transferéncia de participacdes societdrias em caso de destituicdo do Gestor. Os Veiculos Paralelos Private poderdo investir em Sociedades Investidas, incluindo holdings
operacionais e ndo operacionais das quais sejam acionistas também outros fundos sob gestdo dos Gestores e suas partes relacionadas. Na hipdtese da destituicdo sem Justa Causa do Gestor, as respectivas
Sociedades Investidas poderado ter o direito de exercicio de opgdo de compra sobre a totalidade das agdes de sua emissdo detidas pelos Veiculos Paralelos Private, caso em que os Veiculos Paralelos Private poderdo
deixar de participar em tais Sociedades Investidas.

Risco de amortizacdo e/ou resgate de Cotas em Ativos Elegiveis. Os Regulamentos estabelecem situagbes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de Ativos
Elegiveis. Nessas hipdteses, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos Elegiveis.

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas. Os Veiculos Paralelos Private, constituidas sob forma de condominio fechado, ndo admitem o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A Amortizagdo das
Cotas serd realizada na medida em que os Veiculos Paralelos Private tenham disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagdo dos Veiculos Paralelos Private. Além disso, o mercado secundario de cotas de
fundos de investimento (em especial de fundos de investimento em participagdes, tal como os Veiculos Paralelos Private) é pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que queiram se desfazer
dos seus investimentos nos Veiculos Paralelos Private de ndo conseguir negociar suas Cotas em mercado secundario em fungdo da potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razdo da baixa
liquidez das Cotas e sem prejuizo do disposto nos Regulamentos, os Cotistas poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

Risco de concentracdo dos investimentos dos Veiculos Paralelos Private. Os Veiculos Paralelos Private deverdo aplicar, individualmente, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos
Alvo, o que poderd implicar na concentragdo dos investimentos dos Veiculos Paralelos Private em ativos emitidos por um Unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentragdo de recursos aplicados
pelos Veiculos Paralelos Private em ativos de um mesmo emissor, maior € o risco que os Veiculos Paralelos Private estdo expostas.

Riscos de Menor Materialidade

Risco de ndo realizacdo de investimentos. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelos Veiculos Paralelos Private estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a
satisfagdo de suas politicas de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a ndo realizagdo deles. A ndo realizagdo de investimentos ou a realizagdo desses investimentos em valor
inferior ao pretendido pelos Veiculos Paralelos Private podera resultar em retorno menor ou eventual prejuizo na carteira e no valor dos Ativos Alvo e das Cotas.
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Riscos de alocacdo de Oportunidades de Investimento entre os Veiculos Paralelos Private. Os Gestores alocardo as Oportunidades de Investimento em Sociedades-Alvo e/ou Sociedades Investidas entre os Veiculos
Paralelos Private de acordo com seu atendimento aos requisitos estabelecidos na Lei 11.478/07, conforme aplicavel. Ndo existem garantias de que o Gestor identificara Oportunidades de Investimentos em
Sociedades-Alvo que atendam (ou ndo) aos requisitos da Lei 11.478/07, e, dessa forma, existe a possibilidade de que o Capital Comprometido Conjunto dos Cotistas seja integralmente consumido pela Classe
Paralela Multiestratégia, pela Classe Paralela Infraestrutura ou pela Classe Paralela Institucional, conforme o caso, sem qualquer previsdo de alocagdo minima do Capital Comprometido Conjunto em quaisquer dos
Veiculos Paralelos Private. Ndo obstante a potencial ndo identificagdo de Oportunidades de Investimento pelos Gestores que possam ser objeto de investimento pelos Veiculos Paralelos Private, os Gestores
poderao realizar chamadas de capital em quaisquer dos Veiculos Paralelos Private para fins de pagamento de despesas e encargos operacionais dos Veiculos Paralelos Private.

Risco de auséncia de oportunidades de investimento e ndo integralizacdo integral do Capital Comprometido. Embora a presente estratégia de investimento tenha sido concebida com a expectativa de que os
Veiculos Paralelos Private encontrem oportunidades de investimento durante o Periodo de Investimento, caso: (i) o Capital Comprometido dos Veiculos Paralelos Private representado pela Primeira Emissdo ndo
seja devidamente integralizado pelos Cotistas nos termos dos Regulamentos, os Veiculos Paralelos Private podem ndo concretizar as oportunidades de investimento identificadas, acarretando prejuizos as Veiculos
Paralelos Private e aos Cotistas; ou (ii) os Veiculos Paralelos Private ndo encontrem oportunidades de investimento satisfatorias ao Gestor, o Capital Comprometido Conjunto por cada Cotista podera ndo ser objeto
de Chamadas de Capital.

Riscos Setoriais

Riscos de Maior Materialidade

Risco de Interrupcdes ou Falhas na Geracdo, Transmissdo ou Distribuicdo de Energia. Os Veiculos Paralelos Private poderdo investir em ativos de geragdo, transmissdo e distribuicdo de energia. A operagdo de
geragdo, transmissdo ou distribuicdo de energia elétrica pode sofrer dificuldades operacionais e interrupgdes ndo previstas, ocasionadas por eventos fora do controle das Sociedades-Alvo, tais como acidentes,
falhas de equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa produtividade dos equipamentos, fatores naturais que afetem negativamente a produgdo de energia, catastrofes e desastres naturas,
entre outras. As interrupgdes e/ou falhas na geracdo, distribuicdo ou transmissdo de energia elétrica podem impactar adversamente a receita e os custos dos Ativos Alvo, como consequéncia, podem interferir na
capacidade de distribuigcdes e amortizagdes dos Veiculos Paralelos Private.

Risco de Regulacdo e Intervencdo Estatal. O setor de infraestrutura, contemplado pela Politica de Investimento dos Veiculos Paralelos Private, estd sujeito a um elevado grau de regulagdo e intervengdo estatal, que
pode afetar as condi¢des de operagdo, remuneragdo, concessdo, licenciamento, fiscalizagdo, tributagdo e controle das Sociedades Investidas. Alteragdes nas normas, politicas, contratos ou decisdes administrativas
ou judiciais podem gerar impactos negativos na rentabilidade, na continuidade ou na viabilidade dos projetos de infraestrutura, bem como na valorizagdo ou na liquidez das participacGes dos Veiculos Paralelos
Private.

Risco Relacionado a Editais de Licitacdo. Os Veiculos Paralelos Private, ao investirem em Sociedades-Alvo que atuam no setor de infraestrutura, celebram contratos no ambito de editais de licitagdo que estdo, regra
geral, sujeitos a extingdo antecipada em determinadas circunstancias, podendo ser motivada por interesse publico ou por inadimplemento da Sociedade Investida, conforme disposto no referido contrato, podendo
tal extingdo antecipada estar fora do controle dos Veiculos Paralelos Private. Ocorrendo a extingdo da concessdo, os ativos sujeitos a concessdo serdo revertidos ao poder concedente. Em caso de extingdo
antecipada, a Sociedade Investida ndo podera assegurar que a indenizagdo prevista no contrato de concessdo (valor dos ativos que ndo tenham sido completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente
para compensar a perda de lucro futuro.
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Riscos de Média Materialidade

Risco de Construcdo, Operacdo e Manutencdo das Instalacdes. O setor de infraestrutura envolve a realizagdo de obras e servicos complexos, que podem apresentar atrasos, interrupgées, falhas, acidentes, custos
adicionais, contingéncias, reclamagdes ou penalidades, decorrentes de fatores técnicos, logisticos, contratuais, trabalhistas, ambientais, de seguranga ou de qualidade. Esses fatores podem afetar o cronograma, o
orgamento, o escopo, a funcionalidade ou a rentabilidade dos projetos de infraestrutura, bem como a reputagdo, a responsabilidade ou a conformidade das Sociedades Investidas. Além disso, a manutengdo das
instalagGes envolve riscos de interferéncias meteoroldgicas, problemas inesperados de engenharia e de natureza ambiental, e paradas na operagdo ou, ainda, custos excedentes ndo previstos. As Sociedades
Investidas podem ndo encontrar apdlices disponiveis contra alguns dos referidos riscos, como os riscos meteoroldgicos. A ocorréncia de perdas ou demais responsabilidades que ndo estejam cobertas por apdlices
de seguro podem acarretar significativos custos adicionais ndo previstos.

Risco de Integrantes de Quadro Técnico. As Sociedades Investidas dependem altamente dos servigos de pessoal técnico na execugdo de suas atividades. Se as Sociedades Investidas perderem os principais
integrantes desse quadro de pessoal, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a drea técnica, o qual pode ndo estar disponivel no momento da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado para
as Sociedades Investidas. Se ndo conseguirem atrair e manter o pessoal essencial de que precisam, poderdo ser incapazes de administrar os seus negécios de modo eficiente, e manter operacionalidade dos ativos
de geragdo e/ou transmissdo com eficiéncia, o que pode ter um efeito adverso sobre a receita das Sociedades Investidas e, consequentemente sobre os Veiculos Paralelos Private. As Sociedades Investidas podem
ser adversamente afetadas se ndo forem bem-sucedidas na execugdo de sua estratégia e seus negdcios. O crescimento e o desempenho financeiro futuro da Sociedade Investida dependerdo do sucesso na
implementac¢do da sua estratégia. Os Veiculos Paralelos Private ndo podem assegurar que quaisquer das estratégias das Sociedades Investidas serdo executadas integralmente ou com sucesso. Ademais, alguns
elementos da estratégia da Sociedade Investida dependem de fatores que estdo fora do controle dos Veiculos Paralelos Private. Qualquer falha na execugdo de elementos da sua estratégia pode afetar
negativamente o crescimento de negdcio e desempenho financeiro dos Veiculos Paralelos Private.

Risco Operacional. Os Veiculos Paralelos Private poderdo sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de outros participantes do mercado com o qual os Veiculos Paralelos
Private transacionem, os quais podem afetar a aplicagdo, a amortizagdo e/ou o resgate de Cotas, bem como a liquidagdo das operacdes realizadas pelos Os Veiculos Paralelos Private, podendo acarretar perdas no
valor das Cotas.

Risco de Parceiros e Fornecedores. O setor de infraestrutura depende da atuagdo de parceiros e fornecedores, que podem ser contratados, subcontratados, consorciados, associados ou acionistas das Sociedades
Investidas, para a realizagdo de atividades essenciais, complementares ou estratégicas, como planejamento, projeto, construgdo, operagdo, manutengao, fornecimento de insumos, equipamentos, tecnologia, mado
de obra, financiamento ou garantia. A capacidade, a qualidade, a confiabilidade, a disponibilidade, a solvéncia ou a integridade desses parceiros e fornecedores podem ser afetadas por fatores internos ou externos,
que podem gerar riscos de inadimpléncia, de descumprimento, de conflito, de ruptura, de substituicdo, de renegociagdo ou de litigio, que podem impactar negativamente os resultados, os ativos, os passivos ou 0s
direitos das Sociedades Investidas.
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Riscos de Menor Materialidade

Risco de Governanca e de Compliance. O setor de infraestrutura envolve a gestdo de recursos, de contratos, de projetos, de riscos, de informacg&es, de pessoas, de interesses e de relagdes, que podem gerar riscos
de governancga e de compliance, que podem afetar a transparéncia, a ética, a integridade, a eficdcia, a eficiéncia, a qualidade, a seguranga ou a conformidade das Sociedades Investidas. Esses riscos podem decorrer
de falhas, de fraudes, de corrupgdo, de conflitos, de irregularidades, de ilicitudes, de san¢Bes, de multas, de processos ou de perdas, que podem comprometer a credibilidade, a confianga, a reputagdo, a
responsabilidade ou a sustentabilidade das Sociedades Investidas, bem como a valorizagdo ou a liquidez das participagdes dos Veiculos Paralelos Private.

Adicionalmente, caso os Veiculos Paralelos Private venham a emitir novas Cotas ou caso seja criada classe ou subclasse, nos termos do Anexo A aos Regulamentos, os novos Cotistas podem modificar a relagdo de
poderes para alteragdo dos Regulamentos. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de operagdo dos Veiculos Paralelos Private de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Riscos de Mercado

Riscos de Maior Materialidade

Riscos de alteracdes nas Regras Tributdrias. Alteracdes nas regras tributarias e/ou na sua interpretacdo e aplicagdo podem implicar no aumento da carga tributéria incidente sobre o investimento nos Veiculos
Paralelos Private e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas altera¢des incluem, mas ndo se limitam, a (i) eventual extingdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos nos Veiculos Paralelos Private, na forma
da legislagdo em vigor; (ii) modificacdes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes; e (iii) criagdo de tributos, bem como; (iv) mudancas na interpretacdo e/ou aplicagdo das regras tributarias em
vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, inclusive alterando entendimentos anteriores. Os efeitos de tais medidas ndo podem ser previstos ou quantificados antecipadamente, no
entanto, poderdo sujeitar os Veiculos Paralelos Private e/ou Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicéveis os Veiculos Paralelos Private e
aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto, inclusive, de uma eventual reforma tributdria, o que podera impactar os resultados dos Veiculos Paralelos
Private e a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos de Ndo Aplicacdo do Tratamento Tributdrio Vigente. A Lei n 11.478 estabelece tratamento tributério beneficiado para os Cotistas que invistam na Classe, sujeito ao cumprimento de determinados requisitos
e condigdes. Isto é, a Classe deverd aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimonio nos ativos previstos na Lei 11.478 e Resolugdo CVM 175. Além disso, a Classe devera ter, no minimo, 5 (cinco)
Cotistas, sendo que cada Cotista ndo poderd deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pela Classe, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento da Classe.
No caso de ndo cumprimento desses e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e na Resolugdo CVM 175, ou, ainda em caso de mudancga de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a interpretagdo dos
requisitos previstos na Lei 11.478, podera ndo ser aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei 11.478, o que poderad resultar em prejuizos os Cotistas. Ademais, o ndo atendimento de qualquer das
condigGes e requisitos previstos na Lei n2 11.478 resultara na liquidagdo da Classe ou transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento (ou classe, conforme aplicavel), nos termos do Artigo 12, §9°, da
Lei 11.478, passando a ser aplicavel aos Cotistas residentes no Pais, para fins fiscais, em seu lugar, o IR sujeito a sistematica de retengdo na fonte (IRRF), as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento
de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei
n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004. Além disso, a Classe e o Cotista ndo-residente precisam cumprir certos requisitos previstos na Lei 11.312/06 para aplicagdo de tratamento tributario mais benéfico ao Cotista
ndo-residente. O ndo cumprimento desses requisitos pode acarretar alteragdes no tratamento tributario de eventuais cotistas ndo-residentes.
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Risco relacionado ao aumento ou decréscimo de aliquotas de Tributos dos Gestores. Os Regulamentos preveem a possibilidade de, em caso de alteragdo da legislagdo aplicavel que ocasione aumento ou
decréscimo nas aliquotas de quaisquer dos Tributos dos Gestores, o montante referido na Segdo 2.10.4 passara a considerar o acréscimo ou decréscimo percentual e as aliquotas entdo aplicaveis. Ndo é possivel
antecipar se e quando ocorrerd aumento ou decréscimo nas aliquotas de quaisquer dos Tributos dos Gestores, tampouco a representatividade do aumento ou decréscimo no caso concreto, se aplicavel. Na
hipotese prevista acima, poderd haver impacto nos resultados dos Veiculos Paralelos Private e na rentabilidade dos Cotistas.

Risco de mercado. Consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos Ativos Elegiveis, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragGes politicas, econémicas
e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados Ativos Elegiveis sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade no valor das
Cotas e perdas aos Cotistas.

Riscos de acontecimentos e percepcdo de risco em outros paises. O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econémicas e de mercado de outros paises, incluindo paises
de economia emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e, por conseguinte, os
resultados dos Veiculos Paralelos Private e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco relacionado a fatores macroecondmicos e a politica governamental. Os Veiculos Paralelos Private também estdo sujeitos a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas. Tais eventos podem resultar em (a)
incapacidade dos Veiculos Paralelos Private em investirem os recursos nas Sociedades Investidas, no todo ou em parte; (b) perda de liquidez dos ativos que comp&em a carteira dos Veiculos Paralelos Private; e (c)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. Os Veiculos Paralelos Private desenvolverdo suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo governo
federal. A adogdo de medidas do governo federal que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderdo impactar os Veiculos Paralelos Private e os Cotistas de forma negativa.

Risco de Média Materialidade

Risco relacionado a morosidade da justica brasileira. Os Veiculos Paralelos Private e as Sociedades Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto, em
virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcangada em tempo razoadvel. Ademais, ndo hd garantia de que os Veiculos Paralelos Private e/ou
as Sociedades Investidas obterdo resultados favordveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas
controladas e, consequentemente, os resultados dos Veiculos Paralelos Private e a rentabilidade dos Cotistas.
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Riscos de Crédito

Riscos de Maior Materialidade

Risco de crédito. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos Ativos Elegiveis ou pelas contrapartes das opera¢des dos Veiculos Paralelos Private,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagGes contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor
podem acarretar oscilagdes no prego de negociagdo dos titulos que compdem a carteira dos Veiculos Paralelos Private.

Riscos de Liguidez

Riscos de Maior Materialidade

Risco de liquidez. Consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos Ativos Elegiveis dos Veiculos Paralelos Private nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condigdes especificas
atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, os Veiculos Paralelos Private poderdo encontrar dificuldades para liquidar posi¢cGes ou negociar os referidos
Ativos Elegiveis pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para os Veiculos Paralelos Private, as quais permanecerdo expostas, durante o respectivo periodo de falta de
liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posi¢cdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar os Veiculos Paralelos Private a aceitarem descontos nos seus
respectivos precgos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates aos Cotistas, nos termos dos Regulamentos.

Risco relacionado ao uso de derivativos. Os Regulamentos estabelecem que os Veiculos Paralelos Private poderdo realizar operagdes em mercados de derivativos até o limite permitido pela legislagdo e
regulamentagdo vigentes a época da contratacdo da respectiva operagdo. Os Veiculos Paralelos Private estdo sujeitos ao risco de distorgdo de prego entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que podera ocasionar o
aumento da volatilidade dos Veiculos Paralelos Private, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagGes, ndo produzir os efeitos pretendidos e provocar perdas ao Cotista. A posicdo dos Veiculos
Paralelos Private podera ndo representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe, afetando negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Patrimdnio Liquido Negativo. Na hipdtese de ser constatado patrimoénio liquido negativo dos Veiculos Paralelos Private, caso ndo seja possivel regularizar a situagdo com as medidas previstas na
regulamentagdo em vigor, podera ser solicitada a declaragdo judicial de insolvéncia dos Veiculos Paralelos Private. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia das classes sdo
inovagdes legais recentes e ndo foram sujeitas a revisdo judicial, podendo ser questionados ou desconsiderados em ocasionais disputas judiciais.

Riscos de Descontinuidade

Riscos de Maior Materialidade

Liguidacdo Antecipada dos Veiculos Paralelos Private. Os Regulamentos estabelecem hipéteses de liquidagdo antecipada dos Veiculos Paralelos Private. Nessas situagGes, os Cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada pelos Veiculos Paralelos Private (conforme aplicavel), ndo sendo devida pelos Veiculos
Paralelos Private, pelo Administrador, pelos Gestores ou pelo Custodiante nenhuma indenizagdo, multa ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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Outros Riscos

Riscos de Maior Materialidade

Riscos Relacionados ao meio de Solucdo de Disputas. Os Regulamentos preveem a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O envolvimento dos Veiculos Paralelos Private em eventual procedimento arbitral
pode gerar impactos significativos ao patriménio liquido dos Veiculos Paralelos Private, implicando em custos que podem impactar o resultado dos Veiculos Paralelos Private.

Risco de alocacdo de oportunidades de investimento. Os Gestores estdo (e poderdo estar) envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo gestdo de fundos de investimento, assessoria financeira,
investimentos proprietarios e estruturagdo de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior. Assim, poderdo vir a existir oportunidades de investimento em Sociedades-Alvo ou Sociedades Investidas que seriam
potencialmente alocadas as Veiculos Paralelos Private, entretanto, tais investimentos poderdo ndo necessariamente ser realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigagdo de exclusividade ou dever de alocagdo
de tais oportunidades nos Veiculos Paralelos Private.

Risco em funcdo da auséncia de analise prévia pela CVM e pela ANBIMA. A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que no Prospecto os demais documentos da
Oferta ndo foram ou serdo objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento, como fator para ponderar o seu investimento,
sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes sobre a situagdo financeira e as atividades dos Veiculos
Paralelos, sendo que tais riscos poderdo afeta-lo negativamente.

Riscos de Média Materialidade

Responsabilidade Limitada dos Cotistas e Regime de Insolvéncia. A Lei n2 13.874/2019 alterou o Cddigo Civil e estabeleceu que: (i) os regulamentos de fundos de investimento podem estabelecer a limitacdo de
responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observado o disposto na regulamentagdo superveniente da CVM; e (ii) se o fundo de investimento com limitagdo de responsabilidade ndo possuir patriménio
suficiente para responder por suas dividas, aplicam-se as regras de insolvéncia previstas nos Artigos 955 a 965 do Cddigo Civil. Recentemente, a CVM emanou norma regulamentadora acerca de tais matérias, mas
ainda, ndo é possivel (a) antever como a limitagdo de responsabilidade dos Cotistas e/ou o processo de insolvéncia serdo aplicados na prética; tampouco (b) antever qual serd a interpretagcdo acerca de tais matérias
em sede de potenciais litigios envolvendo os Veiculos Paralelos Private, seja em via judicial, arbitral ou administrativa. Neste caso, os Veiculos Paralelos Private e os Cotistas podem sofrer prejuizos materiais e estar
sujeitos a consequéncias adversas.

Risco de potencial conflito de interesses. Desde que aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas, os Veiculos Paralelos Private poderdo figurar como contraparte do Administrador e/ou do Gestor, de partes a
eles relacionadas, bem como de fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor. Desta forma, tais partes poderdo eventualmente tomar
decisOes que possam afetar negativamente a rentabilidade dos Veiculos Paralelos Private.
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Riscos Relacionados ao Surto de Doencas Transmissiveis. O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo, tais como o coronavirus (COVID—-19), o Zika, o Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a
Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratdria Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a economia
brasileira, podendo inclusive afetar a confianga do investidor e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutengdo de Cotas. Tais surtos de doengas também podem resultar em
quarentena dos empregados das Sociedades Investidas ou na incapacidade de acessar suas instalagdes, o que prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais. Adicionalmente, qualquer surto
de tais doengas no Brasil pode afetar negativamente de forma direta as operacGes das Sociedades Investidas, seus negdcios e o resultado de suas operagdes, implicando redu¢do de seus volumes de negdcios,
dispensas temporarias de colaboradores, além de interrupgdes nos seus negoécios. Tais eventos podem afetar sua capacidade financeira e solvéncia, podendo gerar perdas aos Veiculos Paralelos Private e seus
Cotistas.

Risco Relacionados ao Ajuste Temporal. Os investidores que subscreverem Cotas apds a Data de Primeiro Fechamento estardo sujeitos ao pagamento do Ajuste Temporal. Dessa forma, tais investidores
desembolsardo, quando da integralizagdo de Cotas, mais recursos do que os investidores que subscreverem Cotas até a Data de Primeiro Fechamento (inclusive), o que poderd resultar em recebimento de
rendimentos inferiores aos tais investidores quando comparados os valores efetivamente desembolsados.

Risco relativo a possibilidade de determinados investidores minoritdrios, em relacdo as quantidades de cotas em circulacdo, serem obrigados a acatar determinadas decisdes deliberadas em assembleia geral de
titulares de cotas, ainda que manifestem votos contrdrio. Ainda que cotistas minoritdrios manifestem votos em contrario a ordem do dia objeto de Assembleia de Cotistas, as matérias objeto da deliberagdo podem
vir a ser aprovadas desde que o quérum minimo seja atendido. Nessa hipdtese, a ordem do dia serd aprovada e os cotistas minoritarios serdo afetados negativamente.

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE
ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NOS VEICULOS PARALELOS PRIVATE.
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Documentos da Oferta uma empresa

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e dos Veiculos Paralelos Private, bem como para obtengdo de cépias do Prospecto, do Regulamento, do Anuncio de Inicio, da Ldmina, do Anuncio de
Encerramento, de eventuais anuncios de retificagdo, bem como de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento da Oferta, os interessados deverdo dirigir-se a sede do
Administrador, dos Gestores do Coordenador Lider e da CVM, nos enderegos e websites indicados abaixo:

e Coordenador Lider
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website clicar em “KINEA EQUITY INFRA Il — VEICULOS PARALELOS PRIVATE” e, entdo, clicar em “Antncio de Inicio”, “Ldmina”,
“Prospecto” ou na opg¢do desejada).

* Administrador
www.intrag.com.br (neste website, clicar na aba “Documentos”, em seguida clicar na aba “Ofertas em Andamento” e no campo “Pesquisar” buscar por “KINEA EQUITY INFRA Il — VEICULOS
PARALELOS PRIVATE” e clicar ent3o clicar no “Prospecto”).

* CVM

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (a) em “Principais Consultas”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar o nome de cada um dos Veiculos Paralelos
Private, clicar em “Continuar”, clicar no o nome de cada um dos Veiculos Paralelos Private, conforme desejado clicar em “Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na
aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar em “Exibir” e, entdo, no link do “Anuncio de Inicio”, “Prospecto” ou na op¢ao desejada; e/ou (b) em “Principais Consultas”,
clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Publicas de Distribuigdo”, em seguida em “Ofertas rito automatico Resolugdo CVM 160” clicar em “Consulta de Informagdes”, em “Emissor” digitar o
nome de cada um dos Veiculos Paralelos Private, clicas em “Filtrar”, clicar em “Agdes” e, entdo, localizar o “Anuncio de Inicio”, o “Antncio de Encerramento” ou quaisquer comunicados ao mercado
relativos a tais eventos relacionados a Oferta.)

* Gestores
https://www.kinea.com.br/fundos/kinea-equity-infra-ii (neste website, clicar no “Antncio de Inicio”, “Ldmina”, “Prospecto” ou na op¢do desejada).

LEIA O PROSPECTO E OS REGULAMENTOS DOS VEICULOS PARALELOS PRIVATE
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGCAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO
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CLASSE INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRAIL A PRIVATEFIP-IE . ¢ pg5E MULTIESTRATEGIA DO KINEA EQUITY INFRA I1 A PRIVATE FIP
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