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Kinea

uma empresa

P

OBJETIVO DO FUNDO

Fundo de Infraestrutura com baixo risco de crédito, indexado ao CDI e isento de IR,
com pagamento mensal de dividendos

O FUNDO

PATRIMONIO LiQUIDO .
@ No més, o Fundo rendeu 1,85%, enquanto o benchmark CDI rendeu 1,16%.

R$ 408 milhdes
RENDIMENTO MENSAL
R$ 1,30

COTA DE MERCADO

R$ 103,50

COTA PATRIMONIAL

R$ 101,90

NUMERO DE COTISTAS

2.798

93%

alocado em debéntures

2,3%

+ CDI prémio médio da carteira de
debéntures

INVESTIMENTO EM DEBENTURES INCENTIVADAS DE
INFRAESTRUTURA COM:

Risco de Crédito Baixo e Diversificado:
A carteira do fundo contém 13 emissoes.

Objetivo de performance: 1,0% a 1,5% acima do CDI:
A cota patrimonial rendeu CDI + 3,2% desde o inicio do fundo.

VOLUME MEDIO DIARIO DE MERCADO

R$ 509,4 mil

Renda indexada a juros pés-fixado e livre de IR:
Ganho de capital e rendimentos mensais livres de IR", atrelados ao CDI.

DESEMPENHO
Periodo Cota Patrimonial Cota de mercado cor?
Desde o inicio 21,2% 23,5% 17,5%
12 meses 17.9% 31,4% 14,5%
No ano 1,9% 2,8% 1,2%
No més 1,9% 2,8% 1,2%

1. Os rendimentos sao distribuidos no 8° dia Gtil. Cotistas que detém cotas no Gltimo dia (til do més imediatamente anterior estarao elegiveis para o recebimento dos rendimentos. 2.

Rentabilidade bruta sem desconto de IR
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PAGAMENTO DE RENDIMENTOS E DESEMPENHO
No 8° dia Gtil do més, 11 de fevereiro de 2026, os investidores do Kinea Estratégia Infra CDI (KNDI11) receberao
R$ 1,30/cota, representando pequeno reducao em relacdo ao més anterior (R$ 1,35/cota) por conta da reducao
no numero de dias uteis.

Este rendimento é equivalente a 110% do CDI no periodo (ou 129% do CDI com o gross-up do imposto de renda,
dado que o fundo é isento). O retorno total (incluindo a variagao da cota patrimonial do fundo) foi de 1,85% vs
1,16% do CDI (benchmark do Fundo) no més, e de 21,20% vs 17,45% do CDI desde o inicio do fundo.

A cota do KNDI11 encerrou o més negociada com agio de 2,85% na B3 (R$ 104,80 por cota a mercado, levando
em consideracao o rendimento de R$ 1,30 por cota vs R$ 101,90 por cota patrimonial), indicando que o retorno
esperado é de CDI + 0,30% a.a, ja descontadas as despesas do fundo. O desempenho da cota patrimonial do
fundo nos dltimos 12 meses foi de 16,63% ja liquido de despesas do fundo e também de I.R. para Pessoas
Fisicas. O CDI no mesmo periodo foi de 14,49%.

O Fundo encerrou 0 més com alocacao de debéntures de 93% do patrimonio liquido e com uma taxa média da
carteira de debéntures de CDI + 2,32% a.a.

MERCADO DE JUROS

Em janeiro de 2026, a primeira atuagao do FED foi a manutencao da taxa basica de juros no patamar de 3,5% a
3,75% ao ano. Dois membros votaram por reducao, mas o colegiado interrompeu o ciclo de cortes realizado em
2025 e adotou a postura de “pausa”, conforme esperado pelos agentes de mercado. Sinais mistos da atividade
e inflacao estavel, mas acima do desejado, embasaram a decisao do banco central. Outro destaque foi o alivio
nas pressoes politicas e debates sobre o nome do presidente do Fed. Em 30 de janeiro, Kevin Warsh recebeu a
nomeacao de futuro presidente do banco. Com experiéncia no setor financeiro privado e publico e sua indicacao
é vista como um potencial recuo em relagao a possiveis mudangas na conducao da politica monetaria e
polarizacao na diretoria do banco central. A reacao imediata foi a valorizacao do délar americano e a queda
relevante no preco do ouro, refletindo a saida de ativos de protecao em relacao a moeda americana e a inflacao.

As treasuries (UST) de 10 anos tiveram leve alta no més, subindo de 4,16% para 4,24% a.a., e contribuiram para a
elevacao das taxas de juros no Brasil na primeira parte do més,. Todavia, com a acomodacao nos dados de
inflacdo e a postura do Banco Central do Brasil (BCB) de postergar para marco o inicio do ciclo de queda nas
taxas de juros — Selic, a alta foi revertida no restante de janeiro. Além disso, o BCB afirmou que pretende iniciar
um ciclo de afrouxamento na proxima reuniao (também esperado), mas ressaltou que o ciclo requer cautela
quanto ao ritmo e a magnitude.

Outro dado importante para o comportamento dos titulos publicos, em especial a NTN-B, que impacta na
precificacao das debéntures detidas pelo fundo, foi o déficit fiscal de dezembro. No acumulado de 2025, o
governo registrou déficit primario de R$ 61,7 bilhdes (0,5% do PIB), dentro do limite inferior da meta de
resultado primario, considerando um montante expressivo de abatimentos. A parte ruim foi que, apesar do
cumprimento formal da meta, a desaceleracao do crescimento das receitas e o controle limitado das despesas
evidenciam insuficiéncia das regras orcamentarias para estabilizar a trajetoria da divida publica. O modelo de
buscar o equilibrio fiscal predominantemente por meio de aumentos de arrecadagao, sem equacionar o
crescimento dos gastos, nao tem sido suficiente para estabilizar a divida pablica.
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PREMIO DE CREDITO

Apbs 3 meses de subida dos prémios de crédito das debéntures incentivadas, em janeiro os spreads voltaram a
cair de forma relevante. A compressao foi de cerca de 37 pontos-base, de acordo com o Indice de Debéntures
da ANBIMA. Com isso, o indice indica que as debéntures incentivadas negociam no terreno negativo, ou seja,
com retorno esperado inferior ao da NTN-B de prazo equivalente. Este é o segundo maior nivel negativo da
série historica (desde 2018), ficando atras apenas de outubro de 2025, quando houve uma corrida por estes
ativos (queda nos prémios) devido ao receio de aprovacao de alteracoes na tributacao (MP 1303).

Muito provavelmente, a queda dos prémios desta vez se deu pela falta de emissdes de debéntures
incentivadas, aliada a uma pressao compradora por parte de fundos de investimentos que tiveram captagoes
expressivas em 2025. Acreditamos que o patamar atual reflete uma condicao técnica do mercado (pressao por
compra) e deve migrar gradualmente para um nivel mais elevado no médio/longo prazo.

0 ano de 2025 foi ano recorde de emissoes de debéntures incentivadas: o total foi de R$ 178 bilhdes, ante R$
135 bilhdes de 2024. Mesmo com ano eleitoral, em que muitas empresas evitam emissoes para fugir da
volatilidade, e baixo volume de novas emissdes de janeiro, acreditamos que 2026 sera outro ano forte em
volume de emissoes. Para nos, isto é positivo, pois mantém grande o universo do qual selecionaremos os ativos
mais adequados as nossas carteiras.

Grafico: Prémio (spread de crédito) das debéntures em CDI no IDA (IDA-DI, indice de debéntures da Anbima).
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Grafico: Prémio e Indice de Prémio (spread de crédito) das debéntures incentivadas de infraestrutura no IDA-
IPCA Infraestrutura (variagao do spread).
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NOVOS INVESTIMENTOS

Em janeiro de 2026, fizemos um novo investimento no setor de transmissao de energia. Os fundos geridos pela
Kinea adquiriram 100% da emissdo de Eden Empreendimentos e Participacdes, subholding que é a nova
detentora da concessionaria que implementou o Lote Q do Leilao 13/2015 (Litoral Sul). As debéntures, com
vencimento em janeiro de 2029, tém remuneragao de CDI + 1,00% a.a. e contam com garantias reais de projeto
da concessionaria e da Emissora.

A Eden faz parte do grupo HRZ Transmissoras, plataforma de transmissao do fundo de investimentos britanico
Actis. O projeto anteriormente fazia parte do grupo EDP — Energias do Brasil. Trata-se de uma transmissora
performada localizada na divisa dos estados de Santa Catarina e Rio Grande do Sul, 100% operacional desde
julho de 2022, com término da concessao em 2046.
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DESEMPENHO

VARIAGAO DA COTA DESDE O INiCIO DO FUNDO
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s eeese0s Retorno Acumulado DI eeeeeess Retorno Acumulado Cota Patrimonial Retorno Acumulado Cota Mercado'

Periodo
Cota Patrimonial ~ 1,85% 1,85%
2026 Cota Mercado' 2,83% 2,83%
oI 1,16% 1,16%

Cota Patrimonial ~ 1,12% 1.12% 1.14% 1,20% 1,13% 1,34% 1,69% 1,36% 1,96% 1,32% 1,20% 1.29%  17,07%
2025 CotaMercado’ -6,57%  547% 4,84%  -0,35%  1,82% 2,79% 1,26% 0,50% 1,23% 3,50% 1,61% 3,64%  20,96%

CDI? 1,01% 099%  0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1.22%  14,31%
Cota Patrimonial - - - - - - - - - - 0,61% 1,03% 1,65%
2024  Cota Mercado' - - - - - - - - - - 4,80%  -4,05%  0,56%
CDI? - - - - - - - - - - 0,63% 0,93% 1,56%

ALOCACAO POR SETOR ALOCACAO POR RATING

Saneamento

30,8% ARA 3,9%

Geragao Solar

AR+ 3,3%

Geragao Edlica AA 49'4%
Rodovia AA-
Transmissao A+
Energia A
Telecomunicagao 5'6% Sem rating 30’7%
T T T T T T T 1 T T T T T T 1
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

1. O retorno foi calculado levando em consideragao que as cotas de mercado e patrimoniais foram iguais até o dia 27/11. Somente a partir de 28/11 a cota passou a ser negociada no mercado 2.
Rentabilidade bruta sem desconto de IR.
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CARTEIRA DE ATIVOS
Montante - - Spread de Crédito Spread de Crédito
(R$ milhdes) Ativos Duration (Més Anterior)? (Més Atual)?
381 93% Debéntures 4.1 2,60% 2,32%
27 7% Titulos Pablicos
408 100% Total 3.8 2,21% 2,17%

Taxa Média Ponderada de Emissdo da Carteira de Debéntures CDI

CDI + 2,66%
(R$ milhdes) Controlador | emissao
55,9 13,7% O0OUSA12 Ourinhos Saneamento S.A. GS Inima IPCA +9,95% 6,9 Moody's: AA 100%
43,8 10,7% CTOL28 Concessionaria Via Rio S.A. Motiva CDI + 3,75% 3,8 Sem rating 100%
43,6 10,7% CLGE11 Caldeirao Grande Energias Renovaveis S.A. Ibitu Energia IPCA +6,79% 2,2 S&P: AA 100%
43,2 10,6% AXSD11 AXS Energia Unidade 02 S.A. Roca IPCA + 11,00% 3.8 Sem rating 100%
40,5 9,9% ABRK11 BRK Ambiental - Maua S.A. BRK Ambiental CDI + 2,40% A Moody's: AA 100%
30,0 7,4% EDEP11 Eden Empreendimentos e Participacdes S.A. Actis CDI + 1,00% 28 Sem rating 100%
26,7 6,5% GDSN22  GDPAR SN Participagdes em Projetos Solares S.A. GDSun IPCA +9,11% 4,6 Fitch: AA 100%
214 53% VDIE22 \/2i Energia S.A. Vinci Partners CDI + 2,85% 15 Fitch: A 100%
21,3 52% HGLB13 Highline do Brasil Il Digital Bridge CDI + 3,00% 3,8 Fitch: A- 10%
21,0 52% ASER12 Aguas do Sertdo S.A. Conasa IPCA +8,41% 6,7 Moody's: A+ 60%
14,7 3,6% VSCL12 V/entos de Sao Clemente Holding S.A. Equatorial IPCA + 7,06% 19 Fitch: AAA 100%
12,5 3,1% GDSL12  GDPAR SR Participagdes em Projetos Solares S.A. GDSun IPCA +9,33% 4,4 Fitch: AA+ 100%
6,2 1,5% VDIE12 \/2i Energia S.A. Vinci Partners CDI + 2,85% 1,6 Fitch: A 100%

1. Os valores de duration apresentados indicam a sensibilidade dos precos dos ativos a variagao do spread 2. Spread de crédito em relacao ao CDI 3. Taxa da debénture na emissao 4. Paraas
debéntures com taxa em IPCA+ sdo feitos o swap para CDI+ 5. Rating na escala local (Brasil) 6. Percentual detido pela Kinea em todos os seus fundos.
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RENDIMENTOS MENSAIS
Periodo Cota Referéncia’ Dvd. (R$/cota) Rentabilidade Periodo Rent. Gross-up? % CDI
Nov/24 100,01 0,60 0,60% 0,71% 105%>
Dez/24 100,01 1,00 1,00% 1,18% 126%
Jan/25 100,01 1,00 1,00% 1,18% 110%
Fev/25 100,01 1,10 1,10% 1,29% 131%
Mar/25 100,01 1,15 1,15% 1,35% 141%
Abr/25 100,01 1,15 1,15% 1,35% 128%
Mai/25 100,01 1,15 1,15% 1,35% 119%
Jun/25 100,01 1,15 1,15% 1,35% 123%
Jul/25 100,01 1,28 1,28% 1,51% 118%
Ago/25 100,01 1,25 1,25% 1,47% 126%
Set/25 100,01 1,45 1,45% 1,71% 140%
Out/25 100,01 1,45 1,45% 1.71% 134%
Nov/25 100,01 1,20 1,20% 1,41% 134%
Dez/25 100,01 135 1,35% 1,59% 130%
Jan/26 100,01 1,30 1,30% 1,53% 131%
NEGOCIACAO

Periodo Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

2024 - - - - - - - - - - 0,01 0,27

2025 0,32 0,65 0,62 0,27 0,26 0,28 0,21 0,40 0,38 0,43 0,64 0,47

2026 0,51

1. Média ponderada das cotas medianas nas ofertas de emissao 2. Considerando uma aliquota de imposto de renda de 15% 3. Foi considerada a variacao do CDI apenas a partir da data de inicio
do fundo (06/11/2024)
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Kinea Estratéegia Infra CDI FIP-1E Responsabilidade Limitada

Inicio do fundo Taxa de adm. e custodia
06/11/2024 1,10% a.a.
Classificacao Anbima CNPJ
FIP-1E 57.473.619/0001-30
Valor da Primeira Cota Piblico Alvo
R$ 100,00 Investidor Qualificado
Administrador ISIN
Intrag DTVM Ltda. BRKNDICTFO15
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