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Registro da Oferta na CVM sob o CVM/SRE/AUT/FIN/PRI/2026/007, em 02 de fevereiro de 2026

Administragio Fiduciaria

A Classe Unica do KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica ("CNPJ”) sob o n® 26.324.298/0001-89 ("Classe” e "Fundo’, respectivamente), administrado pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,, sociedade limitada, com
sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, inscrita no CNPJ sob o n°® 62.418.140/0001-31 (“Administrador”) e gerido pela KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na
Cidade de Sé&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 08.604.187/0001-44 ("Gestor”, e, em conjunto com o Fundo e o Administrador, os “Ofertantes”), esta realizando uma oferta publica primaria (“Oferta”)
de até 2.543.000 (dois milhdes, quinhentas e quarenta e trés mil) cotas em classe Unica, a serem colocadas em até duas séries (“12 Série” e “22 Série”, respectivamente), nominativas e escriturais, da 72 Emissao do Fundo (“72 Emissdo” e “Cotas da 72 Emisso"),
pelo valor unitario de R$ 125,82 (cento e vinte e cinco reais e oitenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas de emissdo do Fundo em 31 de dezembro de 2025 ("Valor da Cota da 72 Emiss&o"), sem considerar a Taxa de Distribuicdo
(conforme abaixo definida), que podera ser corrigido pela variagdo do patriménio do Fundo até o Dia Util (conforme abaixo definido) imediatamente anterior a data de divulgagdo do Anuncio de Inicio da Oferta (conforme abaixo definido), perfazendo o
montante de até R$ 319.960.260,00 (trezentos e dezenove milhdes, novecentos e sessenta mil, duzentos e sessenta reais) (“Volume Total da Oferta”), a ser realizada nos termos da Resolugado da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM") n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM n® 160") e da Resolugdo da CVM n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM n° 175"), ndo sendo consideradas, para efeito de calculo do Volume Total da Oferta, as Cotas Adicionais
(conforme abaixo definido), bem como a Taxa de Distribuicdo. O Volume Total da Oferta podera ser: (i) aumentado em virtude da emissao das Cotas Adicionais (conforme definido abaixo); ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicao Parcial (conforme
descrito nesse Prospecto), desde que observado o Volume Minimo da Oferta. Considerando que o Fundo é organizado sob uma (nica Classe e, portanto, sem divisdo patrimonial entre diferentes classes, quaisquer referéncias ao Fundo sao referéncias a Classe
e vice-versa, nos termos do anexo descritivo ao regulamento do Fundo (“Regulamento”), conforme aplicavel.

As Cotas da 72 Emissao serdo integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional (i) na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia (conforme abaixo definida) ou no &mbito da 12 Série, na Data de Liquidagdo da 12 Série (conforme abaixo definido), pelo Valor da
Cota da 72 Emissao; e (i) no ambito da 22 Série, na mesma data de sua subscrigdo, e serdo liquidadas de forma diaria e conforme existam Cotas da 72 Emissdo disponiveis para subscricao e integralizacéo durante o prazo de colocagao, pelo Valor Atualizado da Cota da 72
Emiss&o (conforme definido abaixo), sendo que: (i) na data da primeira integralizagdo das Cotas da 72 Emissdo, o Valor Atualizado da Cota da 72 Emissao correspondera ao Valor da Cota da 72 Emisséo; e (ii) a partir do 1° (primeiro) Dia Util (conforme abaixo definido)
subsequente a data da primeira integralizao das Cotas da 72 Emissdo e assim sucessivamente nas demais datas de integralizaco, o Valor Atualizado da Cota da 72 Emisséo correspondera (a) ao valor patrimonial das cotas do Fundo no Dia Util imediatamente antenora
data da efetiva integralizagdo, correspondente ao quociente entre o patriménio liquido do Fundo e a quantidade de cotas até entdo integralizadas; (b) acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — s
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3” e “Taxa DI, respectivamente), divulgada no Dla Util
imediatamente anterior & data de integralizacdo e calculado de forma exponencial (‘Valor Atualizado da Cota da 7* Emisso’). O valor patrimonial das cotas do Fundo esta sujeito a eventual variacao positiva ou negativa do patriménio do Fundo, em decorréncia da
marcag&o a mercado dos titulos e valores mobiliarios que compGem a carteira do Fundo (cuja precificacio é realizada de acordo com o manual de precificacdo adotado pelo ITAU UNIBANCO S A, instituicdo financeira, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, Torre Olavo Settibal, inscrita no CNPJ sob o n°® 60.701.190/0001-04 (“Custodiante” ou “Itati Unibanco"), disponivel para consulta no (neste websitelocalizar
e clicar em "MANUAL DE APRECAMENTO"), que leva em consideracdo unica e exclusivamente alteragdes das condlgoes e parametros objetivos de mercado, como, por exemplo, taxas de juros e mﬂagao e mdependem de qualquer ato ou fato que esteja sob o controle do
Administrador e/ou do Gestor), impactando, consequentemente, o Valor Atualizado da Cota da 72 Emisséo, em consonancia com o §1° do artigo 61 da Resolugao CVM n° 160.
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A Oferta tera o valor minimo de R$ 12.582.000,00 (doze milhGes, quinhentos e oitenta e dois mil reais), representado por 100.000 (cem mil) Cotas da 72 Emisséo, desconsiderando as Cotas da 72 Emissao cuja integralizagéo esteja condicionada na forma prevista
no artigo 73 da Resolugao CVM n° 160, ou seja, desconsiderando as Cotas da 72 Emissao cujo condicionamento implique em seu potencial cancelamento (“Volume Minimo da Oferta"), sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento, a
exclusivo critério das Instituicdes Participantes da Oferta (conforme abaixo definidas), em conjunto com o Administrador, antes do prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da divulgagdo do Anuncio de Inicio da Oferta, conforme previsto no artigo
48 da Resolugéo CVM n® 160 (“Aniincio de Inicio” e “Periodo de Distribuicdo”, respectivamente), caso ocorra a subscricdo do Volume Minimo da Oferta.

Os Ofertantes, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM n° 160, com a prévia concordancia do Coordenador Lider (conforme abaixo definido), poderao optar por distribuir um volume adicional de até 25% (vinte e cinco
por cento) da quantidade méxima de Cotas da 72 Emissao inicialmente ofertadas, ou seja, até 635.750 (seiscentas e trinta e cinco mil, setecentas e cinquenta) de Cotas da 72 Emisséo, perfazendo o montante de até R$ 79.990.065,00 (setenta e nove milhdes,
novecentos e noventa mil e sessenta e cinco reais), considerando o Valor da Cota da 72 Emissdo, sem considerar a Taxa de Distribuicao, nas mesmas condi¢des e no mesmo preco das Cotas da 72 Emisséo inicialmente ofertadas, que poderéo ser emitidas pelo
Fundo sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos termos da 72 Emisséo e da Oferta (“Cotas Adicionais”).

O ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A, sociedade anénima, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 04.845.753/0001-59 ("Coordenador Lider") foi
contratado para realizar a Oferta. Adicionalmente, o processo de distribuicéo das Cotas da 72 Emissao contou com a ades&o de outras instituicGes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas junto & B3, convidadas a participar no
ambito da 12 Série por meio de termo de adesdo (“Termo de Adesdo”, "Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, as “Institui¢des Participantes da Oferta”). Os Participantes Especiais estardo sujeitos as mesmas obrigacdes e
responsabilidades do Coordenador Lider, inclusive no que se refere as disposicdes da legislagao e regulamentacéo em vigor.

No ambito da Oferta, cada Investidor devera subscrever e integralizar, no minimo, 10 (dez) Cotas da 72 Emisséo, pelo Valor da Cota da 72 Emissao ou Valor Atualizado da Cota da 72 Emissao, de forma que, excluida a Taxa de Distribuigdo, o desembolso nao
seja inferior ao montante equivalente a R$ 1.258,20 (mil, duzentos e cinquenta e oito reais e vinte centavos), considerando o valor unitario de R$ 125,82 (cento e vinte e cinco reais e oitenta e dois centavos) ("Valor Minimo de Investimento”), exceto quando
o Investidor condicionar a subscricdo de Cotas da 72 Emissdo a propor¢ao entre a quantidade de Cotas da 72 Emissdo efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a quantidade proporcional em observéncia a referida condigéo for inferior a
quantidade minima de 10 (dez) Cotas da 7 Emissao, hipétese em que o Valor Minimo de Investimento néo sera observado e o Investidor podera manter seu investimento em quantidade inferior ao Valor Minimo de Investimento. Nao havers, todavia, valor
méximo de investimento por Investidor, exceto para fins dos Investidores N&o Institucionais (conforme abaixo definido), que deverdo observar o limite de valor igual ou inferior a R$ 999.891,54 (novecentos e noventa e nove mil, o\tocemos e noventa e um
reais e cinquenta e quatro centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo, que equivale & quantidade maxima de 7.947 (sete mil, novecentas e quarenta e sete) Cotas da 72 Emissio (‘Limite Maximo de i por Nao Institucional”
Adicionalmente, o Valor Minimo de Investimento e o Limite Maximo de Investimento por Investidor N&o Institucional ndo so aplicaveis aos cotistas do Fundo quando do exercicio do Direito de Preferéncia.

Os Investidores (conforme abaixo definidos) que aderirem & Oferta pagarao, pela integralizagdo de cada Cota da 72 Emisséo, o Valor da Cota da 72 Emissdo ou Valor Atualizado da Cota da 72 Emissdo. Além disso, quando da subscricdo e integralizacao de
Cotas da 72 Emissao, inclusive pelos cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia, sera devido pelos Investidores o pagamento de uma taxa de distribuicao, por Cota da 72 Emisséo subscrita, equivalente a
um percentual fixo de 2,10% (dois inteiros e dez centésimos por cento) sobre o Valor da Cota da 72 Emissao ou o Valor Atualizado da Cota da 72 Emissao, correspondente ao quociente entre (i) o valor dos gastos da distribuicao das cotas, que sera equivalente
a soma dos custos da distribuicdo das cotas, que inclui, entre outros, (a) comissao de coordenagéo; (b) comisséo de distribuicao; (c) honorérios de advogados externos; (d) taxa de registro da Oferta na CVM; (e) taxa de registro e distribuicéo das Cotas na B3;
(f) custos com a divulgacéo de antincios e publicagGes no &mbito da Oferta; e (g) custos com registros em cartorio de registro de titulos e documentos competente, se for o caso; e (ii) 0 Volume Total da Oferta (“Taxa de Distribuigao”), a qual néo integra o
preco de integralizagao da Cota da 72 Emissao, conforme demonstrado abaixo.

Preco de Integralizacio (R$)(*)

Taxa de Distribuicdo (%)(**)

Taxa de Distribuigio (R$)(***)

Total (R$) (****)

Por Cota da 72 Emissao

R$ 125,82

2,10%

R$ 2,64

R$ 128,46

Volume Total da Oferta

R$ 319.960.260,00

2,10%

R$ 6.713.520,00

R$ 326.673.780,00

(*) O valor em reais do Valor da Cota da 72 Emissdo, na data da primeira integralizagdo de Cotas da 72 Emisso.

() A porcentagem equivalente & Taxa de Distribuicio, a qual no integra o preco de integralizago das Cotas da 72 Emisséo.
(+) O valor em reais da Taxa de Distribuigo, que ndo integra o preco de integralizacdo das Cotas da 72 Emissdo.

(*+*%) O valor em reais equivalente ao somatério do Valor da Cota da 72 Emissio e da Taxa de Distribuigdo.

O presente Prospecto contém as informages relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das cotas, do Fundo, suas atividades, situacdo economico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagoes
relevantes, e foi elaborado de acordo com as normas pertinentes. Para descricao mais detalhada da Politica de Investimento, vide Item “Politica de Investimento” da Secéo “Informagdes Adicionais” na pagina 93 deste Prospecto.

As Cotas da 72 Emissao serdo admitidas para (i) distribuicdo e liquidagao no mercado primario no DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos e no Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociacao e liquidagdo em mercado secundario exclusivamente por meio
do mercado de bolsa, ambos administrados pela B3.

“ESTE PROSPECTO ESTARA DISPONIVEL EM PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DOS OFERTANTES, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA B3 E DA CVM.”
“AS INFORMA§6ES CONTIDAS NESTE PROSPECTO NAO FORAM ANALISADAS PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM.

“O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICEO NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAC&ES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS
COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.”

“OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 17 A 32.

COORDENADOR LiDER ADMINISTRADOR GESTOR
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2.1. Breve Descricao da Oferta

As Cotas da 72 Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocacéo,
conduzida pelo Coordenador Lider e sujeita ao rito de registro automatico de distribuicdo na CVM, conforme
procedimentos previstos na Resolu¢cdo CVM n° 160, na Resolucdo CVM n° 175 e nas demais disposicoes legalis,
regulamentares e autorregulatérias aplicaveis e em vigor. Observadas as disposi¢cdes da regulamentacao aplicavel,
as Instituicdes Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo das Cotas da 72 Emissdo conforme o plano de
distribuicdo adotado em conformidade com o disposto no art. 49 da Resolucdo CVM n° 160, o qual leva em
consideracdo as relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica das Instituicbes
Participantes da Oferta, devendo as Institui¢des Participantes da Oferta assegurar durante os procedimentos de
distribuicdo (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento
ao perfil de risco do publico-alvo; (iii) que sejam previamente disponibilizados aos representantes das Instituicoes
Participantes da Oferta, exemplares do Regulamento (conforme definido abaixo) e do presente Prospecto para leitura
obrigatoria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelas Instituicbes Participantes da
Oferta; e (iv) que os Investidores, no ambito da 12 Série, sdo Investidores Institucionais e Nao Institucionais, e, no
ambito da 22 Série, sdo clientes correntistas dos segmentos Institucionais, Corporate, lon, Private, Personnalité,
Uniclass e Agéncias do Ital Unibanco, assim como sendo permitida a colocacdo de Cotas para Pessoas Vinculadas.
N&o obstante, no ambito da Oferta, o Fundo ndo recebera recursos de clubes de investimento. A despeito do quanto
disposto acima, no ambito da Oferta, relagdes com clientes e outras consideracbes de natureza comercial ou
estratégica das Institui¢des Participantes da Oferta, em hipdtese alguma poderao ser consideradas na alocacdo dos
Investidores N&o Institucionais.

2.2. Apresentacao da classe de cotas, conforme o caso, com as informacdes que o administrador deseja
destacar em relagao aquelas contidas no regulamento

As Cotas da 72 Emissdo apresentam as seguintes caracteristicas principais: (i) as Cotas do Fundo sdo escriturais,
nominativas, correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio e ndo serdo resgataveis; (ii) as Cotas serdo emitidas
em classe Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou restricdo entre as Cotas da 72 Emissdo) e
conferem aos seus titulares idénticos direitos politicos; (iil) a cada Cota corresponderad 1 (um) voto nas Assembleias
Gerais de Cotistas; (iv) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito de
participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo, se houver; (v) ndo conferem aos seus titulares
propriedade sobre os Ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal desses Ativos; (vi) no caso de
emissao de novas cotas do Fundo, ndo conferirdo aos seus titulares direito de preferéncia; e (vii) o cotista ndo podera
requerer o resgate ou a amortizacdo de suas Cotas, salvo na hipotese de liquidacdo do Fundo, caso em que se
aplicara o disposto no item 16 do Regulamento.

Cada Cota tera as caracteristicas que lhe forem asseguradas no Regulamento do Fundo, nos termos da legislagéo e
regulamentacao vigentes.

2.3. Identificagao do Piblico-Alvo

Sdo, no ambito da Oferta, investidores em geral, incluindo, mas néo se limitando, pessoas fisicas, juridicas, fundos
de investimento, entidades de previdéncia complementar, nos termos da Resolucdo do CMN n° 4.994, de 24 de
margo de 2022, conforme alterada, e demais veiculos de investimento, brasileiros ou estrangeiros, que aceitem os
riscos inerentes a tal investimento e cujo perfil do investidor e/ou sua politica de investimento possibilite o
investimento em fundos de investimento imobiliarios, excluidos clubes de investimento, sendo certo que, além
das condicbes acima, no ambito da 12 Série, os Investidores subdividem-se em Investidores Institucionais e
Investidores N&o Institucionais, ambos conforme abaixo definidos e, no @ambito da 22 Série, os investidores deverdo
ser clientes correntistas dos segmentos /nstitucionais, Corporate, fon, Private, Personnalité, Uniclass e Agéncias do
Ital Unibanco (“Investidores”).

Consideram-se Investidores Institucionais, os fundos de investimentos, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicacdo
em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas
de previdéncia complementar e de capitalizagdo, em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como, investidores
gue ndo se enquadrem na definicdo constante no artigo 2°, §2° da Resolugdo CVM n° 27, de 08 de abril de 2021
(“Resolugao CVM n° 27"), incluindo pessoas fisicas que formalizem Termo de Aceitacao, no ambito da 12 Série, junto
a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, em valor igual ou superior a R$ 1.000.017,36 (um milhdo, dezessete
reais e trinta e seis reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo, que equivale a quantidade minima de 7.948 (sete
mil, novecentas e quarenta e oito) Cotas da 72 Emissdo, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no
Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento (“Investidores Institucionais”).
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Consideram-se Investidores N&do Institucionais, os investidores em geral, pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou
domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam Investidores Institucionais, clubes de investimento e regimes
proprios de previdéncia social (RPPS) e formalizem Termo de Aceitacdo, no ambito da 12 Série, junto a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta, em valor igual ou inferior a R$ 999.891,54 (novecentos e noventa e nove mil,
oitocentos e noventa e um reais e cinquenta e quatro centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo, que equivale
a quantidade maxima de 7.947 (sete mil, novecentas e quarenta e sete) Cotas da 72 Emissdo (“Investidores
Nao Institucionais”).

Nos termos deste Prospecto, também podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Consideram-
se Pessoas Vinculadas os Investidores que sejam controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos
participantes do consércio de distribuicdo, do Fundo, do Administrador e do Gestor, bem como seus cénjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau, sociedades por eles controladas direta ou
indiretamente, e as demais pessoas vinculadas a emissao e a distribui¢do, conforme definidas na regulamentacéo da
CVM que dispde sobre normas e procedimentos a serem observados nas operacOes realizadas com valores
mobilidrios em mercados regulamentados (“Pessoas Vinculadas”).

2.4. Indicacao sobre a admissao a negociacao em mercados organizados

As Cotas da 72 Emissao serdo admitidas para (i) distribuicdo e liquidagdo no mercado primario no DDA - Sistema de
Distribuicdo de Ativos e no Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociacdo e liquidagdo em mercado secundario
exclusivamente por meio do mercado de bolsa, ambos administrados pela B3.

As Cotas da 72 Emissdo somente poderdo ser negociadas apos a divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta
("Andncio de Encerramento”) e a obtencdo de autorizacdo da B3, bem como a divulgacdo do formulario de
liberacdo para negociacao das Cotas da 72 Emissao, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

2.5. Valor nominal unitario de cada cota e custo unitéario de distribuicao

As Cotas da 72 Emissdo serdo integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional (i) na Data de Liquidacao
do Direito de Preferéncia ou na Data de Liquidagdo da 12 Série (conforme abaixo definido), pelo Valor da Cota da
72 Emissao; e (il) no ambito da 22 Série, na mesma data de sua subscricdo, e serdo liquidadas de forma diaria e
conforme existam Cotas da 72 Emissdo disponiveis para subscricdo e integralizagdo durante o prazo de colocacao,
pelo Valor Atualizado da Cota da 72 Emissdo, sendo que: (i) na data da primeira integralizacdo das Cotas da 72
Emissdo, o Valor Atualizado da Cota da 72 Emissdo correspondera ao Valor da Cota da 72 Emissao; e (ii) a partir do
1° (primeiro) Dia Util subsequente & data da primeira integralizacdo das Cotas da 72 Emissdo e assim
sucessivamente nas demais datas de integralizacdo, o Valor Atualizado da Cota da 72 Emissao correspondera (a) ao
valor patrimonial das cotas do Fundo no Dia Util imediatamente anterior & data da efetiva integralizacéo,
correspondente ao quociente entre o patriménio liquido do Fundo e a quantidade de cotas até entdo
integralizadas; (b) acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias
da Taxa DI, divulgada no Dia Util imediatamente anterior & data de integralizacdo e calculado de forma
exponencial. O valor patrimonial das cotas do Fundo esta sujeito a eventual variacdo positiva ou negativa do
patrimonio do Fundo, em decorréncia da marcacdo a mercado dos titulos e valores mobiliarios que compdem a
carteira do Fundo (cuja precificacdo é realizada de acordo com o manual de precificacdo adotado pelo Custodiante,
disponivel para consulta no website https://www.intrag.com.br/pt-br/documentos (neste website localizar e
clicar em “MANUAL DE APRECAMENTOQ"), que leva em consideracdo Unica e exclusivamente alteragdes das
condicbes e parametros objetivos de mercado, como, por exemplo, taxas de juros e inflacdo, e independem de
qualquer ato ou fato que esteja sob o controle do Administrador e/ou do Gestor), impactando, consequentemente,
o Valor Atualizado da Cota da 72 Emissdo, em consonancia com o §1° do artigo 61 da Resolugdo CVM n° 160.

Os Investidores que aderirem a Oferta pagardo, pela integralizacdo de cada Cota da 72 Emissao, o Valor da Cota da
72 Emissdo ou Valor Atualizado da Cota da 72 Emissdo. Além disso, quando da subscrigdo e integralizagdo de Cotas
da 72 Emissao, sera devido pelos Investidores o pagamento da Taxa de Distribuicdo, por Cota da 72 Emissdo subscrita,
equivalente a um percentual fixo de 2,10% (dois inteiros e dez centésimos por cento) sobre o Valor da Cota da 72
Emissdo ou o Valor Atualizado da Cota da 72 Emissdo, correspondente ao quociente entre (i) o valor dos gastos da
distribuicao das cotas, que sera equivalente a soma dos custos da distribuicdo das cotas, que inclui, entre outros, (a)
comissao de coordenagao; (b) comissao de distribuicdo; (c) honorarios de advogados externos; (d) taxa de registro
da Oferta na CVM; (e) taxa de registro e distribuicdo das Cotas da 72 Emissao na B3; (f) custos com a divulgacado de
anuncios e publicacbes no ambito da Oferta; e (g) custos com registros em cartorio de registro de titulos e
documentos competente, se for o caso; e (it) o Volume Total da Oferta, a qual ndo integra o prego de integralizacdo
da Cota da 72 Emissdo, conforme demonstrado abaixo.
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Entende-se por Dia Util qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais; e (ii) aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento néo sejam Dia Util,
considerar-se 4 como a data devida para o referido evento o Dia Util imediatamente seguinte e/ou caso as datas em
que venham a ocorrer eventos no ambito da B3, nos termos do Regulamento sejam em dias em que a B3 ndo esteja
em funcionamento, considerar-se-a4 como a data devida para o referido evento o dia imediatamente subsequente
em que a B3 esteja em funcionamento, conforme as Cotas estejam eletronicamente custodiadas na B3 (“Dia Util").

2.6. Valor total da Oferta e valor minimo da Oferta

O Volume Total da Oferta correspondera, inicialmente, ao montante de R$ 319.960.260,00 (trezentos e dezenove
milhdes, novecentos e sessenta mil, duzentos e sessenta reais), equivalente a multiplicacdo da quantidade inicial de
Cotas da 72 Emissao pelo Valor da Cota da 72 Emissdo podendo ser diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial
(conforme abaixo definido) ou aumentado em virtude da emissdo das Cotas Adicionais a serem emitidas na forma
prevista no artigo 50 da Resolugdo CVM n°® 160, em até 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas da 72 Emissdo
iniclalmente ofertadas, equivalente a 635.750 (seiscentas e trinta e cinco mil, setecentas e cinquenta) de Cotas da 7°
Emisséo, que poderdo ser emitidas pelo Fundo sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou
modificacdo dos termos da 72 Emissdo e da Oferta.

Serad admitida a distribuigdo parcial das Cotas da 72 Emissdo, desde que subscrito e integralizado, no minimo, o
montante equivalente a multiplicacdo de 100.000 (cem mil) Cotas da 72 Emissdo pelo Valor da Cota da 72
Emissao, nos termos dos arts. 73 e 74 da Resolucao CVM n° 160 ("Distribuicao Parcial”).

Em razdo da possibilidade de Distribuicao Parcial das Cotas da 72 Emissdo e nos termos dos arts. 73 e 74 da Resolugéo
CVM n° 160, os Investidores poderdo, no ato de aceitacdo da Oferta, condicionar sua adesdo a Oferta a que haja
distribuicdo: (i) do Volume Total da Oferta; ou (ii) de montante igual ou superior ao Volume Minimo da Oferta, mas
inferior ao Volume Total da Oferta.

2.7. Quantidade de cotas a serem ofertadas

Serdo emitidas, inicialmente, até 2.543.000 (dois milhdes, quinhentos e quarenta e trés mil reais) de Cotas da 72
Emissdo, podendo tal quantidade ser diminuida em virtude da Distribuicdo Parcial ou aumentada em até 635.750
(seiscentas e trinta e cinco mil, setecentas e cinquenta) Cotas da 72 Emissdo, em virtude da emissdo das
Cotas Adicionais.
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3. DESTINAGCAO DOS RECURSOS
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3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao cotejando a luz de sua politica
de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos da 72 Emissao, incluindo os recursos provenientes da eventual emissdo de Cotas Adicionais,
serdo 100% (cem por cento) destinados a aquisicdo dos Ativos, de forma ativa e discricionaria pelo Gestor, em
observancia a Politica de Investimento descrita no Regulamento (“Politica de Investimento”), e ao pagamento dos
encargos do Fundo, observado que os recursos recebidos pelo Fundo decorrentes da integralizagdo das Cotas da 7°
Emissdo poderao ser aplicados, durante o Periodo de Distribuicdo, da seguinte forma: (i) até a captacdo do Volume
Minimo da Oferta, o Fundo podera investir, com os recursos captados na Oferta em cotas de fundos de investimento
ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, bem como operacdes compromissadas em geral, com liquidez
compativel com as necessidades do Fundo (“Investimentos Temporarios”); e (ii) apds a captacdo do Volume Minimo
da Oferta, o Fundo podera adquirir, com os recursos captados na Oferta, quaisquer Ativos (conforme abaixo definido)
previstos em sua Politica de Investimento, sendo certo que os recursos referentes as Cotas da 72 Emissdo cuja
integralizacdo seja de Pessoas Vinculadas e/ou esteja condicionada na forma prevista no artigo 73 da Resolugdo CVM
n° 160 serdo aplicados somente nos Investimentos Temporarios.

Neste sentido, os Ativos nos quais o Fundo podera investir sdo: (i) no mercado primario ou no mercado secundario,
de cotas fundos incentivados de investimento em infraestrutura (“FI-Infra”), que, por sua vez, tenham como Unico
cotista este Fundo, e que invistam, conforme prazos estabelecidos na Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada ("Lei n® 12.431/11") pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do seu patrimdnio liquido em (a)
debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por concessionaria, permissiondria, autorizataria ou arrendataria,
por sociedade de propdsito especifico ou por sua respectiva sociedade controladora, (b) certificados de recebiveis
imobiliarios, e (c) cotas de emissdo de fundo de investimento em direitos creditorios, constituidos sob a forma de
condominio fechado; em qualquer hipotese, para captar recursos com vistas em implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producdo econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam as
disposi¢des presentes nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do artigo 1° e no artigo 2° da Lein® 12.431/11, em carater definitivo,
juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados aos titulares de tais
cotas; e/ou (ii) de ativos financeiros passiveis de investimento pelo Fundo, conforme descrito abaixo (“Ativos
Financeiros” e, quando em conjunto com Fl-Infra, simplesmente "Ativos”).

LIMITES POR ATIVO
(% do patrimonio do Fundo)

Legislacao m Descricao dos Ativos Financeiros

Cotas de classe de FIF registradas com base na Resolucdo
CVM n° 175, tipificadas como Renda Fixa e que seja "Fundo
Incentivado em Infraestrutura” da Lei n°® 12.431, de 24 de
junho de 2011.

Até 100% Vedado (*) | Cotas de ETF em indices de Renda Fixa constituidos no Brasil

Até 100% Permitido

Vedado (*) | Cotas de Fll
Vedado (*) | Cotas de FIDC
A 0,
GRUPO | - Ate 20% Cotas de classe de FIF registradas com base na Resolucdo
No Vedado (*) | CVM n° 175, destinadas a investidores qualificados,
minimo Até tipificadas como Renda Fixa, independente de sufixo.
95% 20% . ~
Cotas de classe de FIF registradas com base na Resolucdo
Vedado CVM n° 175, destinadas a investidores profissionais,
Até 5% tipificadas como Renda Fixa, independente de sufixo.
« | Cotas de FIDC, cujas politicas de investimento admitam a
Vedado (*) . ’ - .
aquisicao de direitos creditorios ndo-padronizados.
Vedado (*) | Cotas de FIAGRO.
Até 15%

Cotas de FIAGRO, cujas politicas de investimento admitam a

*
Vedado () aquisicao de direitos creditorios ndo-padronizados.
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LIMITES POR ATIVO
(% do patrimonio do Fundo)

Legislacao Fundo Descricao dos Ativos Financeiros

Investimento no Exterior, realizado de forma direta ou
indireta: ativos financeiros, fundos de investimento/veiculos
de investimento e contratos de derivativos emitidos no exterior
ou que a regulamentacdo em vigor caracterize como ativo
Até 20% Vedado financeiro no exterior e cotas de classe de FIF registradas com
base na Resolugdo CVM 175/22 que podem alocar a totalidade
dos seus recursos em “Investimento no Exterior”, desde que
compativeis com a politica da Classe, observada a
regulamentagdo em vigor e as disposi¢des deste Regulamento.

Permitido | Titulos publicos federais.

Permitido | Titulos de renda fixa de emissao de instituicdes financeiras.

GRUPO Il - Até 5% Permitido | Operagdes compromissadas.

Cotas de classe de FIF registradas com base na Resolugdo
Permitido | CVM n° 175, tipificadas como Renda Fixa, independente de
sufixo ndo listado acima.

(*) Apesar das restricoes da Classe em aplicar diretamente em determinados ativos, as classes de fundos
de investimento nas quais a Classe aplica seus recursos podem adquirir tais ativos nos limites dos
respectivos regulamentos.

LIMITES POR EMISSOR
(% do patrimonio da Fundo)

Até 100% Permitido Fundo de investimento
Permitido Instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Vedado Companhia aberta

Pessoa juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta ou

Até 5%
Vedado instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Pessoa juridica que atenda ao disposto no Art. 2° da lein® 12.431/2011,

Vedado conforme alterada

LIMITE PARA CREDITO PRIVADO

(% do patriménio da Fundo)

Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado ou de
emissores publicos diferentes da Unido Federal, direta ou indiretamente

DERIVATIVOS ‘

Hedge e posiclonamento Limitado a uma vez o patrimonio

Até 100%

Esta Classe permite exposicdo a risco de capital | Nao

Limite de margem do patrimonio liquido | Até 20%
da Classe

Esta Classe podera aplicar em classes de fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos
como parte integrante de suas respectivas politicas de investimento.
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OPERACOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patrimonio da Fundo)

A [o)
Ate 100% administrados ou geridos.

Contraparte Administrador, Gestor e ligadas, inclusive veiculos de investimento por eles

Até 5%

Ativos financeiros de renda fixa emitidos pelo Administrador, Gestor e ligadas.

Até 100%

Cotas de FIF administrados pelo Administrador, Gestor e ligadas.

(*) Apesar das restricoes do Fundo em aplicar diretamente em determinados ativos, os fundos de investimento nos quais

o Fundo aplica seus recursos podem adquirir tais ativos nos limites dos respectivos regulamentos.

Nesse sentido, o pipeline indicativo para utilizacdo dos recursos da Oferta é o seguinte:

Setor do Emissor.
Solar GD
Saneamento
Transmissédo
Solar GD
Solar GD
Outros
Solar GD
Porto
Saneamento
Solar GD
Solar GD
Térmica
Saneamento
Solar
Telecom
Telecom

Hidroelétrica

= R R

Caso a aquisicdo dos Ativos do pipeline se concretize, o fundo passarad a ter a exposicdo de carteira de Ativos

conforme a seguir:

ALOCACAO POR SETOR

Saneamento 30,5%
Geragdo Solar
Rodovias
Transmissdo
Geragdo Térmica
Telecomunicagio
Geragdo Edlica
Energia

Geragdo Hidrica

Aeroporto

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 5%

11

Fase Volume KDIF11 (R$ MM) Prémio (NTN-B + bps)
Fechada 56 187
Fechada 22 190
Pipeline 5 130
Pipeline 19 180
Pipeline 31 165
Pipeline 21 220
Pipeline 43 300
Pipeline 119 200
Pipeline 86 130
Pipeline 43 175
Pipeline 37 205
Pipeline 30 300
Pipeline 86 230
Pipeline 65 180
Pipeline 324 300
Pipeline 65 350
Pipeline 22 135

ALOCACAO POR RATING

AAA 31,9%
AA+

AR

BBE+

Sem rating

35%
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KDIF: AUMENTO NO RENDIMENTO K[nea
Distribuicao de parte dos ganhos de capital gerados em 2025 umacmpresa (Y

Atuacao para Linearizagao dos Rendimentos

1,45 1,45 1,45 1,45 1,45 1,45 1,45

juni2s Jul/25 ago/25 set/25 aut/25 nov/25 dez/25 jan/26 few/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26

B Distribuicdo Realizada B Expectativa de distribuicdo

OS ATIVOS AQUI DESCRITOS REPRESENTAM UM PIPELINE INDICATIVO E NAO REPRESENTAM PROMESSA OU
GARANTIA DE AQUISICAO, CONSIDERANDO, AINDA, NAO HAVER QUALQUER DOCUMENTO VINCULANTE
CELEBRADO PELO FUNDO E/OU PELA GESTORA. AS INFORMACOES AQUI CONTIDAS NAO DEVEM SER
UTILIZADAS COMO BASE PARA A DECISAO DE INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE TRATAM DE CONDICOES
INDICATIVAS E PASSIVEIS DE ALTERAGOES. A escolha por qualquer um dos Ativos mencionados no pipeline
indicativo acima sera feita de acordo com o melhor entendimento do Gestor, tendo vista os melhores interesses do
Fundo e a conclusdo de processo de due diligence, de modo que o investimento pode acontecer em um, mais ou
nenhum dos Ativos listados.

NAO EXISTE, NO AMBITO DE TAIS OPERAGOES, QUALQUER DOCUMENTO VINCULANTE FIRMADO PELO
FUNDO E NAO EXISTE GARANTIA QUE OS INVESTIMENTOS EFETIVAMENTE ACONTECERAO. ALEM DISSO, POR
DEVER DE CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIS DETALHES. O PIPELINE ACIMA E
MERAMENTE INDICATIVO, SEM GARANTIA DE QUE OS RECURSOS SERAO APLICADOS NECESSARIAMENTE
NESSES ATIVOS.

Tendo em vista a dindmica de mercado que envolve a emissdo dos Ativos, na data de elaboracdo deste Prospecto,
ndo ha garantia de que qualquer Ativo constante do pipeline indicativo sera efetivamente adquirido com os recursos
da Oferta, estando, assim, os cotistas sujeitos aos riscos descritos no fator de risco “Risco de Crédito Relativo aos
Ativos Financeiros” constante da pagina 20 deste Prospecto.

E devido a isso, um dos pilares da estratégia é baseada em uma gestao ativa e continua, em que se procura adquirir
Ativos com bom potencial de fechamento de spread para vende-los oportunamente, alocar em novos Ativos com
spreads maiores e assim gerar valor para o fundo, maximizando o retorno para os cotistas, conforme apresentado
nos graficos abaixo:

12
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SPREAD HISTORICO Kinea
KDIF11 vs IDA Infraestrutura umacmpresa (Y

Originacoes Kinea 2025
1,96%
R$2.22 Bi

2,30%

1,80%

1,30%
Vendas Kinea 2025
Spread -0,46%
0,80% \olume R%729 mm |
0,30%
-0,20% &
<
7
-0,70% -
—IDAIPCA - Infraestruitura ~ ——Carteira KDIF11
SPREAD HISTORICO - 2025 Kinea
KDIF11 vs IDA Infraestrutura unaempresa ()
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BENEFICIOS NA ORIGINACAO DE ATIVOS Kinea

Spread na emissao das debéntures de infraestrutura em transmissao (Jun/14-Dez/25)
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KINEA FI INFRA Kinea
Retorno KDIF11 vs indices
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A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES

PRESENTES NESTE MATERIAL DE APOIO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO
SER SIGNIFIVATIVAMENTE DIFERENTES.

Em caso de Distribuicdo Parcial das Cotas da 72 Emissdo e desde que atingido o Volume Minimo da Oferta, os recursos

captados serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta Secdo. Nao havera fontes alternativas de captacao,
em caso de Distribuicdo Parcial.

Os recursos captados a titulo de Taxa de Distribuicdo serdo utilizados para reembolsar ou remunerar as partes
envolvidas na Oferta, conforme custos da distribuicdo das Cotas da 72 Emissdo previstos no item 11.2 da Secao
“Contrato de Distribuicdo”, na pagina 72 deste Prospecto. Caso apds o pagamento de todos os gastos da distribuicdo

das Cotas da 72 Emissao haja algum valor remanescente decorrente do pagamento da Taxa de Distribuicdo, tal valor
reverterd em beneficio do Fundo.
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Caso o Fundo invista preponderantemente em valores mobiliarios, deverdo ser observados os limites de aplicacdo
por emissor e por modalidade de Ativos Financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento,
aplicando-se as regras de desenquadramento e reenquadramento & estabelecidas.

3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinacao dos recursos a quaisquer ativos em relacao as quais possa
haver conflito de interesse, informando as aprovagées necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo
nesse caso nos fatores de risco, explicacao objetiva sobre a falta de transparéncia na formacao dos precos
destas operacoes

Nos termos da regulamentacao aplicavel, o Fundo podera adquirir cotas de Fl-Infra administrados ou nao pelo
Administrador e/ou geridos ou nao pelo Gestor.

Ademais, ndo esta elencada entre as matérias de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos
do artigo 70 da Resolucdo CVM n° 175, conforme alterada, a aprovacdo de transacdes em situacdo de potencial
conflito de interesses.

Considerando o disposto acima, o investimento, pela Classe na Classe Alvo, ndo dependera de aprovacdo em
Assembleia de Cotistas.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a Oferta vir a ser obtida por meio da distribuicao,
informar quais objetivos serao prioritarios

Em caso de Distribuicdo Parcial, os recursos liquidos da Oferta serdo aplicados, sob a gestdo do Gestor, de forma
ativa e discriciondria pelo Gestor em Ativos a serem selecionados de acordo com a Politica de Investimento
estabelecida no Regulamento, sem qualquer ativo especifico prioritario.

Na hipotese de Distribuicdo Parcial das Cotas da 72 Emissdo, nao havera captacao por meio de fontes alternativas,
sem prejuizo de novas emissdes de cotas que poderao ser realizadas pelo Fundo no futuro.
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4. FATORES DE RISCO
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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ANTES DE DECIDIR POR ADQUIRIR AS COTAS, OS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE,
A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAGOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS
INFORMAGOES DISPONIVEIS NO REGULAMENTO E/OU PROSPECTO, CONFORME APLICAVEL, E AVALIAR OS
FATORES DE RISCO DESCRITOS. O INVESTIMENTO NAS COTAS ENVOLVE UM ALTO GRAU DE RISCO.
INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTA SECAO, EM CONJUNTO COM
AS DEMAIS INFORMAGOES CONTIDAS NO REGULAMENTO E/OU PROSPECTO, CONFORME APLICAVEL,
ANTES DE DECIDIR EM ADQUIRIR AS COTAS. EM DECORRENCIA DOS RISCOS INERENTES A PROPRIA
NATUREZA DO Fundo, INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS FATORES DE RISCO DESCRITOS NESTA SEGCAO,
PODERA OCORRER PERDA OU ATRASO, POR TEMPO INDETERMINADO, NA RESTITUICAO AOS COTISTAS
DO VALOR INVESTIDO OU EVENTUAL PERDA DO VALOR PRINCIPAL DE SUAS APLICAGOES.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os cotistas devem estar cientes dos
riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicagdes do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo,
garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa dos cotistas.

Né&o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em prética a Politica de Investimento delineada,
os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que o
Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos aos quais estdo
sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida
de acordo com a materialidade de cada fator de risco, baseada na probabilidade de ocorréncia e na magnitude do
impacto negativo, caso seja concretizado, de maneira que o fator de risco de maior materialidade foi apresentado
em primeiro lugar, seguido pelos demais em ordem decrescente, classificados, ainda, numa escala qualitativa de
risco “maior, médio e menor” nos termos dos §§1° a 4°, do artigo 19 da Resolucdo CVM n° 160. Os negdcios, situagao
financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem
prejuizo de riscos adicionais que ndo seja atualmente de conhecimento do Administrador ou que sejam julgados de
pequena relevancia neste momento.

Risco de Mercado

A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem os mercados
financeiro e de capitais brasileiros, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e
mudancgas legislativas, assim como a materializacdo dos riscos inerentes a propria natureza da Classe, incluindo, entre
outros, os fatores de risco descritos nesta secdo, poderao resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal e
dos rendimentos de suas aplicacdes nas Cotas. Ademais, o atual cenario politico brasileiro, bem como a especulagao
sobre eventuais fatos ou acontecimentos futuros, geram incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, e podem vir a afetar adversamente o valor e o pagamento dos Ativos
e, consequentemente, das Cotas. Ndo sera devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante
do risco aqui descrito.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Crédito Relativo as Cotas dos Fl-Infra

Tal risco decorre da capacidade dos emissores e dos garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos
Fl-Infra em honrar seus compromissos, pontual e integralmente, conforme contratados. Alteracbes no cenario
macroecondmico ou nas condicdes financeiras dos devedores ou dos garantidores, se houver, dos ativos adquiridos
pelos Fl-Infra poderdo afetar adversamente os resultados dos Fl-Infra, que poderdo ndo receber o pagamento
referente aos ativos que compdem suas carteiras, e, consequentemente, impactar nos resultados do Fundo. O Fundo
somente procedera a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os
rendimentos decorrentes dos ativos dos Fl-Infra sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos garantidores,
se for o caso, e os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, por meio da amortizacdo e/ou do resgate das
cotas dos Fl-Infra, ndo havendo qualquer garantia de que a amortizacdo e/ou o resgate das Cotas ocorrera
integralmente nas datas estabelecidas do Regulamento ou deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas. Nessas
hipoteses, nao serd devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos as oscilagdes de pregos e cotacdes de mercado, e a outros riscos, tais como
riscos de crédito e de liquidez, de oscilagdo de mercados e de precificagdo de ativos, o que pode afetar negativamente
o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos cotistas. O Administrador e o Gestor, em hipdtese
alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados
por qualquer depreciacdo dos bens da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo
ou resgate de Cotas. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilacdes nos seus precos em funcdo da reagdo dos
mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos devedores ou contrapartes. As variagdes de pregos dos Ativos
Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteracbes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de pregos dos Ativos Financeiros sem que haja
mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico, nacional e internacional.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes em honrar os compromissos
de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Altera¢des nas condi¢des financeiras dos
devedores ou contrapartes dos Ativos Financeiros e/ou na percepcao que os Investidores tém sobre tais condigbes,
bem como alteracdes nas condicdes econdmicas e politicas que possam comprometer a capacidade de pagamento
dos devedores ou contrapartes, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.
Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos devedores ou contrapartes poderdo também trazer impactos
nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

O Fundo podera incorrer em risco de crédito em caso de nao liquidacdo das operacdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as operacdes de compra e venda de
Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipo6tese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento
de qualquer dos devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operac¢des integrantes da carteira do
Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus
créditos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos de Precificacdo dos Investimentos

A precificacdo dos Ativos integrantes da carteira do Fundo deverd ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobilidrios e demais operacbes estabelecidas na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcagdo a mercado (mark-to-
market), poderdo ocasionar variagbes nos valores dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em
aumento ou redugdo no valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos do Potencial Uso de Derivativos

O Fundo podera contratar instrumentos derivativos para fins de protecdo patrimonial, desde que a exposicdo seja
sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido do Fundo. A contratacgéo, pelo Fundo, dos referidos instrumentos
de derivativos podera acarretar oscilacbes negativas no valor de seu patriménio liquido superiores aquelas que
ocorreriam se tais instrumentos ndo fossem utilizados. A contratacdo deste tipo de operacdo nao deve ser entendida
como uma garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC de remuneracao das Cotas do Fundo. A contratacdo de operagdes com derivativos
podera resultar em perdas para o Fundo e para os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Liquidez Relativo aos Ativos Financeiros

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do Fundo sdo negociados e/ou outras condicbes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o
Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situagdo em que o Fundo podera
ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizacdo e ao resgate de suas cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de Liquidez das Cotas dos Fl-Infra

O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos ativos integrantes da carteira dos Fl-
Infra. Neste caso, o Fundo pode ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo méaximo estabelecido no Regulamento e
na regulamentacao em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas do Fundo, quando solicitados pelos cotistas,
em funcdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos integrantes da carteira dos Fl-Infra sdo negociados
ou de outras condicdes atipicas de mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Liquidez das Cotas - Investimento em Fundo Fechado

O Fundo é constituido na forma de condominio fechado, ou seja, ndo é admitido o resgate de suas cotas antes da
liquidagdo do Fundo deliberada em Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum de deliberacdo estabelecido
no Regulamento. Ademais, o mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura, tal como o Fundo, enfrenta baixa, ou nenhuma, liquidez e ndo ha
nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado para negociacdo das Cotas que permita aos cotistas sua
alienacdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. Desta forma, os cotistas podem ter dificuldade em vender suas
Cotas no mercado secundario, bem como podera ndo haver mercado comprador ou o prego de alienagdo das Cotas
podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimdnio aos cotistas. Adicionalmente, os cotistas do
Fundo devem ter em conta que o presente Fundo realizard, ordinariamente, distribuicdo de rendimentos nos meses
de maio e de novembro de cada ano, de modo que, ao decidirem por alienar ou adquirir as cotas de emissdao do
Fundo no mercado secundario, os investidores deverao levar em conta os efeitos de tal distribuicdo de rendimentos
e o consequente impacto no valor patrimonial das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Concentracdo em Cotas de Fl-Infra

O risco da aplicagdo no Fundo tera intima relacdo com a concentragdo de sua carteira. O Fundo podera alocar até
100% (cem por cento) de seu patrimdnio liquido em cotas de um Unico Fl-Infra, aumentando as chances de o Fundo
sofrer perda patrimonial que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Insuficiéncia das Garantias

Uma parcela ou a totalidade dos ativos investidos pelos Fl-Infra poderd contar com garantias reais ou fidejussérias.
Havendo inadimplemento dos ativos, os respectivos devedores e garantidores, se houver, serdo executados,
conforme o caso, extrajudicialmente ou judicialmente. No entanto, dependendo da garantia prestada, é possivel que
0 objeto que garante a divida ndo seja encontrado, que os Fl-Infra ndo consigam alienar o bem dado em garantia
ou que o preco obtido na venda do objeto seja insuficiente para cobrir o débito com os Fl-Infra, que a execucdo da
garantia seja morosa ou, ainda, que os Fl-Infra ndo consigam executar a garantia. Nesses casos, o patrimonio liquido
dos Fl-Infra podera ser afetado negativamente, impactando consequentemente na rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Tributacdo em Decorréncia de Aquisicdo de Cotas no Mercado Secundario

O Administrador necessita de determinadas informacdes referentes ao preco de aquisi¢cdo das cotas do Fundo, pelo
cotista, quando a aquisicdo tenha se realizado no mercado secundario, sendo tais informag¢des necessarias para
apuracao de ganho de capital pelos cotistas, fornecendo subsidio ao Administrador para o calculo correto do valor
a ser pago a titulo de imposto de renda (“IR") no momento da distribuicdo de rendimentos, amortizacdo
extraordinaria ou resgate das Cotas detidas pelo Cotista. Caso as informac¢des ndo sejam encaminhadas para o
Administrador, quando solicitadas, o valor de aquisicdo das Cotas sera considerado R$ 0,00 (zero), implicando em
tributacdo sobre o valor de principal investido pelo cotista no Fundo. Nesta hipdtese, por nado ter entregue as
informacdes solicitadas, o cotista ndo podera imputar quaisquer responsabilidades ao Administrador, ao Gestor, ao
Custodiante ou ao Escriturador, sob o argumento de reten¢ao e recolhimento indevido de IR, ndo sendo devida pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante ou pelo Escriturador qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo,
em decorréncia desse fato.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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O Desempenho Passado Néo Indica Possiveis Resultados Futuros

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas neste Prospecto e/ou em qualquer material de divulgacdo do Fundo
que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, de fundos de investimento
similares ou de quaisquer investimentos em que o Administrador, o Gestor e as Institui¢des Participantes da Oferta
tenham, de qualquer forma, participado, os Investidores devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
nado é indicativo de possiveis resultados futuros e, dessa forma, ndo ha qualquer garantia de que resultados similares
serdo alcancados pelo Fundo. Os investimentos no Fundo estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacdo,
riscos de mercado e riscos de crédito.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Ndo Materializagdo das Perspectivas Contidas nos Documentos da Oferta

Os prospectos, conforme aplicavel, contém e/ou conterdo, quando forem distribuidos, informacdes acerca do Fundo,
dos Ativos que poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo, bem como das perspectivas acerca do desempenho
futuro do Fundo, que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, a Rentabilidade Alvo descrita no Regulamento
refere-se a um objetivo de rentabilizacdo das Cotas do Fundo em um horizonte de longo prazo, cuja concretizacdo
estd sujeita a uma série de fatores de risco e de elementos de natureza econdmica e financeira. Esta Rentabilidade
Alvo ndo representa promessa ou garantia de rentabilidade ou isen¢do de riscos para os cotistas.

Embora as informagdes constantes dos documentos da Oferta tenham sido obtidas de fontes idoneas e confiaveis,
as perspectivas acerca do desempenho futuro do Fundo, dos Ativos que poderao ser objeto de investimento pelo
Fundo, do seu mercado de atuacdo e situagdo macroecondmica sejam ou venham a ser, conforme o caso, baseadas
em conviccoes e expectativas razoaveis, ndo ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente
com tais perspectivas, pois os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas nos respectivos
documentos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Mercado — Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo das Cotas

Os Ativos a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser contratados a taxas prefixadas. Considerando-se a
Rentabilidade Alvo das Cotas prevista no item 4.1 do Regulamento, podera ocorrer o descasamento entre as taxas
de retorno (a) dos Ativos integrantes da carteira do Fundo; e (b) das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, os
recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da Rentabilidade Alvo prevista para as
Cotas. Nessa hipdtese, os cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo
que nem o Fundo, nem o Administrador, nem o Gestor, nem o Custodiante, nem qualquer dos demais prestadores
de servicos contratados pelo Fundo prometem ou asseguram rentabilidade aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos Setorials

O Fundo alocara parcela predominante de seu patrimonio em cotas de Fl-Infra que, por sua vez, investirdo em
debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431/11, para fins de captagdo, por seus respectivos
devedores, de recursos necessarios para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de
producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, qualificados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal por meio do Decreto n® 8.874, de 11 de outubro de 2016 ("Decreto n°®
8.874/16"). Dessa forma, os riscos a que o Fundo sera exposto estardo indiretamente relacionados aos riscos dos
diversos setores de atuacdo dos devedores que emitirem tais debéntures. Nos termos do artigo 2° do Decreto n°
8.874/16, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producédo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, aprovados pelo Ministério setorial responsavel, que
visem a implantagdo, ampliacdo, manutencdo, recuperacdo, adequagdo ou modernizagao, entre outros, dos setores
de (i) logistica e transporte; (i) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicac¢bes; (v) radiodifusdo; (vi)
saneamento basico; e (vil) irrigacdo. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de
maturacdo. Além disso, nesses setores, ha risco de uma mudanca ndo esperada na legislacdo aplicavel, ou na
perspectiva da economia, que pode alterar os cendrios previstos pelos tomadores de recursos das debéntures,
trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos projetos qualificados como “prioritarios”. Deste
modo, o retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, consequentemente, pelo Fundo pode ndo ocorrer ou
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ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial necessario para a
implantagdo dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, considerando a natureza dos setores indicados
no artigo 2° do Decreto n° 8.874/16, (b) os devedores, em geral, financiam parte significativa do investimento em
projetos qualificados como “prioritarios” com capital de terceiros, e (c) o prazo de maturacdo de referidos projetos
pode ser longo, sendo que, durante esse periodo, eventos politicos, econémicos, climaticos, entre outros, podem
ocorrer e comprometer a exequibilidade e a rentabilidade do projeto objeto do investimento. Por fim, os setores de
infraestrutura e de producado econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de
riscos proprios, que podem também impactar o pagamento das debéntures. Sendo assim, é possivel que ndo se
verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pelos devedores, ou que devedores nao
sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obriga¢des, o que, em ambos os casos, podera causar um efeito
prejudicial adverso nos negdcios dos devedores e nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo e nos
rendimentos atribuidos aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Auséncia de Classificagdo de Risco dos Ativos

As Cotas dos Fl-Infra adquiridas pelo Fundo serdo dispensadas de classificacdo de risco por agéncia classificadora
em funcionamento no Brasil, nos termos da regulamentacao aplicavel. Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo adquirir
ativos em relacdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificacdo de risco por agéncia classificadora de risco. A
auséncia de classificacdo de risco dos ativos investidos pelo Fundo e pelos Fl-Infra podera dificultar a avaliacdo e o
monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Fungibilidade — Blogueio da Conta do Fundo

Os recursos provenientes dos Ativos serdo recebidos nas contas correntes do Fundo. Na hipdtese de intervengéo ou
liquidacdo extrajudicial da instituicdo financeira na qual é mantida a conta corrente do Fundo, os recursos
provenientes dos Ativos la depositados poderao ser bloqueados, podendo somente ser recuperados pelo Fundo por
via judicial e, eventualmente, poderdo ndo ser recuperados, causando prejuizos ao Fundo e aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Amortizagdo e Resgate Condicionado das Cotas

O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos que compdem o seu patrimonio e aos mercados
em que 0s mesmos sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de o Gestor alienar os respectivos Ativos
em caso de necessidade, a excecao das cotas dos Fl-Infra constituidos sob a forma de condominio aberto, devido a
baixa, ou inexistente, liquidez no mercado secundario para a negociagéo deste tipo de ativo. Considerando-se que o
Fundo somente procedera as amortizacbes e/ou ao resgate das cotas na medida em que os Ativos sejam
devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes, o Administrador, o Gestor e o Custodiante, bem como suas
respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate
das cotas ocorrerdo conforme originalmente previsto ou deliberado na Assembleia Geral de Cotistas, ndo sendo
devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor ou o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Inexisténcia de Rendimento Predeterminado

O valor unitario das cotas de emissdo do Fundo sera atualizado diariamente. Tal atualizacdo tem como finalidade
definir qual a parcela do patriménio liquido do Fundo que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das cotas
na hipotese de amortizacdo e/ou resgate de suas respectivas cotas, e ndo representa nem devera ser considerada,
sob qualquer hipo6tese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigagdo, legal ou contratual, do Administrador,
do Gestor, do Custodiante, de suas respectivas Partes Relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC em assegurar tal remuneragao aos cotistas. Independentemente do valor do patrimonio
liquido, os titulares das Cotas ndo fardo jus, em qualquer circunstancia, quando da amortizacdo ou do resgate de
suas cotas, a uma remuneracdo superior ao valor delas na respectiva data de amortizagdo ou resgate, o qual
representa o seu limite maximo de remuneracao.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Risco em Razdo do Estabelecimento de Quorum Qualificado

O Regulamento do Fundo estabelece quéruns qualificados para a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre
determinadas matérias de interesse dos cotistas. Tais quéruns qualificados, em algumas circunstancias, poderao
acarretar limitacOes as atividades do Fundo, em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias em
Assembleia Geral de Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Ndo Existéncia de Garantia de Eliminacédo de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas

A realizacao de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderao
acarretar perdas para os cotistas. Tais riscos podem advir da simples consecuc¢do do objeto do Fundo, assim como
de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratéria, guerras, revolucdes, mudancgas nas regras aplicaveis aos Fl-
Infra e as suas cotas e/ou as demais contrapartes e aos Ativos integrantes da carteira do Fundo, alteracdo na politica
econdmica, decisdes judiciais etc. Ndo ha qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo
e para os cotistas.

O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a Rentabilidade Alvo das cotas é apenas uma meta
estabelecida pelo Fundo, nédo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal das cotas, provirdo exclusivamente da carteira de ativos do Fundo,
a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Dependendo do desempenho dos Ativos
integrantes da carteira do Fundo, os cotistas poderdo nao receber, total ou parcialmente, a Rentabilidade Alvo
indicada no Regulamento e neste Prospecto ou, mesmo, sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo
recuperar o capital investido. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura no mercado, ou ao préprio Fundo,
nao representam garantia de rentabilidade futura.

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o Fundo,
o Administrador, o Gestor, o Custodiante e quaisquer terceiros ndo prometem ou asseguram aos cotistas qualquer
rentabilidade ou remuneragdo decorrentes da aplicacao nas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Descontinuidade

O Fundo podera resgatar as Cotas ou proceder a sua amortizacdo antecipadamente, conforme o caso, podendo
inclusive efetuar tais pagamentos por meio da entrega de Ativos integrantes de sua carteira (incluindo eventuais
bens recebidos em decorréncia da execu¢do ou excussdo das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes
das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados ao Fundo em pagamento do resgate das Cotas dos Fl-Infra).
Deste modo, os cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir
0s recursos recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo ou
qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, no caso de dacdo em pagamento de Ativos integrantes da carteira
do Fundo, os cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os Ativos recebidos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Originacdo — Questionamento da Validade e da Fficacia

O Fundo adquirira, preponderantemente, as cotas dos Fl-Infra, os quais investirdo seus recursos em ativos
representados por debéntures de infraestrutura, cuja emissdo ou cessao, por sua vez, podera ser invalidada ou tornar-
se ineficaz por decisdo judicial ou administrativa, afetando negativamente o patriménio dos Fl-Infra e, por
consequéncia, do Fundo. Ademais, os ativos adquiridos pelos Fl-Infra podem apresentar vicios questionaveis
juridicamente em sua constituicdo, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou conteldo. Assim, podera
ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais ativos pelos respectivos devedores ou,
ainda, podera ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Consequentemente, os Fl-Infra poderdo sofrer prejuizos,
seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos, o que podera impactar negativamente na
rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

24



Kinea

uma empresa

Risco de Desenquadramento em Relacdo a Alocacdo Minima — Amortizagdo Extraordindria

O desenquadramento em relagdo a Alocagdo Minima podera dar causa a amortizagdo extraordinaria, sendo que,
nesta hipotese, determinados recursos poderdo ser restituidos antecipadamente aos cotistas que, caso ndo
disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais em
relagdo a seus investimentos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Governanca

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas apos aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, conforme previsto no
Regulamento do Fundo, os cotistas poderao ter suas respectivas participa¢des diluidas, uma vez que o Regulamento
do Fundo nao concede aos atuais cotistas o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas. Adicionalmente, a
rentabilidade do Fundo pode ser afetada durante o periodo em que os respectivos recursos decorrentes da emissao
de novas Cotas nao estiverem investidos nos termos da politica de investimento do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, para
Proceder a Cobran¢a dos Ativos do Fundo

Os respectivos custos e despesas relativos a cobranga dos Ativos serdo de inteira e exclusiva responsabilidade do
Fundo, até o limite de seu patrimonio liquido. O Fundo, por sua vez, somente podera adotar e/ou manter os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca, uma vez ultrapassado o limite referido acima, caso os titulares
das Cotas adiantem os valores necessarios para a sua adogdo e/ou manutencdo, o que sera deliberado em Assembleia
Geral de Cotistas. Caso, por qualquer motivo, a Assembleia Geral de Cotistas ndo aprove a realizagdo de aportes
adicionais ou quaisquer dos titulares das cotas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, o Administrador, o
Gestor e o Custodiante, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo serdo responsaveis por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e por seus cotistas em decorréncia da ndo propositura
ou manutencdo de medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a cobranca judicial e extrajudicial dos Ativos
integrantes da carteira do Fundo ou a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Originagdo - Inexisténcia de cotas de Fl-Infra que se enquadrem na Politica de Investimento

O Fundo podera nao dispor de ofertas de cotas de Fl-Infra suficientes ou em condigdes aceitaveis, a critério do
Gestor, que atendam a politica de investimento estabelecida no Regulamento, de modo que o Fundo poderé
enfrentar dificuldades para atender a Alocagdo Minima, bem como para empregar suas disponibilidades de caixa
para aquisi¢ao de cotas de Fl-Infra. A auséncia de cotas de Fl-Infra elegiveis para aquisicdo pelo Fundo podera resultar
no desenquadramento da Alocacdo Minima (e, consequentemente, na amortizacdo extraordinaria), bem como
impactar negativamente na rentabilidade das cotas em funcdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros
com a rentabilidade proporcionada pelas cotas de Fl-Infra.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco Relacionado a Discricionariedade do Gestor na Gestdo da Carteira

O Gestor tera discricionariedade na sele¢ao e diversificacdo dos Fl-Infra cujas cotas serdo adquiridas pelo Fundo e
dos demais ativos de liquidez da carteira do Fundo, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista no
Regulamento, ndo tendo o Gestor nenhum compromisso formal de concentragdo em nenhum setor especifico,
respeitados eventuais limites de concentragdo aplicaveis nos termos do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel,
sendo que o preco de aquisicdo dos Ativos a serem adquiridos pelo Fundo podera ser definido a exclusivo critério
do Gestor. Nao é possivel assegurar que quando da aquisicdo de determinado Ativo existam operacdes semelhantes
no mercado com base nas quais o Gestor possa determinar o preco de aquisi¢do. Neste caso, o Gestor utilizar-se-a
do critério que julgar mais adequado ao caso em questao.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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A Propriedade das Cotas ndo Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Ativos

Os direitos dos cotistas sao exercidos sobre todos os Ativos da carteira do Fundo de modo nao individualizado,
proporcionalmente ao nimero de cotas detidas por cada um. Portanto, os cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade ou cobranca com relagdo aos Ativos que compdem a carteira do Fundo (incluindo eventuais bens
recebidos em decorréncia da execucdo ou excussao das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das
carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados ao Fundo em pagamento do resgate das Cotas dos Fl-Infra).

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Auséncia de Historico da Carteira

O Fundo investira seus recursos preponderantemente nas cotas dos Fl-Infra e em Ativos Financeiros. O Gestor tera
discricionariedade na selecao e diversificacdo dos Ativos que serdo adquiridos pelo Fundo, respeitada a Politica de
Investimento e observados os eventuais limites de concentracdo aplicdveis nos termos do Regulamento e da
regulamentacdo aplicdvel, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso formal de concentracdo em um setor
especifico. O Fundo teve como data de inicio de suas atividades o dia 27 de abril de 2017 e, na data do presente
Prospecto, as informacdes disponiveis sobre o historico da carteira do Fundo e das distribuicdes de rendimentos sdo
aquelas constantes do item “Indicacdo da dilui¢do econOmica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas
ofertadas, calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com
a quantidade inicial de cotas antes da emissdo em questdo multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)” da
Secdo “Informagdes Sobre as Cotas Negociadas” nas paginas 37 e 41 deste Prospecto. Os Investidores interessados
em adquirir Cotas da 72 Emissao devem embasar a sua decisdo de investimento nas informacdes contidas no presente
Prospecto, assumindo os riscos dai decorrentes. Dados de rentabilidade verificados no passado em relagdo a outros
fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura no mercado ou, até
mesmo, ao proprio Fundo ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Distribuicdo Parcial

Observadas as disposi¢des do presente Prospecto, existe a possibilidade de que, ao final do Prazo de Colocagéo, ndo
sejam colocadas todas as Cotas da 7@ Emisséao.

Caso a Oferta seja realizada e haja a distribuicdo parcial das Cotas da 72 Emissdo, sem prejuizo da possibilidade de
novas emissdes de Cotas no futuro, ndo havera captacdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas. Em
qualquer das hipdteses, (i) ou do cancelamento da Oferta, nos termos do fator de risco “Risco de Cancelamento da
Oferta” abaixo); ou (ii) de distribuicdo parcial das Cotas da 72 Emissdo, ao término da Oferta, o Fundo pode possuir
um patrimdénio menor do que o originalmente estimado. Tal fato pode reduzir a capacidade do Fundo de praticar a
Politica de Investimento nas melhores condi¢des disponiveis.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos Relacionados a Pandemia da COVID-19

A propagacao do coronavirus (COVID-19) no Pais, com a consequente decretagdo de estado de calamidade publica
pelo Governo Federal, trouxe instabilidade ao cenario macroecondmico e as ofertas publicas de valores mobiliarios,
observando-se uma maior volatilidade na formacdo de preco de valores mobilidrios, bem como uma deterioracdo
significativa na marcacdo a mercado de tais ativos. Neste momento, ainda € incerto qual sera a extensao dos impactos
da pandemia da COVID-19 e os seus reflexos a médio e longo prazo nas economias global e brasileira, inclusive em
razdo da segunda onda da pandemia e eventuais novos picos de contaminagdes e de mortalidade. A velocidade em
que as condi¢des econdmicas serdo retomadas no Brasil e no exterior dependerd de eventos futuros, que sdo
altamente incertos e imprevisiveis, e levara em consideracdo a duragao e a distribuicdo geografica do surto da COVID-
19, sua gravidade, as a¢cdes tomadas por autoridades para conter a propagacao do virus, bem como as perspectivas
de vacinacdo sendo certo que os impactos da pandemia da COVID-19 poderdo causar um efeito adverso relevante
no nivel de atividade econdmica brasileira por tempo indeterminado, bem como nas perspectivas de desempenho
do Fundo. Adicionalmente, haja vista a impossibilidade de prever tais impactos de forma precisa nas atividades e nos
resultados do Fundo, é possivel que as analises e projecdes adotadas no ambito deste Prospecto nao se concretizem,
0 que podera resultar em prejuizos para o Fundo e os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Fatores Macroeconémicos Relevantes

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de mercado de
outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as novas cotas. No passado, o surgimento de
condigdes econémicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de
investimentos e, consequentemente, na reducao de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes
resultaram em um cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram
de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como:
flutuagdes no mercado financeiro e de capitais, com oscilacdes nos precos de ativos (inclusive de
imoveis), indisponibilidade de crédito, reducdo de gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade cambial e
pressao inflacionaria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera
prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patrimdnio do Fundo, a rentabilidade dos cotistas e o valor
de negociacao de eventuais novas cotas.

O Fundo esta sujeito, direta ou indiretamente, as variagdes e condi¢des dos mercados de titulos e valores mobiliarios,
que sdo afetados principalmente pelas condigdes politicas e econOmicas nacionais e internacionais. Variaveis
exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado,
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas, as quais poderdo resultar em perdas para os cotistas. Nao sera
devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor e o Custodiante, qualquer
indenizacdo, multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante
de quaisquer de tais eventos.

No passado, o desenvolvimento de condi¢des econOmicas adversas em outros paises resultou, em geral, na saida de
investimentos e, consequentemente, na redugdo de recursos externos investidos no Brasil. O Brasil, atualmente, esta
sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos,
(ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a invasdo da Russia em determinadas areas da Ucrania,
dando inicio a uma das crises militares mais graves na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iij) a guerra
comercial entre os Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia
global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia
brasileira, incluindo as flutuacdes de pregos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito,
deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cambio e inflacdo, entre outras, que podem afetar
negativamente o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos de Natureza Juridica, Legal ou Regulatoria

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle do Administrador, advindos de eventuais
restri¢cOes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo ou da aquisigdo de
ativos pelos Fl-Infra e/ou o préprio funcionamento dos Fl-Infra e a aquisicdo de suas cotas pelo Fundo. Na hipétese
de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de aquisi¢des de cotas dos Fl-Infra ou de pagamentos dos rendimentos de tais
cotas ao Fundo podera ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer a continuidade do Fundo e o
horizonte de investimento dos cotistas. Além disso, os Ativos ou as Cotas dos Fl-Infra ja integrantes da carteira do
Fundo podem ter sua validade questionada, podendo acarretar prejuizos aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Classe Unica de Cotas

O Fundo possui classe Unica de cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo
entre os cotistas. O patrimonio do Fundo ndo conta com cotas de classes subordinadas ou qualquer mecanismo de
segregacao de risco entre os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Limitacdo de Ativos do Fundo

A Unica fonte de recursos do Fundo para efetuar o pagamento das amortizacdes e/ou do resgate das cotas aos
cotistas é a liquidacdo dos Ativos pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento destes recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos Ativos, o Fundo
ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial, das cotas,
podendo, inclusive, realizar o resgate do saldo das cotas mediante dacdo em pagamento dos ativos integrantes de
sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execu¢do ou excussdo das garantias vinculadas
aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados ao Fundo em pagamento do
resgate das Cotas dos Fl-Infra). Caso o Fundo necessite vender os Ativos detidos em carteira, poderd nao haver
mercado comprador e/ou o preco de alienacdo de tais Ativos podera refletir essa falta de liquidez, causando perda
patrimonial para o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Concentragdo na Titularidade das Cotas

Conforme o Regulamento, ndo ha restri¢do quanto ao limite do nimero de Cotas que podem ser subscritas por um
Unico cotista. Assim, podera ocorrer situacdo em que um cotista venha a integralizar parcela substancial das Cotas
ofertadas, passando tal cotista a deter uma participacdo expressiva no patriménio do Fundo, o que, por sua vez,
podera fragilizar a posicdo dos demais cotistas em razdo da possibilidade de que certas deliberacdes na Assembleia
Geral de Cotistas venham a ser tomadas por esse cotista “majoritario” em fungdo de seus proprios interesses, em
detrimento do Fundo e/ou dos cotistas “minoritarios”.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Falhas de Procedimentos

O ndo cumprimento das obrigagdes para com o Fundo por parte do Custodiante, do Administrador e/ou do Gestor,
conforme descritas nos contratos firmados com cada uma dessas partes, podera implicar falhas nos procedimentos
de cobranca, gestdo, administracdo, custédia e monitoramento das eventuais garantias referentes ao Fundo. Tais
falhas poderdo acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Falhas ou Interrupgdo da Prestagdo de Servigos pela Instituicdo Financeira na qual o Fundo Mantém Conta

Qualquer falha ou eventual interrupgdo da prestacao de servicos pela instituicdo financeira na qual o Fundo mantém
a conta corrente do Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, podera afetar o recebimento dos recursos devidos
pelos Fl-Infra ou pelas contrapartes dos Ativos Financeiros. Isso pode levar a queda da rentabilidade ou a perda
patrimonial do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Falhas ou Interrup¢do dos Demais Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo

Eventual falha ou interrupcdo da prestacdo de servigos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
incluindo, sem se limitar, o Administrador, o Custodiante e o Gestor, inclusive no caso de sua substituicdo, por
qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até
mesmo, a sua liquidacao.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Ndo Enquadramento de Desenquadramento da Carteira do Fundo

De acordo com a Politica de Investimento prevista no Regulamento, o Fundo investira parcela preponderante de
seus recursos na aquisicdo de cotas dos Fl-Infra, nos termos do artigo 3° da Lei n°® 12.431/11. Tal lei, na sua atual
vigéncia, dispde que, (a) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da 12 Data de Emissédo de Cotas, o Fundo devera
alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Valor de Referéncia do Fundo em cotas de Fl-Infra que
atendam as disposi¢des do artigo 2° e do paragrafo 1°-A do artigo 1° da Lei n°® 12.431/11; e (b) decorridos 2 (dois)
anos contados da 12 Data de Emissdo de Cotas, tal percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por
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cento) do Valor de Referéncia do Fundo. Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos na Lei n®
12.431/11, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do seu valor de referéncia em debéntures
de infraestrutura, emitidas nos termos do artigo 2° e do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei n® 12.431/11. Nos termos
do artigo 3°, §1°, da Lei n° 12.431/11, os cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, desde que
respeitadas as condi¢des & estabelecidas, notadamente a Alocacdo Minima. O ndo atendimento pelo Fundo a
qualquer das condi¢des dispostas no artigo 3° da Lei n° 12431/11, inclusive em razdo do eventual
desenquadramento das carteiras dos Fl-Infra nos quais o Fundo investe, implicara (1) a liquidacdo do Fundo; ou (2)
a transformacdo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, deixando os cotistas de receber o
tratamento tributario diferenciado la previsto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Pré-pagamento

Os devedores dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra podem pagar antecipadamente tais ativos. Caso tais pagamentos
antecipados ocorram, pode haver alteragdo no fluxo de caixa previsto para os Fl-Infra o que pode vir a impactar de
forma negativa a expectativa de recebimento dos respectivos rendimentos pelos Fl-Infra, nos prazos originalmente
estabelecidos, e, consequentemente, a remuneragdo do Fundo e dos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Patrimédnio Liquido Negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos cotistas e, em
razdo da natureza condominial do Fundo, os cotistas sdo responsaveis por suprir os recursos necessarios para reverter
um eventual patrimonio liquido negativo. Dessa forma, os cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais
no Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Decorrente de Alteracdo da Regulamentacdo Aplicavel ao Fundo

O BACEN, a CVM e os demais 6rgdos competentes poderao realizar altera¢des na regulamentacdo aplicavel ao Fundo,
hipotese em que o Administrador tera a prerrogativa de alterar o Regulamento independentemente de Assembleia
Geral de Cotistas, o que podera impactar a estrutura do Fundo, podendo haver inclusive, aumento nos encargos do
Fundo. Tais alteracbes poderdo, assim, afetar negativamente a rentabilidade do Fundo. Ademais, eventuais
modificacbes nas normas legais e regulamentares aplicaveis aos Fl-Infra também poderao ter impacto adverso na
carteira do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Alteragbes do Regime Tributario Aplicavel ao Fundo

Como regra, os fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em ativos, tal como o Fundo, ndo sdo
sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou sdo tributados a aliquota zero), incluindo o imposto sobre seus
ganhos e rendimentos. A tributagédo sobre rendimentos e ganhos de capital recaira sobre os cotistas quando os lucros
auferidos pelo investimento no Fundo lhes forem atribuidos, por ocasido da amortizacdo, do resgate ou da alienagéo
das Cotas. Uma vez que o Fundo esta sujeito ao regime fiscal do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, sdo atribuidos a seus
cotistas os beneficios fiscais previstos naquela lei decorrentes da manutencdo da Alocacdo Minima. Eventuais
alteracdes na legislacao tributaria eliminando beneficios, criando ou elevando aliquotas, bem como no caso de
criagdo de novos tributos ou, ainda, na ocorréncia de mudangas na interpretagdo ou aplicacdo da legislagéo tributaria
por parte dos tribunais e autoridades governamentais, incluindo com relagdo as previsdes da Lei n® 12.431/11,
poderdo afetar negativamente (i) os resultados do Fundo, causando prejuizos a ele e aos seus cotistas; e/ou (ii) os
ganhos eventualmente auferidos pelos cotistas, quando do pagamento de rendimentos, das amortiza¢cdes ou do
resgate das Cotas. Ndo é possivel garantir que a Lei n° 12.431/11 ndo serd alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela
previsto. Adicionalmente, caso o Fundo ndo observe as regras disciplinadas nos paragrafos 1°-A, 4° e 5° do artigo 3°
da Lei n® 12.431/11, o cotista podera perder temporariamente o tratamento tributario diferenciado previsto na Lel
n°® 12.431/11 ou, ainda, tal inobservancia implicaria na liquidacdo ou transformag¢édo do Fundo em outra modalidade
de fundo de investimento, o que poderia afetar negativamente os ganhos eventualmente auferidos pelos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco de Ndo Concretizacdo da Oferta das Cotas e de Cancelamento das Ordens de Subscricdo Condicionadas e do
Investimento por Pessoas Vinculadas

Caso o Volume Minimo da Oferta ndo seja atingido, o Administrador ird devolver, aos subscritores que tiverem
integralizado suas Cotas da 72 Emissao, o valor por cota integralizado pelo respectivo Investidor, multiplicado pela
quantidade de cotas subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes,
conforme aplicavel. Neste caso, em razdo dos riscos de mercado, do risco de crédito, bem como na hipdtese de o
Fundo ndo conseguir investir os recursos captados no ambito da Oferta em Ativos cuja rentabilidade faca frente aos
encargos do Fundo, os Investidores que tenham adquirido cotas no ambito da 72 Emissdo do Fundo poderdo
eventualmente receber um valor inferior aquele por eles integralizado, o que podera resultar em um prejuizo
financeiro para o respectivo Investidor.

Adicionalmente, as ordens de subscrigdo realizadas por Investidores cuja integralizacdo esteja condicionada na forma
prevista na regulamentacdo aplicavel e por Pessoas Vinculadas poderao vir a ser canceladas, nas hipdteses previstas
nos documentos da Oferta, sendo que, nesta hipdtese, tais Investidores fardo jus ao recebimento do valor por Cota
da 72 Emissdo integralizado pelo respectivo Investidor, multiplicado pela quantidade de cotas subscritas pelo
Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, o que podera impactar
negativamente o Valor da Cota da 72 Emissdo dos demais Investidores que permanecerem no Fundo, caso ocorram
os eventos descritos nos fatores de risco de “Risco de Crédito” e de “Risco de Mercado”, bem como na hipétese de
o Fundo ndo conseguir investir os recursos captados no ambito da Oferta em Ativos cuja rentabilidade faga frente
aos encargos do Fundo.

Por fim, o efetivo recebimento dos recursos pelos Investidores que tenham suas respectivas ordens de subscri¢do
canceladas, em quaisquer das hipdteses previstas nos documentos da Oferta esta sujeito ao efetivo recebimento,
pelo Fundo, dos respectivos valores decorrentes da liquidacdo ou da venda dos Ativos e dos ativos de liquidez
adquiridos pelo Fundo com os recursos decorrentes da subscricdo das Cotas da 72 Emissdo, de modo que qualquer
hipotese de inadimpléncia em relacdo a tais Ativos podera prejudicar o recebimento, pelos Investidores, dos valores
a que fazem jus em razdo do cancelamento de suas ordens de subscricdo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Relativo a Impossibilidade de Negociagdo das Cotas até o Encerramento da Oferta

Conforme disposto no item “Negociacdo das Cotas” da Secdo “Procedimentos da Distribuicdo da Oferta” da Segdo
“Caracteristicas da Oferta, Distribuicdo de Valores Mobiliarios e Destinacdo dos Recursos da Oferta” deste Prospecto,
as Cotas da 72 Emissdo somente poderdo ser negociadas apos a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e a
obtencdo de autorizacdo da B3 para o inicio da negociagdo, conforme procedimentos estabelecidos pela B3. Sendo
assim, o Investidor deve estar ciente do impedimento descrito acima e de que, ainda que venha a necessitar de
liquidez antes do encerramento da Oferta, ndo podera negociar Cotas da 72 Emissdo subscritas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco Relativo a Eventuais Conflitos de Interesses da Ocasido de Alocagdo da Totalidade do Patrimdnio Liquido do
Fl-Infra em Debéntures Incentivadas de Infraestrutura

Considerando que os Fl-Infra investidos poderdo ter até a totalidade de seu patrimonio liquido alocado em
Debéntures Incentivadas de Infraestrutura que contem com garantias fidejussorias adicionais prestadas por uma
parte relacionada ao seu administrador ou ao seu gestor, caso seja necessaria a execucdo de quaisquer destas
garantias, € possivel que venha a existir eventual conflito de interesses na atuacdo do administrador e do gestor dos
FI-Infra no ambito de assembleias gerais de debenturistas que venham a deliberar sobre tais matérias, o que podera
gerar prejuizos para os Fl-Infra e, consequentemente, para o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco Relativo a Eventuais Conflitos de Interesses na Ocasido de Oferta Publica de Distribuicdo ou Negociagdo no
Mercado Secundario das Debéntures Incentivadas de Infraestrutura

Considerando que os Fl-Infra, cujas cotas serdo objeto de investimento pelo Fundo, poderdo adquirir Debéntures
Incentivadas de Infraestrutura cuja respectiva oferta publica de distribui¢do ou negociagdo no mercado secundario seja
estruturada e/ou intermediada pelo Coordenador Lider ou por quaisquer outras Partes Relacionadas do Administrador,
do Gestor ou do Custodiante, é possivel que venha a existir eventual conflito de interesses na atuagao do administrador
e do gestor dos Fl-Infra, o que podera gerar prejuizos para os Fl-Infra e, consequentemente, para o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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O Fundo Podera Realizar a Emissdo de Cotas, o que Poderd Resultar em uma Diluicdo da Participagcdo do Cotista ou
Reducdo da Rentabilidade

O Fundo podera captar recursos adicionais no futuro através de novas emissdes de cotas por necessidade de capital
ou para aquisicdo de novos Ativos. Na eventualidade de ocorrerem novas emissdes, os cotistas poderdo ter suas
respectivas participagdes diluidas. Adicionalmente a rentabilidade do Fundo pode ser afetada durante o periodo em
que os respectivos recursos decorrentes da emissao de novas cotas ndo estiverem investidos nos termos da Politica
de Investimento do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de o Fundo Néo Captar a Totalidade dos Recursos Previstos no Volume Total da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo de distribuicdo, ndo sejam subscritas todas as cotas da respectiva
emissdo realizada pelo Fundo, o que, consequentemente, fard com que o Fundo detenha um patrimonio menor que
o estimado, desde que atingido o Volume Minimo da Oferta. Tal fato pode reduzir a capacidade do Fundo diversificar
sua carteira e praticar a Politica de Investimento nas melhores condi¢des disponiveis.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Operacional

Os Ativos Financeiros objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados pelo Administrador e geridos pelo
Gestor, portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma administracdo/gestdo adequada, a qual estara sujeita
a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas.

Adicionalmente, os recursos provenientes dos Ativos Financeiros serdo recebidos em conta corrente autorizada do
Fundo. Na hipotese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da instituicdo financeira na qual é mantida a referida
conta corrente, os recursos provenientes dos Ativos Financeiros & depositados poderdo ser bloqueados, podendo
somente ser recuperados pelo Fundo por via judicial e, eventualmente, poderdo nao ser recuperados, causando
prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos relacionados a Oferta

A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial das Cotas da 72 Emissdo, desde que haja a
colocagdo do Volume Minimo da Oferta. Uma vez atingido o Volume Minimo da Oferta, o Administrador, de comum
acordo com as Instituicdes Participantes da Oferta, poderéa decidir por encerrar a Oferta a qualquer momento, o que,
consequentemente, fard com que o Fundo detenha um patriménio menor que o estimado para a aquisi¢do de Ativos
Financeiro. Tal fato pode reduzir a capacidade do Fundo diversificar sua carteira e praticar a Politica de Investimento
nas melhores condi¢des disponiveis.

No entanto, caso o Volume Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, hipdtese na qual os valores
ja integralizados serdo devolvidos aos Investidores, observando-se, neste caso, o procedimento previsto na Se¢do
“Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos Arts. 70 e 69 da Resolugdo a respeito da eventual modificagdo
da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” deste Prospecto. Neste caso, a expectativa de
rentabilidade dos Investidores podera ser prejudicada.

Caso, ao término do Prazo de Colocacgéo, seja verificado excesso de demanda superior em um terco ao Volume Total
da Oferta, serd vedada a colocagdo de Cotas da 72 Emissdo a Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo
automaticamente canceladas as Cotas da 72 Emissdo subscritas por tais Pessoas Vinculadas. Neste caso, serdo
devolvidos as Pessoas Vinculadas que tiverem suas ordens de investimento canceladas, no prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis a contar da data do término do Prazo de Colocacio, (i) o valor por cada Cota da 72 Emissdo integralizado pelo
respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas da 72 Emissdo subscritas pelo Investidor que tenham
sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (i) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer
remuneracao/acréscimo. Ndo obstante, caso ndo haja excesso de demanda no ambito da Oferta, serd permitida a
colocagdo de Cotas da 72 Emissdo para Pessoas Vinculadas. A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera:
(a) reduzir a quantidade de Cotas da 72 Emissdo para o publico em geral, reduzindo liquidez dessas Cotas da 7°
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Emissdo posteriormente no mercado secundario; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor
e as Instituicdes Participantes da Oferta ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas da 72 Emissdo por
Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas da 7°
Emissao fora de circulacao.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relativos a dispensa de analise prévia do prospecto e dos demais documentos da oferta pela CVM e pela
ANBIMA no dmbito do acordo de cooperagao técnica para registro de ofertas, no caso das ofertas de cotas de classes
de fundos de investimento fechados submetidas ao registro automatico

A Oferta é objeto de registro por meio do rito automatico de distribuicdo previsto na Resolugdo CVM 160, de modo
que os termos e condi¢des da 72 Emissdo e da Oferta constantes nos documentos da Oferta ndo foram e/ou serdo
objeto de anélise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem
ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua
propria pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes sobre a situacao financeira e as atividades do Fundo. Tendo
isso em vista, a CVM e/ou a ANBIMA poderdo analisar a Oferta a posteriori, podendo fazer eventuais exigéncias e,
inclusive, solicitar o seu cancelamento, conforme o caso, o que podera afetar os Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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5. CRONOGRAMA

33



Kinea

uma empresa

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

34



Kinea

uma empresa

Estima-se que a Oferta seguira o cronograma abaixo:

Ordem dos
Eventos

Evento Data Prevista?

Registro Automatico da Oferta na CVM
1 . < L - 02/02/2026
Divulgagdo do Anuncio de Inicio e Prospecto

2 Data de corte para identificagdo dos cotistas com Direito de Preferéncia 05/02/2026

Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador
3 - ) ) _ o . 09/02/2026
Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimentos, no ambito da 12 Série?

4 Encerramento do Periodo de Negociacdo do Direito de Preferéncia na B3 19/02/2026

Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e do Periodo de Negociagao

do Direito de Preferéncia no Escriturador 23/02/2026

Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador
6 o o . 24/02/2026
Liquidagdo do Direito de Preferéncia

7 Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia 25/02/2026
8 Término do Periodo de Coleta de Intencbes de Investimentos, no ambito da 12 Série 13/03/2026
9 Procedimento de Alocagdo da 12 Série 16/03/2026
10 Publicacdo do Comunicado de Resultado de Alocagao da 12 Série 17/03/2026
11 Liquidagdo da 12 Série 19/03/2026
12 Inicio do Periodo de Liquidagdo Diaria, no ambito da 22 Série 20/03/2026
13 Data méaxima do Per{odo de Liquidagdo Diéria, no ambito da 22 Série 29/07/2026
14 Data méxima para divulgagdo do Anuncio de Encerramento 03/08/2026
1 Todas as datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipacdes ou prorrogagdes a critério

das Institui¢des Participantes da Oferta ou de acordo com os regulamentos da B3, incluindo, mas ndo se limitando a possibilidade de encerramento da Oferta
em data anterior a indicada acima. Caso ocorram alteragdes das circunstancias, cancelamento, suspensdo, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal
cronograma podera ser alterado. A modificacdo de Oferta realizada anteriormente a concessao do registro da oferta ndo demanda aprovacéao prévia
da CVM, porém, no caso de oferta sujeita ao rito de registro ordinario, sera analisada no decorrer do periodo de analise do registro, podendo
configurar fato novo para fins do rito de analise. PARA MAIS INFORMAGOES VEJA O ITEM “ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS
PREVISTOS NOS ARTS. 70 E 69 DA RESOLUCAO A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO
SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SECAO ”RESTRICf)ES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA".

2 Considerando que o Periodo de Coleta de Intengbes de Investimento no ambito da 12 Série estard em curso concomitantemente com o Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia, os Investidores devem estar cientes de que o Termo de Aceitagdo ou a ordem de investimento, conforme o caso, enviados somente
serdo atendidos até o limite maximo de Cotas da 72 Emissdo que remanescerem apds o término do Periodo de Exercicio do Direito Preferéncia, conforme
sera divulgado por meio do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, nos termos deste Prospecto, observado ainda
o Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional e a possibilidade de exercicio das Cotas Adicionais..

O resultado do Procedimento de Alocacdo da 12 Série sera informado individualmente a cada Investidor, pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta, apds o término do Procedimento de Alocagao, por endereco eletronico

ou telefone indicado no Termo de Aceitagdo ou por qualquer outro meio previamente acordado entre as partes,
contendo o respectivo prazo para fins de integralizagdo, considerando o cronograma tentativo acima estipulado.

Quaisquer informacoes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os andncios e comunicados da Oferta, conforme
mencionados no cronograma acima, as informacdes sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de
revogacao da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagédo da
Oferta, prazos, termos, condi¢des e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as cotas,
estardo disponiveis nas paginas disponiveis junto ao item "DECLARAGCAO DE QUE QUAISQUER OUTRAS
INFORMAC6ES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A Classe DE COTAS E A DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODEM
SER OBTIDOS JUNTO A COORDENADOR LiDER E DEMAIS INSTITUICGES CONSORCIADAS E NA CVM" da secao
"IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS" deste Prospecto.
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6. INFORMAGCOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS
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6.1. Cotacao em bolsa de valores ou mercado de balcao dos valores mobiliarios a serem distribuidos, inclusive
no exterior, identificando: (i) cotacio minima, média e maxima de cada ano, nos tltimos 5 (cinco) anos;
cotacao minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e cotacdo minima, média e
maxima de cada més, nos tultimos 6 (seis) meses.

A tabela abaixo indica os valores de negociacdo maxima, média e minima das Cotas para os periodos indicados:

Cotacbes Anuais - Ultimos Cinco Anos

Valor de negociacao por cota (em Reais)

R U

2021 R$ 129,55 R$ 141,65 R$ 134,29
2022 R$ 123,35 R$ 138,00 R$ 133,12
2023 R$ 124,12 R$ 139,50 R$ 130,64
2024 R$ 116,04 R$ 141,98 R$ 134,78
2025 R$ 116,92 R$ 132,00 R$ 123,10

Cotacdes Trimestrais - Ultimos Dois Anos

Valor de negociacdo por cota (em Reais)

1 Tri 2024 R$ 136,14 R$ 141,98 R$ 138,09
2 Tri 2024 R$ 134,26 R$ 139,90 R$ 136,96
3 Tri 2024 R$ 133,92 R$ 139,30 R$ 136,79
4 Tri 2024 R$ 116,04 R$ 133,95 R$ 127,05
1 Tri 2025 R$ 116,92 R$ 128,93 R$ 121,03
2 Tri 2025 R$ 122,18 R$ 128,91 R$ 125,79
3 Tri 2025 R$ 118,84 R$ 125,70 R$ 121,64
4 Tri 2025 R$ 120,69 R$ 132,00 R$ 124,06

Cotacoes Mensais - Ultimos Seis Meses

Valor de negociacao por cota (em Reais)

R R U

jan/26 R$ 126,89 R$ 131,99 R$ 129,02
dez/25 R$ 122,18 R$ 132,00 R$ 126,58
nov/25 R$ 120,69 R$ 123,85 R$ 122,07
out/25 R$ 121,14 R$ 125,60 R$ 123,49
set/25 R$ 119,16 R$ 12393 R$ 122,17
ago/25 R$ 118,90 R$ 121,85 R$ 119,89

Observado que:

) Valor Maximo: Valor maximo de fechamento da Cota

ol Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo

3 Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota
6.2. Informacgoes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricao de novas cotas

O Fundo, mediante prévia aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, poderd promover emissdes de novas Cotas
para captacdo de recursos adicionais, sendo que a prépria Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a nova emissao
de Cotas deliberara sobre a concessdao ou nao de direito de preferéncia nas eventuais futuras emissdes de Cotas,
conforme recomendacao do Gestor.

As Cotas objeto da nova emissdo assegurardo a seus titulares direitos iguais aos conferidos as Cotas ja existentes,
observado que, conforme orientacdo e recomendacdo do Gestor, apds verificada pelo Administrador a viabilidade
operacional do procedimento, a Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a nova emissdo de Cotas podera
estabelecer periodo, ndo superior ao prazo de distribuicdo das Cotas objeto da nova emissdo, durante o qual as
referidas Cotas ndo dardo direito a distribuicdo de rendimentos e/ou a amortizagao de principal.
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O preco de emissdo das novas Cotas sera determinado na Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a nova
emissdo, devendo o Gestor submeter a referida assembleia uma sugestdo sobre a forma de definicdo do preco de
emissdo das novas Cotas.

Ndo podera ser iniciada nova distribuicdo de cotas antes de totalmente subscrita, encerrada ou cancelada a
distribuicao anterior.

No ambito da Oferta, serad assegurado aos cotistas do Fundo detentores de cotas do Fundo no 3° (terceiro) Dia Util
apos a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, devidamente integralizadas, e que estejam em dia com
suas obrigacdes para com o Fundo, o exercicio do Direito de Preferéncia, nos termos dos Atos de Aprovacao da
Oferta, com as seguintes caracteristicas: (i) Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia: (i) periodo para exercicio
do Direito de Preferéncia: 10 (dez) Dias Uteis contados a partir do 5° (quinto) Dia Util (ou data posterior) da data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio, conforme indicada no item 5 “Cronograma”, na pagina 33 deste Prospecto (“Data
de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”); (i) posicdo dos cotistas a ser considerada para fins
do exercicio do Direito de Preferéncia: posicdo de fechamento no 3° (terceiro) Dia Util apés a data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio da Oferta (“Data Base do Direito de Preferéncia”); e (iii) percentual de subscrigdo: na propor¢ao
do nimero de Cotas integralizadas e detidas por cada cotista na Data Base do Direito de Preferéncia, conforme
aplicacdo do Fator de Proporcdo do Direito de Preferéncia para subscricico de Novas Cotas (“Direito de
Preferéncia”).

O fator de proporgdo para subscricdio de Novas Cotas, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia,
equivalente a 0,12523380382, a ser aplicado sobre o nimero de Cotas detidas por cada cotista na Data Base do
Direito de Preferéncia, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragéo,
mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo) (“Fator de Proporcao do Direito de Preferéncia”).

Os cotistas poderao manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia, sendo que ("Periodo de Exercicio do Direito do Direito de Preferéncia”):

® tera seu inicio a partir da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia;

(i)  até o 9° (nono) Dia Util contado da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive),
conforme indicada no item 5 “Cronograma”, na pagina 33 deste Prospecto, junto a B3, por meio de seu
respectivo agente de custodia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; e

(i) até o 10° (décimo) Dia Util contado da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
(inclusive), conforme indicada no item 5 “Cronograma®”, na pagina 33 deste Prospecto, junto ao Escriturador,
observados os prazos e os procedimentos operacionais do Escriturador, conforme o caso e ndo perante o
Coordenador Lider, no seguinte endereco:

Itat Corretora de Valores S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar (parte), Sdo Paulo - SP
CNPJ n°® 61.194.353/0001-64

Seréd permitido aos cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros cotistas ou a
terceiros, total ou parcialmente, na B3 e no Escriturador, a partir da Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia (inclusive) e conforme cronograma indicado no item 5 “Cronograma”, na pagina 33 deste Prospecto,
observados os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.

A integralizacdo das Cotas subscritas durante o Periodo do Direito de Preferéncia sera realizada na Data de Liquidacdo do
Direito de Preferéncia, conforme indicada no item 5 “Cronograma”, na pagina 33 deste Prospecto, e observard os
procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso (“Data de Liquidacao do Direito de Preferéncia”).

E recomendado, a todos os cotistas, que entrem em contato com seus respectivos agentes de custéddia e Escriturador,
conforme o caso, com antecedéncia, para informacdes sobre os procedimentos para manifestacdo do exercicio e
para cessdo, a titulo oneroso ou gratuito, de seu Direito de Preferéncia, para outros cotistas ou para terceiros.

Apds a Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia sera comunicado aos cotistas, por meio do Comunicado de
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, divulgado nos termos da Resolugdo CVM n°
160, o montante de Cotas da 72 Emissdo subscritas e integralizadas durante o Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia, bem como a quantidade de Cotas da 72 Emissdo remanescentes que serdo colocadas pelas
Instituicdes Participantes da Oferta para os Investidores (“Comunicado de Encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia”).
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6.3. Indicacao da diluicao economica imediata dos cotistas que nao subscreverem as cotas ofertadas,
calculada pela divisao da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a
quantidade inicial de cotas antes da emissao em questdao multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

A posicao patrimonial do Fundo, antes da emissdo das Cotas da 72 Emissao, é a seguinte:

Quantidade de
Cotas do Fundo Patriménio Liquido do Fundo (em 31/12/2025) (R$)
(em 31/12/2025)

20.306.019 2.555.087.801,83 125,82

Valor Patrimonial das Cotas
(em 31/12/2025) (R$)

A posicao patrimonial do Fundo, ap6s a subscricdo e integralizagdo das Novas Cotas, objeto da Oferta, podera ser a
seguinte, com base nos cenarios abaixo descritos:

. Quantidade de Patriménio Liquido do Fundo Valor Patrimonial das Cotas
A Quantidade de Novas < ke . ~
Cenarios Cotas Emitidas Cotas do Fundo Apos a Captacao dos Recursos Apé6s a Captacao dos
Apés a Oferta da Emissao (*) (R$) Recursos da Emissao (*) (R$)
1 2.543.000 22.849.019 2.875.048.061,83 125,83
2 100.000 20.406.019 2.567.669.801,83 125,83
3 3.178.750 23.484.769 2.955.038.126,83 125,83

*Considerando o patriménio liquido do Fundo em 31 de dezembro de 2025, acrescido no valor captado no ambito da Oferta nos respectivos cenérios.
Cenario 1: Considerando a distribuicdo do Volume Total da Oferta, excluida a Taxa de Distribuicao;
Cenario 2: Considerando a distribuicdo do Volume Minimo da Oferta, excluida a Taxa de Distribuicao;

Cenario 3: Considerando a distribuicdo do Volume Total da Oferta, acrescido das Cotas Adicionais, excluida a Taxa
de Distribuicao.

AS POTENCIAIS DILUICOES ORA APRESENTADAS SAO MERAMENTE ILUSTRATIVAS, LEVANDO-SE EM
CONTA O VALOR PATRIMONIAL DAS COTAS DE EMISSAO DO Fundo EM 31 DE DEZEMBRO DE 2026, SENDO
QUE, CASO OCORRA A REDUCAO NO VALOR PATRIMONIAL DAS COTAS, QUANDO DA LIQUIDACAO
FINANCEIRA DA OFERTA, O IMPACTO NO VALOR PATRIMONIAL DAS COTAS PODERA SER MAIOR QUE O
APONTADO A ACIMA.

6.4. Justificativa do preco de emissao das cotas, bem como do critério adotado para sua fixacao

O Valor da Cota da 72 Emissdo foi definido com base na sugestdo do Gestor do Fundo, sendo correspondente
aR$ 125,82 (cento e vinte e cinco reais e oitenta e dois centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo, considerando
um valor por Cota que, no entendimento do Coordenador Lider, do Administrador e do Gestor, pudesse despertar
maior interesse do publico Investidor do Fundo, bem como gerar maior dispersado de cotas no mercado.

No ambito da 22 Série, as Cotas da 72 Emissao serdo integralizadas, exclusivamente em moeda corrente nacional, na
mesma data de sua subscricdo, e serdo liquidadas de forma didria e conforme existam Cotas da 72 Emissdo
disponiveis para subscricdo e integralizagdo durante o prazo de colocacdo, pelo Valor Atualizado da Cota da 72
Emissdo, sendo que: (i) na data da primeira integralizacdo das Cotas da 72 Emissdo, o Valor Atualizado da Cota da 7°
Emissdo correspondera ao Valor da Cota da 72 Emissdo; e (i) a partir do 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao da
data da primeira integralizacdo das Cotas da 72 Emissao e assim sucessivamente nas demais datas de integralizacao,
o Valor Atualizado da Cota da 72 Emissdo correspondera (a) ao valor patrimonial das cotas do Fundo no Dia Util
imediatamente anterior a data da efetiva integralizacdo, correspondente ao quociente entre o patrimonio liquido do
Fundo e a quantidade de cotas até entao integralizadas; (b) acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variagdo
acumulada das Taxa DI, divulgada no Dia Util imediatamente anterior & data de integralizacio e calculado de forma
exponencial. O valor patrimonial das cotas do Fundo estd sujeito a eventual variacdo positiva ou negativa do
patriménio do Fundo, em decorréncia da marcacdo a mercado dos titulos e valores mobilidrios que comp&em a
carteira do Fundo (cuja precificacdo é realizada de acordo com o manual de precificacdo adotado pelo Custodiante,
disponivel para consulta no website https://www.intrag.com.br/pt-br/documentos (neste website localizar e clicar
em "MANUAL DE APRECAMENTO"), que leva em consideragdo Unica e exclusivamente alteragdes das condigoes e
parametros objetivos de mercado, como, por exemplo, taxas de juros e inflacdo, e independem de qualquer ato ou
fato que esteja sob o controle do Administrador e/ou do Gestor), impactando, consequentemente, o Valor Atualizado
da Cota da 72 Emissdo, em consonancia com o §1° do artigo 61 da Resolucdo CVM n° 160.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
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7.1. Descricao de eventuais restri¢oes a transferéncia das cotas

Os cotistas que subscreverem as Cotas da 72 Emissao receberdo recibo de Cota da 72 Emissdo que, até a divulgacao
do Anuncio de Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo sera negociavel, sendo que os Investidores
que adquirirem recibos de Cotas da 72 Emissdo no ambito do Direito de Preferéncia, 12 Série e da 22 Série fardo jus
aos rendimentos oriundos do Fundo, ainda que tal distribuicdo ocorra durante a Oferta, sendo que em relacdo ao
Direito de Preferéncia e 12 Série serdo ponderados pelo prazo de realizagdo da liquidagdo. Tal recibo é
correspondente a quantidade de Cotas da 72 Emissdo por ele adquirida, e se converterd em tal Cota depois de
divulgado o Anuncio de Encerramento e de obtida a autorizagdo da B3, por meio de formulério de liberagdo para
negociagdo de cotas, quando as Cotas da 72 Emissdo passarao a ser livremente negociadas na B3.

7.2. Declaracao em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O investimento em Cotas nao é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que as cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura encontram baixa, ou
nenhuma liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Além
disso, os fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura que, como o
Fundo, tém a forma de condominio fechado ndo admitem a possibilidade de resgate de suas cotas, sendo que os
seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario. Portanto, os
Investidores devem ler cuidadosamente a Secdo “Fatores de Risco” nas paginas 17 a 32 deste Prospecto, que contém
a descrigdo de certos riscos que atualmente podem afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas da 72
Emisséo, antes da tomada de decisdo de investimento.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolucao a respeito da eventual
modificacao da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorra alteragdo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do requerimento de
registro de oferta publica de distribuicdo, ou que o fundamentem, nos termos do art. 67 da Resolugdo CVM n° 160.

No caso de Oferta submetida ao rito de registro ordinario, a modificacdo da Oferta realizada apds a concessao do
registro da Oferta, exceto se exclusivamente relacionada ao cronograma, deve ser submetida a aprovacdo prévia da
Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios (“SRE"). A modificacdo da Oferta realizada anteriormente a
concessao do registro da Oferta ndo demanda aprovacdo prévia da SRE, porém, no caso de Oferta sujeita ao rito de
registro ordinério, sera analisada no decorrer do periodo de andlise do registro, podendo configurar fato novo para
fins do rito de analise.

O requerimento de revogacdo ou de modificacdo da Oferta deve ser analisado pela SRE em 10 (dez) Dias Uteis
contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informagdes necessarios
a sua analise, sendo que, apoOs esse periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido ou podem ser
comunicadas exigéncias a serem atendidas.

Adicionalmente, é sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, juizo que
deve ser feito pelo Coordenador Lider, em conjunto com o Fundo, ndo sendo necessario requerer junto a SRE tal
modificacdo, sem prejuizo dos dispostos no §9° do art. 67 da Resolugdo CVM n° 160 e no art. 69, § 2° da
mesma norma.

A divulgacgdo acerca da modificacdo da Oferta sera realizada pelas Instituicdes Participantes da Oferta através dos
mesmos meios de comunicagdo a serem utilizados para divulgacdo deste Prospecto e do Anuncio de Inicio, de forma
que as Instituicbes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e certificar, no momento do recebimento da
manifestacdo do respectivo Investidor, de que ele esta ciente das novas condi¢des da Oferta.

Na hipoétese prevista acima, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta devem ser imediatamente comunicados
a respeito da modificacdo efetuada diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacdo passivel de comprovacdo, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da comunicacdo, eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a
manutencdo da adesdo em caso de siléncio.
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O disposto no paragrafo acima ndo se aplica a hipdtese de que trata o § 8° do art. 67 da Resolucdo CVM n° 160
(melhora nas condicbes da Oferta), entretanto a SRE pode determinar a sua adogao caso entenda que a modificacdo
ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores.

No caso de modificagdo que demande aprovagdo prévia e que comprometa a execugdo do cronograma, 0Os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta devem ser imediatamente comunicados a respeito da modificagdo
efetuada diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo
passivel de comprovacéo, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
comunicacdo, eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a manutencdo da adesdo em caso
de siléncio.

Caso (i) a Oferta seja suspensa, nos termos dos art. 70 e 71 da Resolucdo CVM n° 160; e/ou (ii) a Oferta seja
modificada, nos termos do art. 67 e do art. 69 da Resolugdo CVM n° 160, o Investidor podera revogar sua aceitagdo
a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a uma das Instituicdes Participantes da Oferta até as 16h do
5° (quinto) Dia Util subsequente & data do recebimento pelo Investidor da comunicacdo por escrito, em via fisica ou
correio eletronico, pelas Instituicdes Participantes da Oferta a respeito da suspensdo ou modificacdo da Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacao. Se o Investidor
revogar sua aceitacdo, serd devolvido (i) o valor por Cota da 72 Emissdo integralizado pelo respectivo Investidor
multiplicado pela quantidade de Cotas da 72 Emissdo subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas,
deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicdvel, e (i) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer
remuneracdo/acréscimo, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar do Dia Util imediatamente seguinte ao
ultimo dia do prazo para o Investidor informar sua decisdo de revogar sua aceitagdo a Oferta.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos do art. 71 da Resolugdo CVM n° 160; (ii) a Oferta seja revogada, nos
termos do art. 68 da Resolugdo CVM n° 160; ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, observado o previsto nos
§4° e 52 do art. 70 da Resolugdo CVM n° 160, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e as Instituicoes
Participantes da Oferta comunicardo aos Investidores o cancelamento ou revogacdo da Oferta, que podera ocorrer,
inclusive, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovagao. Nesses casos sera devolvido ao Investidor (i) o valor por Cota integralizado pelo respectivo Investidor
multiplicado pela quantidade de Cotas subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos
incidentes, conforme aplicavel, e (i) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneracdo/acréscimo, no prazo de até
15 (quinze) Dias Uteis a contar da data da comunicacdo do cancelamento da Oferta.

Caso findo o Periodo de Distribuicdo, tenham sido subscritas Cotas da 72 Emissdao em quantidade inferior ao Volume
Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e serad devolvido aos Investidores que tiverem integralizado as Cotas da
72 Emissao, (1) o valor por Cota da 72 Emissao integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade
de Cotas da 72 Emissdo subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes,
conforme aplicavel, e (i) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneragdo/acréscimo. Nesse caso, 0s recursos
obtidos no ambito da Oferta serdo pagos aos Investidores que tiverem integralizado as Cotas da 72 Emissdo no prazo
de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de comunicacdo do cancelamento da Oferta.

Nos termos do art. 70 da Resolucdo CVM n° 160, a SRE (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta
se (a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolugdo CVM n° 160 ou do registro da
Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
legislagdo aplicavel; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds
obtido o respectivo registro da Oferta; e (i) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanadas as irregularidades que
determinaram a suspensdo, a SRE devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o
requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido, aplicando-se, neste caso, o disposto neste item.
No caso de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, devera ser submetido a andlise prévia da CVM pleito justificado de
cancelamento do registro da Oferta, para que seja apreciada a aplicabilidade do §4° do art. 70 da Resolugdo CVM n°
160. O Administrador, em conjunto com o Coordenador Lider e as demais Instituicdes Participantes da Oferta deverdo
dar conhecimento da suspensao aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, facultando-lhes a possibilidade
de revogar a aceitacdo até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada, de forma
direta ao Investidor, por escrito a suspensao da Oferta, presumida a manutenc¢do da adesdo em caso de siléncio.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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8.1. Eventuais condicdes a que a oferta publica esteja submetida

A Oferta é irrevogavel e irretratavel, observadas as Condi¢des Precedentes constantes do Contrato de Distribuigao,
conforme previstas abaixo:

) a Oferta devera ter sido registrada na CVM nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, bem como
este Prospecto devera ter sido disponibilizado aos Investidores, conforme abaixo definido, e o Anuncio de
Inicio divulgado na forma da regulamentagdo em vigor;

(i)  na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e na data da primeira aquisicdo de Cotas da 72 Emissao, todas as
declaragdes prestadas e obrigacSes assumidas pelo Administrador, constantes do Contrato de Distribuicéo,
deverdo ser suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, bem como todas as declara¢des e as
obrigagdes do Gestor, constantes do Contrato de Distribuicdo, deverdo ter sido integralmente cumpridas,
conforme aplicavel;

(ii)  todas as informacdes fornecidas pelo Administrador e/ou pelas Instituicbes Participantes da Oferta e seus
respectivos assessores legais sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais para atender a
legislagdo e regulamentacdo aplicaveis a Oferta, inclusive as normas da CVM, de acordo com as normas
pertinentes e se aplicavel no contexto da Oferta, bem como a ndo ocorréncia de qualquer alteracdo adversa e
material ou identificacdo de qualquer incongruéncia material nas informacdes fornecidas ao Coordenador
Lider que, a seu exclusivo critério, decidira sobre a continuidade da Oferta;

(iv)  as InstituicOes Participantes da Oferta tenham tido, nos limites da legislagdo em vigor, liberdade para divulgar
a Oferta por qualquer meio, e acordo entre o Gestor e o Coordenador Lider quanto ao conteldo do material
de marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de
promover a plena distribuicao das Cotas da 72 Emisséao;

(V) toda a documentagdo necessaria a realizacdo da Oferta (“Documentos da Oferta”) tenha sido negociada,
preparada e aprovada pelo Coordenador Lider, pelo Administrador, pelo Gestor e por seus respectivos
assessores legais e todos os Documentos da Oferta sejam validos e estejam formalizados e em vigor na data
de divulgacdo do Anuncio de Inicio, conforme aplicavel;

(vi)  ndo verificagdo, pelo Coordenador Lider, a seu exclusivo critério, e a qualquer momento, até a data da primeira
aquisi¢do das Cotas da 72 Emissao, de qualquer alteracdo, imprecisdo ou conflito nas informacdes relativas ao
Fundo e a Oferta, fornecidas pelo Administrador e/ou pelo Gestor;

(vit) conclusdo da analise da regularidade juridica dos Documentos da Oferta e dos documentos de representagdo
do Administrador, do Gestor e do Coordenador Lider, em termos satisfatdrios ao Coordenador Lider;

(viii) registro para colocacao e distribuicdo das Cotas da 72 Emissdo junto a B3;

(ix) obtengdo de parecer legal dos assessores legais da Oferta em termos satisfatérios ao Coordenador Lider e ao
Administrador, atestando (a) a legalidade, a validade e a exequibilidade dos documentos da Oferta em relagao
as normas aplicaveis, (b) que o Fundo estd devidamente autorizado a realizar a Oferta e (c) que os
representantes do Administrador e do Gestor possuem poderes necessarios para formalizar os documentos
da Oferta dos quais sdo parte;

(x) o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider, no ambito de suas respectivas fungdes, tenham obtido todas
as aprovacoes societarias e autoriza¢cdes governamentais, regulatorias, ou de qualquer natureza e em qualquer
esfera, necessarias a realizacdo da Oferta, e ao cumprimento de todas as obriga¢des assumidas pelo Fundo,
pelo Administrador, pelo Gestor e pelo Coordenador Lider, conforme o caso, nos Documentos da Oferta;

(x) ndo existéncia de decisdo judicial ou administrativa acerca de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica,
incluindo, sem limitagdo, na medida em que forem aplicaveis, a Lei n® 12.259, de 30 de novembro de 2011,
conforme em vigor, a Lei n® 9.613, de 03 de marco de 1998, conforme em vigor, e a Lei n® 12.846, de 01 de
agosto de 2013, conforme em vigor, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010
("Leis Anticorrupgao”) pelo Gestor, pelo Administrador, pelo Fundo e/ou por qualquer dos respectivos
administradores ou funcionarios;
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(xii) observancia das melhores praticas para o cumprimento pelo Gestor e pelo Administrador, este exclusivamente
perante o Fundo, da legislagdo pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolu¢cdes do CONAMA —
Conselho Nacional do Meio Ambiente, bem como a legislagao relativa a ndo utilizacdo de mao de obra infantil
e/ou em condicdes analogas as de escravo (“Leis Ambientais e Trabalhistas”), procedendo todas as
diligéncias exigidas por lei para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinacdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais, bem como adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social exclusivamente com relacao ao Fundo;

(xili) cumprimento pelas partes de todas as obrigacdes aplicaveis previstas na Resolugdo CVM n° 175 e na Resolugao
CVM n° 160, relativamente a Oferta das Cotas da 72 Emissdo, e na regulamentacdo aplicavel da Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"); e

(xtv) cumprimento pelo Fundo, Administrador, Gestor e Coordenador Lider de todas as obriga¢des previstas no
Contrato de Distribuicao.

NO AMBITO DESTA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM AS COTAS DA
72 EMISSAO EM BENS E DIREITOS.

8.2. Eventual destinacao da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descricao
destes investidores

Conforme o item “2.3. |dentificagdo do publico-alvo” deste Prospecto, a Oferta é destinada, no ambito da 12 Série, a
Investidores que sejam Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais e, no ambito da 22 Série, os
Investidores deverdo ser clientes correntistas dos segmentos /nstitucionais, Corporate, Private, Personnalité, Uniclass
e Agéncias do Itat Unibanco.

8.3. AutorizagOes necessarias a emissao ou a distribuicao das cotas, indicando a reuniao em que foi aprovada
a operacao

A Oferta fol aprovada por meio (i) da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, realizada em 13 de novembro de
2023 ("AGC de Aprovacao da Oferta”) e (i) do Ato do Administrador do Kinea Infra - Fundo de Investimento
Financeiro - Classe de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Crédito Privado — Responsabilidade Limitada, formalizado em 02 de fevereiro de 2026, o qual aprovou a definicao
da quantidade de Cotas da 72 Emissdo a serem emitidas no ambito da Emissdo e o Valor da Cota da 72 Emissao,
ratificando os demais termos e condigdes da Oferta (“Ato do Administrador”’ e quando em conjunto com a AGC de
Aprovacdo da Oferta, “Atos de Aprovacao da Oferta”).

8.4. Regime de distribuicao

A distribuicdo das Cotas da 72 Emissdo sera realizada pelas Instituicdes Participantes da Oferta, sob o regime de
melhores esforcos de colocacao.

8.5. Dinamica de coleta de intencdes de investimento e determinagao do preco ou taxa

Apos a disponibilizagdo deste Prospecto e a divulgacdo do Anuncio de Inicio, poderdo ser realizadas apresentacoes
para potenciais Investidores (roadshow).

Os materiais publicitadrios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais Investidores eventualmente
utilizados deverao ser apresentados a CVM, em até 1 (um) Dia Util apds sua utilizacdo, nos termos do §6° do art. 12
da Resolugdo CVM n° 160.

A Oferta somente tera inicio apos (i) o registro da Oferta na CVM; (ii) a divulgacdo do Andncio de Inicio, a qual
devera ser feita em até 90 (noventa) dias contados do registro da Oferta na CVM; e (iii) a disponibilizacdo deste
Prospecto. Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do prego das Cotas da
72 Emissao.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider ou pelas Instituicdes Participantes da Oferta
aos Investidores da Oferta interessados em subscrever as Cotas da 72 Emissdo no ambito da Oferta.
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As InstituicOes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito das
ordens de investimento e dos Termos de Aceitacdo. As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos
Termos de Aceitacao feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas ou mantidas.

Tendo em vista que a Oferta seré realizada em regime de melhores esforcos de colocacgdo e que havera a possibilidade
de subscricdo parcial das Cotas da 72 Emissao, caso findo o prazo para subscricdo de Cotas da 72 Emissdo tenham sido
subscritas Cotas da 72 Emissdo em quantidade inferior ao Volume Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e sera
devolvido aos Investidores (i) o valor por Cota da 72 Emissao integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela
quantidade de Cotas da 72 Emissdo subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos
incidentes, conforme aplicavel, e (i) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneragdo/acréscimo. Nesse caso, os
recursos obtidos no ambito da Oferta serdo pagos aos Investidores que tiverem integralizado as Cotas da 72 Emissao
no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de comunicacdo do cancelamento da Oferta.

No ambito da Oferta, observada a colocacdo do Volume Minimo da Oferta, serd admitida, nos termos dos artigos 73 e
74 da Resolugdo CVM n° 160, a Distribuigdo Parcial desde que atingido o Volume Minimo da Oferta. Os Investidores
terdo a faculdade de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Volume Total da Oferta; ou (i) de
quantidade igual ou superior ao Volume Minimo da Oferta e menor que o Volume Total da Oferta. No caso do item
“(ii)" acima, o Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolucdo CVM 160, no momento da aceitacdo da Oferta
indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende receber: (1) a totalidade das Cotas da 72 Emissdo subscritas;
ou (2) uma quantidade equivalente a proporcao entre o nimero de Cotas da 72 Emissao efetivamente distribuidas e o
numero de Cotas da 72 Emissdo originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestagdo, o interesse do
Investidor em receber a totalidade das Cotas da 72 Emissdo subscritas. Na hipotese de ndo colocacdo de Cotas da 72
Emissdo em valor equivalente ao Volume Total da Oferta até o término do Periodo de Distribuicdo, as ordens
formalizadas nos termos do item “(i)" acima serdo automaticamente canceladas. No caso de cancelamento decorrente
de subscricdo condicionada, ainda que de forma parcial, como no caso do item “(i))" acima, serd devolvido, aos
Investidores que tiverem suas ordens de investimento canceladas, na proporcdo das Cotas da 72 Emissdo efetivamente
devolvidas (i) o valor por Cota da 72 Emissdo integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de
Cotas da 72 Emissao subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme
aplicavel, e (i) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneracio/acréscimo, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis a
contar da data da comunicacdo do encerramento da Oferta.

A Oferta nao pode ser revogada a exclusivo critério do Fundo, de modo que na hipétese de resilicio do
Contrato de Distribuicao, devera o pleito justificado ser submetido a apreciacao prévia da CVM para que seja
apreciada a aplicabilidade da revogacao da Oferta, nos termos da Resolu¢ao CVM n° 160.

8.5.1. 12 Série - Periodo de Coleta de Intencdes de Investimentos

Apos a publicacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, até a
totalidade das Cotas da 72 Emissdo serad destinada a colocagdo no ambito da 12 Série, na qual serd adotado o
Procedimento de Alocacdo (conforme abaixo definido). Ndo sera adotado um percentual minimo de Cotas da 72
Emissdo a serem colocadas no ambito da 12 Série, de forma que podera ser colocada qualquer quantidade de Cotas
da 72 Emissao no ambito da 12 Série.

Durante o periodo que se inicia apds a publicacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia, até a data limite definida no cronograma da Oferta, as Instituicdes Participantes da Oferta
receberdo os Termos de Aceitacdo ou ordens de investimento das Cotas da 72 Emissao ("Periodo de Coleta de
Intencoes de Investimentos”).

Os Investidores interessados em subscrever as Cotas da 72 Emissdo, no ambito da 12 Série, deverdo formalizar
instrumento de aceitacdo da Oferta (“Termo de Aceitacao”) ou enviar ordens de investimento, observado o Valor
Minimo de Investimento por Investidor, inclusive por aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, observado
o Valor Minimo de Investimento e o Limite Maximo de Investimento por Investidor N&o Institucional, durante o
Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimentos. Adicionalmente, para os Investidores que ndo se enquadrem na
definicdo constante no artigo 2°, §2° da Resolugdo CVM n° 27 e do paragrafo 3°, do artigo 9° da Resolu¢do CVM n°
160, o Termo de Aceitacdo a ser assinado é completo e suficiente para validar o compromisso de integralizacdo
firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo 2° da Resolugdo CVM n° 27. Observadas as
disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar e fazer com que os Participantes
Especiais assumam a obrigacdo de realizar a distribuicdo publica das Cotas da 72 Emissdo, conforme Plano de
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Distribuicdo fixado nos seguintes termos (“Plano de Distribuicao”), sem prejuizo dos prazos e condicbes para
exercicio do Direito de Preferéncia:

) no ambito da 12 Série, a Oferta terd como publico-alvo os Investidores Institucionais e Nao Institucionais;

(i) apds o protocolo na CVM do requerimento de registro da Oferta e observado o disposto no artigo 57 da
Resolucdo CVM n° 160, a Oferta estard a mercado a partir da disponibilizacdo do Prospecto e Anuncio de
Inicio, observado que durante o Periodo de Coleta de Inten¢bes de Investimentos, as Instituicdes Participantes
da Oferta receberdo os Termos de Aceitacdo e ordens de investimento, observado o Valor Minimo de
Investimento e o Limite Maximo de Investimento por Investidor N&o Institucional;

(ii) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacbes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados deverdo ser apresentados a CVM em até 1 (um) Dia Util apds a sua utilizagdo, nos
termos do artigo 12, § 6°, da Resolugao CVM n° 160;

(iv) o Investidor que esteja interessado em investir em Cotas da 72 Emissao, inclusive aquele considerado Pessoa
Vinculada, deverd formalizar seu(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitacdo junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta;

(v) as Institui¢des Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no
ambito dos Termos de Aceitacao;

(vi) apods o término do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimentos, a B3 consolidara os Termos de Aceitagdo
enviados, sendo que cada Instituicdo Participante da Oferta devera enviar a posicdo consolidada dos Termos
de Aceitacao, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas;

(vil) os Investidores Institucionais e Nao Institucionais da Oferta que tiverem seus Termos de Aceitacao ou as suas
ordens de investimento, conforme o caso, alocados, deverdo assinar o termo de ciéncia de risco e adesido ao
Regulamento (“Termo de Ciéncia de Risco e Adesao ao Regulamento”), a ser assinado por cada Investidor
quando da subscricdo das Cotas da 72 Emissdo, atestando que tomaram ciéncia dos objetivos do Fundo, de
sua Politica de Investimento, da composicdo da carteira e da Taxa Global devida ao Administrador e ao Gestor,
conforme prevista no Regulamento do Fundo, bem como dos fatores de riscos aos quais o Fundo esta sujeito,
sob pena de cancelamento dos respectivos Termos de Aceitacao;

(viil) apds encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimentos e posteriormente ao registro da
Oferta, sera realizado o Procedimento de Alocacdo, o qual devera seguir os critérios estabelecidos no Contrato
de Distribuicao;

(ix) caso a demanda por Cotas da 72 Emissdo no ambito da 12 Série (a) seja igual ou inferior ao montante total das
Cotas da 72 Emissdo ofertadas, ndo haverd rateio, sendo integralmente atendidos todos os Termos de
Aceitagdo realizados por Investidores; ou (b) exceda o montante das Cotas da 72 Emissdo ofertadas, sera
observado o Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional;

(x) ainda no ambito da 12 Série, a colocacdo das Cotas da 72 Emissdo serad realizada de acordo com os
procedimentos da B3, bem com o Plano de Distribuicao; e

(xi) uma vez encerrada a 12 Série, o Coordenador Lider divulgara o resultado da 12 Série mediante divulgagdo do
Comunicado de Resultado de Alocagdo da 12 Série.

Oferta N3o Institucional no ambito da 12 Série

Apds a publicagdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, os
Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as
Cotas da 72 Emissdo deverao preencher e apresentar a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta seu(s) Termo(s)
de Aceitacdo indicando, dentre outras informag¢des a quantidade de Cotas da 72 Emissdao que pretendem
subscrever (observado o Valor Minimo de Investimento e o Limite Maximo de Investimento por Investidor Ndo
Institucional). Os Investidores N&o Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no respectivo Termo de
Adesdo, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu termo de aceitagdo da Oferta ser cancelado
pelo Coordenador Lider.
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Até 70% (setenta por cento) das Cotas da 72 Emissao serdo destinadas prioritariamente para distribuicdo exclusiva
junto aos Investidores Nao Institucionais, no ambito da 12 Série, observado que o Coordenador Lider, em comum
acordo com o Administrador e o Gestor, poderad manter a quantidade de Cotas da 72 Emissao inicialmente destinada
a Oferta Nao Institucional, reduzir ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta,
de forma a atender, total ou parcialmente, os Termos de Aceitacdo dos Investidores Nao Institucionais, até o limite
do Volume Total da Emissao, inclusive considerando eventuais Cotas Adicionais (“Oferta Nao Institucional”).

Oferta Institucional no ambito da 12 Série

Apos a publicagdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e o
atendimento do percentual prioritario dos Termos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores Nao Institucionais
no ambito da Oferta Nado Institucional, as Cotas da 72 Emissdo remanescentes serdo destinadas a colocacao
exclusivamente junto a Investidores Institucionais que formalizarem Termos de Aceitacdo ou ordem de investimento
(“Oferta Institucional”).

Caso os Termos de Aceitacdo ou ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam
a quantidade remanescente de Cotas da 72 Emissdo, serd dada prioridade aos Investidores Institucionais que,
no entender das Instituicdes Participantes da Oferta, em comum acordo com o Gestor e o Administrador, melhor
atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por
investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconémica
brasileira, bem como criar condi¢cdes para o desenvolvimento do mercado local de fundo de
investimento imobiliario.

Disposicdes Comuns a Oferta Institucional e a Oferta Ndo Institucional no ambito da 12 Série

A Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional observardo os procedimentos e normas de liquidagdo da B3, bem
como os seguintes procedimentos, conforme aplicaveis:

() fica estabelecido que os Investidores Institucionais e os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, deverao, necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitacao a sua condigdo
ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Termos de Aceitacdo firmados por Pessoas
Vinculadas, sem qualquer limitacdo em relacdo ao valor total do Volume Total da Oferta, observado, no
entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de
Cotas da 72 Emissao inicialmente ofertada no ambito da Oferta, sera vedada a colocacdo de Cotas 72 Emissao
para as Pessoas Vinculadas e os Termos de Aceitacdo das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do art. 56 da Resolucdo CVM n° 160. A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS
NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 17 A 32, EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DE NAO CONCRETIZACAO DA OFERTA DAS COTAS E DE
CANCELAMENTO DAS ORDENS DE SUBSCRICAO CONDICIONADAS E DO INVESTIMENTO POR PESSOAS
VINCULADAS”, NA PAGINA 30 DESTE PROSPECTO;

(i) cada Investidor Institucional e Investidor N&o Institucional, incluindo aqueles que sejam Pessoas Vinculadas,
podera no respectivo Termo de Aceitacdo condicionar sua adesdo a Oferta;

(iii) as Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no
ambito dos Termos de Aceitacdo. As Instituicoes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Termos de
Aceitacgdo feitos por Investidor Institucional e Investidor Ndo Institucional titulares de conta nelas abertas ou
mantidas pelo respectivo Investidor;

(iv) no admbito do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider alocard as Cotas da 72 Emissdo objeto dos
Termos de Aceitacdo em observancia ao disposto na Secdo “Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional”
deste Prospecto;

(v) até o dia anterior a data de liquidagdo das Cotas da 72 Emissdo no ambito da 12 Série (“Data de
Liquidacao da 12 Série”), o Coordenador Lider informara aos Investidores Institucionais e os Investidores
N&o Institucionais que celebraram Termo de Aceitacdo diretamente junto ao Coordenador Lider, bem
como as demais Instituicdes Participantes da Oferta, que, por sua vez, deverdo informar aos Investidores
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Institucionais e os Investidores Nao Institucionais que celebraram Termo de Aceitagdo junto a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no
Termo de Aceitacdo ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, a quantidade de Cotas da 72
Emissdo alocadas ao Investidor, nos termos da Secdo “Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional”,
limitado ao valor do(s) Termo(s) de Aceitagdo ou ordens de investimento, e o respectivo valor do
investimento, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea “vi" abaixo;

(vi) os Investidores deverao efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, pelo Valor da Cota da 72
Emissdo, na forma estabelecida no Termo de Aceitacdo, acrescido do pagamento da Taxa de Distribuicdo, a
qual ndo integra o prego de subscricdo da Cota da 72 Emissdo e ndo compde o célculo do Valor Minimo de
Investimento e o Limite Maximo de Investimento por Investidor N&o Institucional, junto a Instituicdo
Participante da Oferta com que tenham realizado o(s) seu(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitacdo, em recursos
imediatamente disponiveis, até as 11:00 horas da Data de Liquidacdo da 12 Série; e

(vii) até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo da 12 Série, cada Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o(s)
Termo(s) de Aceitacdo tenha(m) sido realizado(s), entregard, aos Investidores Institucionais e aos Investidores
N&o Institucionais que tenham realizado a integralizacdo, o recibo de cota correspondente a quantidade de
Cotas da 72 Emissdo por ele adquirida, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas
na Secdo “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolucdo CVM n°® 160 a
respeito da eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do Investidor’, na
pagina 45 deste Prospecto e a possibilidade de rateio prevista acima. Caso tal alocacdo resulte em fracdo de
Cotas da 72 Emissao, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro
de Cotas da 72 Emissao, desprezando-se a respectiva fracao.

Os Termos de Aceitacdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos itens (i), (ii), (vii) acima, e na Secao
“Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolugao a respeito da eventual modificagdo
da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do Investidor”, na pagina 45 deste Prospecto.

Durante o Periodo de Coleta de Intencdes de Investimentos, os Investidores Institucionais e os Investidores
Nao Institucionais que subscreverem Cotas da 72 Emissdo receberdo, quando realizada a liquidacéo, recibo de Cota
da 72 Emissdo que, até a divulgacdo do Anulncio de Encerramento e da obtencdo de autorizacdo da B3, nédo
serd negociavel. Os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais que subscreverem Cotas da 7°
Emisséo, desde que o Volume Minimo da Oferta tenha sido alcancado, poderdo fazer jus aos rendimentos oriundos
do Fundo, sendo que em relagdo a 12 Série. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas da 72 Emissdo por
ele adquirida, e se converterd em tal Cota da 72 Emissdo depois de divulgado o Anuncio de Encerramento e de obtida
a autorizagdo da B3, por meio de formulario especifico, quando as Cotas da 72 Emissdo passarao a ser livremente
negociadas na B3.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA REALIZAGAO DE TERMO DE ACEITAGAO QUE (1) LEIAM
CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO TERMO DE ACEITACAO, ESPECIALMENTE NO
QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGAO DA OFERTA E AS INFORMAGOES CONSTANTES
DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” A PARTIR DA PAGINA 17 DESTE PROSPECTO
PARA AVALIAGCAO DOS RISCOS A QUE O Fundo ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A
EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS DA 72 EMISSAO, OS QUAIS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O
INVESTIMENTO NAS COTAS DA 72 EMISSAO, BEM COMO O REGULAMENTO; (Il) VERIFIQUEM COM A
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O SEU TERMO DE
ACEITAGAO, SE ESSA, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A ABERTURA OU ATUALIZACAO DE CONTA E/OU
CADASTRO; E/OU (B) A MANUTENGCAO DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA,
PARA FINS DE GARANTIA DO TERMO DE ACEITAGAO; (Ill) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA
OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O SEU TERMO DE ACEITAGAO, A POSSIBILIDADE DE DEBITO
ANTECIPADO DA SUBSCRICAO POR PARTE DA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA; E (IV) ENTREM EM
CONTATO COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA PARA OBTER INFORMAGOES
MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO PELA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A
REALIZACAO DO TERMO DE ACEITAGAO OU, SE FOR O CASO, PARA A REALIZACAO DO CADASTRO NA
INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA OS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS
POR CADA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA.
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8.5.2. Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional

Caso o total de Cotas da 72 Emissdo objeto dos Termos de Aceitagdo e ordens de investimento apresentados pelos
Investidores N&o Institucionais no ambito da 12 Série (sem considerar as Cotas Adicionais), inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja igual ou inferior a 70% (setenta por cento) do total de Cotas da 7°
Emissdo, todos os Termos de Aceitagdo da Oferta ndo cancelados serdo integralmente atendidos, e as Cotas da 72
Emissdo remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional.

Entretanto, (i) caso o total de Cotas da 72 Emissdo correspondente aos Termos de Aceitacdo apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais no ambito da 12 Série seja superior ao percentual destinado a Oferta Nao Institucional,
e o Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, decidam ndo aumentar a quantidade de
Cotas da 72 Emissao inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, sera realizado o rateio por ordem de chegada,
entre os Investidores que tiverem realizado Termos de Aceitacdo, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, limitado ao valor individual de cada Termo de Aceitacdo, desconsiderando-se as fracbes de Cotas da 72
Emisséo (“Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional”), com o seguinte procedimento:

(V) a alocacdo sera feita de acordo com a ordem cronoldgica de chegada dos Termos de Aceitacdo devidamente
assinados enviados pelo Coordenador Lider diariamente (dentro da janela das 08:00 as 19:30);

(i) o Coordenador Lider informara a B3 o valor expresso em reais objeto de cada Termo de Aceitacdo, sendo certo
que os valores a serem informados deverdo necessariamente representar um nimero inteiro, sendo vedada a
aquisicdo de Cotas da 72 Emissao fracionarias;

(i) aordem cronoldgica de chegada dos Termos de Aceitagdo sera verificada quando for processada com sucesso
pelo sistema DDA, administrado pela B3 para liquidacdo da Oferta das Cotas da 72 Emisséo, sendo que a B3
ndo considerara para este fim qualquer evento de manifestacdo de investimento anterior por parte do
potencial investidor, tampouco o momento em que o potencial Investidor efetuar a ordem de investimento
junto ao Coordenador Lider;

(iv) todas as reservas contidas em um mesmo arquivo eletronico usado para enviar os Termos de Aceitacdo
coletados pelo Coordenador Lider via sistema DDA, serdo consideradas com o mesmo horario de chegada;

(v) no caso de um potencial Investidor efetuar mais de um Termo de Aceitacdo, cada reserva sera considerada
independente da(s) outra(s), sendo considerada como primeira reserva aquela que primeiramente for
processada com sucesso pelo sistema DDA da B3; e

(vij os Termos de Aceitacdo que forem cancelados por qualquer motivo, serdo desconsiderados na alocagdo
cronolégica descrita nos itens anteriores.

Caso seja verificado que a quantidade total de Cotas da 72 Emissao reservada pelos Investidores Ndo Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas excedeu o valor remanescente ndo alocado
anteriormente, ja considerando o Lote Adicional, todas as ordens recebidas no dia que se verificou o excesso de
demanda (independente do horario de recebimento pelo sistema DDA), serdo rateadas PROPORCIONALMENTE
entre todos os Investidores Nao Institucionais do dia, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
limitada ao valor individual de cada pedido de reserva e a quantidade total remanescente ndo alocada anteriormente,
desconsiderando-se as fracdes de Cotas da 72 Emissao.

A quantidade de Cotas da 72 Emissdo a serem subscritas por cada Investidor devera representar sempre um nimero
inteiro, ndo sendo permitida a subscricdo de Cotas da 72 Emissao representadas por nimeros fracionarios. Eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento
para baixo).

8.5.3. Procedimento de Alocacao e Liquidacido da 12 Série

Apos a obtencdo do registro da Oferta, da publicacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto, as ordens recebidas por
meio das Instituicdes Participantes da Oferta serdo alocadas, seguindo os critérios estabelecidos pelo Coordenador
Lider, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo em
cumprimento ao disposto no art. 49, inciso I, da Resolugdo CVM n° 160, sendo certo que a B3 informara ao
Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidacdo ("Procedimento de Alocacao”).

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocacdo, sem qualquer
limitacdo em relacdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda
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superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas da 72 Emissdo inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem
considerar as eventuais Cotas Adicionais), os Termos de Aceitacao e ordens de investimento das Pessoas Vinculadas
serdo cancelados, nos termos do paragrafo Unico do art. 56 da Resolu¢do CVM n° 160.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS DA 7°
EMISSAO PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A
SEGCAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DE NAO CONCRETIZAGAO DA OFERTA
E DE CANCELAMENTO DAS ORDENS DE SUBSCRICAO CONDICIONADAS E DO INVESTIMENTO POR PESSOAS
VINCULADAS", NA PAGINA 30 DESTE PROSPECTO.

Com base nas ordens recebidas pela B3 e pelas Instituicdes Participantes da Oferta, com base nos Termos de
Aceitagdo recebidos pelas Instituicdes Participantes da Oferta dos Investidores, o Coordenador Lider, verificara se: (i)
o Volume Minimo da Oferta foi atingido; (ii) o Volume Total da Oferta foi atingido; e (ii)) se houve excesso de
demanda e, em caso positivo, se haverd eventual emissao de Cotas Adicionais, bem como se os Termos de Aceitacdo
e ordens de investimento enviados por Pessoas Vinculadas serdo cancelados. Diante disto, o Coordenador Lider, em
comum acordo com o Gestor e o Administrador, definird se havera liquidacdo da 12 Série, bem como seu volume
final, ou, ainda, se havera emissao, e em qual quantidade, das Cotas da 22 Série e/ou das Cotas Adicionais, conduzindo
o Procedimento de Alocacao. Assim, na data do Procedimento de Alocacéo, sera definido pelo Coordenador Lider o
valor efetivamente colocado na 12 Série e em razdo do exercicio do Direito de Preferéncia. Até o final do Dia Util
subsequente ao Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider e o Fundo divulgardo um comunicado ao mercado
informando o resultado Procedimento de Alocacédo (“Comunicado de Resultado de Alocacao”).

A integralizagdo de cada uma das Cotas da 72 Emissdo sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua
liquidagéo, pelo Valor da Cota da 7@ Emissdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas da 72 Emissao fracionadas,
observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro
(arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao
montante de Cotas da 72 Emissdo que subscrever, observados os procedimentos de colocacdo e os critérios de rateio,
a Instituicdo Participante da Oferta a qual tenha apresentado seu(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitacdo ou ordem
de investimento, conforme o caso, observados os procedimentos de colocacdo e os critérios de rateio.

NO AMBITO DESTA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM AS COTAS DA
72 EMISSAO EM BENS E DIREITOS.

A liguidacao fisica e financeira das Cotas da 72 Emissdo no ambito da 12 Série se dara na data de liquidacdo da
12 Série, conforme datas previstas no cronograma da Oferta constante deste Prospecto (“Data de Liquidacdo da 12
Série"), desde que cumpridas as condicdes precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo, conforme aplicaveis.
As Institui¢des Participantes da Oferta fardo sua liquidagdo exclusivamente na forma do Contrato de Distribuigdo e
na Termo de Adesdo, conforme o caso, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o montante de ordens
recebidas em seu ambiente de liquidacdo. Caso, na respectiva data de liquidacdo, as Cotas da 72 Emissdo subscritas
ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores da Oferta e/ou pela Instituicdo Participante da Oferta,
a integralizacdo das Cotas da 72 Emissdo objeto da falha, no &mbito da 12 Série, podera ser realizada junto a ITAU
CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ sob o n° 61.194.353/0001-64
(“Escriturador” ou “Itat Corretora”) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de liquidagao, pelo
Valor da Cota da 72 Emissdo, observado que as Cotas da 72 Emissdo que tiverem falha no ambito da 12 Série da
Oferta, também poderao ser distribuidas durante a 22 Série da Oferta.

8.5.4. 22 Série - Liquidacao Diaria

Apos a liquidacdo da 12 Série, caso ainda haja Cotas da 72 Emissdo remanescentes, sera realizada a colocagdo das
Cotas da 72 Emissdo no ambito da 22 Série, dando-se inicio ao periodo no qual os Investidores poderéo realizar a
subscricdo das Cotas da 72 Emissdo, mediante a formalizacdo do respectivo boletim de subscricdo (“Boletim de
Subscri¢ao"), no qual as Cotas da 72 Emissao serdo integralizadas a vista, na data de sua subscricdo (“Periodo de
Liquidacao Diaria"). Caso a totalidade das Cotas objeto desta 72 Emissdo sejam colocadas em razdo do exercicio do
Direito de Preferéncia e no ambito da 12 Série, ndo havera Cotas remanescentes e a 22 Série ndo sera iniciada.

No ambito da 22 Série, os Boletins de Subscri¢do deverdo ser dirigidos ao Coordenador Lider, aos quais caber3,
observados (a) o limite das Cotas da 72 Emissdo emitidas; (b) o publico alvo da Oferta; (c) o cumprimento das alineas
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“d" e "e”, inciso |, do art. 20 da Resolucdo CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021, conforme alterada, mediante o qual
serdo analisados os Boletins de Subscricdo, e serdo cancelados sem aviso prévio aqueles que apresentarem
incompatibilidade com ocupagéao profissional, rendimentos e/ou situagdo patrimonial ou financeira, tomando-se por
base as respectivas informagdes cadastrais, aceita-los ou ndo, de acordo com os procedimentos de distribuicdo; e (d)
o Valor Minimo de Investimento.

No ambito da 22 Série, os Investidores deverao ser clientes correntistas dos segmentos /nstitucionais, Corporate, lon,
Private, Personnalité, Uniclass e Agéncias do Itad Unibanco.

Ainda no ambito da 22 Série, as Cotas da 72 Emissdo serdo integralizadas a vista, na data de sua subscricdo, em
moeda corrente nacional, pelo Valor Atualizado da Cota da 72 Emissdo, na forma estabelecida no Boletim de
Subscrigdo, acrescido do pagamento da Taxa de Distribuicao.

Para a subscricdo das Cotas da 72 Emissdo no ambito da 22 Série, os Investidores deverdo seguir o seguinte
procedimento:

(@) os Investidores interessados em subscrever Cotas da 72 Emissdo deverdo lancar suas ordens no Itat 30 Horas
(acessar o site "https://www.itau.com.br”, neste site acessar o 30 Horas, clicar em “Menu”, clicar em
“Investimentos”, clicar em “Investimentos Alternativos”, clicar em “Aplicar” e, em seguida clicar em
"http://www.itaucorretora.com.br/"), em qualquer Dia Util, apds a divulgacdo do Comunicado de Resultado
de Alocacdo da 12 Série, das 10h até as 14h da data em que desejarem efetuar a subscricdo das Cotas da 72
Emissdo, sendo certo que nao serdo aceitas ordens apos as 14h e, neste caso, os Investidores somente poderdo
subscrever as Cotas da 72 Emissdo no Dia Util imediatamente seguinte; e

(b) os Investidores ao lancarem suas ordens das 10h até as 14h da data em que desejarem efetuar a subscricdo
das Cotas da 72 Emissdo (que, por sua vez, deve ser um Dia Util) deverdo, simultaneamente, assinar
eletronicamente o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento e o Boletim de Subscricdo e
disponibilizar recursos em sua conta corrente no Ita Unibanco no montante do Valor Atualizado da Cota da
72 Emissdo, acrescido da Taxa de Distribuicdo, para débito a ser realizado pelo Coordenador Lider,
conforme aplicavel.

Na eventualidade de a conta corrente do Investidor no Ital Unibanco nao possuir saldo suficiente (valor disponivel
em conta corrente mais limites de créditos disponibilizados pelo referido banco aos correntistas), sendo que os
recursos disponiveis em contas poupanca, depositos bloqueados e recursos depositados em conta corretora nao
serdo considerados para o pagamento do Valor Atualizado da Cota da 72 Emissao, acrescido da Taxa de Distribuicao,
até o horario referido no item "b" acima (14h da data em que desejar efetuar a subscricdo das Cotas da 72 Emisséo,
que, por sua vez, deve ser um Dia Util), o Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento e o Boletim de
Subscrigdo celebrados serdo cancelados automaticamente e o Investidor podera celebrar novos Termo de Ciéncia de
Risco e Adesio ao Regulamento e Boletim de Subscricdo somente no Dia Util imediatamente seguinte.

Alternativamente, os Investidores interessados em subscrever Cotas da 72 Emissdo poderao entrar em contato com
o seu canal de atendimento junto ao Itad Unibanco ou a Itad Corretora.

Caso, até a data de ultima liquidacdo, as Cotas da 72 Emissdo subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por
falha dos Investidores e/ou das Institui¢des Participantes da Oferta, a integralizacdo das Cotas da 72 Emissao objeto
da falha podera ser realizada junto ao Escriturador em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de ultima
liquidacgao, pelo preco de subscricdo, sem prejuizo da possibilidade do Coordenador Lider alocar a referida ordem
para outro Investidor, sendo certo que, caso apds a possibilidade de integralizacdo das Cotas da 72 Emissdo junto ao
Escriturador ocorram novas falhas por Investidores, de modo a ndo ser atingido o Volume Minimo da Oferta, a Oferta
sera cancelada e as Institui¢Oes Participantes da Oferta deverdo devolver aos Investidores os recursos eventualmente
depositados, subtraidos de eventuais rendimentos recebidos do Fundo. Nesta hipotese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, o pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de quitagdo relativo aos valores
restituidos, sendo que os Investidores deverao efetuar a devolucdo dos Termos de Aceitacdo das Cotas da 72 Emissdo
cujos valores tenham sido restituidos.

8.6. Admissao a negociacdao em mercado organizado

As Cotas da 72 Emissao serdo admitidas para (i) distribuicdo e liquidagdo no mercado primario no DDA - Sistema de
Distribuicdo de Ativos e no Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociacao e liquidagdo em mercado secundario
exclusivamente por meio do mercado de bolsa, ambos administrados pela B3.
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As Cotas da 72 Emissdo somente poderdo ser negociadas apds a divulgagdo do Anuncio de Encerramento e a
obtencdo de autorizacdo da B3 para o inicio da negociacdo das Cotas da 72 Emissdo, bem como a divulgagdo do
formuléario de liberacdo para negociacdo das Cotas da 72 Emissdo, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

8.7. Formador de Mercado

Atualmente o Fundo conta com a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n°® 1.909, 30° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.332.886/0011-78, na qualidade de formador de mercado
("Formador de Mercado"), contratada para exercer a atividade de formador de mercado (market maker) para as
Cotas, nos termos da Resolugdo CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, conforme alterada, do Regulamento para
Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular
004/2012-DN da B3, bem como das demais regras, regulamentos e procedimentos pertinentes. A contratacdo do
Formador de Mercado tem por objeto fomentar a liquidez das cotas do Fundo, no mercado organizado da bolsa
da B3, por meio da inclusédo, pelo Formador de Mercado, de ofertas didrias de compra e venda de cotas, no
sistema PUMA.

8.8. Contrato de estabilizacdo, quando aplicavel

N&o hé qualquer obrigacdo de constituicdo de fundo para garantia de liquidez das Cotas no mercado secundario.
Nao fol celebrado contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco.

8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

No ambito da Oferta, cada Investidor devera subscrever e integralizar, no minimo, 10 (dez) Cotas da 72 Emisséo, pelo
Valor da Cota da 72 Emissdo ou Valor Atualizado da Cota da 72 Emissao, de forma que, excluida a Taxa de Distribuigdo,
o desembolso ndo seja inferior ao montante equivalente a R$ 1.258,20 (mil, duzentos e cinquenta e oito reais e vinte
centavos), considerando o valor unitario de R$125,82 (cento e vinte e cinco reais e oitenta e dois centavos) (“Valor
Minimo de Investimento”), exceto quando o Investidor condicionar a subscricdo de Cotas da 72 Emissdo a
proporcao entre a quantidade de Cotas da 72 Emissdo efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a
quantidade proporcional em observancia a referida condigdo for inferior a quantidade minima de 10 (dez) Cotas da
72 Emissao, hipdtese em que o Valor Minimo de Investimento ndo sera observado e o Investidor podera manter seu
investimento em quantidade inferior ao Valor Minimo de Investimento. Ndo haverd, todavia, valor maximo de
investimento por Investidor, exceto para fins dos Investidores Nao Institucionais (conforme abaixo definido), que
deverdo observar o limite de valor igual ou inferior a R$ 999.891,54 (novecentos e noventa e nove mil, oitocentos e
noventa e um reais e cinquenta e quatro centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo, que equivale a quantidade
maxima de 7.947 (sete mil, novecentas e quarenta e sete) Cotas da 72 Emissdo ("Limite Maximo de Investimento
por Investidor Nao Institucional”). Adicionalmente, o Valor Minimo de Investimento e o Limite Maximo de
Investimento por Investidor Nao Institucional ndo sdo aplicaveis aos cotistas do Fundo quando do exercicio do Direito
de Preferéncia.
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9. VIABILIDADE ECONOMICA E FINANCEIRA
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9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, economica e financeira do empreendimento imobiliario que
contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas
adotadas para a sua elaboracao

N&o aplicavel.
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10. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES E CONFLITOS DE INTERESSE
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10.1. Descricao individual das operacoes que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o
Gestor ou Administrador do Fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel ao tipo de fundo objeto
de oferta

Relacionamento entre as Partes da Oferta

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicdes envolvidas na Oferta mantém relacionamento comercial,
de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, com o Administrador, com o Gestor, com o Coordenador
Lider, com o Escriturador, com o Custodiante ou com sociedades de seus respectivos conglomerados econémicos,
podendo, no futuro, serem contratados pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pelo Coordenador Lider ou sociedades
de seu conglomerado econdmico para assessora-los, inclusive na realizacdo de investimentos ou em quaisquer
outras operagdes necessarias para a conducdo de suas atividades.

Relacionamento entre o Administrador e o Gestor

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado pelo
[tad Unibanco Holding S.A.

O Administrador e o Gestor mantém, na data deste Prospecto, as seguintes relacdes: (i) o Gestor foi contratado pelo
Administrador para prestacdo de servigos de gestdo de carteira do Fundo; e (ii) o Gestor presta servigos de gestdo
de carteiras de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador. A prestagdo de servigos referida
acima é regulada por meio de contratos celebrados entre o Administrador e o Gestor.

Adicionalmente, na data deste Prospecto, o Gestor atua na qualidade de gestor de carteira dos seguintes Fll, FlI-
FIAGRO e FIP administrados pelo Administrador, além do préprio Fundo:

Gestor Administrador PL (R$) em 31/12/2025

Kinea Renda Imobiliaria FlI Kinea Investimentos Intrag DTVM R$ 4.602.845.516,98
Kinea Il Real Estate FIl Kinea Investimentos Intrag DTVM R$ 11.733.911,22

Kinea Rendimentos Imobiliarios Fll Kinea Investimentos Intrag DTVM R$ 9.741.403.716,00
Kinea Premium Properties Fll Kinea Investimentos Intrag DTVM R$ 57.389.620,28

Kinea indice de Precos FlI Kinea Investimentos Intrag DTVM R$ 7.419.070.211,58

Kinea Fundo de Fundos FlI Kinea Investimentos Intrag DTVM R$ 654.582.946,14

Kinea High Yield CRI FlI Kinea Investimentos Intrag DTVM R$ 3.073.780.367,14
Even Il Kinea FlI Kinea Investimentos Intrag DTVM R$ 58.033.016,95

Kinea Securities FIl Kinea Investimentos Intrag DTVM R$ 1.779.084.568,15

Kinea Creditas Fll Kinea Investimentos Intrag DTVM R$ 340.824.772,71

Kinea Hedge Fund FlI Kinea Investimentos Intrag DTVM R$ 1.976.747.784,26

Kinea Unique HY CDI FlI Kinea Investimentos Intrag DTVM R$ 2.177.083.457,47

Kinea Crédito Agro Fiagro-Imobiliario Kinea Investimentos Intrag DTVM R$ 2.189.703.795,78
Kinea Oportunidades Agro | Fiagro-Imobiliario Kinea Investimentos Intrag DTVM R$ 230.818.465,31
Kinea Desenvolvimento Logistico FlI Kinea Investimentos Intrag DTVM R$ 380.450.425,13

Kinea Oportunidades Real Estate Fll Kinea Investimentos Intrag DTVM R$ 1.019.648.955,12
Kinea Fénix Fll Kinea Investimentos Intrag DTVM R$ 168.765.735,09

Kinea Estratégia Infra CDI FIP Kinea Investimentos Intrag DTVM R$ 405.302.279,78
Kinea Agro Income USD Fiagro-Imobiliario Kinea Investimentos Intrag DTVM R$ 66.801.106,45
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Nome Gestor Administrador PL (R$) em 31/12/2025
Kinea Aquisicdes Residenciais FlI Kinea Investimentos Intrag DTVM R$ 239.786.754,42
Kinea Prime Residencial Fll Kinea Investimentos Intrag DTVM R$ 90.120.472,02
Kinea Prime Residencial PVT Fll Kinea Investimentos Intrag DTVM R$ 31.526.001,55
Kinea Infra - Fi-Infra Kinea Investimentos Intrag DTVM R$ 2.555.087.801,83
Kinea Crédito Estruturado - FIDC Kinea Investimentos Intrag DTVM R$ 688.685.303,84

Além dos Fll acima citados acima e FIP, o Administrador também administra fundos de outras estratégias do Gestor.

O Administrador e o Gestor estdo sujeitos a uma série de responsabilidades e obrigacdes de segregacdo de
atividades, de modo que nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacilonamentos acima descritos
e as respectivas atuacles de cada parte com relacdo ao Fundo.

Relacionamento entre o Administrador e o ltau Unibanco (Custodiante)

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Ital Unibanco integram o mesmo conglomerado controlado pelo Itau
Unibanco Holding S.A.

O Administrador e o Ital Unibanco mantém, na data deste Prospecto, as seguintes relac¢des: (i) o Itat Unibanco fol
contratado pelo Administrador para prestacdo de servicos de custddia qualificada dos ativos financeiros e outros
titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira do Fundo; e (ii) o Ital Unibanco presta servicos de custodia
qualificada de ativos de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador. As prestacdes de servicos
referidas na alinea "ii" acima sdo reguladas por meio de contratos de prestagdo de servicos de custddia e
controladoria de fundo de investimento, celebrados entre o Administrador e o Itat Unibanco. Como regra geral, tais

contratos tém prazo de vigéncia até a liquidagdo integral das obrigacdes dos fundos de investimento.

O Administrador e o Custodiante estdo sujeitos a uma série de responsabilidades e obrigaces de segregacdo de
atividades, de modo que nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos
e as respectivas atuacdes de cada parte com relacao ao Fundo.

Relacionamento entre o [tau Unibanco (Custodiante) e o Gestor

Na data deste Prospecto, o Ital Unibanco e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado pelo
[tat Unibanco Holding S.A.

O Itau Unibanco ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o Gestor,
além do relacionamento decorrente do fato de a Itall Unibanco atuar como Custodiante do Fundo.

O Custodiante e o Gestor estdo sujeitos a uma série de responsabilidades e obriga¢es de segregacdo de atividades,
de modo que ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Itau Corretora (Escriturador) e o Administrador

Na data deste Prospecto, a Itad Corretora e o Administrador integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado
pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Administrador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com a ltad
Corretora, além do relacionamento decorrente do fato de a Itad Corretora atuar como Escriturador do Fundo, bem
como ter sido coordenador em distribui¢des publicas de cotas de outros fundos de investimento administrados
pelo Administrador.

O Escriturador e o Administrador estdo sujeitos a uma série de responsabilidades e obriga¢des de segregacdo de

atividades, de modo que nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos
e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.
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Relacionamento entre a ltau Corretora (Escriturador) e o Gestor

Na data deste Prospecto, a Ital Corretora e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado pelo
Itad Unibanco Holding S.A.

A ltau Corretora e o Gestor mantém, na data deste Prospecto, a seguinte relagdo: a Itau Corretora foi contratada pelo
Administrador do Fundo gerido pelo Gestor para atuar como Escriturador do Fundo.

O Escriturador e o Gestor estao sujeitos a uma série de responsabilidades e obriga¢des de segregacdo de atividades,
de modo que ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre /tau Unibanco (Custodiante) e a ltau Corretora (Escriturador)

Na data deste Prospecto, o Itat Unibanco e a Itad Corretora integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado
pelo Itat Unibanco Holding S.A.

A Ital Corretora ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o Itau
Unibanco, além do relacionamento decorrente do fato de terem sido contratados para atuarem como Escriturador e
Custodiante, respectivamente, do Fundo, e ainda, terem atuado como coordenadores em distribuigdes publicas de
cotas de outros fundos de investimento para os quais o Ital Unibanco presta, também, servicos de controladoria e
custddia qualificada e a Itau Corretora servigos de escrituragao.

O Escriturador e o Custodiante estdo sujeitos a uma série de responsabilidades e obriga¢bes de segregacdo de
atividades, de modo que nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacitonamentos acima descritos
e as respectivas atuacles de cada parte com relacdo ao Fundo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Gestor

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado
pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o
Gestor, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar como instituicdo intermediaria
lider da Oferta, bem como ter sido coordenador em distribui¢cdes publicas de cotas de outros fundos de investimento
geridos pelo Gestor.

O Coordenador Lider e o Gestor estdo sujeitos a uma série de responsabilidades e obriga¢des de segregacdo de
atividades, de modo que néo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos
e as respectivas atuacdes de cada parte com relacao ao Fundo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o ltau Unibanco (Custodiante)

Na data deste Prospecto, o Itad Unibanco e o Coordenador Lider integram o mesmo conglomerado financeiro,
controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacitonamento comercial relevante com o
Itat Unibanco, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar como instituicao
intermediaria lider da Oferta e coordenador em distribuicdes publicas de cotas de outros fundos de investimento
para os quais o Itad Unibanco presta servigos de controladoria, custddia qualificada e, igualmente, de distribuicéo
das Cotas.

O Coordenador Lider e o Itad Unibanco estdo sujeitos a uma série de responsabilidades e obrigagdes de segregacao
de atividades, de modo que nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos
e as respectivas atuacbes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Itau Corretora (Escriturador)

Na data deste Prospecto, a Ital Corretora e o Coordenador Lider integram o mesmo conglomerado financeiro,
controlado pelo Italt Unibanco Holding S.A.
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O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com a
Itau Corretora, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar como instituicao
intermediaria lider da Oferta e coordenador em distribui¢des publicas de cotas de outros fundos de investimento
para os quais a Itau Corretora presta servicos de escrituracdo e, em algumas situagoes, de distribuicdo das Cotas.

O Coordenador Lider e a Itau Corretora estdo sujeitos a uma série de responsabilidades e obrigaces de segregacdo
de atividades, de modo que nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos
e as respectivas atuacbes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Potenciais Conflitos de Interesses entre as Partes

Na data deste Prospecto, ndo existem conflitos de interesses ou outras relagdes societarias ou comerciais entre as
partes responsaveis pela estruturacdo da presente Oferta além daquelas descritas nos itens acima.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
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11.1. Condicoes do contrato de distribuicio no que concerne a distribuicio das cotas junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais consorciados,
especificando a participacao relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de
relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para consulta
ou reprodugao

O “Instrumento Particular de Contrato de Coordenacio, Distribuicdo e Colocacdo Publica de Cotas da 72 (Sétima)
Emissdo do Kinea Infra - Fundo de Investimento Financeiro - Classe de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados
de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado — Responsabilidade Limitada, em Regime de Melhores
Esforcos” ("Contrato de Distribuicao”) foi celebrado entre o Fundo (representado pelo Gestor), o Administrador e
o Coordenador Lider para disciplinar a forma de colocacdo das Cotas da 72 Emissdo objeto da Oferta. Copias do
Contrato de Distribuicdo estardo disponiveis para consulta e reproducdo na sede do Coordenador Lider e do
Administrador.

A distribuicdo das Cotas da 72 Emissdo sera realizada pelas Instituicdes Participantes da Oferta, sob o regime de
melhores esforcos de colocacao, e observarao o prazo maximo de distribuicdo de 180 (cento e oitenta) dias, contados
a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, ndo sendo os prestadores de servico do Fundo, a saber, o
Administrador, o Gestor, o Coordenador Lider, o Escriturador, o Custodiante e a ERNST & YOUNG AUDITORES
INDEPENDENTES S/S LTDA., inscrita no CNPJ sob o n° 61.366.936/0001-25 (“Auditor Independente”) do Fundo,
guando mencionados em conjunto (“Prestadores de Servico do Fundo”), responsaveis pela quantidade
eventualmente nao subscrita.

As InstituicBes Participantes da Oferta ndo serdo obrigadas a subscrever as Cotas da 72 Emissdo, sendo somente
responsaveis pela colocacdo das Cotas da 72 Emissdo, sob regime de melhores esforcos de colocacgao.

Nos termos do art. 70, § 4° da Resolugdo CVM n° 160, a rescisdao do Contrato de Distribuicdo em relagdo ao
Coordenador Lider decorrente de inadimplemento de qualquer das partes ou de ndo verificagdo das condi¢des
previstas no art. 58 da Resolucdo CVM n° 160 importa no cancelamento do registro da Oferta.

A resilicdo voluntaria do Contrato de Distribuicdo por motivo distinto daquele citado no §4° do art. 70 da Resolucdo
CVM n° 160 ndo implica revogacdo da Oferta, mas sua suspensao, nos termos dos §§ 2° e 3° do mesmo art. 70, até
que novo contrato de distribuigdo seja firmado.

A OFERTA NAO PODE SER REVOGADA A EXCLUSIVO CRITERIO DO Fundo, DE MODO QUE NA HIPOTESE DE
RESILICAO DO CONTRATO DE DISTRIBUICAO, DEVERA O PLEITO JUSTIFICADO SER SUBMETIDO A
APRECIAGAO PREVIA DA CVM PARA QUE SEJA APRECIADA A APLICABILIDADE DA REVOGAGCAO DA OFERTA,
NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM N° 160.

Participantes Especiais

O Coordenador Lider, sujeito aos termos e as condi¢des do Contrato de Distribuicdo, poderd convidar outras
instituicoes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro, para participarem, na qualidade de Participante Especial, do processo de distribuicdo
das Cotas da 72 Emissdo efetuando esforcos de colocacdo junto aos Investidores. Para formalizar a adesdo dos
Participantes Especiais ao processo de distribuicdo das Cotas da 72 Emissdo, os Participantes Especiais celebrardo um
Termo de Adesao.

A quantidade de Cotas da 72 Emissdo a ser alocada aos demais Participantes Especiais sera deduzida do nimero de
Cotas da 72 Emissao a ser distribuida pelo Coordenador Lider.

Os Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigacdes e responsabilidades do Coordenador Lider previstas
no Contrato de Distribuicdo, inclusive no que se refere as disposi¢des regulamentares e legislagdo em vigor.

Adicionalmente, as InstituicOes Participantes da Oferta fardo sua liquidacdo exclusivamente na forma do Contrato de

Distribuicdo e no Termo de Adesdo, conforme o caso, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o
montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidacao.

71



Kinea

uma empresa

11.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando: a) a porcentagem em relaciao ao precgo unitario
de subscricao; b) a comissao de coordenacao; c) a comissao de distribuicao; d) a comissao de garantia de
subscricao, se houver; e) outras comissoes (especificar); f) os tributos incidentes sobre as comissées, caso
estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario de distribuicao; h) as despesas decorrentes do
registro de distribuicao; e i) outros custos relacionados

Os custos de distribuicdo da Oferta serdo arcados pelos Investidores que subscreverem as Cotas da 72 Emissdo no
ambito da Oferta, utilizando-se, para tanto, os recursos decorrentes do pagamento, por tais Investidores, da Taxa de
Distribuicdo. Caso o total arrecadado com a Taxa de Distribuicdo ndo seja suficiente para o pagamento dos custos
totais de distribuicdo da Oferta, o saldo remanescente sera pago pelo Fundo a titulo de encargos do Fundo.

Custos de Distribuicao das Cotas da 72 Emissao

Custo Unitario | % em Relacao ao | % em Relacao ao

Custo Total da

Comissoes e Despesas (V2G4 Oferta (R$) por Cota da Volume Total | Valor da Cota da
72 Emissao (R$) da Oferta 72 Emissao

Comissao de Coordenacao® R$ 479.940,39 R$ 0,19 0,15% 0,15%

Comissao de Distribuicao®™ R$ 5.439.324,42 R$ 2,14 1,70% 1,70%

Advogados R$ 220.000,00 R$ 0,09 0,07% 0,07%

Tributos (Advogados) R$ 27.200,19 R$ 0,01 0,01% 0,01%

Taxa de Registro na CVM R$ 122.502,67 R$ 0,05 0,04% 0,04%

B3 - Taxa de Distribuicao Padrao (Fixa) R$ 158.427,49 R$ 0,06 0,05% 0,05%

B3 - Taxa de Distribuicdo Padrao (Variavel) R$ 142.919,78 R$ 0,06 0,05% 0,05%

B3 - Taxa de Analise de Ofertas Publicas R$ 15.842,72 R$ 0,01 0,00% 0,00%

B3 - Taxa de Evento Corporativo R$ 50.000,00 R$ 0,02 0,02% 0,02%

Outras Despesas R$ 17.362,35 R$ 0,01 0,01% 0,01%

Total R$ 6.673.520,00 R$ 2,64 2,10% 2,10%

) Valores arredondados e estimados, considerando o Volume Total da Oferta de R$ 319.960.260,00 (trezentos e dezenove milhées, novecentos e sessenta mil,
duzentos e sessenta reais).

@ Os custos da distribuicdo das Cotas da 7° Emissdo serdo pagos com os recursos decorrentes do pagamento pelos Investidores da Taxa de Distribuicdo quando
da subscri¢do e integralizacdo de Cotas da 77 Emissgo.

&4 Custos relativos d diagramagéo e elabora¢do dos documentos da Oferta, passagens aéreas e demais despesas vinculadas ao procedimento de registro da

Oferta. Os eventuais recursos remanescentes do pagamento pelos Investidores da Taxa de Distribui¢do, caso existentes, apos o pagamento de todos os gastos
da distribuicdo das Cotas da 72 Emissdo, serdo revertidos em beneficio do Fundo.

@ Na hipotese de colocagdo do Volume Minimo da Oferta ou de colocagdo parcial das Cotas da 72 Emissdo, os recursos obtidos com o pagamento, pelos
Investidores que vierem a subscrever Cotas da 79 Emissdo, da Taxa de Distribuigcdo serdo direcionados prioritariamente para o pagamento das despesas fixas
vinculadas a Oferta, sendo que os recursos remanescentes serdo destinados ao pagamento dos demais prestadores de servigco contratados para a consecu¢do
da Oferta, podendo o Gestor ter de arcar com as despesas que o Coordenador Lider tenham incorrido para fazer frente ao custo total da Oferta.

& Nos termos do Contrato de Distribuicdo, todos os tributos e/ou taxas que incidam sobre os pagamentos feitos ao Coordenador Lider no ambito referido
contrato serdo suportados pelo seu respectivo responsavel tributario, conforme definido na legislacdo em vigor, de modo que os tributos incidentes sobre
as Comissées de Coordenagdo e Distribuicdo ndo serdo arcados pelo Fundo.

Adicionalmente aos custos acima, as Cotas mantidas em conta de custodia na B3 estao sujeitas ao custo de custddia,
conforme tabela disponibilizada pela B3, e a politica de cada corretora, cabendo ao Investidor interessado verificar
a taxa aplicavel. O pagamento destes custos sera de responsabilidade do respectivo Investidor.

Taxa de Reqistro da Oferta

A copia do comprovante do recolhimento da Taxa de Registro, relativa a distribuigcdo publica das Cotas da 72 Emissao
fol apresentada a CVM quando da solicitacdo do registro da presente Oferta.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que nao possua
registro junto a CVM

Caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um Ativo no qual haja investimento dos recursos da Oferta de
forma preponderante, o Fundo se compromete a divulgar as seguintes informacdes relativas ao destinatario dos
recursos destinados ao investimento em emissor que ndo possua registro junto a CVM, conforme aplicavel: (a)
denominacdo social, CNPJ, sede, pagina eletrénica e objeto social; e (b) informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11,
1.14,6.1,7.1,8.2,11.2,12.1 e 12.3 do formulario de referéncia.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA OU
COMO ANEXOS
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13.1. Regulamento do Fundo, contendo corpo principal e anexo da classe de cotas, se for o caso
Abaixo, elencamos os documentos incorporados ao Prospecto como anexos:

Anexo | — Ata de Assembleia Geral Extraordinaria que aprovou a emissdo

Anexo Il - Regulamento Consolidado do Fundo

Anexo lll - Minuta do Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website na pagina principal, clicar
em "Regulados”, clicar em "Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em
“Fundos Registrados”, buscar por e acessar “Kinea Infra - Fundo de Investimento Financeiro - Classe de Investimento
em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado — Responsabilidade
Limitada". Selecione "aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entéo, procure pelo “"Regulamento”, e selecione a
ultima versao disponivel.

13.2. Demonstracgoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios encerrados, com
os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor nao
as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

As informacdes referentes a situacao financeira do Fundo, suas demonstracdes financeiras e os informes mensais,
trimestrais e anuais, nos termos da Resolugcdo CVM n° 175, serdo incorporados por referéncia a este Prospecto, e
estardo disponiveis para consulta nos seguintes websites:

. COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em “Principais
Consultas”, clicar em “Fundos de Investimento”; clicar em “Fundos Registrados”; digitar o nome do Fundo no
primeiro campo disponivel; clicar no link do nome do Fundo; acessar o sistema Fundos.Net, selecionar, no
campo “Tipo” o respectivo “Informe Mensal’, “Informe Trimestral’, “Informe Anual” e "Demonstra¢des
Financeiras”. A opcao de download do documento esta disponivel no campo “A¢bes”); e

. Administrador: www.intrag.com.br (neste website, clicar em "Fundos”, pesquisar por “KINEA INFRA FICFI EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CP”, clicar no link do Fundo e em seguida acessar "Documentos”).

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo das Cotas da 72 Emissdo, haja a divulgacdo, pelo Fundo, de quaisquer
informacgdes periddicas exigidas nos termos da regulamentacdo aplicavel, tais informacdes se encontrardo
disponiveis para consulta nos websites acima.

O Administrador prestara as informacdes periddicas e disponibilizard os documentos relativos a informacgdes
eventuais sobre o Fundo aos cotistas, inclusive fatos relevantes, em conformidade com a regulamentacao especifica
e observada a periodicidade nela estabelecida (“Informagées do Fundo”).

As Informag¢des do Fundo serdo divulgadas na pagina do Administrador na rede mundial de computadores
(www.intrag.com.br), em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito, e mantidas disponiveis aos cotistas
na sede do Administrador.

O Administrador mantera sempre disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores (www.intrag.com.br)
o Regulamento do Fundo, em sua versdo vigente e atualizada.

OS INVESTIDORES DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 17 A 32
DESTE PROSPECTO, QUE CONTEM A DESCRICAO DE CERTOS RISCOS QUE ATUALMENTE PODEM AFETAR DE
MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.
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14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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14.1. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato do administrador
e do gestor

Administrador

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, Sdo Paulo - SP

At.: Aline C. Morais Oliveira / Cibele O. Bertolucct

e-mail: produtosestruturados@itau-unibanco.com.br
Website: www.intrag.com.br

Gestor

Kinea Investimentos Ltda.

Rua Minas de Prata, n°® 30, 4° andar, Sao Paulo — SP
At.: Marcio Verri

Telefone: (11) 3073-8787

Fax: (11) 3073-8796

E-mail: relacionamento@kinea.com.br

Website: www.itauassetmanagement.com.br/

14.2. Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e
responsaveis por fatos ou documentos citados no Prospecto

Coordenador Lider

Itat BBA Assessoria Financeira S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 2° andar, Sdo Paulo - SP

At.: Acaua Uchoa / Fixed Income

Telefone: (11) 3708-8539

Fax: (11) 3708-8172

E-mail: acaua.barbosa@itaubba.com / IBBA-FixedIncomeCIB@corp.bba.com.br
Website: www.itau.com.br/itaubba-pt

Escriturador
Itat Corretora de Valores S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar (parte), Sdo Paulo - SP

Telefone: (11) 4004-3131 - Para S&o Paulo e Grande Sao Paulo e 0800-7223131 para as demais localidades
(em Dias Uteis das 9 as 18h)

e-mail: Fale Conosco do website Ital Corretora (www.itaucorretora.com.br)
Website. www.itaucorretora.com.br

Custodiante

Itaa Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, Torre Olavo Setubal, Sdo Paulo - SP

Telefone: (11) 4004-3131 para capitais e regides metropolitanas e 0800 722 3131 para as demais localidades
(em Dias Uteis, das 9h as 18h)

Website: www.itau.com.br
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Assessor Legal do Fundo e do Gestor

i2a advogados

Rua Butanta, n° 336, 4° andar, Sao Paulo - SP
Telefone: (11) 5102-5400

Advogado Responsavel: Ronaldo Ishikawa
e-mail: rish@i2a.legal

Website www.i2a.legal

Assessor Legal do Coordenador Lider

Landi Rodrigues Advogados

Avenida Paulista, n° 1.842, Torre Norte, conjunto 218, Sdo Paulo — SP
Telefone: (11) 2348-4433

Advogado Responsavel: Ronaldo Bassitt Giovannetti

e-mail: ronaldo@landirodrigues.com.br

Website www.landirodrigues.com.br

14.3. Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstracoes
financeiras dos 3 (trés) altimos exercicios sociais

Empresa de Auditoria

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S LTDA.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1909, Torre Norte, 6° ao 9° andar, Itaim Bibi, Sao Paulo
Telefone: (11) 2573 3000

Website https://www.ey.com/pt_br

14.4. Declaracao de que quaisquer outras informacgoes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a distribuicao
em questao podem ser obtidos junto ao Coordenador Lider e demais instituicdes consorciadas e na CVM

Maiores informagdes ou esclarecimentos a respeito do Fundo ou da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando, sobre
as Cotas da 72 Emissao e a distribuicdo em questdo, poderdo ser obtidos junto as Institui¢des Participantes da Oferta
ou a CVM, nos enderecos a seguir indicados:

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, Sdo Paulo — SP

Website: https://www.intrag.com.br

Para acessar o Anuncio de Inicio, o Prospecto, ou a Lamina neste website, clicar em “Fundos”, pesquisar por “KINEA
INFRA FICFI EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CP”, clicar no link do Fundo e em seguida acessar "Documentos”.

Kinea Investimentos Ltda.

Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar

Sao Paulo - SP

Website: http://www.kinea.com.br

Para acessar o Anuncio de Inicio, o Prospecto, ou a Lamina neste site, acessar “fundos” e, na sequéncia, clicar em
“KDIF11", localizado na subdivisdo “Infraestrutura”, selecionar "Documentos” ao lado direito da pagina e, entdo,
localizar o respectivo documento.
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Itai BBA Assessoria Financeira S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2° andar, Sdo Paulo — SP

Website: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas

Para acessar o Anuncio de Inicio, o Prospecto, ou a Lamina, neste site clicar em “ver mais”, acessar “Kinea Infra FICFI-
Infra Renda Fixa CP”", selecionar “2026" e, entdo, localizar o respectivo documento.

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro — RJ

Rua Cincinato Braga, n® 340, 2°, 3° e 4° andares, Séo Paulo — SP

Website: https://www.gov.br/cvm/pt-br

Para acessar o Anuncio de Inicio, o Prospecto, ou a Lamina, neste website acessar “Regulados”, “Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM)", “Ofertas Publicas”, clicar em “"Ofertas Publicas de Distribuicdo”, em seguida em
“Ofertas em Analise” ou em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, conforme o caso, selecionar “2026 - Entrar”,
acessar "Quotas de Outros Fundos”, clicar em “Kinea Infra - Fundo de Investimento Financeiro - Classe de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado —

Responsabilidade Limitada“, e, entao, localizar o respectivo documento.
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

Praca Ant6nio Prado, n° 48, Sdo Paulo — SP

Website: http://www.b3.com.br/pt_br/

Para acessar o Anuncio de Inicio, o Prospecto, ou a Lamina, neste site clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar
“Solucdes para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de renda varidvel”, depois clicar em “Ofertas em
andamento”, depois clicar em “Fundos”, localizado do lado direito, e depois selecionar “Kinea Infra - Fundo de
Investimento Financeiro - Classe de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado — Responsabilidade Limitada” e, entéo, localizar o respectivo documento.

14.5. Declaracdo de que o registro de emissor se encontra atualizado

Para os fins da Resolucdo CVM n° 160, o Administrador declara que o Fundo se encontra devidamente registrado
perante a CVM.

14.6. Declaracao, nos termos do art. 24 da Resolucao CVM n° 160, atestando a veracidade das informacoes
contidas no Prospecto

O Administrador e o Coordenador Lider prestaram declaragdes de veracidade das informacdes, nos termos do art. 54
da Resolugdo CVM n° 160.

Neste sentido, o Administrador declarou, conforme exigido pelo art. 24, da Resolucdo CVM n° 160, que é o
responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e demais
informacgdes fornecidas ao mercado durante a oferta publica de distribuicdo.

O Coordenador Lider declarou, conforme exigido pelo art. 24 da Resolugdo CVM n° 160, que tomou todas as cautelas
e agiu com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que as
informacdes prestadas e pelo Fundo, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro
do emissor na CVM, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos Investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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16.1. Sumario do Fundo

Esta secdo é um sumario de determinadas informacdes do Fundo contidas em outras partes deste Prospecto e ndo
contém todas as informagdes sobre a Oferta que devem ser analisadas pelo Investidor antes de tomar sua decisdo
de investimento nas Cotas da 72 Emissdo. O potencial Investidor deve ler cuidadosa e atentamente o Regulamento,
o qual se encontra anexo ao presente Prospecto, na forma do Anexo Il e todo este Prospecto, principalmente as
informacdes contidas na secao “Fatores de Risco” nas paginas 17 a 32, antes de tomar a decisdo de investir nas Cotas
da 72 Emissdo. Recomenda-se aos Investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros
antes de investir nas Cotas da 72 Emissao.

16.1.1. Visao Geral

O Fundo é fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, organizado
sob a forma de condominio fechado, em que o resgate de cotas ndo é permitido, com prazo de duracdo
indeterminado, regido por seu Regulamento, pela Resolucdo CVM n° 175 e as demais disposi¢oes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, gerido pelo Gestor.

O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Coordenador Lider (ou dos
terceiros habilitados para prestar tais servigos de distribuicdo de cotas) ou de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

A PRESENTE OFERTA DE COTAS DE EMISSAO DO Fundo NAO FOI OU SERA REGISTRADA SOB O SECURITIES ACT DE 1933,
E, NO AMBITO DA OFERTA, TAIS COTAS NAO PODERAO SER OFERECIDAS, VENDIDAS OU, DE QUALQUER OUTRA FORMA,
TRANSFERIDAS NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU EM QUALQUER UM DE SEUS TERRITORIOS, POSSESSOES OU
AREAS SUJEITAS A SUA JURISDICAO. O Fundo NAO FOI E NEM SERA REGISTRADO SOB O /NVESTMENT COMPANY ACT
DE 1940, BEM COM SOB QUALQUER OUTRA REGULAMENTAGAO FEDERAL DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA. ASSIM,
AS COTAS DE EMISSAO DO Fundo NAO ESTAO SENDO OFERTADAS OU VENDIDAS NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA,
PARA US PERSONS (CONFORME DEFINIDOS PARA FINS DE LEIS NORTE-AMERICANAS, INCLUINDO O REGULATION SE O
SECURITIES ACT DE 1933) OU PARA RESIDENTES NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

POR QUE INVESTIR NO KDIF11?
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Com mais de 8 anos de historico solido, o fundo oferece retorno consistente atrelado ao
IMA-B, entregando protecao contra a inflagao através de rendimentos mensais isentos de
imposto de renda para investidores pessoa fisica.

PRIMEIRO FI-INFRA RENDIMENTOS E PROTECAO CONTRA DEBENTURES COM
LISTADO DO GANHO DE CAPITAL A INFLA(;ﬁO RETORNO ACIMA DA
MERCADO ISENTOS DE IR (FUNDO IPCA+) MEDIA DO MERCADO
p RETORNO DIVERSIFICACAO:
o BENCHMARK OPERACOES EM CREDITO
DESDE O INICIO e CARTEIRA (INADIMPLENCIA/ DEFAULT)

16.1.2. Politica de Investimento

O Fundo é uma comunhao de recursos captados por meio do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, tendo
por objeto a valorizacdo de suas Cotas através da aquisigdo pelo Fundo de Ativos (“Politica de Investimento”).

O objetivo e a Politica de Investimento do Fundo ndo constituem promessa de rentabilidade e o cotista assume os
riscos decorrentes do investimento no Fundo, ciente da possibilidade de perdas.

93



Kinea

uma empresa

O Fundo devera respeitar a alocagdo minima correspondente a razdo entre o valor contabil das cotas dos Fl-Infra de
titularidade do Fundo (numerador) e o patriménio liquido (denominador), que dever3, (i) apds 180 (cento e oitenta)
dias contados da data em que os recursos decorrentes da primeira integralizacdo de Cotas, em moeda corrente
nacional, sdo colocados pelos investidores a disposicdo do Fundo, que corresponde a data de inicio das atividades
do Fundo ("1 Data de Emissao de Cotas"), ser igual ou superior a 67% (sessenta e sete por cento) e (ii) apos 2 (dois)
anos contados da 12 Data de Emissao de Cotas, ser igual ou superior a 95% (noventa e cinco por cento) ("Alocacao
Minima").

O Fundo visa proporcionar a seus cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar, no longo prazo, os titulos
do tesouro indexados a inflagdo com duration média similar a da carteira do Fundo, acrescido de spread de 0,50%
(cinquenta centésimos por cento) a 1,00% (um por cento) ao ano, considerando-se a variacdo do valor patrimonial
das Cotas e as eventuais distribuicdes de rendimentos nos termos do item 5 abaixo (“Rentabilidade Alvo”). ESTA
RENTABILIDADE ALVO NAO REPRESENTA PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE OU ISENCAO DE
RISCOS PARA OS COTISTAS.

O Fundo tera os prazos indicados no artigo 3°, paragrafos 4°, 5° e 5°-A, da Lein® 12.431/11, para atingir e reenquadrar
a Alocagdo Minima.

O Gestor devera aplicar os recursos do Fundo em cotas de Fl-Infra e nos Ativos Financeiros, desde que seja respeitada
a politica de investimento prevista no Regulamento, respeitados eventuais limites de concentragdo aplicaveis nos
termos do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, sendo que o valor de aquisicdo das cotas dos Fl-Infra e dos
demais ativos de liquidez pelo Fundo podera ser definido a exclusivo critério do Gestor.

Adicionalmente, a descricdo detalhada da politica de investimento do Fundo estd prevista no Anexo | do
Regulamento, conforme descrita junto a se¢do “Destinagdo de Recursos” deste Prospecto.

KINEA INFRAESTRUTURA Kinea
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Processo de Investimento

Mandato de baixo risco Maioria das nossas debéntures sio operagdes Ativismo no
ESCO LH E M OS de crédito = renda fixa exclusivas (em que os fundo sugeridos pela Kinea monitoramento das
compram 100% da emissao) operacdes
OSS S Com isso, temos possibilidade de: = Acompanhamento
L3 2 = IS Ew préximo e frequente do
D EBE NTU R ES b Debéntures = Participar da estruturagdo junto a emissora desempenhao da
Incentivadas emissora
= Buscar evitar ficar “refém" em Assembleias de
= Investimento com debenturistas
recebimento de renda e
protecdo da inflagie, = Ter debéntures com taxas mais atrativas

aliquota Zero de LR

LA g S O 1.1 oyl
d g ] )
® AN 943”1 i IR S S N |
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ESTRUTURAS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA DA KINEA

Fundos Listados de Infra com pagamento de rendimentos mensais

KDIF11
TIPO DE FUNDO FI-INFRA
INDEXADOR IPCA
TIPO DE ]
INVESTIDOR
TRIBUTAGAO PARA - CGOT]plde’[? Al
PESSOA FiSICA endimento e ar% 0 de ap|ta‘ |quota
ern)
PERFIL DE RISCO Baixo

TIPO DE DEBENTURE Infraestrutura — Lei 12.431

EXEMPLOS DE OPERACOES INVESTIDAS RECENTEMENTE

KDIF11
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KNDI11

FIP-IE
CDI

Qualificado

Completa
(Rendimento: Isento e Ganho de Capital:
Aliquota Zera)

Baixo

Debéntures em Geral de
Infraestrutura — Lei 11.478

Kinea
umaempress ()

“' &

R$ 277,5 milhdes (100% Kinea)

REMUNERACAO

IPCA +9,95% a.a. (NTN-B + 1,70%)

DATA VENCIMENTO
Nov/2047

GARANTIAS

Fianca Corporativa, Alienagao Fiduciaria de Agoes,
Cessao Fiduciaria de Direitos creditarios

E

y

VOLUME
R$ 415 milhdes (100% Kinea)

REMUNERACAO
IPCA + 9,11% a.a. (NTN-B + 1,53% a.a)

DATA VENCIMENTO
Dez/2039

GARANTIAS

Alienacao fiduciaria de agoes e equipamento

para fin:

95

Fianca Corporativa, Cessao Fiduciaria de contratos,

1
\
N

VOLUME
R$ 750 milhGes (50% Kinea)

REMUNERAGAO
IPCA +9,58% a.a. (NTN-B +

1,70% a.a)'

DATA VENCIMENTO
Dez/2042

GARANTIAS
ESA’, Cessao Fiduciaria de Direitos creditérios,
Alienacao fiduciaria de agoes e equipamento
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NOSSA ATUACAO EM 2025 Kinea

Taxas das nossas operacdes continuam acima das praticadas pelo mercado umaempresa

Debénture Prémio
{Acima da NTN-B ou CDf)

ABRK11 BRK Ambiental Maua S.A. Saneamento basico R% 260 mm 2,40%
RBRA19 GDPAR SN Participagdes em Projetos Solares S.A. Geragao Solar Convencional R$ 380 mm 251%
RZKS11 RZK Solar 07 S.A, Geracao Solar Incentivada R% 30 mm 2,80%
GASC18 Ruma Malha Paulista S.A. Ferrovia Incentivada R$99 mm 0,10%
PAXAT12 PAX Investimentos em Aeroportos 5.A Aeroporto Incentivada R$ 14 mm 1,65%
PRSS11 PRS Aeroportos S.A. Aeroporto Incentivada R$12mm 0,75%
GDSL12 GDPAR SR Participactes em Projetos Solares S.A. Geracdo Solar Incentivada R$ 185 mm 3,05%
GDSN22 GDPAR SN Participacoes em Projetos Solares S.A. Geracao Solar Incentivada R$ 425 mm 1,52%
TPS011 Thopen Solar 12 SPE S.A. Geracao Solar Incentivada R% 93 mm 2,95%
CRNP13/CRNP23 Concessionaria de Rodovias Noroeste Paulista S.A. (EcoNoroeste) Rodovias Incentivada R% 155 mm 1,00%
QMCT14 QMC Telecom Do Brasil Cessdo de Infraestrutura S.A Telecomunicagdes Incentivada R% 175 mm 1,80%
RMGG12 Eco050 Concessionaria De Rodovias S.A. Rodovias Incentivada R$57 mm 1,00%
ousA12 Qurinhos Saneamento S.A. Saneamento Incentivada R$ 278 mm 1,70%

Tt Mo i 02 I I Y T

16.1.3. Taxa Global

Pela prestacdo dos servicos de administracdo, gestdo e escrituracdo, sera devida pelo Fundo uma taxa global, bem
como uma taxa maxima global de 1,05% (um virgula zero cinco por cento) ao ano sobre o patriménio do Fundo
("Taxa Global” e “Taxa Maxima Global"), ja incluidas as taxas de administracdo, estruturacdo de previdéncia, gestao
e/ou da taxa maxima de distribuicdo cobradas pelas classes/subclasses investidas pelo Fundo.

A Taxa Global engloba as taxas de administracdo, de gestdo e da taxa maxima de distribuicdo do Fundo, porém néo
inclui a remuneragdo dos prestadores de servicos de custddia e auditoria das demonstrag¢des financeiras do Fundo,
tampouco os valores correspondentes aos demais encargos do Fundo, os quais serdo debitados do Fundo de acordo
com o disposto no Regulamento e na regulamentacao.

A segregacdo da Taxa Global em taxa de Administracdo e taxa de Gestdo estard disponivel, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, em forma de sumario no website: https://www.kinea.com.br/. A partir de 31 de margo,
para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servicos, acesse a Plataforma de Transparéncia de Taxas no
endereco www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-defundos.

Serdo desconsideradas, para fins de célculo da Taxa Maxima Global do Fundo, as taxas cobradas: (i) pelas
classes/subclasses investidas que tenham suas cotas negociadas em mercados organizados; ou ainda, (ii) pelas
classes/subclasses investidas, quando geridas por partes nao relacionadas ao Gestor.

A taxa méaxima anual de custédia paga pelo Fundo sera de 0,06% (zero virgula zero seis por cento) sobre o patriménio
do Fundo, com o minimo mensal de até R$ 7.000,00 (sete mil reais).

As taxas definidas em percentual serdo provisionadas por dia Util, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias e
apropriadas mensalmente.

Os tributos incidentes sobre a Taxa Global serdo arcados pelos seus respectivos responsaveis tributarios, conforme
definidos na legislacao tributaria aplicavel.

A Taxa Global sera provisionada diariamente, com base no Patrimédnio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, e
0 seu pagamento ocorrera até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario.

O Fundo néo cobra taxa de performance, de ingresso ou de saida.

As classes/subclasses investidas podem cobrar taxas de administracdo, gestdo, distribuicdo e/ou estruturacao de
previdéncia (as quais podem ser somadas e cobradas como taxa global), bem como as taxas de custddia,
performance, ingresso, saida e/ou outros encargos, de acordo com os seus respectivos regulamentos.

16.1.4. Assembleia Geral e Especial de Cotistas
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Os cotistas serdo convocados (i) anualmente, até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstra¢es
contabeis a CVM, para deliberacao sobre as demonstra¢des contabeis do Fundo e da Classe, conforme o caso; ou (i)
extraordinariamente, sempre que necessario.

A Assembleia Geral e Especial compete privativamente, conforme o caso, deliberar sobre:
| — as demonstra¢bes contabeis apresentadas pelo Administrador;

Il — a substituicdo de Prestador de Servico Essencial ou Custodiante do Fundo;

Il — a fusdo, a incorporagao, a cisao, a transformacao ou a liquidacdo do Fundo;

IV — 0 aumento da taxa global, da taxa de performance ou das taxas maximas de custddia;
V - a alteracdo da politica de investimento do Fundo;

VI — a emissdo de novas Cotas;

VIl - a alteragdo do Regulamento, ressalvado o disposto no item 7.1.1 do Regulamento;
VIII - o Plano de Resolucdo de patrimdnio liquido negativo; e

IX - o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe de cotas.

O Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteracdo:

| — decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas
da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do Fundo sejam admitidas a
negociagao, ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagao aplicavel e de convénio com a CVM,;

Il — for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servicos
do Fundo, tais como alteracao na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e

IIl - envolver redugdo das taxas de administracdo, de custddia ou de performance.

As assembleias gerais obedecerdo as seguintes regras: (i) serdo convocadas conforme o(s) meio(s) de comunicagdo
estabelecido(s) em capitulo especifico do Regulamento, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, dispensada esta
formalidade se houver presenca total; (i) serdo instaladas na forma prevista abaixo; (iii) as deliberagdes serdo
tomadas conforme o quérum estabelecido abaixo; (iv) poderdo votar os cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ; (v) as assembleias poderao ser realizadas de modo exclusivamente eletronico,
caso em que os cotistas somente poderdo enviar seu voto por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrdnico,
desde que a convocagao indique essa possibilidade e estabelega os critérios para essa forma de voto, ou de modo
parcialmente eletronico, em que serdo admitidos os votos enviados por meio de comunicagdo escrita ou sistema
eletronico, sem prejuizo da realizacdo da reunido de cotistas, no local e horéario estabelecidos, cujas deliberacoes
serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos pelo(s) meio(s) de comunicacdo estabelecido(s) em
capitulo especifico do Regulamento; (vi) a critério do Administrador, que definird os procedimentos a serem
seguidos, as deliberacdes da assembleia poderdo ser tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de cotistas,
em que: a) os cotistas manifestardo seus votos, conforme instrugdes previstas na convocacao e b) as decisdes serao
tomadas com base nos votos recebidos.

A assembleia geral de Cotistas instalar-se-a com qualquer nimero de Cotistas e as delibera¢des serdo tomadas por
maioria simples das Cotas presentes a assembleia geral de Cotistas ou, caso aplicavel, pela maioria simples das
respostas a consulta formal, cabendo para cada Cota um voto, exceto com relagdo as matérias previstas no item 7.1

do Regulamento, incisos Il, Il e V, que dependem da aprovagao de Cotistas que representem, no minimo, a maioria
de votos dos Cotistas presentes e que representem 50% (cinquenta por cento) mais um, no minimo, das Cotas
emitidas.

A Assembleia Geral de Cotistas podera ser instalada com a presenga de um Unico Cotista, de modo que apenas
considerar-se-a ndo instalada a Assembleia Geral de Cotistas na hipdtese de ndo comparecimento de nenhum Cotista
a respectiva assembleia.

16.1.5. Encargos do Fundo
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Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe sdo debitadas diretamente: (i) taxas, impostos e
contribui¢cdes que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo; (il) despesas com o
registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicagdo de relatérios e informacdes periddicas previstas na
regulamentacdo vigente; (iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos
cotistas; (iv) honorarios e despesas do auditor independente; (v) emolumentos e comissdes pagas por operagoes
do Fundo; (vi) honorarios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenacao; (vii) despesas com a manutengao de
ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de acordo com devedor; (viii) honorarios advocaticios,
custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor de eventual condenacdo; (ix) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os
ativos da carteira, assim como a parcela de prejuizos ndo cobertos por seguros e ndo decorrentes diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores de servigos, no exercicio de suas respectivas fun¢des; (x) despesas relacionadas ao
exercicio do direito de voto decorrente de ativos do Fundo; (xi) despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;
(xit) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacao ou liquidacdo do Fundo; (xiii)
despesas com liquidacao, registro e custddia de operacdes com ativos da Classe; (xiv) despesas com fechamento
de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos da Classe; (xv) despesas inerentes a distribuicdo primaria
de cotas e admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado, no caso de classe fechada; (xvi) royalties
devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com contrato estabelecido
entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice; (xvii) taxas de administracdo e de gestéo;
(xviil) os montantes devidos as classes de fundos investidoras em decorréncia de acordos de remuneracao, que
serdo deduzidos da taxa de administracdo, performance ou gestdo, quando aplicavel;, (xix) taxa maxima de
distribuicdo; (xx) despesas relacionadas a atividade de formador de mercado; (xxi) despesas decorrentes de
empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as hipdteses previstas na regulamentacéo
vigente; (xxil) contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito; (xxiii) taxa de performance (se houver);
(xxiv) taxa maxima de custddia; e (xxv) quaisquer outras hipdteses que venham a ser considerados encargos do
Fundo, conforme regulamentacédo aplicavel.

16.1.6. Liquidagao do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate de Cotas,
salvo na hipodtese de liquidacdo do Fundo, caso em que se aplicara o disposto nos itens abaixo.

O Fundo sera liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas especialmente convocada para esse fim.

Apo6s o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos devidos pelo Fundo, as Cotas serdo
resgatadas em moeda corrente nacional ou em Ativos integrantes do patrimonio do Fundo, se for o caso, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados da data da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela liquidacdo do Fundo.

Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor do quociente obtido com a divisdo do montante obtido com a
alienacdo dos Ativos do Fundo, deduzido das despesas e demais exigibilidades do Fundo, pelo nimero de Cotas
emitidas pelo Fundo.

Nas hipoteses de liquidacdo do Fundo, o auditor devera emitir relatério sobre a demonstracdo da movimentacao do
patrimonio liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstra¢des financeiras auditadas e a
data da efetiva liquidagdo do Fundo.

Devera constar das notas explicativas as demonstracdes financeiras do Fundo analise quanto a terem os valores dos
resgates sido ou ndo efetuados em condig¢des equitativas e de acordo com a regulamentacao pertinente, bem como
guanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos nao contabilizados.

Apds a partilha do Ativo, o Administrador deverd promover o cancelamento do registro do Fundo.

Sempre que o Fundo deixar de atender a Alocagdo Minima, apurada diariamente pelo Gestor, o Fundo dever3, (i) se
reenquadrar, ou (ii) promover a amortizacdo extraordinaria de parcela do valor das Cotas, de forma que, computada,
pro forma, a referida amortizacdo, o Fundo volte a atender a Alocagdo Minima.

Observadas as disposices do Regulamento, as Cotas serdo resgatadas integralmente pelo Fundo em caso de
deliberacao dos cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, que aprovar a liquidagdo do Fundo.
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Os titulares das Cotas ndo poderao, sob nenhuma hipotese, exigir do Fundo a amortizagdo ou o resgate de suas
Cotas em termos outros que ndo os expressamente previstos no Regulamento.

Breve Historico do Administrador

O Fundo é administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., sociedade limitada, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, inscrita no CNPJ sob o n°
62.418.140/0001-31, validamente constituida e em funcionamento de acordo com a legislacdo aplicavel e
devidamente autorizada, nos termos das normas legais e regulamentares vigentes, a operar no mercado de capitais
brasileiro.

O Administrador é controlado diretamente pelo Itad Unibanco S.A., que detém 99,99% (noventa e nove inteiros e
noventa e nove centésimos por cento) das cotas representativas do seu capital social e integra um dos maiores
grupos na administracdo de fundos de investimento no Pais.

O Administrador oferece servicos de administracao fiduciaria visando a atender as necessidades de controle e
acompanhamento da gestdo prépria ou terceirizada de seus clientes. Estes servicos compreendem a administracdo
legal de fundos de investimento, incluindo as atividades de supervisdo, monitoramento e controle da adequacdo dos
investimentos e aplica¢des aos limites estabelecidos na legislacdo aplicavel e normas e diretrizes fixadas na politica
de investimento.

O Administrador exerce suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para os fundos de investimentos,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus
proprios negocios, atuando com lealdade em relacdo aos interesses do cliente, evitando praticas que possam ferir a
relagdo fiduciaria com ele mantida.

Exerce, ou diligéncia para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patrimonio e das atividades de
administracdo dos ativos dos seus clientes, ressalvado o que dispuser a mesma sobre a politica relativa ao exercicio
de direito de voto com relacdo a participacdes acionarias.

Sumario da Experiéncia Profissional do Administrador

Na data deste Prospecto, a pessoa responsavel pela administracdo do Administrador é a Sra. Roberta Anchieta da
Silva, cuja experiéncia profissional consiste no seguinte:

Roberta Anchieta da Silva possui mais de 20 anos de experiéncia no mercado financeiro, atuando na Asset Management
e na administracdo fiducidria do maior banco privado da América Latina, Roberta desenvolveu suas principais
competéncias nas areas de gestdo e controle de riscos; desenvolvimento e estruturacdo de fundos de investimento, ETF e
carteiras administradas; analise de negdcios e estratégias de gestdo de fundos. Iniciou sua carreira no Itad Unibanco como
Trainee da Area de Mercado de Capitais em janeiro de 2000, ocupou varios cargos, incluindo o de Analista de Produtos
Asset, de julho de 2000 a setembro de 2005, de Gerente de Estruturacao de Produtos Asset, de outubro de 2005 a abril de
2017, Superintendente de Administracdo Fiduciaria, de maio de 2017 a junho de 2022 e Diretora de Administragédo
Fiduciaria, desde jutho de 2022. E bacharel em Matemética Aplicada e Computacional pela UNICAMP, possui Mestrado
profissionalizante em Modelagem Matemética para Financas pela USP e MBA em Financas pelo IBMEC (atual INSPER). Por
fim, possut atuacdo junto ao mercado como Coordenadora da Comissdo Tematica de Administracdo e Custddia da
ANBIMA, desde maio de 2017, onde é responsavel por contribuir e coordenar com o debate e a elaboracdo de propostas
para desenvolver a atividade de administracao fiduciaria e de custodia de ativos, bem como para aprimorar a regulagéo e
as boas praticas do setor. Também, é representante da entidade nas discussdes deste férum junto aos reguladores, tais
como: custo de observancia, aprimoramento de regras contabeis, regras de liquidez, entre outras.

Breve Historico do Gestor
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18 anos de historia e
Gestora independente com parceria do banca Itad desde 2007, atuando
em miltiplas classes de investimento.

sob gestao

Profissionais especializados por area. Uma combinacao de
habilidades que resulta em uma atuagdo de alto nivel no

mercado financeiro.

Naos aliamos & mais alta tecnologia do mercado para dar

suporte & nossa eficiéncia operacional e consisténcia nos
resultados, com a capacidade e agilidade de adaptagdo e
avaliagao dos cenarios em todas as areas de atuacdo.

Nossa performance & resultado do cruzamento entre a ciéncia
de dados e entendimento profundo das mudancas na
economia, aliada a tecnologia e inovagdo que ajuda nas

decisdes do time

Fonte: Kinea Investimentos. Data-base: dezembro/25

O Fundo é gerido pela Kinea Investimentos Ltda., sociedade limitada, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de gestdo de carteira por meio do Ato Declaratério CVM n° 9.518, de 19 de setembro de 2007,
publicado no Diario Oficial da Unido de 20 de setembro de 2007, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Rua Minas da Prata, n° 30, 4° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 08.604.187/0001-44.

O Gestor foi constituido em 18 de outubro de 2007 pelo Itau Unibanco e pelos socios executivos da Kinea, como
empresa especializada na gestdo de investimentos alternativos (Hedge Funds, Private Equity, Fundos de Investimento
Imobilidrio, FIAGRO) e transformou-se em uma plataforma independente de gestdo de recursos e especializada em
investimentos especificos. O Itat Unibanco é detentor de 80% (oitenta por cento) das cotas do Gestor, sendo que as
demais cotas da Kinea sdo detidas por socios executivos da Kinea que atuam diretamente na gestdo dos fundos.
As atividades de controladoria, tecnologia e recursos humanos da Kinea estéo ligadas ao Itad Unibanco.

Até o final de dezembro de 2025, a Kinea contava com 225 (duzentos e vinte e cinco) colaboradores diretos, e fundos
que totalizavam R$ 144,0 bilhdes de patriménio liquido’, conforme relacio abaixo:

Com um time 225 profissionais, Somos uma
das maiores gestoras independentes do Brasil’

A KINEA EM NUMEROS

= Fundos Multimercados = Crédito

Renda Fixa

= Previdéncia

» Acdes

R$ 81,8 bi
T

Fundos Imaobiliarios

R$ 37,5 bi

Private Equity

R$ 5,2 bi
T

Infraestrutura

R$ 14,4 bi

t

Agronegécio

RS 2,4 bi
*

Private Equity Infra

R$ 1,9 bi

t

Capital Solutions

R$ 0,7 bi

f

Fonte: Kinea Investimentos. Data-base: dezembro/25

Sumario da Experiéncia Profissional dos Socios do Gestor

Na data deste Prospecto, as pessoas envolvidas, e suas respectivas experiéncias profissionais, com a gestdo dos
fundos de infraestrutura do Gestor sdo as seguintes:

Marcio Verri, CFA e CAIA: Marcio é sécio, fundador e CEO da Kinea Investimentos e presidente do Conselho da Kinea
Private Equity, empresas com ativos sob gestdo nas areas de Multimercados, Imobiliarios, Infraestrutura, Private

" Valor contemplando também o patriménio liquido dos fundos dedicados a estratégia de private equity.

100



Kinea

uma empresa

Equity, Acdes, Renda Fixa e Agro. Trabalhou 18 anos no BankBoston, onde foi vice-presidente de capital markets,
responsavel pelas areas de asset-liability, management, asset management, treasury, institutional sales e produtos.
Foi membro do Comité de Etica da ANBIMA e do Comité de Mercado da BM&F. Marcio é graduado em engenharia
civil pela Universidade de S&o Paulo (Poli-USP). Tem especializages em Financas pela FGV-SP, em Private Equity e
Estratégia pela Harvard Business School e em Opc¢des e Gestdo pelo INSEAD.

Aymar Almeida: Aymar trabalha na Kinea desde sua criacdo em 2007. E o sécio e responsavel pela area dedicada a
fundos de infraestrutura e de renda variavel. Possui 20 anos de experiéncia com gestdo de fundos de investimentos,
sendo 14 deles em renda varidvel. Anteriormente a Kinea, trabalhou como gestor de investimentos na Franklin
Templeton e no BankBoston Asset Management, onde esteve por 12 anos chegando a ser diretor estatutario.
Aymar possui MBA pela Ross School of Business — University of Michigan, turma de 2001 e é graduado em engenharia
de producdo pela Universidade de Sdo Paulo (Escola Politécnica -USP).

Bruno Signorelli: Bruno integra a area de gestdo de fundos da Kinea desde 2018. Antes da Kinea, trabalhou por 4
anos na Bain & Company, onde dedicou-se a suportar clientes na gestdo de grandes projetos de investimento. Bruno
possui MBA pela The Wharton School — University of Pennsylvania, onde graduou-se com honras, e é graduado com
honras em engenharia mecanica-aerondautica pelo ITA.

Fabio Massao Inocima: Fabio se juntou a Kinea em 2017. Possui 12 anos de experiéncia no setor, estruturando
investimentos em divida, mezanino e equity. Atuou na Casa dos Ventos, onde foi responsavel por transa¢ées de M&A
e project finance, incluindo debéntures incentivadas. Anteriormente, foi pessoa-chave na equipe de gestdo do private
equity no Grupo Santander, onde também atuou como CEO da CBPB, companhia investida no setor de energias
renovaveis. Iniciou sua carreira no Banco ABN Amro. Fabio é MBA pela The University of Chicago Booth School of
Business, mestre em Economia pela EESP-FGV e bacharel em Economia pela FEA-USP.

Felix Matheus Souza Silva: Felix ingressou na Kinea em marco de 2025 para atuar no time de Infraestrutura. Graduado
em engenharia mecanica-aerondutica pelo ITA (Instituto Tecnoldgico de Aeronautica).

Fernanda Guerra: Fernanda ingressou na Kinea em janeiro de 2024 para atuar no time de Infraestrutura. Graduada
em Administracdo de Empresas pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV-EAESP).

Guilherme Torres: Guilherme ingressou na Kinea em agosto de 2023 para atuar no time de Infraestrutura. Graduado
em engenharia naval pela Escola Politécnica da USP (POLI-USP).

Gustavo Mendonga Faria: Gustavo ingressou na Kinea em agosto de 2022 na area responsavel pelos fundos de
infraestrutura. Anteriormente a Kinea, trabalhou na area de Project Finance do Banco Santander atuando na
assessoria financeira e estruturacédo de dividas para projetos de geracdo de energia, na area de crédito para grandes
empresas do 1tauBBA e no fundo imobilidrio da Kinea Investimentos. Gustavo é graduado em Administracdo de
Empresas pela Fundacao Getulio Vargas (FGV-EAESP).

Jodo Pedro Guedes Rodrigues: Jodo ingressou na Kinea em fevereiro de 2024 para atuar no time de Infraestrutura.
Graduado em engenharia eletronica pelo ITA (Instituto Tecnoldgico de Aeronautica).

Luana Caldeira: Luana ingressou na Kinea em abril de 2023 para atuar no time de Infraestrutura. Graduada em
economia pelo Insper.

Maria Eduarda Mochinski: Maria ingressou na Kinea em agosto de 2023 para atuar no time de Infraestrutura.
Graduada em matematica industrial pela UFPR (Universidade Federal do Paranad).

Pablo Nabil Bou Assi: Pablo integra a area de gestdo de fundos de investimento em infraestrutura desde fevereiro
de 2022. Graduado em engenharia mecatrénica pela Escola Politécnica da USP, com intercambio académico pela
Universidad Politécnica de Madrid (Master en Ingenieria de Organizacion).

Pedro Leal: Pedro ingressou na Kinea em maio de 2025 para atuar no time de Infraestrutura. Graduado em engenharia
mecanica pelo ITA (Instituto Tecnoldgico de Aeronautica).

Tiago Coelho Milani: Tiago ingressou na Kinea em fevereiro de 2024 para atuar no time de Infraestrutura. Graduado
em economia pelo Insper.

Alessandro Lopes: Alessandro iniciou na Kinea em abril de 2017, responsavel pelas areas de Riscos, Controles Internos
e Compliance e Controladoria. Atuou, entre 2002 e marco de 2017, na area de Administragcdo Fiduciaria do Itau
Unibanco S/A e do BankBoston, tendo sido, desde 2012, superintendente de Administracdo Fiduciaria do Itau
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Unibanco. Anteriormente, trabalhou entre 1998 e 2002 na area de Financas do BankBoston, tendo ainda uma
experiéncia como Auditor na PricewaterhouseCoopers entre 1994 e 1998. Alessandro possui MBA pela Boston
School/Columbia University, e é graduado em Administracdo de Empresas e Ciéncias Contabeis pela Universidade
Paulista.

Ricardo Sakai: Ricardo Sakai ingressou na Kinea em Outubro de 2013 fazendo parte da area de Middle Office, em
Dezembro de 2020 tornou-se responsavel pela area de Riscos. Em sua trajetoria profissional passou por algumas
instituicoes financeiras como Banco Safra, Ital BBA e HSBC Bank Brazil, com atua¢do em Back-office de Corretora,
Controle Gerencial de Tesouraria e Precificacdo. Ricardo é graduado em Engenharia Metallrgica pela Escola
Politécnica da USP.

Ivan Freitas Simdo: Ivan integra a area de Rela¢des com Investidores - Fundos Imobiliarios da Kinea e estad na empresa
desde agosto de 2014. Anteriormente, atuou na area de estruturacdo de produtos de investimentos no banco Itad
Unibanco. Atuou também no Banco Indusval Multistock na area de gestdo de fundos proprietarios e na mesa de
derivativos da corretora associada a institui¢do. lvan é graduado em Administracdo de Empresas pela Pontificia
Universidade Catolica de Sdo Paulo (PUC-SP) e graduando em Economia pela mesma instituicdo.

Luis Filipe de Callis: Ingressou na Kinea em 2021 para atuar na equipe de Rl dos fundos listados. Anteriormente teve
passagem na area de Planejamento Comercial no Itad Unibanco. Atuou também na gestdo de um fundo de fundos
imobilidrios na Bradesco Asset Management. Por fim, teve passagem na gestdo e Rl da gestora Imobilidria Tellus.
Luis é Graduado em Engenharia de Producdo no Instituto Presbiteriano Mackenzie de Sao Paulo.

Artur Pereira Batista Silva: Artur integra a area de relacionamento com investidores dos fundos listados da Kinea e
esta na empresa desde fevereiro de 2022. Artur é discente de engenharia civil na Universidade Federal do Rio Grande
do Norte, e iniciou sua carreira como estagiario na Kinea.
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Principais Atribui¢oes do Gestor
poderes para exercer os direitos inerentes aos Ativos, inclusive o de comparecer e votar, em nome do Fundo, nas
assembleias gerais ou especiais de interesse do Fundo, conforme o caso.

Dentre suas atribuicdes, o Gestor sera responsavel, para todos os fins de direito, pela selecdo das cotas dos Fl-Infra
a serem adquiridas pelo Fundo, bem como o seu monitoramento.

O Administrador e/ou o Custodiante, em nenhuma hipétese serdo responsaveis pela selecdo dos Fl-Infra cujas cotas
comporao a carteira do Fundo, sendo o Gestor, nos termos acima o Unico responsavel pela sele¢do e monitoramento
das cotas dos Fl-Infra.

Breve Historico do Coordenador Lider

A presente secdo destina-se a tracar breves considera¢des a respeito do Ital BBA, que atua na coordenagdo e
distribuicdo da Oferta, na qualidade de coordenador contratado.
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O Itau BBA é uma instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN"), constituida
sob a forma de sociedade por a¢des, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibti.

O Itat BBA é um banco de atacado brasileiro com uma carteira de crédito no Brasil de R$427,5 bilhdes, em marco de
20232. O banco faz parte do conglomerado Itat Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itat Unibanco Holding
S.A. O Ital BBA ¢ a unidade responsavel por operacdes comerciais com grandes empresas e pela atuagdo como
Banco de Investimento. No Brasil, o0 Banco de Atacado atende grupos empresariais e institucionais e esta presente
em 18 paises (Cayman, Bahamas, Estados Unidos, México, Panamd, Uruguai, Coldmbia, Peru, Paraguai, Argentina,
Chile, Inglaterra, Portugal, Espanha, Alemanha, Franca e Suica)3.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na estruturacdo de produtos
de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de fusdes e aquisi¢des. O Ital BBA, além estar
classificado como top 3 nos mercados de £quity Capital Markets, Debt Capital Markets e M&A nos ultimos 13 anos,
segundo a Dealogic e ANBIMA# tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento do Brasil
através diversos prémios por institui¢des como Global Finance, Latin Finance e Euromoney?®.

Em 2022, o Ital BBA foi escolhido como o Banco do Ano pela Latin Finance®, o Melhor Banco de Investimentos do
Brasil pela Global Banking and Finance” e Best Equity Bank da América Latina pela Global Finance® Em 2021, o Itau
BBA foi escolhido como o Melhor M&A do ano pela Global Finance®. Em 2020, o Itad BBA foi escolhido como o
Best Equity Bank do ano pela Global Finance’® como o Melhor Departamento Interno Juridico do ano pela
Leaders League™.

No segmento de renda fixa, o Itad BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos produtos no
mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissérias e notas comerciais, debéntures, fixed e floating rate
notes, fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC), certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e do
agronegocio (CRA), fundos imobiliarios (Fll), fundos de investimento em infraestrutura (FIP-IE) e fundos de investimento
nas cadeias produtivas agroindustriais (Fiagro). De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos'?, o Ita BBA
tem apresentado posicdo de destaque no mercado domeéstico, tendo ocupado o primeiro lugar no ranking de
distribuicao nos anos de 2004 a 2011, a segunda colocagdo em 2012 e em 2013, primeiro lugar em 2014, segundo lugar
em 2015 e em 2016 e a primeira colocagao em 2017, 2018, 2019, 2020 e em 2021, mantendo participacdo de mercado
de aproximadamente 20% a 30% na Ultima década. Em dezembro de 2022, o Itau BBA finalizou o ano mais uma vez
classificado em primeiro lugar no ranking de distribuicdo, tendo distribuido aproximadamente R$60,5 bilhdes, com
participacdo de mercado somando pouco mais de 31% de todo o volume distribuido™

Principais Atribui¢ées do Coordenador Lider

O Coordenador Lider é instituicdo responsavel pela estruturacdo, coordenacao e distribuicdo das Cotas do Fundo,
sob o regime de melhores de esforcos de distribuicdo, de acordo com o Plano de Distribui¢do descrito na Se¢do
“Outras Caracteristicas da Oferta” na pagina 47 deste Prospecto.

Breve Historico da Itat Unibanco (Custodiante)

O Ital Unibanco S.A. presta servigos no mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 (trinta) anos. O Itau Unibanco
S.A. tem conhecimento do mercado financeiro local. Atua, de modo competitivo e independente, em todos os
segmentos do mercado financeiro, oferecendo um leque completo de solugdes, servicos, produtos e consultoria
especializada. O Itau Unibanco obteve certificacdo de qualidade I1SO 9001 para varias modalidades de servicos de

2 Fonte: Itali Unibanco, disponivel em https://www.itau.com.br/download-file/v2/d/42787847-4cf6-4461-94a5-40ed237dca33/6ec142a6-1f8b-8132-ec75-
fec18b5cc3ef?origin=2

3 Fonte: Ital Unibanco, disponivel em https://www.itau.com.br/download-file/v2/d/42787847-4cf6-4461-94a5-40ed237dca33/25478b67-9c74-5f4a-7a3e-
76e73fc97c68?0rigin=2

4 Fonte: Itali BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/credenciais

5 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

6 Fonte: Itali BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/104talba-pt/credenciais

7 Fonte: Itadl BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/104talba-pt/credenciais

8 Fonte: Itall BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/104taliba-pt/credenciais

9 Fonte: Itall BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/104taliba-pt/credenciais

10 Fonte: Itatl BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/104tatba-pt/credenciais

" Fonte: Ital BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/104talba-pt/credenciais

12 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-fixa-e-hibridos.htm
'3 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-fixa-e-hibridos.htm
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custddia. Em ambito internacional, tal certificacdo foi obtida para custodia de: (i) ativos de investidores nao
residentes; (ii) Recibos de Depdsitos Americanos (ADRs); e (iii) fundos offshore. No ambito doméstico, destaca-se tal
certificacdo na prestacdo de servicos relacionados a: (i) custédia e controladoria para fundos de investimento em
geral; e (ii) fundos estruturados (FIDC, FIP e Flls); e (iii) carteiras administradas.

Principais Atribui¢oes do Custodiante

Nos termos da Resolucdo CVM n° 31, de 19 de maio de 2021, conforme alterada (“Resoluc¢ao CVM n° 31") o servico
de custddia para investidor compreende: (a) a guarda dos valores mobilidrios pelo depositario central; (b) o controle
de titularidade dos valores mobilidarios em estrutura de contas de depdsito mantidas em nome dos investidores; (c)
aimposicdo de restricdes a pratica de atos de disposi¢do dos valores mobiliarios, pelo investidor final ou por qualquer
terceiro, fora do ambiente do depositario central; e (d) o tratamento das instru¢des de movimentagao e dos eventos
incidentes sobre os valores mobilidrios depositados, com os correspondentes registros nas contas de deposito.

Para a prestagdo dos servicos o Custodiante mantém vinculos com depositarios centrais para a manutencédo dos
valores mobilidrios em contas de depdsito centralizado na forma da Resolugdo CVM n° 31. O Custodiante também é
a instituicdo responsavel pelas atividades de tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores mobilidrios
integrantes da carteira do Fundo.

Breve Historico da Itau Corretora (Escriturador)

A ltau Corretora, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500,
3° andar (parte), inscrita no CNPJ sob o n°® 61.194.353/0001-64, vem oferecendo produtos e servicos de qualidade
para seus clientes desde 1965 e é uma das corretoras lideres no Brasil desde a sua fundacdo até os dias de hoje. Atua
na B3 para todos os tipos de investidores, além de ter forte atuacdo no mercado de Home Broker, com o site
www.itaucorretora.com.br. A Ital Corretora é uma das maiores corretoras do mercado, oferecendo aos seus clientes
assessoria e recomendacdes, conveniéncia e comodidade. Atua para clientes pessoa fisica, clientes institucionais e
estrangeiros, e amplo reconhecimento internacional, possut analistas premiados e com forte posicdo no ranking da
Institutional Investor e extensa cobertura de 127 (cento e vinte e sete) companhias de capital aberto.

Principais Atribuicoes do Escriturador

Nos termos da Resolugdo CVM n° 33, de 19 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolugao CVM n° 33"), o servigo
de escrituragdo compreende: (i) a abertura e manutencdo, em sistemas informatizados, de livros de registro,
conforme previsto na regulamentagdo em vigor; (i) o registro das informacdes relativas a titularidade dos
valores mobiliarios, assim como de direitos reais de fruicdo ou de garantia e de outros gravames incidentes
sobre os valores mobiliarios; (iii) o tratamento das instrucdes de movimentagdo recebidas do titular do valor
mobilidrio ou de pessoas legitimadas por contrato ou mandato; (iv) a realizacdo dos procedimentos e registros
necessarios a efetivacdo e a aplicacdo aos valores mobiliarios, quando for o caso, do regime de depodsito
centralizado; e (v) o tratamento de eventos incidentes sobre os valores mobiliarios.

Substituicao dos Prestadores de Servico do Fundo

Os prestadores de servigo do Fundo deverdo ser substituidos nas hipdteses de rendncia, destituicdo por
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o
servico prestado ao fundo, por decisdo da CVM, observado o disposto na legisla¢do, na regulamentacao aplicavel.

16.2. Tributacdo

Com base na legislacdo em vigor no Brasil na data deste Prospecto, este item traz as regras gerais de tributacao
aplicaveis aos Fundos de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura e aos
titulares de suas cotas e ndo tem o propdsito de ser uma andlise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios
envolvidos nos investimentos nas Cotas. Alguns titulares de Cotas podem estar sujeitos a tributacdo especifica,
dependendo de sua qualificagdo ou localizacdo. Os cotistas ndo devem considerar unicamente as informagdes
contidas neste Prospecto para fins de avaliar o investimento no Fundo, devendo consultar seus proprios assessores
quanto a tributagdo especifica que sofrerdo enquanto cotistas do Fundo.

16.2.1. Tributacao Aplicavel ao Fundo

O tratamento tributario aplicavel ao Fundo pode ser resumido da seguinte forma, com base na legislagdo em vigor:
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Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pela carteira do Fundo em aplicagdes financeiras de renda fixa ou
variavel se sujeitam a incidéncia do imposto de renda na fonte de acordo com as mesmas regras de tributacdo
aplicaveis as aplicacbes financeiras das pessoas juridicas. Todavia, em relagdo aos rendimentos produzidos por
Letras Hipotecarias, Certificados de Recebiveis Imobiliarios, Letras de Crédito Imobilidrio e cotas de fundos de
investimento imobiliario admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcéo,
ha regra de isencdo do imposto de renda retido na fonte, de acordo com a Lei n°® 12.024, de 27 de agosto de 2009,
conforme alterada.

Na Solugdo de Consulta - Cosit n° 181, expedida pela Coordenacdo Geral de Tributacdo em 25 de junho de 2014 e
publicada em 04 de julho de 2014, a Receita Federal do Brasil manifestou o entendimento de que os ganhos de
capital auferidos na alienagdo de cotas de fundos de investimento imobilidrio por outros fundos de investimento
imobilidrio, sujeitam-se a incidéncia do Imposto de Renda a aliquota de 20% (vinte por cento). Com relagdo aos
ganhos de capital auferidos na alienacdo de LH e LCl, os respectivos ganhos estardo isentos do Imposto de Renda
na forma do disposto na Lei n° 8.668/93.

O imposto pago pela carteira do Fundo podera ser compensado com o Imposto de Renda a ser retido na fonte, pelo
Fundo, quando da distribui¢do dos rendimentos aos seus Cotistas, observados certos requisitos.

Os fundos imobilidrios sdo obrigados a distribuir a seus cotistas pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) dos
lucros auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balanco ou balancete semestral encerrado em
30 de junho e 31 de dezembro de cada ano.

O fundo que aplicar recursos em empreendimentos imobilidrios que tenham como incorporador, construtor ou socio,
cotista que detenha, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele relacionadas, nos termos da legislagdo
tributaria aplicavel, percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) das cotas emitidas pelo fundo, sujeita-se a
tributacdo aplicavel as pessoas juridicas para fins de incidéncia da tributacdo corporativa cabivel (IRPJ, Contribuicdo
Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL, Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social - PIS e Contribuicdo ao
Financiamento da Seguridade Social - COFINS).

IOF/Titulos

As aplicagoes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimo por cento) ao dia, relativamente a transacdes ocorridas apds
este eventual aumento.

N&o sera aplicada a aliquota de 0% (zero por cento) quando o Fundo detiver operagdes com titulos e valores
mobilidrios de renda fixa e de renda variavel efetuadas com recursos provenientes de aplicacbes feitas por
investidores estrangeiros em Cotas do Fundo, ocasido na qual sera aplicada a correspondente aliquota, conforme o
caso, nos termos da legislacao aplicavel.

16.2.2. Tributacao Aplicavel aos Investidores
Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos cotistas sujeitam-se a incidéncia do Imposto de Renda retido na
fonte a aliquota de 20% (vinte por cento). Por ser o Fundo um condominio fechado, o imposto incidirad sobre o
rendimento auferido: (i) na amortizacdo das Cotas; (ii) na alienacdo de Cotas a terceiros; e (iii) no resgate das Cotas,
em decorréncia do término do prazo de duracdo ou da liquidagdo antecipada do Fundo.

Cumepre ressaltar que, conforme disposto no artigo 3°, § 1°, incisos |, Il e Ill, da Lei n® 11.033/04, sdo isentos do
Imposto de Renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, os rendimentos distribuidos pelo
Fundo ao Cotista pessoa fisica, cujas cotas sejam admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no
mercado de balcdo organizado, desde que (i) o Cotista seja titular de menos de 10% (dez por cento) do montante
total de Cotas emitidas pelo Fundo ou cujas Cotas lhe atribua direito ao recebimento de rendimentos iguais ou
inferiores a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (ii) o Fundo receba investimento de,
no minimo, 100 (cem) Cotistas; e (iii) os Cotistas entendidos como “pessoas fisicas ligadas”, conforme definido na
forma da legislagdo aplicavel, sejam, em conjunto, titulares de Cotas que representem menos de 30% (trinta por
cento) do rendimento total auferido pelo Fundo, ou ainda cujas Cotas lhes derem direito ao recebimento de
rendimento igual ou inferior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo.
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Conforme previsdo do art. 40, § 2°, da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil (“RFB") n° 1.585, de 31 de
agosto de 2015, a verificacdo das condicdes para a referida isencdo do Imposto de Renda sera realizada no ultimo
dia de cada semestre ou na data da declaracdo de distribuicdo dos rendimentos pelo Fundo, o que ocorrer primeiro.

Ndo ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente ndo venha a ser posteriormente restringido,
suspenso, revogado ou extinto por legislacdo superveniente, ocasido na qual podera vir a incidir a tributacdo sobre
os rendimentos distribuidos pelo Fundo, de acordo com os termos da legislacdo que vier a estabelecer a
incidéncia tributaria.

O Imposto de Renda pago serd considerado: (i) definitivo no caso de Investidores pessoas fisicas, e
(i) antecipacdo do IRPJ para os Investidores pessoa juridica (nos regimes de lucro presumido, real e arbitrado).
No caso de pessoa juridica, o ganho sera incluido na base de calculo do IRPJ e da Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido (“CSLL").

As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional
calculado sobre a parcela do lucro real que exceder o equivalente a R$ 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais)
por ano; a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo-financeiras, corresponde, em regra, a 9% (nove por cento).

Ademais, desde 1° de julho de 2015, os rendimentos e ganhos auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras
tributadas sob a sistemaética ndo cumulativa, sujeitam-se a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente. Por outro lado, no caso de pessoas
juridicas ndo-financeiras que apurem as contribui¢des pela sistematica cumulativa, os ganhos e rendimentos
distribuidos pelo Fundo, em regra, ndo integram a base de calculo das contribui¢des PIS e COFINS.

Adicionalmente, sobre os ganhos decorrentes de negociagdes das Cotas do Fundo em ambiente de bolsa, mercado
de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, havera retencdo do IR a aliquota
de 0,005% (cinco milésimos por cento).

Investidores Residentes no Exterior

Os ganhos de capital auferidos por Cotistas residentes e domiciliados no exterior que ingressarem recursos nos
termos da Resolucéo Conjunta do Banco Central do Brasil e da CVM n° 13 de 3 de dezembro de 2024 e que nao
residam em pais ou jurisdicdo com tributacdo favorecida nos termos do art. 24 da Lei 9.430, de 27 de dezembro de
1996, conforme alterada, estardo sujeitos a regime de tributacao diferenciado. Regra geral, os rendimentos auferidos
por tais Cotistas, estardo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda retido na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento), nos termos da Instrucao Normativa RFB n° 1.585/15.

No entanto, de acordo com o atual entendimento das autoridades fiscais sobre o tema, expresso no art. 85, § 4°,
da IN n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, estardo isentos do Imposto de Renda os rendimentos distribuidos pelo
Fundo ao Cotista pessoa fisica ndo residente no pais (inclusive se residente em pais com tributagdo favorecida)
que se qualifique como investidor ndo residente, cujas cotas sejam negociadas exclusivamente em bolsa de valores
ou no mercado de balcdo organizado e desde que o cotista seja titular de menos de 10% (dez por cento) do
montante total de Cotas emitidas pelo Fundo ou cujas cotas lhe atribua direito ao recebimento de rendimentos
iguais ou inferiores a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo e o Fundo receba
investimento de no minimo, 100 cotistas.

Considera-se jurisdigdo com tributacdo favorecida para fins da legislagdo brasileira aplicavel a investimentos estrangeiros
nos mercados financeiro e de capitais brasileiros, os paises e jurisdicdes que nao tributem a renda ou capital, ou que o
fazem a aliquota méaxima inferior a 17% (dezessete por cento), assim como aquele cuja legislagdo ndo permita o acesso a
informacdes relativas a composicdo societaria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou a identificacdo do beneficiario
efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes. A lista de paises e jurisdi¢des cuja tributagao é classificada como
favorecida consta da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n° 1.037/10.

A Lein® 11.727, de 23 de junho de 2008, conforme alterada (“Lei n® 11.727/08"), acrescentou o conceito de “regime
fiscal privilegiado” para fins de aplicagdo das regras de precos de transferéncia e das regras de subcapitalizagdo,
assim entendido o regime legal de um pais que (i) ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20%
(vinte por cento) (ou 17%, conforme aplicavel); (ii) conceda vantagem de natureza fiscal a pessoa fisica ou juridica
ndo residente sem exigéncia de realizagdo de atividade econdémica substantiva no pais ou dependéncia ou
condicionada ao nao exercicio de atividade econdmica substantiva no pais ou dependéncia; (iii) ndo tribute, ou o
faca em aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) (ou 17%, conforme aplicavel) os rendimentos auferidos fora
de seu territorio; e (iv) ndo permita o acesso a informacdes relativas a composicdo societaria, titularidade de bens ou
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direitos ou as operacdes econOmicas realizadas. A despeito de o conceito de “regime fiscal privilegiado” ter sido
editado para fins de aplicacdo das regras de precos de transferéncia e subcapitalizacdo, é possivel que as autoridades
fiscais tentem estender a aplicacdo do conceito para outras questdes. Recomenda-se, portanto, que os investidores
consultem seus proprios assessores legais acerca dos impactos fiscais relativos a Lei n°® 11.727/08.

Tributacao do I0OF/Titulos

O IOF-Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, liquidacdo ou repactuacao
das Cotas, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva
anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme alterado (“Decreto n°® 6.306/07"), sendo este
limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as opera¢des com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.
Em qualquer caso, a aliquota do IOF-Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimo por cento) ao dia.

Tributacao do IOF/Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda estrangeira,
porventura geradas no investimento em Cotas do Fundo, estdo sujeitas ao IOF/Cambio. Atualmente, ndo obstante a
maioria das operacdes de cambio estar sujeita a aliquota de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento), a liquidagédo
das operag¢bes de cambio contratadas por investidor estrangeiro para ingresso de recursos no pais para aplicacdo no
mercado financeiro e de capitais estdo sujeitas a aliquota 0% (zero por cento). A mesma aliquota aplica-se as
remessas efetuadas para retorno dos recursos ao exterior. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

Conforme o art. 29 e o art. 30 do Decreto n° 6.306/07, aplica-se a aliquota de 1,5% (um virgula cinco por cento) nas
operagdes com titulos e valores mobilidrios de renda fixa e de renda variavel, efetuadas com recursos provenientes
de aplicagoes feitas por investidores estrangeiros em cotas de fundo de investimento imobilidrio, observado o limite
de (i) 5% (cinco por cento) caso o fundo esteja constituido e em funcionamento regular, até um ano da data do
registro das cotas na CVM; ou (ii) 10% (dez por cento) caso o fundo ndo esteja constituido ou ndo entre em
funcionamento regular.
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ANEXOS
ANEXO | ATOS DE APROVACAO DA OFERTA
ANEXO Il REGULAMENTO CONSOLIDADO DO FUNDO

ANEXO Il MINUTA DO TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO
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ANEXO |

ATOS DE APROVACAO DA OFERTA
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KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ n® 26.324.298/0001-89

TERMO DE APURAGAO ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°® 3.500, CEP 04538-132, Sdo Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o n° 62.418.140/0001-31, habilitada
para a administracdo de fundos de investimento conforme ato declaratério n° 2.528, de 29 de julho de 1993,
expedido pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM"), na qualidade de instituigdo administradora do KINEA
INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n° 26.324.298/0001-89
(respectivamente, “Administrador” e “Fundo”), em conformidade com o regulamento do Fundo
("Regulamento”), por meio deste instrumento, apura o resultado dos votos proferidos e das procuragdes

encaminhadas pelos titulares de cotas do Fundo (“Cotistas”), no ambito da Assembleia Geral Extraordinaria do

Fundo (“Assembleia”), convocada conforme edital de convocacao enviado pelo Administrador aos Cotistas do

Fundo em 17 de outubro de 2023 (“Edital de Convocacao”).

O Administrador, por meio do Edital de Convocacdo, convidou os Cotistas a manifestarem-se a respeito da

seguinte matéria, até as 17:00 horas do dia 13 de novembro de 2023:

1. aprovacao da 72 emissdo de cotas do Fundo (“Cotas da 72 Emissdo”), a ser realizada no Brasil, as quais

serdo distribuidas, apos a obtencdo de registro perante a CVM, por determinada instituicdo integrante do

sistema de distribuicdo de valores mobilidrios (“Coordenador Lider"), observada a possibilidade de participagdo

de outras instituicdes intermediarias por ele contratadas, na qualidade de coordenadores contratados ou de

participantes especiais, conforme o caso ("Coordenadores Contratados” e “Participantes Especiais”,

respectivamente), sob o regime de melhores esforcos, nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho

de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM n° 160"), e demais leis e regulamentacdes aplicaveis ("Oferta”),

com as caracteristicas abaixo, com a consequente autorizacdo ao Administrador para a pratica de todos e
quaisquer atos necessarios a efetivacdo da matéria constante da presente ordem do dia, e submeter a Oferta a

aprovacgao da CVM.

As Cotas da 72 Emissao serdo registradas para distribuicdo no mercado primario e para negociacdo em mercado
secundario nos sistemas de bolsa administrados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"), nos quais ficardo
bloqueadas para negociacdo até (i) o encerramento da Oferta por meio da divulgacdo do anuncio de
encerramento; e (i) a conclusdo do tramite operacional perante a B3 para iniciar a referida negociacao,

observado que a negociacdo das cotas das emissdes anteriores do Fundo seguira seu curso normal.
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1.1. a emissao, no ambito da Oferta, de até 3.800.000 (trés milhdes e oitocentas mil) Cotas da 72 Emissao
(observada a possibilidade de exercicio do Lote Adicional, abaixo definido), em até 2 (duas) séries,
(respectivamente, a “12 Série” e a "22 Série”), sendo admitido o encerramento da Oferta a qualquer
momento, bem como o cancelamento do saldo de Cotas da 72 Emissdo ndo colocado, a exclusivo
critério do Coordenador Lider e dos Coordenadores Contratados (estes ultimos, conforme aplicavel),
caso ocorra a distribuicdo parcial de, pelo menos, até 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas da 72

Emissao;

1.2. a possibilidade de a quantidade de Cotas da 72 Emissdo inicialmente ofertada ser acrescida de um lote
adicional, a ser emitido na forma prevista no artigo 50 da Resolugdo CVM n° 160, equivalente a até 25%
(vinte e cinco por cento) das Cotas da 72 Emissdo inicialmente ofertadas, ou seja, em até 950.000

(novecentas e cinquenta mil) Cotas da 72 Emissdo (“Lote Adicional”);

1.3. o valor de emissdo das Cotas da 72 Emissao correspondera ao valor patrimonial das cotas, representado
pelo quociente entre o valor do patrimonio liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero de cotas

emitidas (“Valor da Cota da 72 Emissdo”), sendo certo que o Valor da Cota da 72 Emissdo poder3, a

critério do Gestor, ser alterado e fixado com base no valor patrimonial das cotas de emissdo do Fundo
no dia util imediatamente anterior a data de divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta. Adicionalmente,
as Cotas da 72 Emissdo serdo integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional, (i) na Data de
Liquidacdo da 12 Série, pelo Valor da Cota da 72 Emisséo; e (ii) no ambito da 22 Série, na mesma data

de sua subscricdo, pelo valor a ser atualizado da seguinte forma (“Valor Atualizado da Cota da 72

Emissdo”): (i) na data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas da 72 Emissdo, no ambito da 22 Série, o
Valor Atualizado da Cota da 72 Emissdo correspondera ao valor patrimonial das cotas do Fundo no dia
util imediatamente anterior a data da efetiva integralizagdo, correspondente ao quociente entre o
patriménio liquido do Fundo e a quantidade de cotas até entdo integralizadas; e (ii) a partir do 1°
(primeiro) Dia Util subsequente ao da data da primeira integralizacdo de Cotas da 72 Emissao, no &mbito
da 22 Série, e assim sucessivamente nas demais datas de integralizacdo, o Valor Atualizado da Cota da
72 Emissdo corresponderd (a) ao valor patrimonial das cotas do Fundo no dia util imediatamente
anterior a data da efetiva integralizacdo, correspondente ao quociente entre o patriménio liquido do
Fundo e a quantidade de cotas até entdo integralizadas; (b) acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento)
da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, over
extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3, divulgada no Dia Util imediatamente anterior & data de

integralizacdo e calculado de forma exponencial;

14. a determinacao do valor da taxa de distribuicdo primaria, considerando a sugestdo do Gestor, de modo
que o Valor Atualizado da Cota da 72 Emissdo seja acrescido da taxa de ingresso/distribuicdo primaria
equivalente a um percentual fixo a ser determinado, incidente sobre o Valor Atualizado da Cota da 72

Emissdo. Os investidores que integralizarem Cotas da 72 Emissdo no ambito da Oferta arcardo com os
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custos relativos a Oferta por meio do pagamento da taxa de ingresso/distribuicdo primaria, sem
qualquer custo adicional aos cotistas que ja tenham integralizado cotas do Fundo em emissdes

anteriores;

1.5. serad assegurado aos atuais cotistas do Fundo que possuam Cotas no 3° (terceiro) dia Util apds a data
de divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, devidamente integralizadas, e que estejam em dia com
suas obrigagdes para com o Fundo, o exercicio do direito de preferéncia, nos termos do item 7.4. do

Regulamento, com as seguintes caracteristicas ("Direito de Preferéncia”): (i) periodo para exercicio do

Direito de Preferéncia: 10 (dez) dias Uteis contados a partir do 5° (quinto) dia util (ou data posterior) da
data de divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta, sendo: (a) até o 9° (nono) dia util subsequente a
data de inicio do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu
respectivo agente de custédia, e ndo perante o Coordenador Lider, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 10° (décimo) dia util subsequente a data de inicio do
periodo de exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao escriturador do Fundo e néo perante

o Coordenador Lider, observados os procedimentos operacionais do escriturador ("Data de Inicio do

Direito de Preferéncia” e “Periodo do Direito de Preferéncia”, respectivamente); (ii) posi¢do dos cotistas

a ser considerada para fins do exercicio do Direito de Preferéncia: posicdo do 3° (terceiro) dia util apds
a data de divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta; e (iii) percentual de subscri¢do: na proporcdo do
numero de Cotas integralizadas e detidas por cada cotista no 3° (terceiro) dia util apds a data de
divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, conforme aplicacdo do fator de proporcdo para subscricdo
de Cotas da 72 Emissdo indicado abaixo. Sera permitido aos cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito,
seu Direito de Preferéncia a outros cotistas ou a terceiros (cessionarios), conforme procedimentos

operacionais da B3 e do escriturador e descritos nos documentos da Oferta; e

1.6. o fator de proporgao para subscricdo de Cotas da 72 Emissao durante o prazo para exercicio do Direito
de Preferéncia é de até 0,18713663175 e sera aplicado sobre o nimero de Cotas detidas por cada
Cotista no 3° (terceiro) dia Util ap6s a data de divulgacdo do andncio de inicio da Oferta, observado
que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero

inteiro (arredondamento para baixo).

Foram recebidas respostas de Cotistas representando, aproximadamente, 1,38% (um virgula trinta e oito por
cento) das cotas de emissdo do Fundo, sendo que a matéria colocada em deliberacdo, conforme descrita acima,

fol aprovada pela maioria dos votos recebidos, contando-se um voto por cota, conforme abaixo:

A FAVOR CONTRA ABSTENGCAO RESULTADO
83,12% 6,03% 10,85% Aprovada

Diante o exposto, foi APROVADO, sem qualquer ressalva ou restricao, pelos Cotistas representando 1,14% (um

virgula catorze por cento) das cotas emitidas do Fundo, o item posto para deliberacéo.
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O Administrador informa que as manifestacdes de voto relativas a presente Assembleia estdo arquivadas em

sua sede.

Os termos constantes deste termo de apuragdo iniciados em letra mailscula e aqui ndo definidos terdo o

significado que lhes foi atribuido no Regulamento e/ou no Edital de Convocacao.

S&o Paulo, 13 de novembro de 2023.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administrador
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Docusign Envelope ID: 3F1F5117-457D-47E3-8862-66F2B7484DF4

ATO DO ADMINISTRADOR DO KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 26.324.298/0001-89

Por este instrumento particular, INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. com
sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, Itaim Bibi, inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas ("“CNPJ") sob o n°62.418.140/0001-31, habilitada para a
administracdo de fundos de investimento conforme Ato Declaratério expedido pela Comissdo de Valores
Mobilidrios ("CVM") n°® 2.528, de 29 de julho de 1993, neste ato representada na forma de seu contrato social,
na qualidade de instituicdo administradora ("Administrador”) do KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de
investimento financeiro em infraestrutura, inscrito no CNPJ sob o n°® 26.324.298/0001-89 (“Fundo”),
considerando que no ambito da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas do Fundo, realizada de forma nédo
presencial, por meio da consulta formal enviada aos Cotistas no dia 17 de outubro de 2023, cujo resultado foi
divulgado em Termo de Apuragdo datado de 13 de novembro de 2023, foram aprovados os termos e
caracteristicas da 72 (sétima) emissdo de cotas do Fundo e da respectiva oferta ("Oferta”, “Emissdao” e "AGC",

respectivamente), RESOLVE:

1. Definir a quantidade de cotas a serem emitidas no ambito da Emissdo, observada a quantidade limite
aprovada na AGC, em, inicialmente, 2.543.000 (dois milhdes, quinhentas e quarenta e trés mil) cotas em classe

Unica, a serem colocadas em até duas séries (“Cotas da 72 Emissdo”), podendo referido montante ser (i) aumentado

em virtude da emissdo total ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo definido), ou (ii) diminuido em virtude
da possibilidade de distribuicdo parcial, observada a quantidade minima de 100.000 (cem mil) Cotas da 72

Emissao;

2. Definir o valor de emissdo das Cotas da 72 Emissdo, nos termos do item 1.3. do Termo de Apuragao, em
R$ 125,82 (cento e vinte e cinco reais e oitenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas

de emissao do Fundo em 31 de dezembro de 2025;

3. Em razdo do quanto definido nos itens 1 e 2, acima, ratificar os demais itens aprovados no ambito da

AGC, de modo que a Emissdo contard com as seguinte caracteristicas:

(a) a emissdo de, inicialmente, 2.543.000 (dois milhdes, quinhentas e quarenta e trés mil) Cotas da
72 Emissdo (observada a possibilidade de exercicio do Lote Adicional), em até 2 (duas) séries,
(respectivamente, a “12 Série" e a "22 Série"), destinadas a investidores em geral, perfazendo o volume
inicial de até R$ 319.960.260,00 (trezentos e dezenove milhdes, novecentos e sessenta mil, duzentos e

sessenta reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo (conforme abaixo definida), sendo admitido o
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encerramento da Oferta a qualquer momento, bem como o cancelamento do saldo de Cotas da 72
Emissdo nado colocado, a exclusivo critério do Coordenador Lider da Oferta, caso ocorra a distribuicdo
parcial de, pelo menos, 100.000 (cem mil) Cotas da 72 Emissao, equivalente a R$ 12.582.000,00 (doze

milhSes, quinhentos e oitenta e dois mil reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo;

(b) ha possibilidade de a quantidade de Cotas da 72 Emissdo inicialmente ofertada ser acrescida
de um lote adicional, a ser emitido na forma prevista no artigo 50 da Resolucdo CVM n° 160, equivalente
a até 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas da 72 Emissdo inicialmente ofertadas, ou seja, em até
635.750 (seiscentas e trinta e cinco mil, setecentas e cinquenta) Cotas da 72 Emissao (“Lote Adicional”),
equivalente a R$ 79.990.065,00 (setenta e nove milhGes, novecentos e noventa mil e sessenta e cinco

reais), sem considerar a Taxa de Distribuicao;

(c) o valor de emissao das Cotas da 72 Emissdo sera de 125,82 (cento e vinte e cinco reais e oitenta
e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas de emissdo do Fundo em 31 de

dezembro de 2025 (“Valor da Cota da 72 Emissdo”). Adicionalmente, as Cotas da 72 Emissdo serdo

integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional, (i) na Data de Liquidagao da 12 Série, pelo
Valor da Cota da 72 Emissédo; e (i) no ambito da 22 Série, na mesma data de sua subscri¢ao, pelo valor

a ser atualizado da seguinte forma (“Valor Atualizado da Cota da 72 Emissdo”): (i) na data da 12 (primeira)

integralizacdo de Cotas da 72 Emissdo, no ambito da 22 Série, o Valor Atualizado da Cota da 72 Emissao
correspondera ao valor patrimonial das cotas do Fundo no dia util imediatamente anterior a data da
efetiva integralizacdo, correspondente ao quociente entre o patriménio liquido do Fundo e a
quantidade de cotas até entdo integralizadas; e (i) a partir do 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao da
data da primeira integralizagdo de Cotas da 72 Emissdo, no ambito da 22 Série, e assim sucessivamente
nas demais datas de integralizacdo, o Valor Atualizado da Cota da 72 Emissdo correspondera (a) ao
valor patrimonial das cotas do Fundo no dia Util imediatamente anterior a data da efetiva integralizacéo,
correspondente ao quociente entre o patrimonio liquido do Fundo e a quantidade de cotas até entao
integralizadas; (b) acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3,
divulgada no Dia Util imediatamente anterior & data de integralizacdo e calculado de forma

exponencial;

(d) os investidores que aderirem a Oferta pagarao, pela integralizacdo de cada Cota da 72 Emissao,
o Valor da Cota da 72 Emissdo ou Valor Atualizado da Cota da 72 Emissdo. Além disso, quando da
subscricao e integralizagdo de Cotas da 72 Emissao, inclusive pelos cotistas que exercerem o Direito de
Preferéncia ou terceiros cessiondrios do Direito de Preferéncia, serd devido pelos Investidores o
pagamento de uma taxa de distribuicdo, por Cota da 72 Emissao subscrita, equivalente a um percentual
fixo de 2,10% (dois inteiros e dez centésimos por cento) sobre o Valor da Cota da 72 Emissado ou o Valor

Atualizado da Cota da 72 Emissdo, correspondente ao quociente entre (i) o valor dos gastos da
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distribuicdo das cotas, que sera equivalente a soma dos custos da distribuicdo das cotas, que inclui,
entre outros, (a) comissdo de coordenacao; (b) comissdo de distribuicdo; (c) honorarios de advogados
externos; (d) taxa de registro da Oferta na CVM; (e) taxa de registro e distribuicdo das Cotas na B3; (f)
custos com a divulgacdo de anuncios e publicagcdes no ambito da Oferta; e (g) custos com registros em
cartério de registro de titulos e documentos competente, se for o caso; e (ii) o volume total da Oferta

(“Taxa de Distribuicdo”);

(e) sera assegurado aos atuais cotistas do Fundo que possuam Cotas no 3° (terceiro) dia Util apos
a data de divulgacao do anuncio de inicio da Oferta, devidamente integralizadas, e que estejam em dia
com suas obriga¢bes para com o Fundo, o exercicio do direito de preferéncia, nos termos do item 7.4.

do Regulamento, com as seguintes caracteristicas (“Direito de Preferéncia”): (i) periodo para exercicio

do Direito de Preferéncia: 10 (dez) dias Uteis contados a partir do 5° (quinto) dia util (ou data posterior)
da data de divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta, sendo: (a) até o 9° (nono) dia util subsequente a
data de inicio do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu
respectivo agente de custédia, e ndo perante o Coordenador Lider, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 10° (décimo) dia Util subsequente a data de inicio do
periodo de exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao escriturador do Fundo e ndo perante

o Coordenador Lider, observados os procedimentos operacionais do escriturador (“Data de Inicio do

Direito de Preferéncia” e “Periodo do Direito de Preferéncia”, respectivamente); (i) posicdo dos cotistas

a ser considerada para fins do exercicio do Direito de Preferéncia: posicdo do 3° (terceiro) dia util apds
a data de divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta; e (iii) percentual de subscricdo: na propor¢do do
numero de Cotas integralizadas e detidas por cada cotista no 3° (terceiro) dia util apos a data de
divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, conforme aplicacdo do fator de proporg¢éo para subscrigdo
de Cotas da 72 Emisséo indicado abaixo. Serd permitido aos cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito,
seu Direito de Preferéncia a outros cotistas ou a terceiros (cessionarios), conforme procedimentos

operacionais da B3 e do escriturador e descritos nos documentos da Oferta; e

) o fator de proporc¢ao para subscricdo de Cotas da 72 Emissdo durante o prazo para exercicio
do Direito de Preferéncia é de 0,12523380382 e sera aplicado sobre o nimero de Cotas detidas por
cada Cotista no 3° (terceiro) dia Util apds a data de divulgagdo do anuincio de inicio da Oferta, observado
que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero

inteiro (arredondamento para baixo).

Os termos em letra maidscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado que lhes for

atribuido na AGC ou no Regulamento.

S&o Paulo, 02 de fevereiro de 2026.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO
KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNP1J: 26.324.298/0001-89

Pelo presente instrumento, o administrador INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3500 - 4° andar
- Itaim Bibi - Sdo Paulo - SP, inscrito no CNPJ sob n° 62.418.140/0001-31, representado por
seus procuradores, RESOLVE:

(1) registrar e comunicar aos cotistas a adequacio do inteiro teor do regulamento do Fundo a
Resolugdo CVM n° 175/22 (nova Resolugdo CVM que regulamenta os fundos de investimento,
em substituicdo a ICVM 555/14), bem como, quando for o caso, adequar as restricoes de
Politica de Investimento oriundas da nova regra, dentre outros aprimoramentos redacionais,
sem alterar as suas principais caracteristicas;

(1) considerando as disposi¢des da Resolugdo CVM n° 175/22, que o regulamento passarad a
prever que, a partir da presente data, os cotistas terdo responsabilidade limitada aos valores
subscritos, observados os procedimentos previstos no regulamento;

(ii1) adequar o Regulamento do Fundo a nova regra de taxas, com indicagdo de uma Taxa
Global, que compreende o somatorio das taxas de administracdo e de gestdo, e da taxa maxima
de distribui¢do. A nova regra, com vigéncia a partir de 1° de novembro de 2024, est4 prevista
na Resolu¢do CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (nova Resolu¢do CVM que regulamenta

os fundos de investimento, em substitui¢do a Instrucdo CVM 555/14).

O Regulamento do Fundo, devidamente consolidado, passara a vigorar a partir de 26.06.2025,

conforme anexo.

Sao Paulo (SP), 25 de junho de 2025.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

Administrador do Fundo
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REGULAMENTO DO KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 26.324.298/0001-89

1. PARTE GERAL - INFORMAGOES INICIAIS

1.1. O FUNDO é composto por uma unica classe (‘CLASSE”) de cotas (“Cotas”) e durante o prazo de duragdo, o
FUNDO poderéa constituir diferentes classes e/ou subclasses de cotas, nos termos da regulamentagao aplicavel, por
ato conjunto do Administrador e do gestor.

1.2. O Regulamento € composto por sua Parte Geral e Anexo, que conterdo as informagdes do FUNDO e da CLASSE,
respectivamente (“Regulamento”). Para fins da interpretacéo deste Regulamento, quaisquer referéncias ao FUNDO
abrangerao também sua CLASSE e subclasses, conforme aplicavel, bem como quaisquer referéncias ao Regulamento
abrangerao sua Parte Geral, 0 Anexo e ocasionais Apéndices, exceto quando houver indicagao expressa em sentido
contrario. Em caso de divergéncia entre as condigdes estipuladas no Regulamento, devera ser sempre considerada a
previsdo mais especifica, de modo que o Anexo prevalecera sobre a Parte Geral e os Apéndices prevalecerdo sobre
a Parte Geral e 0 Anexo.

2. PRESTADORES DE SERVICOS
2.1. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

21.1. ADMINISTRADOR

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.500, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.418.140/0001-31, habilitada para a administragéo de fundos de investimento, conforme ato declaratério expedido
pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 2.528, de 29 de julho de 1993 (“ADMINISTRADOR?”).

21.2. GESTOR

KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresaria limitada com sede Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.604.187/0001-44, habilitada para a
administragao de carteiras de fundos de investimento conforme Ato Declaratorio CVM n° 9.518 de 19 de setembro de
2007 (“GESTOR” e, quando mencionado em conjunto com o ADMINISTRADOR, “Prestadores de Servigos
Essenciais”).

2.2. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

2.21. CUSTODIA E TESOURARIA

ITAU UNIBANCO S.A., instituicao financeira, com sede na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo
Setubal, S&o Paulo — SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04, habilitada para a prestagao da atividade
de custddia de ativos financeiros conforme Ato Declaratério CVM n° 1.524 de 23 de outubro de 1990 (“CUSTODIANTE”
ou “ITAU UNIBANCO”).
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2.2.2. ESCRITURA(}AO DE COTAS
ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n® 61.194.353/0001-64,

responsavel pelos servigos de escrituragdo das Cotas.

3. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS

3.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacéo
aplicavel, possuem poderes para praticar os atos necessarios a administragdo (no caso do ADMNISTRADOR) e a
gestdo (no caso do GESTOR) do FUNDO, podendo, cada Prestador de Servigos Essenciais, na sua respectiva esfera
de atuacdo, individualmente, contratar, em nome do FUNDO, com prestadores de servigos terceiros (conforme o caso,
devidamente habilitados e autorizados a prestagéo do servigo contratado).

3.1.1. O funcionamento do FUNDO se materializa por meio da atuagédo dos Prestadores de Servigos Essenciais e
terceiros por eles contratados. O FUNDO e/ou a CLASSE, conforme aplicavel, respondem diretamente pelas
obrigacdes legais e contratuais assumidas pelos prestadores de servigos do FUNDO. Os Prestadores de Servigos
Essenciais do FUNDO e os demais prestadores de servigo do FUNDO e/ou da CLASSE (conforme o caso), ndo
respondem por tais obrigagdes, mas respondem pelos prejuizos que causarem quando procederem com comprovado
dolo ou ma-fé.

3.1.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais do FUNDO e os demais prestadores de servico do FUNDO e/ou da
CLASSE (que sejam participantes de mercado regulado pela CVM ou que tenham o servigo prestado dentro da esfera
de atuagao da CVM), respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagéo, por seus proprios atos e
omissdes contrarios a lei, a0 Regulamento ou a regulamentagéo vigente, sem prejuizo do dever de fiscalizar, nas
hipdteses expressamente previstas na regulamentagéo aplicavel e neste Regulamento.

3.1.3 A responsabilidade de cada Prestador de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigos perante o
FUNDO, as CLASSES e subclasses, conforme aplicavel, é individual e limitada exclusivamente aos servigos por ele
prestados, conforme aferida a partir de suas respectivas obrigacdes previstas na regulamentagdo em vigor, neste
Regulamento e, ainda, no respectivo Acordo Operacional e/ou contrato de prestacéo de servigos celebrado junto ao
FUNDO e/ou a CLASSE. A avaliagéo de responsabilidade dos prestadores de servico também devera levar sempre
em consideragao os riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuagdo do FUNDO e/ou da CLASSE e a natureza
de obrigagado de meio de seus servigos.

3.1.4. Os prestadores de servigos do FUNDO e/ou da CLASSE n&o possuem responsabilidade solidaria entre si.
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3.2. OBRIGAGOES DO ADMINISTRADOR.

3.2.1. O ADMINISTRADOR tem amplos e gerais poderes para administrar o FUNDO, cabendo-lhe, sem prejuizo das
demais obrigagdes previstas na legislacéo e na regulamentacao aplicavel e neste Regulamento:

| - diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (a) o registro de cotistas;
(b) o livro de atas das assembleias gerais; (c) o livro ou lista de presenga de cotistas; (d) os pareceres do auditor
independente; e () os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do FUNDO;

Il - solicitar, se for 0 caso, a admissao a negociag¢ao das cotas de classe fechada em mercado organizado;

Il - pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgéo aplicavel;

IV — elaborar e divulgar as informagdes periodicas e eventuais da classe de cotas;

V - manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo FUNDO e/ou pela
CLASSE, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais do fundo e
suas classes de cotas;

VI — manter servigo de atendimento ao cotista;

VII - nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;

VIl — monitorar as hipéteses de liquidagdo antecipada, se houver;

IX — observar as disposi¢des constantes do regulamento;

X — cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas;

XI - verificar, apds a realizagao das operagdes pelo GESTOR, a compatibilidade dos pregos praticados com os pregos
de mercado, bem como informar ao GESTOR e a CVM sobre indicios materiais de incompatibilidade; e

XII - verificar, ap6s a realizacdo das operagdes pelo GESTOR, em periodicidade compativel com a Politica de
Investimentos da CLASSE, a observancia da carteira de ativos aos limites de composicéo, concentragéo e, se for o
caso, de exposi¢ao ao risco de capital, devendo informar ao GESTOR e a CVM sobre eventual desenquadramento,

até o final do dia seguinte a data da verificagao.

3.3. OBRIGAGOES DO GESTOR.

3.3.1. Constituem obrigacdes e responsabilidades do GESTOR, além das atribui¢des que Ihe s&o conferidas por forca
de lei, da regulamentacédo em vigor e das demais disposi¢des deste Regulamento e do acordo operacional celebrado
entre 0o ADMINISTRADOR e o0 GESTOR (“Acordo Operacional’):

| — informar o ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de servigo por ele
contratado;

Il — providenciar a elaboragdo do material de divulgacdo da classe para utilizagdo pelos distribuidores, as suas

expensas;
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Il - diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao relativa as operagdes
da classe de cotas;

IV — manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢éo e concentragao e, se for o caso, de exposi¢ao
ao risco de capital;

V - observar as disposi¢des constantes do Regulamento; e

VI - cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas.

3.3.2. Sem prejuizo das responsabilidades do ADMINISTRADOR e do GESTOR, poderao ser constituidos conselhos
consultivos, por iniciativa dos Cotistas ou do préprio ADMINISTRADOR, conforme recomendagdo do GESTOR,

observado que tais 6rgéos ndo poderéo ser remunerados.

3.4. VEDAGOES. E vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, no exercicio de suas respectivas funcdes e
utilizando os recursos do FUNDO e/ou da CLASSE, realizar operagfes que sejam vedadas nos termos da legislagao

e regulamentagéo aplicaveis.

4, SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

O ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR devem ser substituidos nas hipoteses de:

| - descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao FUNDO, por decisao da CVM,;
Il - renuncia; ou

Il - destituigdo, por deliberacdo da assembleia geral de Cotistas.

4.1. O pedido de declaragéo judicial de insolvéncia do FUNDO impede os Prestadores de Servigos Essenciais de
renunciarem, respectivamente, a administragao fiduciaria e a Gestdo do FUNDO, mas n&o sua destitui¢do por forca
de deliberagéo da assembleia de Cotistas.

4.2. Nas hipéteses de descredenciamento ou renuncia, fica 0 ADMINISTRADOR obrigado a convocar imediatamente
assembleia geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada
a convocagao da assembleia a Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do
patrimoénio liquido do FUNDO.

4.3. No caso de rendncia, o Prestador de Servico Essencial deve permanecer no exercicio de suas fungdes até sua
efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da renuncia.
4.3.1. Caso o Prestador de Servigo Essencial que renunciou ndo seja substituido dentro do prazo referido no item 4.3.,
0 FUNDO deve ser liquidado, nos termos da regulamentacao aplicavel, devendo 0 GESTOR permanecer no exercicio
de suas fungdes até a conclusao da liquidacdo e o ADMINISTRADOR até o cancelamento do registro do FUNDO na
CUM.
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4.4. No caso de descredenciamento de prestador de servigo essencial, a superintendéncia competente pode nomear
administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagdo de assembleia de Cotistas
de que trata item 4.2. acima.

4.5. Caso o prestador de servigo essencial que foi descredenciado ndo seja substituido pela assembleia geral de
Cotistas, 0 FUNDO deve ser liquidado, nos termos da regulamentacéo aplicavel, devendo o GESTOR permanecer no
exercicio de suas fungdes até a concluséo da liquidagdo e o ADMINISTRADOR até o cancelamento do registro do
FUNDO na CVM.

4.6. Nas hipoteses de substituicdo do GESTOR por motivo de renuncia, destituicdo ou descredenciamento, a
assembleia geral de Cotistas que deliberar pela referida substituicdo, automaticamente fica obrigada a deliberar pela
substituicdo do ADMINISTRADOR, em conjunto com a substituigdo do GESTOR, salvo se, a seu exclusivo critério, o
ADMINISTRADOR em comunicagdo formal e prévia a referida assembleia geral, informe aos Cotistas sua intencéo de
permanecer responsavel pela administragdo do FUNDO.

4.7. No caso de alteragdo de prestador de servico essencial, 0 ADMINISTRADOR ou GESTOR substituido deve
encaminhar ao substituto cpia de toda a documentacgéo referida no art. 130 da Resolugdo CVM n° 175, em até 15

(quinze) dias contados da efetivacao da alteragéo.

5. CARACTERISTICAS DO FUNDO

O FUNDO se caracteriza como Classe de Investimento em Cotas de Fundo Incentivado de Investimento em
Infraestrutura (CIC de infra) e contara com classe unica de cotas, com prazo indeterminado de duragao.

5.1. O FUNDO teve como data de inicio de suas atividades a data da 12 Data de Emissao de Cotas, qual seja, o dia
27 de abril de 2017.

6. ENCARGOS

Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe sdo debitadas diretamente: (i) taxas, impostos e
contribuicdes que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO; (ii) despesas com o
registro de documentos, impressao, expedicdo e publicagdo de relatérios e informagdes periddicas previstas na
regulamentacéo vigente; (iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos
cotistas; (iv) honorarios e despesas do auditor independente; (v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do
FUNDO; (vi) honorarios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses
do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenacao; (vii) despesas com a manutengéo de
ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de acordo com devedor; (viii) honoréarios advocaticios,
custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor de eventual condenagéo; (ix) gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre 0s ativos

da carteira, assim como a parcela de prejuizos ndo cobertos por seguros € ndo decorrentes diretamente de culpa ou
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dolo dos prestadores de servigos, no exercicio de suas respectivas fungdes; (x) despesas relacionadas ao exercicio
do direito de voto decorrente de ativos do FUNDO; (xi) despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas; (xii)
despesas inerentes a constituigéo, fuséo, incorporagao, cisdo, transformagéo ou liquidagdo do FUNDO; (xiii) despesas
com liquidacao, registro e custodia de operac¢des com ativos da CLASSE; (xiv) despesas com fechamento de cambio,
vinculadas as operagdes da carteira de ativos da CLASSE; (xv) despesas inerentes a distribuicdo primaria de cotas e
admissdo das cotas a negociagdo em mercado organizado, no caso de classe fechada; (xvi) royalties devidos pelo
licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o0 administrador
e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice; (xvii) taxas de administracdo e de gestao; (xviii) os montantes
devidos as classes de fundos investidoras em decorréncia de acordos de remuneragéo, que seréo deduzidos da taxa
de administragdo, performance ou gestdo, quando aplicavel; (xix) taxa maxima de distribuicdo; (xx) despesas
relacionadas a atividade de formador de mercado; (xxi) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome
da CLASSE, desde que de acordo com as hipdteses previstas na regulamentagdo vigente; (xxii) contratacdo da
agéncia de classificagao de risco de crédito; (xxiii) taxa de performance (se houver); (xxiv) taxa maxima de custddia; e
(xxv) quaisquer outras hipoteses que venham a ser considerados encargos do FUNDO, conforme regulamentagao
aplicavel.

6.1. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correm por conta do Prestador de Servigos
Essenciais que a tiver contratado.

6.2. Adicionalmente, todo e qualquer encargo ou despesa que passe a ser admitido como encargo do FUNDO, nos

termos da regulamentacao aplicavel, podera ser arcado diretamente pelo FUNDO.

1. ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL
Os cotistas serdo convocados (i) anualmente, até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragdes
contabeis a CVM, para deliberacdo sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO e da CLASSE, conforme o caso;

ou (i) extraordinariamente, sempre que necessario.

7.1. A Assembleia Geral e Especial compete privativamente, conforme o caso, deliberar sobre:

| - as demonstragdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

Il - a substituicdo de PRESTADOR DE SERVICO ESSENCIAL ou Custodiante do FUNDO;

Il - fuséo, a incorporagéo, a cisdo, a transformacéo ou a liquidagdo do FUNDO;

IV — aumento da Taxa de Administracdo, da taxa de performance ou das taxas maximas de custodia;
V - alteragéo da politica de investimento do Fundo;

VI - a emissédo de novas Cotas; e

VIl - a alteragdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no item 7.1.1 abaixo;

VIII - o Plano de Resolugéo de patriménio liquido negativo; e
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IX - 0 pedido de declarag&o judicial de insolvéncia da classe de cotas.

7.1.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre que tal alteragao:

| — decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas
da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociagéo,
ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagéo aplicavel e de convénio com a CVM

Il - for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do administrador ou dos prestadores de servicos
do fundo, tais como alteragdo na razéo social, enderego, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e/ou

Il - envolver redugao das taxas de administragéo, de custddia ou de performance.

7.2. As assembleias gerais obedecerdo as seguintes regras: (i) serdo convocadas conforme o(s) meio(s) de
comunicagao estabelecido(s) em capitulo especifico deste Regulamento, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias,
dispensada esta formalidade se houver presenca total; (ii) serdo instaladas na forma prevista abaixo; (iii) as
deliberagbes serdo tomadas conforme o quérum estabelecido abaixo; (iv) poderdo votar os cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ; (v) as assembleias poderao ser realizadas de modo
exclusivamente eletronico, caso em que os cotistas somente poderao enviar seu voto por meio de comunicagao escrita
ou sistema eletrénico, desde que a convocagao indique essa possibilidade e estabelega os critérios para essa forma
de voto, ou de modo parcialmente eletrénico, em que seréo admitidos os votos enviados por meio de comunicagdo
escrita ou sistema eletrdnico, sem prejuizo da realiza¢do da reunido de cotistas, no local e horério estabelecidos, cujas
deliberagbes serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos pelo(s) meio(s) de comunicagao
estabelecido(s) em capitulo especifico deste Regulamento; (vi) a critério do ADMINISTRADOR, que definird os
procedimentos a serem seguidos, as deliberagdes da assembleia poderao ser tomadas por meio de consulta formal,
sem reunido de cotistas, em que: a) os cotistas manifestardo seus votos, conforme instrugdes previstas na convocagéao
e b) as decisdes serdo tomadas com base nos votos recebidos.

7.2.1. Da convocagéo da assembleia geral constardo o dia, a hora e o local em que sera realizada a assembleia geral
de Cotistas, bem como a ordem do dia, devera enumerar, expressamente, todas as matérias a serem deliberadas, ndo
se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagdo da assembleia geral
de Cotistas.

7.2.2. Na hipétese de assembleia realizada de modo parcialmente eletronico, prevista no inciso (v) acima, no caso de
nao comparecimento fisico de cotistas, a assembleia sera instalada, sendo a presenca dos cotistas caracterizada pelos
votos encaminhados por sistema eletrénico.

7.2.3. Caso a convocagao preveja a realizagdo da assembleia por meio eletrénico, os votos dos cotistas relativamente
as suas deliberagdes em assembleia deverao ser proferidos mediante a utilizagéo de assinatura eletrénica legalmente
reconhecida, sob pena de recusa pelo ADMINISTRADOR.
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7.2.4. Na hipotese da ndo instalagdo da assembleia para deliberagao relativa as demonstragdes contabeis do FUNDO
ou da CLASSE, em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas, estas serdo consideradas
automaticamente aprovadas caso as demonstragdes contabeis ndo contenham ressalvas.

7.3. O ADMINISTRADOR disponibilizara resumo das deliberagdes da assembleia aos cotistas, em até 30 (trinta) dias
apés a sua realizagdo, conforme o(s) meio(s) de comunicacdo estabelecido(s) em capitulo especifico deste
Regulamento, o qual também podera ser encaminhado juntamente com o extrato.

7.4. Os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas ou seus representantes eleitos
nos termos deste Regulamento poderéo solicitar que o ADMINISTRADOR convoque assembleia geral de Cotistas, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento da solicitagao, observado que neste caso as deliberagdes
serdo tomadas mediante consulta formal.

7.5. Poderao ser realizadas Assembleias Gerais, quando tratarem de pauta pertinente ao FUNDO como um todo, ou
Assembleias Especiais, quando forem deliberadas pautas pertinentes a apenas uma CLASSE, sendo certo que a
convocagao € 0s quéruns abrangerdo, respectivamente, a totalidade dos cotistas do FUNDO ou da respectiva
CLASSE.

7.6. A assembleia geral de Cotistas instalar-se-a com qualquer nimero de Cotistas e as deliberagdes serdo tomadas
por maioria simples das Cotas presentes a assembleia geral de Cotistas ou, caso aplicavel, pela maioria simples das
respostas a consulta formal, cabendo para cada Cota um voto, exceto com relagéo as matérias previstas no item 7.1
acima, incisos Il, lll e V, que dependem da aprovacao de Cotistas que representem, no minimo, a maioria de votos
dos Cotistas presentes e que representem 50% (cinquenta por cento) mais um, no minimo, das Cotas emitidas.
7.6.1. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser instalada com a presenga de um unico Cotista, de modo que apenas
considerar-se-a nao instalada a Assembleia Geral de Cotistas na hipdtese de ndo comparecimento de nenhum Cotista

a respectiva assembleia.

8. EXERCICIO SOCIAL

O exercicio social do FUNDO tera a duragdo de 1 (um) ano, encerrando-se em 30 de junho de cada ano.
9. FORO
Fica eleito o Foro do domicilio ou da sede do cotista, salvo se o domicilio ou sede do cotista ndo se situar em territorio

brasileiro, caso em que fica eleito o foro da Capital do Estado de Séo Paulo.

Séo Paulo - SP, 26 de junho de 2025.
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ANEXO DA CLASSE DO KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 26.324.298/0001-89

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

A CLASSE se caracteriza como Classe de Investimento em Cotas de Fundo Incentivado de Investimento em
Infraestrutura (CIC) e é constituida como um condominio fechado, ou seja, as cotas somente poderado ser resgatadas
em virtude da liquidagdo do FUNDO, observada a possibilidade de negociagao das Cotas em mercado secundario.
1.1. A CLASSE tera prazo indeterminado de duragao, sendo que a data do término de seu prazo deveréa ser objeto
de prévia deliberagdo de assembleia especial.

1.2. Essa CLASSE possui responsabilidade limitada dos cotistas ao valor por eles subscrito e/ou integralizado,

observadas as regras e procedimentos previstos neste Regulamento.

2. QUALIFICAGAO E PUBLICO ALVO

A CLASSE é destinada a investidores no geral.

3. POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo da CLASSE é proporcionar a seus cotistas (“Cotistas”), observada a politica de investimento, de composicéo
e de diversificagdo da carteira definida neste Capitulo 3, bem como a legisla¢do vigente, em especial o artigo 3° da Lei
n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n® 12.431/11”), a valoriza¢do de suas Cotas por meio da
aquisi¢do pela CLASSE (i) no mercado priméario ou no mercado secundario, de classes de cotas de fundos incentivados
de investimento em infraestrutura (‘Fl-Infra”), que, por sua vez, tenham como Unico cotista este FUNDO, e que
invistam, conforme prazos estabelecidos na Lei n® 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do seu
patrimonio liquido em (a) debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por concessionaria, permissionaria,
autorizataria ou arrendataria, por sociedade de prop6sito especifico ou por sua respectiva sociedade controladora, (b)
certificados de recebiveis imobiliarios, e (c) cotas de emissdo de fundo de investimento em direitos creditorios,
constituidos sob a forma de regime fechado; em qualquer hipétese, para captar recursos com vistas em implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento
e inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam as
disposicdes presentes nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do artigo 1° e no artigo 2° da Lei n® 12.431/11, em carater definitivo,

juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais

132




cotas; e/ou (i) de ativos financeiros passiveis de investimento pela CLASSE, conforme descrito no Complemento | ao
presente Regulamento (“Ativos Financeiros”). Para fins deste Regulamento, s&o considerados “Ativos” as cotas dos
Fl-Infra e os Ativos Financeiros.

3.1. A CLASSE visa proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar, no longo prazo, 0s
titulos do tesouro indexados a inflagdo com duration média similar a da carteira da CLASSE, acrescido de spread de
0,50% (cinquenta centésimos por cento) a 1,00% (um por cento) ao ano, considerando-se a variagdo do valor
patrimonial das Cotas e as eventuais Distribuicdes de Rendimentos nos termos do item 5 abaixo (“Rentabilidade Alvo”).
A Rentabilidade Alvo ora descrita nao representa promessa ou garantia de rentabilidade ou isengao de riscos
para seus Cotistas.

3.2. Os investimentos da CLASSE estardo sujeitos aos requisitos de composicdo e de diversificagdo estabelecidos
pelas normas regulamentares em vigor, sempre observado o disposto neste Capitulo 3.

3.3. A CLASSE podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em cotas de um unico Fl-
Infra.

3.4. A CLASSE deveré respeitar a alocagdo minima correspondente a razao entre o valor contabil das cotas dos Fl-
Infra de titularidade da CLASSE (numerador) e o Patriménio Liquido (denominador), que deverd, (i) apos 180 (cento e
oitenta) dias contados da data em que os recursos decorrentes da primeira integralizagdo de Cotas, em moeda corrente
nacional, sdo colocados pelos investidores a disposi¢do da CLASSE, que corresponde a data de inicio das atividades
da CLASSE (“1? Data de Emisséo de Cotas”), ser igual ou superior a 67% (sessenta e sete por cento) e (ii) apos 2
(dois) anos contados da 12 Data de Emissao de Cotas, ser igual ou superior a 95% (noventa e cinco por cento)
(“Alocagé@o Minima”).

3.4.1. Entende-se por “Patriménio Liquido” do FUNDO a soma algébrica dos recursos em moeda corrente nacional e
dos valores correspondentes aos Ativos disponiveis na carteira do FUNDO, menos as exigibilidades do FUNDO.

3.5. A CLASSE tera os prazos indicados na Lei n° 12.431/11, conforme alterada, para atingir e reenquadrar a Alocagao
Minima.

3.6. O GESTOR devera aplicar os recursos da CLASSE em cotas de Fl-Infra e nos Ativos Financeiros, desde que seja
respeitada a politica de investimento prevista neste Anexo, respeitados eventuais limites de concentragao aplicaveis
nos termos deste Anexo e da regulamentacgéo aplicavel, sendo que o valor de aquisicdo das cotas dos Fl-Infra e dos
demais ativos de liquidez pela CLASSE podera ser definido a exclusivo critério do GESTOR.

3.7. A CLASSE deve excluir estratégias que impliquem exposi¢do em renda variavel.

3.8. A descricdo detalhada da politica de investimento da CLASSE esta prevista no Complemento |. Os limites
estabelecidos no Complemento | deste regulamento devem ser considerados em conjunto e cumulativamente,
prevalecendo a regra mais restritiva. As caracteristicas adicionais relacionadas ao objetivo da CLASSE também estdo

previstas na pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores (www.intrag.com.br).
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3.9. O ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Custodiante e suas respectivas partes relacionadas ndo respondem pela
certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade e validade dos Ativos adquiridos pela
CLASSE, bem como pela solvéncia dos respectivos emissores ou contrapartes.

3.10. Os Ativos integrantes da carteira da CLASSE devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de
deposito diretamente em nome da CLASSE, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidagéo
financeira administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) ou em instituigdes ou entidades autorizadas a
prestacdo desse servigo pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

3.11. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo 3 serdo cumpridos diariamente, com base no Patriménio Liquido
do Dia Util (conforme abaixo definido) imediatamente anterior.

3.12. A CLASSE, direta ou indiretamente, podera investir mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio
liquido em Ativos Financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de
emissores publicos que ndo seja a Unido Federal. Tendo em vista a concentracao das aplicagées da CLASSE
em ativos financeiros de crédito privado, além dos demais riscos atrelados ao investimento, existe o risco de
perda substancial do patriménio em decorréncia do nao pagamento dos ativos financeiros de emissores
privados integrantes da carteira da CLASSE, inclusive por forga de intervengao, liquidagao, regime de
administragao temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial de tais emissores.

3.13. A CLASSE utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas.

3.14. Desde que atendidos os requisitos previstos na legislagdo aplicavel, os Cotistas da CLASSE ter&o a aliquota do
imposto sobre a renda, incidente sobre os rendimentos produzidos pela CLASSE, reduzida a:

a) 0% (zero por cento), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a
20% (vinte por cento);

b) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica;

c) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.

3.14.1. N&o se aplica o tratamento tributario previsto no item 3.14 se, em um mesmo ano-calendario, a carteira do
FUNDO condicOes estabelecidas na legislacédo aplicavel por mais de 3 (irés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias,
hipdtese em que os rendimentos produzidos a partir do dia imediatamente ap6s a alteracédo da condi¢do serdo
tributados da seguinte forma:

a) Quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar

operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo Conselho Monetério Nacional,
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exceto em pais que n&o tribute a renda ou que a tribute a aliquota méxima inferior a 20% (vinte por cento): 15% (quinze
por cento);

b) Quando auferidos por pessoa fisica ou pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e
por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional:

b.1.) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias;

b.2.) 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta)
dias;

b.3.) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e
um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

b.4.) 15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.

3.14.2. N&o ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente sobre a CLASSE néo venha a ser posteriormente
revogado, extinto ou suspenso pela legislagao tributaria.

3.15. Na eventualidade de o GESTOR nao cumprir com os limites previstos nos itens acima, os cotistas perderao o
beneficio tributario previsto na legislagéo vigente. Considerando que o GESTOR é responséavel pelas decisbes de
investimento da CLASSE, a aquisicdo de Ativos nas condi¢des ora mencionadas pode vir a ser verificada pelo
ADMINISTRADOR apenas no Dia Util seguinte & sua aquisicdo. Nesse caso, a responsabilidade pelo eventual
desenquadramento, inclusive quanto aos rendimentos ou ganhos anteriores auferidos pelos cotistas, ndo poderéa ser
atribuida ao ADMINISTRADOR, sem prejuizo das medidas passiveis de serem adotadas para viabilizar o devido
reenquadramento da carteira, nos termos da regulamentag&o vigente.

3.16. As aplicacdes dos Cotistas ndo contam com qualquer mecanismo de seguro ou a garantia do ADMINISTRADOR,

do GESTOR, do Custodiante ou de suas Partes Relacionadas, nem mesmo do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

4, DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS E AMORTIZAGAO

Existindo a disponibilidade de recursos no patriménio da CLASSE, este podera realizar a distribui¢do ordinaria de
rendimentos aos Cotistas e/ou amortizagdo parcial, que ocorrera prioritariamente de forma mensal, no 5° (quinto) Dia
Util de cada més. Se alguma destas datas néo corresponder a um Dia Util, a distribuigdo de rendimentos sera efetuada
no primeiro Dia Util subsequente (“Distribuicdo de Rendimentos”).

4.1. Fardo jus aos valores de que trata o item 4 acima os titulares de Cotas da CLASSE no fechamento do Ultimo Dia
Util de cada més anterior ao da Distribuicdo de Rendimentos, de acordo com as contas de depésito mantidas pela
instituicdo responsavel pela prestacdo de servigos de escrituragao das Cotas da CLASSE.

4.2. Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas faréo jus a Distribuicdo de Rendimentos em

igualdade de condigdes.
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5. EMISSAO, DISTRIBUICAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E NEGOCIAGAO DAS COTAS

A cada nova emisséo de Cotas da CLASSE, conforme item 5.3. deste Anexo, as Cotas serdo objeto de oferta publica
registrada, ou dispensada de registro, na CVM nos termos da legislagéo aplicavel.

5.1. Na primeira emissé@o de Cotas da CLASSE, foram efetivamente emitidas 2.742.675 (dois milhdes, setecentas e
quarenta e duas mil, seiscentas e setenta e cinco) Cotas, no valor de R$ 100,00 (cem reais) cada, totalizando o
montante de R$ 274.267.500,00 (duzentos e setenta e quatro milhdes, duzentos e sessenta e sete mil e quinhentos
reais) (“Patrimdnio Inicial’), na data de emiss&o, qual seja, a data da 12 (primeira) integralizagao de Cotas do FUNDO.
5.1.1. A cada nova emissao de Cotas da CLASSE, a subscrigdo das Cotas, objeto de oferta publica de distribui¢do
devera ser realizada no prazo maximo de 6 (seis) meses contado da data de divulgagdo do andncio de inicio de
distribuicdo, conforme aplicavel.

5.1.1.1. O ADMINISTRADOR podera encerrar a oferta publica de distribuicdo antes do prazo indicado no subitem
5.1.1, mediante a divulgagao do anuncio de encerramento e desde que atingido o Patrimdnio Inicial, ou, conforme o
caso, 0 montante a ser definido em cada nova emissao.

5.1.2. As Cotas deverdo ser subscritas até a data de encerramento da respectiva oferta referente a cada emissao de
Cotas.

5.2. Sera permitida a subscri¢do parcial das Cotas de cada emissao de Cotas da CLASSE.

5.2.1. Caso findo o prazo para subscri¢do de Cotas da respectiva emissdo da CLASSE, tenham sido subscritas Cotas
em quantidade inferior ao montante a ser definido em cada nova emissdo, o ADMINISTRADOR devera: (a) devolver,
aos subscritores que tiverem integralizado as Cotas, 0s recursos financeiros recebidos, acrescidos dos eventuais
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes da CLASSE, nas propor¢des das Cotas integralizadas, deduzidos dos
tributos incidentes e das demais despesas e encargos da CLASSE.

5.2.2. A subscri¢do de Cotas referente a cada nova emiss&o sera feita mediante assinatura do boletim de subscri¢do
(caso exigido nos termos da regulamentacéo aplicavel), que especificara as condigdes da subscri¢ao e integralizacéo.
5.3. A CLASSE, mediante prévia aprovagdo da assembleia geral de Cotistas, podera promover emissdes de novas
Cotas para captagao de recursos adicionais, sendo que a propria assembleia geral de Cotistas que aprovar a nova
emissdo de Cotas deliberara sobre a concessao ou nédo de direito de preferéncia nas eventuais futuras emissdes de
Cotas, conforme recomendacdo do GESTOR.

5.3.1. As Cotas objeto da nova emissédo assegurardo a seus titulares direitos iguais aos conferidos as Cotas ja
existentes, observado que, conforme orientacdo e recomendacdo do GESTOR, apds verificada pelo
ADMINISTRADOR a viabilidade operacional do procedimento, a assembleia geral de Cotistas que aprovar a nova
emissdo de Cotas poderad estabelecer periodo, ndo superior ao prazo de distribuicdo das Cotas objeto da nova
emissdo, durante o qual as referidas Cotas nao daréo direito a distribuicdo de rendimentos e/ou a amortizagao de

principal.
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5.3.2. O preco de emissao das novas Cotas sera determinado na assembleia geral de Cotistas que deliberar sobre a
nova emissao, devendo o GESTOR submeter a referida assembleia uma sugestao sobre a forma de definicao do prego
de emisséo das novas Cotas.

5.3.3. Nao podera ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de totalmente subscrita ou cancelada a distribuicao
anterior.

5.4. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio da CLASSE, cuja
propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de cotistas ou na conta de depdsito das
Cotas.

5.5. As Cotas referentes a cada emissé@o serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente
nacional, ndo havendo a assinatura de compromissos de investimento.

5.5.1. As Cotas de cada emissdo poderdo ser subscritas parcialmente, observado que as Cotas que ndo forem
subscritas até a data de encerramento da respectiva oferta seréo canceladas pelo ADMINISTRADOR nos termos da
regulamentagéo em vigor.

5.5.2. Quando da subscricao e integralizagdo de Cotas da CLASSE, poderé ser cobrada dos investidores que vierem
a subscrever Cotas uma taxa de distribuigdo primaria, por Cota subscrita, equivalente a um percentual fixo, conforme
determinado em cada nova emissao de Cotas no respectivo documento da oferta, correspondente ao quociente entre
(i) o valor dos gastos da distribuicao primaria das Cotas, conforme determinado em cada nova emisséo de Cotas.
5.6. As Cotas serdo emitidas em classe unica.

5.7. Os Cotistas ndo poderéo exercer quaisquer direitos sobre os Ativos e Ativos Financeiros integrantes do patriménio
da CLASSE.

6. RESGATE E LIQUIDAGAO DA CLASSE

Considerando que a CLASSE é constituido sob a forma de regime fechado, ndo é permitido o resgate de Cotas, salvo
na hipétese de liquidagdo da CLASSE, caso em que se aplicara o disposto nos itens abaixo.

6.1. A CLASSE sera liquidado por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas especialmente convocada para esse
fim.

6.2. Apds o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos devidos pela CLASSE, as Cotas serdo
resgatadas em moeda corrente nacional ou em ativos integrantes do patriménio da CLASSE, se for o caso, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados da data da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela liquidagdo da CLASSE.
6.2.1. Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor do quociente obtido com a diviséo do montante obtido com
a alienagéo dos ativos da CLASSE, deduzido das despesas e demais exigibilidades da CLASSE, pelo nimero de
Cotas emitidas da CLASSE.
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6.3. Nas hipdteses de liquidagao da CLASSE, o auditor devera emitir relatorio sobre a demonstragéo da movimentagéo
do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstragGes financeiras auditadas e a
data da efetiva liquidagdo da CLASSE.

6.3.1. Devera constar das notas explicativas as demonstragoes financeiras da CLASSE analise quanto a terem os
valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condi¢des equitativas e de acordo com a regulamentagéo pertinente,
bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

6.4. Ap0s a partilha do ativo, o ADMINISTRADOR devera promover o cancelamento do registro da CLASSE.

6.5. Sempre que a CLASSE deixar de atender a Alocagdo Minima, apurada diariamente pelo GESTOR, a CLASSE
devera, (i) se reenquadrar, ou (ii) promover a amortizagéo extraordinaria de parcela do valor das Cotas, de forma que,
computada, pro forma, a referida amortizagdo, a CLASSE volte a atender a Alocagao Minima.

6.6. Observadas as disposicoes deste Regulamento, as Cotas serdo resgatadas integralmente pela CLASSE em caso
de deliberagéo dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, que aprovar a liquidagdo da CLASSE.

6.7. Os titulares das Cotas ndo poderdo, sob nenhuma hipétese, exigir da CLASSE a amortizagéo ou o resgate de
suas Cotas em termos outros que nao os expressamente previstos neste Regulamento.

6.8. Para fins deste Regulamento, considera-se “Dia Util” qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais; e (i) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento nao sejam Dia Util, conforme defini¢do deste item, considerar-se-a4 como a data devida para o referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte efou caso as datas em que venham a ocorrer eventos no ambito da B3 nos
termos deste Regulamento sejam em dias em que a B3 néo esteja em funcionamento, considerar-se-4 como a data
devida para o referido evento o dia imediatamente subsequente em que a B3 esteja em funcionamento, conforme as

Cotas estejam eletronicamente custodiadas na B3.

7. REMUNERAGAO

Pela prestacédo dos servigcos de administracdo, gestao e escrituracéo, sera devida pela CLASSE uma taxa global, bem
como uma taxa maxima global de 1,05% (um virgula zero cinco por cento) ao ano sobre o patriménio da CLASSE
(“Taxa Global” e “Taxa Maxima Global’), ja incluidas as taxas de administraco, estruturagdo de previdéncia, gestao
e/ou da taxa maxima de distribuicio cobradas pelas classes/subclasses investidas pela CLASSE.

7.1. A Taxa Global engloba as taxas de administragéo, de gestao e da taxa maxima de distribuicdo da CLASSE, porém
nao inclui a remuneragdo dos prestadores de servigos de custddia e auditoria das demonstragdes financeiras da
CLASSE, tampouco os valores correspondentes aos demais encargos da CLASSE, os quais serdo debitados da

CLASSE de acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentacao.

15

138



7.2. A segregacéo da Taxa Global em taxa de Administragédo e taxa de Gestao estara disponivel, nos termos da
regulamentagéo aplicavel, em forma de sumario no website: https://www.kinea.com.br/
7.3. Seréo desconsideradas, para fins de calculo da Taxa Méxima Global da CLASSE, as taxas cobradas: (i) pelas

classes/subclasses investidas que tenham suas cotas negociadas em mercados organizados; ou ainda, (i) pelas
classes/subclasses investidas, quando geridas por partes nao relacionadas ao GESTOR.

7.4. A taxa maxima anual de custodia paga pela CLASSE sera de 0,06% (zero virgula zero seis por cento) sobre o
patrimdnio da CLASSE, com o minimo mensal de até R$ 7.000,00 (sete mil reais).

7.5 As taxas definidas em percentual serdo provisionadas por dia util, mediante diviséo da taxa anual por 252 dias e
apropriadas mensalmente.

7.5.1. Os tributos incidentes sobre a Taxa Global serdo arcados pelos seus respectivos responsaveis tributarios,
conforme definidos na legislag&o tributaria aplicavel.

7.5.2. A Taxa Global sera provisionada diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente
anterior, e 0 seu pagamento ocorrera até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario.

7.6. A CLASSE nao cobra taxa de performance, de ingresso ou de saida.

1.7. As classes/subclasses investidas podem cobrar taxas de administracédo, gestéo, distribuicdo e/ou estruturagao de
previdéncia (as quais podem ser somadas e cobradas como taxa global), bem como as taxas de custddia, performance,

ingresso, saida e/ou outros encargos, de acordo com 0s seus respectivos regulamentos.

8. NEGOCIAGAO DE COTAS
As Cotas serdo admitidas para distribuigdo no mercado primario e para negociagdo no mercado secundario em

mercado de bolsa, administrado pela B3.

9. RISCOS

O objetivo e a politica de investimento da CLASSE n&o constituem promessa de rentabilidade e o cotista assume os
riscos decorrentes do investimento na CLASSE, ciente da possibilidade de eventuais perdas.

9.1. A rentabilidade da Cota ndo coincide com a rentabilidade dos Ativos Financeiros que compdem a carteira da
CLASSE em decorréncia dos encargos incidentes sobre a CLASSE e dos tributos incidentes sobre os recursos
investidos.

9.2. Como todo investimento, a CLASSE apresenta riscos, destacando-se:

As cotas dos Fl-Infra e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estéo sujeitos a flutuagdes de mercado e/ou a
riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao FUNDO e aos Cotistas. Nesta hipotese, a
CLASSE pode vir a sofrer prejuizos que o levem a apresentar Patriménio Liquido negativo. O ADMINISTRADOR, o
GESTOR e o Custodiante, bem como qualquer de suas partes relacionadas, ndo poderao ser responsabilizados, entre
outros eventos, (i) por qualquer depreciagéo ou perda de valor dos Ativos integrantes da carteira da CLASSE; (ii) pela
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inexisténcia de mercado secundario para as cotas dos Fl-Infra e para os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate de suas Cotas, nos termos deste

Regulamento.

Quanto aos riscos associados ao investimento na CLASSE:

(i) Risco de Mercado. A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de

mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem os mercados financeiro e de capitais brasileiros, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e mudancas legislativas, assim como a materializagédo dos riscos inerentes a propria
natureza da CLASSE, incluindo, entre outros, os fatores de risco descritos neste Anexo, poderdo resultar em perda,
pelos Cotistas, do valor de principal e dos rendimentos de suas aplicagdes nas Cotas. Ademais, o atual cenario politico
brasileiro, bem como a especulacdo sobre eventuais fatos ou acontecimentos futuros, geram incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, e podem vir a afetar adversamente o
valor e o pagamento dos Ativos e, consequentemente, das Cotas. Nao sera devida pelo FUNDO, pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso 0s
Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante do risco aqui descrito.

(ii) Risco de Mercado — Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior & Rentabilidade Alvo das

Cotas. Os Ativos a serem adquiridos pela CLASSE poderao ser contratados a taxas prefixadas. Considerando-se a
Rentabilidade Alvo das Cotas prevista no item 3.1 do presente Regulamento, podera ocorrer o descasamento entre as
taxas de retorno (a) dos Ativos integrantes da carteira da CLASSE; e (b) das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos,
os recursos do FUNDO poderéo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da Rentabilidade Alvo prevista para
as Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas poderéo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo
que nem o FUNDO, nem o ADMINISTRADOR, nem o GESTOR, nem o Custodiante, nem qualquer dos demais
prestadores de servicos contratados pelo FUNDO prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(iii) Riscos Setoriais. ACLASSE alocara parcela predominante de seu patriménio em cotas de Fl-Infra que, por sua
vez, investirao em debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431/11, para fins de captagéo, por seus
respectivos devedores, de recursos necessarios para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura,
ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo, qualificados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal por meio do Decreto n® 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto
n°® 8.874/16"). Dessa forma, os riscos a que a CLASSE sera exposto estardo indiretamente relacionados aos riscos
dos diversos setores de atuagao dos devedores que emitirem tais debéntures. Nos termos do artigo 2° do Decreto n°
8.874/16, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgéo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, aprovados pelo Ministério setorial responsavel, que

visem a implantagao, ampliagdo, manutengao, recuperagao, adequagao ou modernizagao, entre outros, dos setores
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de (i) logistica e transporte; (i) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagdes; (v) radiodifuséo; (vi) saneamento
basico; e (vii) irrigacdo. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagdo. Além
disso, nesses setores, ha risco de uma mudanca ndo esperada na legislagdo aplicavel, ou na perspectiva da economia,
que pode alterar os cenarios previstos pelos tomadores de recursos das debéntures, trazendo impactos adversos no
desenvolvimento de seus respectivos projetos qualificados como “prioritarios”. Deste modo, o retorno dos
investimentos realizados pelos Fl-Infra e, consequentemente, pela CLASSE pode nao ocorrer ou ocorrer de forma
diversa da inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial necessario para a implantagdo dos
projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, considerando a natureza dos setores indicados no artigo 2° do
Decreto n® 8.874/16, (b) os devedores, em geral, financiam parte significativa do investimento em projetos qualificados
como “prioritarios” com capital de terceiros, e (c) 0 prazo de maturacdo de referidos projetos pode ser longo, sendo
que, durante esse periodo, eventos politicos, econémicos, climaticos, entre outros, podem ocorrer e comprometer a
exequibilidade e a rentabilidade do projeto objeto do investimento. Por fim, os setores de infraestrutura e de producéo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de riscos préprios, que podem
também impactar o pagamento das debéntures. Sendo assim, é possivel que néo se verifique, parcial ou integralmente,
o retorno do investimento realizado pelos devedores, ou que devedores ndo sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigacbes, o que, em ambos os casos, podera causar um efeito prejudicial adverso nos
negocios dos devedores e nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da CLASSE e nos rendimentos atribuidos
aos Cotistas.

(iv) Risco de Creédito.

(a) Risco de Crédito Relativo as Cotas dos Fl-Infra. Tal risco decorre da capacidade dos emissores e dos

garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos Fl-Infra em honrar seus compromissos,
pontual e integralmente, conforme contratados. Alteragdes no cenario macroecondmico ou nas condigdes
financeiras dos devedores ou dos garantidores, se houver, dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra poderéo afetar
adversamente os resultados dos Fl-Infra, que poderdo nao receber o pagamento referente aos ativos que
compdem suas carteiras, e, consequentemente, impactar nos resultados da CLASSE. A CLASSE somente
procedera a amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os
rendimentos decorrentes dos ativos dos Fl-Infra sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos
garantidores, se for 0 caso, e 0s respectivos valores sejam transferidos a CLASSE, por meio da amortizagéo
e/ou do resgate das cotas dos Fl-Infra, ndo havendo qualquer garantia de que a amortizagdo e/ou o resgate
das Cotas ocorrera integralmente nas datas estabelecidas neste Regulamento ou deliberadas em Assembleia
Geral. Nessas hipoteses, ndo sera devida pelo FUNDO, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(b) Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros est@o sujeitos as oscilagdes

de pregos e cotagdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, de oscilagao de
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mercados e de precificagdo de ativos, o0 que pode afetar negativamente o desempenho da CLASSE e do
investimento realizado pelos Cotistas. O ADMINISTRADOR e o GESTOR, em hipotese alguma, excetuadas
as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serao responsabilizados por qualquer
depreciagéo dos bens da carteira da CLASSE, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo da CLASSE
ou resgate de Cotas.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungao da reagdo dos mercados frente
a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos devedores ou contrapartes. As variagdes de pregos dos Ativos
Financeiros poderéo ocorrer também em fungéo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de pregos dos Ativos Financeiros sem
que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico, nacional e internacional.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes em honrar 0s
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragbes nas
condigdes financeiras dos devedores ou contrapartes dos Ativos Financeiros e/ou na percepgao que 0S
investidores tém sobre tais condi¢des, bem como alteragdes nas condigbes econdmicas e politicas que
possam comprometer a capacidade de pagamento dos devedores ou contrapartes, podem trazer impactos
significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percepgao da qualidade dos
créditos dos devedores ou contrapartes poderao também trazer impactos nos pregos e na liquidez dos Ativos
Financeiros.

A CLASSE podera incorrer em risco de crédito em caso de n&o liquidagéo das operagdes realizadas por meio
de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as operagdes de compra e
venda de Ativos Financeiros em nome da CLASSE. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢éo
de pagamento de qualquer dos devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacdes
integrantes da carteira da CLASSE, a CLASSE podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar 0s seus créditos.

(c) Riscos de Precificacdo dos Investimentos. A precificagdo dos Ativos integrantes da carteira da CLASSE

devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avalia¢do de titulos, valores
mobiliarios e demais operagdes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo
de ativos, tais como os de marcagao a mercado (mark-to-market), poderao ocasionar variagdes nos valores
dos Ativos integrantes da carteira da CLASSE, resultando em aumento ou redugéo no valor das Cotas.

(d) Riscos do Uso de Derivativos. A CLASSE podera contratar instrumentos derivativos para fins de

protecdo patrimonial, desde que a exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do Patriménio Liquido da
CLASSE. A contratacéo, pela CLASSE, dos referidos instrumentos de derivativos podera acarretar oscilages

negativas no valor de seu Patrimdnio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais instrumentos ndo
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(vi)

fossem utilizados. A contratagdo deste tipo de operagdo ndo deve ser entendida como uma garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor
de Créditos — FGC de remuneragéo das Cotas da CLASSE. A contratacao de operagdes com derivativos podera
resultar em perdas para a CLASSE e para os Cotistas.

Risco de Liguidez.

(a) Risco de Liquidez Relativo aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de

liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira da CLASSE sé&o
negociados e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a CLASSE estara sujeito a riscos
de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situagcdo em que a CLASSE podera ndo estar apto a
efetuar pagamentos relativos a amortizagéo e ao resgate de suas Cotas.

(b) Risco de Liquidez das Cotas dos Fl-Infra. O risco de liquidez das cotas dos Fl-Infra decorre da vedagao

permanente dos regulamentos dos Fl-Infra a negociagao das cotas de suas respectivas emissdes no mercado
secundario, tendo em vista que tais Fl-Infra terdo como publico-alvo exclusivamente este FUNDO. Além disso,
ainda que os regulamentos dos Fl-Infra sejam alterados para permitir a negociagéo das cotas dos Fl-Infra, o
mercado secundario existente no Brasil para negociagao de cotas de fundos de investimento enfrenta baixa,
ou nenhuma, liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para negociagdo das
cotas dos Fl-Infra que permita ao FUNDO a sua alienag&o.

(c) Risco de Liguidez das Cotas — Investimento em Fundo Fechado. A CLASSE é constituido na forma de

regime fechado, ou seja, ndo é admitido o resgate de suas Cotas antes da liquidagdo da CLASSE deliberada
em Assembleia Geral, observado o quérum de deliberacdo estabelecido neste Regulamento. Ademais, o
mercado secundario existente no Brasil para negociagéo de cotas de classes de investimento em cotas, tal
como a CLASSE, enfrenta baixa, ou nenhuma, liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro
um mercado para negocia¢do das Cotas que permita aos Cotistas sua alienacdo, caso estes decidam pelo
desinvestimento. Desta forma, os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado
secundario, bem como podera nédo haver mercado comprador ou o preco de alienacdo das Cotas podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimdnio aos Cotistas. Adicionalmente, os Cotistas da
CLASSE devem ter em conta que a presente CLASSE realizara, ordinariamente, Distribuicdo de Rendimentos
nos meses de maio e de novembro de cada ano, de modo que, ao decidirem por alienar ou adquirir as Cotas
de emissdo da CLASSE no mercado secundario, os investidores deverdo levar em conta os efeitos de tal
Distribuicdo de Rendimentos e o consequente impacto no valor patrimonial das Cotas.

Riscos de Natureza Legal ou Regulatéria. A CLASSE também poderé estar sujeito a outros riscos, exégenos

ao controle do ADMINISTRADOR, advindos de eventuais restrigdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que

podem afetar a validade da constituigdo ou da aquisi¢do dos ativos pelos Fl-Infra e/ou o préprio funcionamento dos FI-

Infra e a aquisi¢do de suas cotas pela CLASSE. Na hipétese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de aquisi¢des de
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cotas dos Fl-Infra ou de pagamentos dos rendimentos de tais cotas a CLASSE poderdo ser interrompido, podendo,
desta forma, comprometer a continuidade da CLASSE e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os
ativos ou as cotas dos Fl-Infra ja integrantes da carteira da CLASSE podem ter sua validade questionada, podendo
acarretar prejuizos aos Cotistas.

(vi)  Classe Unica de Cotas. A CLASSE possui classe tnica de Cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de

preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre os Cotistas. O patrimdnio da CLASSE n&o conta com cotas de classes
subordinadas ou qualquer mecanismo de segregacao de risco entre os Cotistas.

(vii)  Limitacdo de Ativos da CLASSE. A unica fonte de recursos da CLASSE para efetuar o pagamento das

amortizagdes e/ou do resgate das Cotas aos Cotistas € a liquidagdo dos Ativos pelas respectivas contrapartes. Apos
o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial
ou extrajudicial, dos referidos Ativos, o FUNDO néo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagéao
e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, podendo, inclusive, realizar o resgate do saldo das Cotas mediante dagéo
em pagamento dos ativos integrantes de sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugdo
ou excussao das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a
ser dados ao FUNDO em pagamento do resgate das cotas dos Fl-Infra), conforme hipétese prevista neste
Regulamento. Caso a CLASSE necessite vender os Ativos detidos em carteira, podera ndo haver mercado comprador
elou o preco de alienagé@o de tais Ativos podera refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para a
CLASSE.

(ix) Risco de Fungibilidade — Blogueio da Conta da CLASSE. Os recursos provenientes dos Ativos serdo recebidos

na conta corrente autorizada da CLASSE. Na hipdtese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da instituigéo
financeira na qual é mantida a conta corrente autorizada da CLASSE, os recursos provenientes dos Ativos la
depositados poderdo ser bloqueados, podendo somente ser recuperados pela CLASSE por via judicial e,
eventualmente, poderao n&o ser recuperados, causando prejuizos a CLASSE e aos Cotistas.

(x) Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas. A CLASSE esta exposta a determinados riscos inerentes

aos Ativos que compdem o seu patrimdnio e aos mercados em que 0s mesmos sao negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de 0 GESTOR alienar os respectivos Ativos em caso de necessidade, especialmente as cotas dos Fl-
Infra, devido a baixa, ou inexistente, liquidez no mercado secundario para a negociagdo deste tipo de ativo.
Considerando-se que a CLASSE somente procedera as amortizagdes e/ou ao resgate das Cotas na medida em que
os Ativos sejam devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e o
Custodiante, bem como suas respectivas partes relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as
amortizagdes e/ou o resgate das Cotas ocorrerdo conforme originalmente previsto ou deliberado na Assembleia Geral,
nao sendo devida pela CLASSE ou qualquer pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou o Custodiante,

qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
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(xi) Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. O valor unitario das Cotas sera atualizado diariamente. Tal

atualizagédo tem como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada
aos titulares das Cotas na hipdtese de amortizagdo e/ou resgate de suas respectivas Cotas, e ndo representa nem
devera ser considerada, sob qualquer hipdtese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacédo, legal ou
contratual, do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Custodiante, de suas respectivas partes relacionadas, de qualquer
mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC em assegurar tal remuneracdo aos Cotistas.
Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas néo faréo jus, em qualquer circunstancia,
quando da amortizagéo ou do resgate de suas Cotas, a uma remuneragao superior ao valor delas na respectiva data
de amortizagdo ou resgate, o qual representa o seu limite maximo de remuneragao.

(xi)  Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quoruns qualificados para a Assembleia Geral

deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns qualificados, em algumas
circunstancias, poderdo acarretar limitagdes as atividades do FUNDO, em decorréncia da impossibilidade de
aprovagao de certas matérias em Assembleia Geral.

(xiii)  Risco de Concentracdo na Titularidade das Cotas. Conforme este Regulamento, ndo hé restricdo quanto ao

limite do nimero de Cotas que podem ser subscritas por um unico Cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um
Cotista venha a integralizar parcela substancial das Cotas ofertadas, passando tal Cotista a deter uma participagao
expressiva no patriménio da CLASSE, o que, por sua vez, podera fragilizar a posi¢éo dos demais Cotistas em razéo
da possibilidade de que certas deliberagdes na Assembleia Geral venham a ser tomadas por esse Cotista “majoritario”
em fungéo de seus proprios interesses, em detrimento da CLASSE e/ou dos Cotistas “minoritérios”.

(xiv)  Na&o Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas. A realizagdo de

investimentos na CLASSE expde o investidor aos riscos a que a CLASSE esta sujeita, os quais poderdo acarretar
perdas para os Cotistas. Tais riscos podem advir da simples consecugao do objeto da CLASSE, assim como de motivos
alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos Fl-Infra e as suas
cotas e/ou as demais contrapartes e aos ativos integrantes da carteira da CLASSE, alteragdo na politica econémica,
decisdes judiciais etc. Ndo ha qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para a CLASSE e para os
Cotistas.

O indicador de desempenho adotado pela CLASSE para a Rentabilidade Alvo das Cotas é apenas uma meta
estabelecida pela CLASSE, néo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal das Cotas, provirdo exclusivamente da carteira de Ativos da
CLASSE, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Dependendo do desempenho dos Ativos
integrantes da carteira da CLASSE, os Cotistas poderdo néo receber, total ou parcialmente, a Rentabilidade Alvo
indicada no presente Regulamento ou, mesmo, sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o

capital investido. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagéo a qualquer fundo de investimento em
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cotas de fundo de investimento em ativos no mercado, ou a propria CLASSE, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

As aplicagcbes na CLASSE ndo contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Custodiante, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente,
o FUNDO, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Custodiante e quaisquer terceiros ndo prometem ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneragéo decorrentes da aplicagdo nas Cotas.

(xv)  Riscos Operacionais.

(a) Falhas de Procedimentos. O ndo cumprimento das obrigacdes para com o FUNDO por parte do
Custodiante, do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, conforme descritas nos contratos firmados com cada

uma dessas partes, podera implicar falhas nos procedimentos de cobrancga, gestdo, administragao, custddia e

monitoramento das eventuais garantias referentes ao FUNDO. Tais falhas poderdo acarretar perdas
patrimoniais ao FUNDO e aos Cotistas.

(b) Falhas ou Interrupcéo da Prestacao de Servicos pela Instituicdo Financeira na qual o FUNDO Mantém

Conta. Qualquer falha ou eventual interrupgéo da prestagéo de servigos pela instituicao financeira na qual a
CLASSE mantém a conta corrente autorizada da CLASSE, inclusive no caso de sua substituigdo, poderé afetar
0 recebimento dos recursos devidos pelos Fl-Infra ou pelas contrapartes dos Ativos Financeiros. Isso pode
levar a queda da rentabilidade ou a perda patrimonial da CLASSE.

(c) Falhas ou Interrupcdo dos Demais Servigos pelos Prestadores Contratados pelo FUNDO. Eventual

falha ou interrupcdo da prestagcdo de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo FUNDO,
incluindo, sem se limitar, o ADMINISTRADOR, o Custodiante e 0 GESTOR, inclusive no caso de sua
substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento da CLASSE. Isso podera levar a
prejuizos a CLASSE ou, até mesmo, a sua liquidagao.

(xvi)  Risco de Descontinuidade. A CLASSE podera resgatar as Cotas ou proceder a sua amortizagdo

antecipadamente, conforme o caso, podendo inclusive efetuar tais pagamentos por meio da entrega de Ativos
integrantes de sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugdo ou excussdo das
garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados a
CLASSE em pagamento do resgate das cotas dos Fl-Infra). Deste modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneragao
proporcionada pela CLASSE, nao sendo devida pela CLASSE ou qualquer pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR, o
GESTOR ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
Adicionalmente, no caso da dagdo em pagamento de ativos integrantes da carteira da CLASSE, os Cotistas poderéo
encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os ativos recebidos.

(xvii)  Risco de Originacdo — Questionamento da Validade e da Eficacia. A CLASSE adquirira, preponderantemente,

as cotas dos Fl-Infra, os quais investirdo seus recursos em ativos representados por debéntures de infraestrutura, cuja
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emissdo ou cessdo, por sua vez, podera ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial ou administrativa,
afetando negativamente o patriménio dos Fl-Infra e, por consequéncia, da CLASSE. Ademais, os ativos adquiridos
pelos Fl-Infra podem apresentar vicios questionaveis juridicamente em sua constitui¢do, podendo ainda apresentar
irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria decisao judicial para efetivagdo do pagamento
relativo a tais ativos pelos respectivos devedores ou, ainda, podera ser proferida decisdo judicial desfavoravel.
Consequentemente, os Fl-Infra poderédo sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de
recursos, o que podera impactar negativamente na rentabilidade da CLASSE.

(xviii) Risco de Desenquadramento da Carteira da CLASSE. De acordo com a politica de investimento prevista no

Regulamento, a CLASSE investira parcela preponderante de seus recursos na aquisicdo de cotas dos Fl-Infra, nos
termos do artigo 3° da Lei n° 12.431/11. Tal lei, na sua atual vigéncia, dispde que, (a) em até 180 (cento e oitenta) dias
contados da 12 Data de Emiss&o de Cotas, a CLASSE devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de
seu Patriménio Liquido em cotas de Fl-Infra que atendam as disposi¢6es do artigo 2° e do paragrafo 1°-A do artigo 1°
da Lei n® 12.431/11; e (b) decorridos 2 (dois) anos contados da 12 Data de Emissao de Cotas, tal percentual devera
ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido. Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os
prazos estabelecidos na Lei n° 12.431/11, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do seu
patriménio liquido em debéntures de infraestrutura, emitidas nos termos do artigo 2° e do parégrafo 1° do artigo 1° da
Lei n® 12.431/11. Nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431/11, os Cotistas somente teréo tratamento tributario
diferenciado, desde que respeitadas as condi¢des la estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima. O néo
atendimento pela CLASSE a qualquer das condicdes dispostas no artigo 3° da Lei n® 12.431/11, inclusive em raz&o do
eventual desenquadramento das carteiras dos Fl-Infra nas quais a CLASSE investe, implicara (1) a liquidacédo da
CLASSE; ou (2) a transformacao da CLASSE em outra modalidade de fundo de investimento, deixando os Cotistas de
receber o tratamento tributario diferenciado la previsto.

(xix) Risco de Desenquadramento em Relacdo a Alocacdo Minima - Amortizacdo Extraordinaria. O

desenquadramento em relagao a Alocagdo Minima podera dar causa a amortizagao extraordinaria nos termos deste
Regulamento, sendo que, nesta hipotese, determinados recursos poderdo ser restituidos antecipadamente aos
Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas
patrimoniais em relacdo a seus investimentos.

(xx)  Risco de Concentracdo em Cotas de Fl-Infra. O risco da aplicagdo na CLASSE tera intima relagdo com a

concentragéo de sua carteira. A CLASSE podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em cotas
de um unico Fl-Infra, aumentando as chances de a CLASSE sofrer perda patrimonial que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

(xxi)  Risco de Concentragio em Ativos Financeiros. E permitido a CLASSE adquirir e manter em sua carteira Ativos

Financeiros, observada a Aloca¢do Minima estabelecida neste Regulamento. Em qualquer desses casos, se, por
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qualquer motivo, os emissores e/ou contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem seus compromissos, ha chance
de a CLASSE sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xxii)  Risco de Pré-pagamento. Os devedores dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra podem pagar antecipadamente

tais ativos. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, pode haver altera¢do no fluxo de caixa previsto para os Fl-
Infra, 0 que pode vir a impactar de forma negativa a expectativa de recebimento dos respectivos rendimentos pelos Fl-
Infra, nos prazos originalmente estabelecidos, e, consequentemente, a remuneragdo da CLASSE e dos Cotistas.
Ademais, os Fl-Infra estao sujeitos a determinados eventos de avaliagao e de liquidagao previstos nos seus respectivos
regulamentos. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, poderdo ser necessarios a liquidagéo dos Fl-Infra e o
resgate antecipado de suas cotas, afetando diretamente o fluxo de caixa previsto para a CLASSE. A rentabilidade
inicialmente esperada para a CLASSE e, consequentemente, as Cotas poderdo vir a ser impactadas negativamente
nesse caso.

(xxii) Risco _de Governanga. Caso a CLASSE venha a emitir novas Cotas, a critério do ADMINISTRADOR,

independentemente de qualquer aprovagao pela Assembleia Geral, até o limite do Patriménio Autorizado ou por meio

de aprovacéo pela Assembleia Geral, apos excedido o limite do Patriménio Autorizado, ou, ainda, caso seja criada
uma nova classe de Cotas, mediante deliberagdo em Assembleia Geral, os Cotistas poderéo ter suas respectivas
participagdes diluidas, uma vez que o presente Regulamento ndo concede aos atuais Cotistas o direito de preferéncia
na subscricdo de novas Cotas. Adicionalmente, a rentabilidade da CLASSE pode ser afetada durante o periodo em
que os respectivos recursos decorrentes da emissao de novas Cotas nao estiverem investidos nos termos da politica
de investimento da CLASSE.

(xxiv) Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia Geral, para Proceder a

Cobranca dos Ativos da CLASSE. Os respectivos custos e despesas relativos a cobranga dos Ativos serao de inteira

e exclusiva responsabilidade do FUNDO, até o limite de seu Patriménio Liquido. O FUNDO, por sua vez, somente
podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga, uma vez ultrapassado o limite
referido acima, caso os titulares das Cotas adiantem os valores necessarios para a sua adogéo e/ou manutencgéo, o
que sera deliberado em Assembleia Geral. Caso, por qualquer motivo, a Assembleia Geral ndo aprove a realizagéo de
aportes adicionais ou quaisquer dos titulares das Cotas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, o
ADMINISTRADOR, o GESTOR e o Custodiante, seus administradores, empregados e demais prepostos nédo serdo
responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo FUNDO e por seus Cotistas em
decorréncia da néo propositura ou manutencdo de medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a cobranga judicial
e extrajudicial dos Ativos integrantes da carteira do FUNDO ou a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas.

(xxv)  Risco de Insuficiéncia das Garantias. Uma parcela ou a totalidade dos ativos investidos pelos Fl-Infra podera

contar com garantias reais ou fidejussorias. Havendo inadimplemento dos ativos, os respectivos devedores e
garantidores, se houver, serdo executados, conforme o caso, extrajudicialmente ou judicialmente. No entanto,

dependendo da garantia prestada, € possivel que o objeto que garante a divida ndo seja encontrado, que os Fl-Infra
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nao consigam alienar o bem dado em garantia ou que o prego obtido na venda do objeto seja insuficiente para cobrir
o0 débito com os Fl-Infra, que a execugéo da garantia seja morosa ou, ainda, que os Fl-Infra ndo consigam executar a
garantia. Nesses casos, o patrimbnio liquido dos Fl-Infra podera ser afetado negativamente, impactando
consequentemente na rentabilidade da CLASSE.

(xxvi) Risco de Originacdo — Inexisténcia de cotas de Fl-Infra que se enquadrem na Politica de Investimento. A

CLASSE podera nao dispor de ofertas de cotas de Fl-Infra suficientes ou em condigdes aceitaveis, a critério do
GESTOR, que atendam a politica de investimento estabelecida neste Regulamento, de modo que a CLASSE podera
enfrentar dificuldades para atender a Alocagao Minima, bem como para empregar suas disponibilidades de caixa para
aquisicao de cotas de Fl-Infra. A auséncia de cotas de Fl-Infra elegiveis para aquisi¢ao pela CLASSE podera resultar
no desenquadramento da Alocagdo Minima (e, consequentemente, na amortizacdo extraordinaria), bem como
impactar negativamente na rentabilidade das Cotas em fungao da impossibilidade de aquisicao de Ativos Financeiros
com a rentabilidade proporcionada pelas cotas de Fl-Infra.

(xxvii) Risco Relacionado a Discricionariedade do GESTOR na Gestdo da Carteira. O GESTOR tera

discricionariedade na selegéo e diversificagdo dos Fl-Infra cujas cotas serdo adquiridas pela CLASSE e dos demais

ativos de liquidez da carteira da CLASSE, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista neste
Regulamento, ndo tendo o GESTOR nenhum compromisso formal de concentragdo em nenhum setor especifico,
respeitados eventuais limites de concentragéo aplicaveis nos termos do presente Regulamento e da regulamentagao
aplicavel, sendo que o prego de aquisigdo dos Ativos a serem adquiridos pela CLASSE podera ser definido a exclusivo
critério do GESTOR. Nao é possivel assegurar que quando da aquisi¢do de determinado Ativo existam operacoes
semelhantes no mercado com base nas quais 0 GESTOR possa determinar o prego de aquisigdo. Neste caso, o
GESTOR utilizar-se-a do critério que julgar mais adequado ao caso em questao.

(xxviii) Risco Decorrente de Alteracdo da Regulamentacdo Aplicavel ao FUNDO. O Banco Central do Brasil, a CVM

e os demais 6rgaos competentes poderao realizar alteragdes na regulamentacéo aplicavel ao FUNDO, hipétese em
que o ADMINISTRADOR tera a prerrogativa de alterar o presente Regulamento independentemente de Assembleia
Geral, 0 que podera impactar a estrutura do FUNDO, podendo haver, inclusive, aumento nos encargos do FUNDO.
Tais alteragdes poderdo, assim, afetar negativamente a rentabilidade da CLASSE. Ademais, eventuais modificagdes
nas normas legais e regulamentares aplicaveis aos Fl-Infra também poderdo ter impacto adverso na carteira da
CLASSE.

(xxix) Risco de Alteragcbes do Regime Tributario Aplicavel a CLASSE. Como regra, as classes de fundos de

investimento em cotas, tal como a CLASSE, néo sao sujeitas a incidéncia de determinados tributos (ou s&o tributados
a aliquota zero), incluindo o imposto sobre seus ganhos e rendimentos. A tributagao sobre rendimentos e ganhos de
capital recaira sobre os Cotistas quando os lucros auferidos pelo investimento na CLASSE Ihes forem atribuidos, por
ocasido da amortizagao, do resgate ou da alienagao das Cotas. Uma vez que a CLASSE esté sujeito ao regime fiscal

do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, sé&o atribuidos a seus Cotistas os beneficios fiscais previstos naquela lei decorrentes
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da manutencédo da Alocagado Minima. Eventuais alteragdes na legislagéo tributéria eliminando beneficios, criando ou
elevando aliquotas, bem como no caso de criagdo de novos tributos ou, ainda, na ocorréncia de mudangas na
interpretagéo ou aplicagéo da legislagéo tributaria por parte dos tribunais e autoridades governamentais, incluindo com
relacéo as previsdes da Lei n° 12.431/11, poderao afetar negativamente (i) os resultados da CLASSE, causando
prejuizos a ele e aos seus Cotistas; e/ou (i) os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando das
amortizagdes ou do resgate das Cotas. N&do € possivel garantir que a Lei n° 12.431/11 n&o sera alterada, questionada,
extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado
nela previsto. Adicionalmente, caso a CLASSE né&o observe as regras disciplinadas nos paragrafos 1°-A, 4° e 5° do
artigo 3° da Lei n® 12.431/11, o Cotista podera perder temporariamente o tratamento tributario diferenciado previsto na
Lei n° 12.431/11 ou, ainda, tal inobservancia implicaria na liquidacdo ou transformagdo da CLASSE em outra
modalidade de classe de investimento, o que poderia afetar negativamente os ganhos eventualmente auferidos pelos
Cotistas.

(xxx) A Propriedade das Cotas ndo Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Ativos. Os direitos dos Cotistas

sdo exercidos sobre todos os Ativos da carteira da CLASSE de modo n&o individualizado, proporcionalmente ao
numero de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terao qualquer direito de propriedade ou cobranga
com relagéo aos Ativos que compdem a carteira da CLASSE (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da
execucao ou excussdo das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que
venham a ser dados a CLASSE em pagamento do resgate das cotas dos Fl-Infra).

(xxxi) Risco de Tributacdo em Decorréncia de Aquisicdo de Cotas no Mercado Secundario. O ADMINISTRADOR

necessita de determinadas informagdes referentes ao prego de aquisi¢éo das Cotas da CLASSE, pelo Cotista, quando
a aquisicao tenha se realizado no mercado secundario, sendo tais informagdes necessérias para apuragéo de ganho
de capital pelos Cotistas, fornecendo subsidio ao ADMINISTRADOR para o calculo correto do valor a ser pago a titulo
de imposto de renda (‘IR”) no momento da Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagao extraordinaria ou resgate das
Cotas detidas pelo Cotista. Caso as informagdes ndo sejam encaminhadas para o ADMINISTRADOR, quando
solicitadas, o valor de aquisicdo das Cotas sera considerado R$ 0,00 (zero), implicando em tributagdo sobre o valor
de principal investido pelo Cotista na CLASSE. Nesta hipdtese, por nao ter entregue as informagdes solicitadas, o
Cotista ndo podera imputar quaisquer responsabilidades ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR, ao Custodiante ou ao
Escriturador, sob o argumento de retencgao e recolhimento indevido de IR ndo sendo devida pelo ADMINISTRADOR,
pelo GESTOR, pelo Custodiante ou pelo Escriturador qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato.

(xxxii) Responsabilidade Limitada. Na hipétese de ser constatado patriménio liquido negativo da CLASSE, caso néo

seja possivel regularizar a situacdo com as medidas previstas na regulamentagao em vigor, podera ser solicitada a

declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de
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insolvéncia das classes sé@o inovagdes legais recentes e ndo foram sujeitas a revisdo judicial, podendo ser

questionados ou desconsiderados em ocasionais disputas judiciais.

10.  MONITORAMENTO DE RISCOS

Sé&o utilizadas técnicas de monitoramento de risco para obter estimativa do nivel de exposicao do FUNDO aos riscos
supramencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos, nos termos da regulamentacao
aplicavel. O monitoramento e a supervisdo séo realizados por area de gerenciamento de risco independente do
GESTOR e/ou do ADMINISTRADOR, no limite da competéncia de cada um, nos termos da regulamentacao aplicavel.
10.1. Especificamente em relagdo ao risco de liquidez, o monitoramento é feito pelo GESTOR e pelo
ADMINISTRADOR, nos termos da regulamentagéo aplicavel, apurando-se o valor total dos ativos passiveis de
liquidag&o financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composigéo da carteira do
FUNDO, atribuindo-se probabilidades para a negociagao desses ativos nas condigdes de mercado vigentes.

10.2. O monitoramento (i) pode utilizar dados historicos e suposi¢des para tentar prever o comportamento da economia
e, consequentemente, 0s possiveis cenarios que eventualmente afetem o FUNDO, ndo havendo como garantir que
esses cenarios ocorram na realidade; e (i) nao elimina a possibilidade de perdas para os Cotistas.

10.3. A exatidao das simulagOes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informagdo, casos em que serdo as unicas responsaveis pelos dados fornecidos, nao respondendo o
ADMINISTRADOR nem o GESTOR se tais fontes fornecerem dados incorretos, incompletos ou suspenderem a

divulgacéo dos dados, prejudicando o monitoramento.

11.  APURAGAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS
O valor dos ativos financeiros da CLASSE sera apurado diariamente. O calculo se baseara no manual de precificagdo
do controlador, preferencialmente, com referéncia em fontes publicas. O valor dos ativos financeiros refletira no valor

global do patriménio da CLASSE, que embasara o calculo do valor da cota.

12. ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL
Como o FUNDO possui uma Unica classe de cotas, as informagdes referentes as Assembleias da CLASSE e do
FUNDO constaréo apenas da Parte Geral deste Regulamento.

13.  ATOS E FATOS RELEVANTES
Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar de modo ponderavel no valor das cotas ou na decisdo dos
investidores de adquirir, alienar ou manter cotas da CLASSE ser&o imediatamente:

(i) divulgados aos cotistas por correspondéncia eletronica ou outra forma de comunicagéo disponibilizada pelo

ADMINISTRADOR, conforme clausula especifica do Regulamento;
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(ii) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam admitidas a
negociagao, se for o caso;

(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv)  mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, ao menos enquanto a distribuigdo estiver em

curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

14.  MEIOS DE COMUNICAGAO

A CLASSE utilizara meios fisicos ou eletrénicos de comunicagéo relativamente as informagdes da CLASSE e do
FUNDO, inclusive no que diz respeito as convocagdes, deliberagdes e resumo das assembleias gerais de cotistas do
FUNDO e assembleias especiais de cotistas da CLASSE. Nesse sentido, todas as informagdes ou documentos seréo
disponibilizados aos cotistas, pelo ADMINISTRADOR, por meio de (i) disponibilizagdo, no enderego eletrénico do
ADMINISTRADOR  (www.intrag.com.br) e/fou GESTOR e/ou distribuidor, conforme aplicavel; (i) envio de

correspondéncia fisica; ou (iii) adogdo de outra forma de disponibilizagéo, a critério do ADMINISTRADOR, nos termos

da regulamentagdo em vigor. Na hipétese de envio, pelo ADMINISTRADOR, de correspondéncia fisica para o
enderego de cadastro do cotista, 0s custos decorrentes deste envio seréo suportados pela CLASSE.

14.1. O cotista da CLASSE podera materializar seu “atestado”, “ciéncia”, “manifestag@o” ou “concordancia” por meio
eletrénico conforme procedimentos disponibilizados e aceitos a critério exclusivo do ADMINISTRADOR e/ou do

distribuidor, conforme o caso, incluindo (mas n&o limitado a) assinatura digital e/ou eletrénica em sua plataforma digital.

15.  PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E PROCEDIMENTO DE INSOLVENCIA DA CLASSE

O ADMINISTRADOR deveré verificar se o patriménio liquido da CLASSE esta negativo nos seguintes eventos:

. houver pedido de declaracao judicial de insolvéncia da CLASSE; ou

Il. o ADMINISTRADOR tomar conhecimento de oscilagdes relevantes nos valores dos ativos nos quais a CLASSE
invista.

15.1. Caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patrimonio liquido negativo no fechamento do
dia, o ADMINISTRADOR deve imediatamente: (a) fechar a CLASSE para resgates, caso a CLASSE esteja em
processo de liquidacdo, e ndo realizar amortizacdo de cotas; (b) caso a CLASSE esteja com oferta publica de cotas
em andamento, ndo aceitar novas subscri¢des de cotas; (c) comunicar a existéncia de patriménio liquido negativo ao
GESTOR; e (d) proceder a divulgacao de Fato Relevante, nos termos da regulamentagao vigente.

15.2. Adicionalmente, caso 0 ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patriménio liquido negativo, o
ADMINISTRADOR deve, em até 20 (vinte) dias:

I. elaborar um plano de resolugao de patriménio liquido negativo em conjunto com 0 GESTOR (“Plano de Resolugao”),
do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo; (b)

balancete; e (c) proposta de resolucdo para o patriménio liquido negativo que, a critério do ADMINISTRADOR e do
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GESTOR, pode contemplar as possibilidades previstas no item 15.6 abaixo, assim como a possibilidade de tomada de
empreéstimo pela CLASSE, exclusivamente para cobrir o patrimonio liquido negativo.

Il. convocar Assembleia Especial de Cotistas da CLASSE para deliberar acerca do Plano de Resolugéo (‘Assembleia
de Resolugdo’). A referida convocacdo devera ser realizada em até 02 (dois) Dias Uteis apds a conclusdo do Plano
de Resolugéo, que devera ser encaminhado conjuntamente com a convocagao.

15.3. Caso, ap6s a adogdo das medidas previstas no item 15.1., o ADMINISTRADOR e o GESTOR avaliem, em
conjunto e de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido negativo ndo represente risco a solvéncia
da CLASSE, a adogao das medidas referidas no item 15.2. se torna facultativa.

15.4. Caso o patriménio liquido da CLASSE deixe de estar negativo anteriormente a convocagao da Assembleia de
Resolugéo, 0 GESTOR e o ADMINISTRADOR ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste
Capitulo, devendo o ADMINISTRADOR divulgar novo Fato Relevante, no qual devera constar o patriménio liquido
atualizado da CLASSE e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo, conforme venham
a ser informadas pelo GESTOR ao ADMINISTRADOR.

15.5. Caso o patrimonio liquido da CLASSE deixe de estar negativo posteriormente a convocagdo da Assembleia de
Resolugéo e anteriormente a sua realizacao, a referida Assembleia deve ser realizada para que o0 GESTOR apresente
aos cotistas o patrimonio liquido atualizado da CLASSE e as causas e circunstancias que resultaram no patrimonio
liquido negativo (“Assembleia de Esclarecimento”), néo se aplicando o disposto no item 15.6. abaixo.

15.6. Em caso de ndo aprovagédo do Plano de Resolucdo na Assembleia de Resolugéo, os cotistas devem deliberar
sobre as seguintes possibilidades:

I. cobrir o patriménio liquido negativo da CLASSE, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante
e prazo condizentes com as obrigagdes da CLASSE, hipdtese na qual seria permitida a subscricdo de novas cotas;
Il. cindir, fundir ou incorporar a CLASSE a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelo
ADMINISTRADOR e pelo GESTOR;

IIl. liquidar a CLASSE, desde que ndo remanesgam obrigacdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou

IV. determinar que 0 ADMINISTRADOR apresente pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE.

15.7. O GESTOR deve comparecer a Assembleia de Resolugéo ou Assembleia de Esclarecimento, conforme o caso,
na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da CLASSE. No entanto, a auséncia do GESTOR n&o impde ao
ADMINISTRADOR qualquer 6bice quanto a realizagdo das referidas Assembleias.

15.8. Na Assembleia de Resolugao, é permitida a manifestagdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na
convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.

15.9. Caso a Assembleia de Resolugao n&o seja instalada por falta de quérum ou os cotistas nao deliberem em favor
de qualquer possibilidade no item 15.6, 0 ADMINISTRADOR deve ingressar com pedido de declaragéo judicial de
insolvéncia da CLASSE.

30

153



15.10. A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia da CLASSE, quando identificar situagdo na qual o
patriménio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para
a integridade do sistema financeiro.

15.11. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da CLASSE, o
ADMINISTRADOR deve divulgar Fato Relevante, nos termos da regulamentacao vigente e deste Regulamento.
15.12. Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia da CLASSE, o ADMINISTRADOR deve adotar as
seguintes medidas:

. divulgar Fato Relevante; e

Il. efetuar o cancelamento de registro na CLASSE na CVM.

15.12.1. A CVM pode efetuar o cancelamento do registro da CLASSE caso o ADMINISTRADOR n&o adote a medida
disposta no inciso Il acima de modo tempestivo, informando tal cancelamento por meio de oficio encaminhado ao
ADMINISTRADOR e de comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

15.12.2. O cancelamento do registro da CLASSE nao mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais infragcbes
cometidas antes do cancelamento.

15.13. As classes de cotas do FUNDO possuem patriménios segregados entre si, com direitos e obrigagdes distintos,
nos termos do inciso Il do artigo 1.368-D do Cddigo Civil, conforme regulamentado pela Resolu¢do CVM n° 175/22.
Caso o patriménio liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigagdes e direitos desta
classe as demais que integrem o FUNDO. Nao ha, em qualquer hipétese, solidariedade ou qualquer outra forma de
coobrigagao entre classes.

15.14. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os demais prestadores de servicos do FUNDO/CLASSE n&do sé&o
responsaveis por quaisquer obrigagdes legais e contratuais assumidas pelo FUNDO/CLASSE, incluindo, mas nao se
limitando, as despesas atribuiveis a CLASSE com patriménio liquido negativo ou insolvente, excegao feita as situacdes
expressamente previstas na legislagéo vigente.

15.14.1. A renuncia ou a continuidade no exercicio de suas fungdes pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR em
CLASSE com patriménio liquido negativo ndo podera ser interpretada, em nenhuma hipotese, como assungéo de

responsabilidade pelas obrigacdes ou dividas contraidas pela respectiva CLASSE.

16. POLITICA DE EXERCICIO DE VOTO

O GESTOR exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos Ativos, aos Ativos Financeiros e aos
demais ativos integrantes do patriménio da CLASSE, na qualidade de representante deste, norteado pela lealdade em
relagao aos interesses dos Cotistas e da CLASSE, empregando, na defesa dos direitos dos Cotistas, todo o cuidado

e a diligéncia exigidos pelas circunstancias.
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16.1. O GESTOR, se verificar potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de voto nas assembleias
relativas aos Ativos e Ativos Financeiros objeto de investimento pela CLASSE.

16.2. O GESTOR exercera o voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas ou de orientagdes de voto
especifico, ressalvadas as eventuais previsdes em sentido diverso no Regulamento da CLASSE, sendo que o
GESTOR tomara as decisdes de voto com base em suas préprias convicgdes, de forma fundamentada e coerente com
0s objetivos de investimento da CLASSE sempre na defesa dos interesses dos Cotistas.

16.3. 0 GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS,
QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS
DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO E PODE SER ENCONTRADA NO SITE WWW.KINEA.COM.BR.

Para mais informacoes sobre a CLASSE, visite a pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de

computadores.

Sé&o Paulo - SP, 26 de junho de 2025.

Duvidas, reclamagdes e sugestdes, fale com o seu Distribuidor. Se necessario, utilize o SAC Itau 0800 728 0728, todos
os dias, 24h. Se desejar a reavaliagdo da solugdo apresentada apos utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria
Corporativa Itau Unibanco 0800 570 0011, dias uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n°® 67.600, CEP 03162-971.
Deficientes auditivos ou de fala, em dias Uteis, das 9h as 18h, 0800 722 1722.
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COMPLEMENTO | - DESCRIGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

LIMITES POR ATIVO
(% do patriménio da CLASSE)

Legislagao

Classe

Descri¢ao dos Ativos Financeiros

GRUPO | -
No minimo
95%

Até 100%

Permitido

Cotas de classe de FIF registradas com base na Resolugédo
CVM n° 175, tipificadas como Renda Fixa e que seja "Fundo
Incentivado em Infraestrutura” da Lei n® 12.431, de 24 de
junho de 2011.

Até 100%

Vedado (*)

Cotas de ETF em indices de Renda Fixa constituidos no

Brasil

Até 20%

Até

Vedado (*)

Cotas de Fll

Vedado (*)

Cotas de FIDC

Vedado (*)

Cotas de classe de FIF registradas com base na Resolugéo
CVM n° 175, destinadas a investidores qualificados,

tipificadas como Renda Fixa, independente de sufixo.

20%
Até 5%

Vedado (*)

Cotas de classe de FIF registradas com base na Resolugédo
CVM n° 175, destinadas a investidores profissionais,

tipificadas como Renda Fixa, independente de sufixo

Até 5%

Vedado (*)

Cotas de FIDC, cujas politicas de investimento admitam a

aquisicao de direitos creditérios ndo-padronizados

Até 15%
Até

Vedado (*)

Cotas de FIAGRO

15% | Até 5%

Vedado (*)

Cotas de FIAGRO, cujas politicas de investimento admitam a

aquisicao de direitos creditérios ndo-padronizados

Até 20%

Vedado

Investimento no Exterior, realizado de forma direta ou

indireta: ativos financeiros, fundos de investimento/veiculos
de investimento e contratos de derivativos emitidos no
exterior ou que a regulamentagao em vigor caracterize como
ativo financeiro no exterior e cotas de classe de FIF
registradas com base na Resolugdo CVM 175/22 que podem
alocar a totalidade dos seus recursos em “Investimento no

Exterior’, desde que compativeis com a politica da CLASSE,
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observada a regulamentagé@o em vigor e as disposi¢des deste

Regulamento

GRUPO Il - Até 5%

Permitido | Titulos publicos federais.

Permitido | Titulos de renda fixa de emissao de institui¢des financeiras.

Permitido | Operagdes compromissadas.

Cotas de classe de FIF registradas com base na Resolugédo
Permitido | CVM n° 175, tipificadas como Renda Fixa, independente de

sufixo ndo listado acima.

(*) Apesar das restrigoes da CLASSE em aplicar diretamente em determinados ativos, as classes de fundos

de investimento nas quais a CLASSE aplica seus recursos podem adquirir tais ativos nos limites dos

respectivos regulamentos.

LIMITES POR EMISSOR
(% do patriménio da CLASSE)

Legislagao Classe Emissor
Até 100% Permitido | Fundo de investimento
Permitido | Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Vedado | Companhia aberta
Ate 5% Vedad Pessoa fisica ou juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta ou
edado
instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Pessoa juridica que atenda ao disposto no Art. 2° da lei n°® 12.431/2011,
Vedado
conforme alterada
LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio da CLASSE)
) Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado ou de
Até 100%

emissores publicos diferentes da Unido Federal, direta ou indiretamente
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DERIVATIVOS

Hedge e posicionamento Limitado a uma vez o patriménio
Esta CLASSE permite exposi¢ao a risco de capital Nao
Limite de margem do patriménio liquido da CLASSE Até 20%

Esta CLASSE podera aplicar em classes de fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos
como parte integrante de suas respectivas politicas de investimento

OPERAGOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patriménio da CLASSE)

Ae 100% Contraparte ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, inclusive veiculos de investimento por eles
administrados ou geridos.

Até 5% Ativos financeiros de renda fixa emitidos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas

Até 100% Cotas de FIF administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas.

35

158




Kinea
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ANEXO 1l

MINUTA DO TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO
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TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO DO KINEA INFRA - FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ N° 26.324.298/0001-89

Nome do Cotista: CPF ou CNPJ:

[] []

Endereco (n°, complemento): Cidade: Estado:

[] [] (]

Agéncia n°: Conta n°: Valor Total Subscrito (R$): Data:
[*] [*] [*] [*]
E-mail: Telefone / Fax:

[] []

Na qualidade de subscritor, acima qualificado, de 2.543.000 (dois milhdes, quinhentas e quarenta e trés mil) cotas da
72 (sétima) emissdo da classe Unica do KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA, administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios conforme Ato Declaratério n® 2.528, de 29 de julho de 1993, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, Itaim Bibi, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ sob n°® 62.418.140/0001-31 e gerido pela Kinea Investimentos Ltda., sociedade empresaria
limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar, inscrita no
CNPJ sob o n° 08.604.187/0001-44, declaro:

() me foram disponibilizados os exemplares do Regulamento, Anexo Descritivo e Apéndice
(conjuntamente “Regulamento”) do Fundo e declaro que li e entendi integralmente o conteiudo do
Regulamento, sendo que concordo e manifesto minha adesdo, irrevogéavel e irretratavel, sem quaisquer
restricbes ou ressalvas, a todos os seus termos, clausulas e condicdes, sobre os quais ndo tenho nenhuma
duvida;

(i) todas as disposi¢des do Regulamento estdo de acordo com a minha situagdo financeira, o meu nivel
de sofisticacdo, o meu perfil de risco e a minha estratégia de investimento;

(i) tenho ciéncia dos riscos associados ao investimento na Classe, descritos na secdo “Fatores de Risco”
do Regulamento e do Prospecto, incluindo: RISCO DE MERCADO, RISCO DE CREDITO RELATIVO AS COTAS
DOS FI-INFRA, RISCO DE CREDITO RELATIVO AOS ATIVOS FINANCEIROS, RISCO DE PRECIFICACAO DOS
INVESTIMENTOS, RISCO DE POTENCIAL USO DE DERIVATIVOS;

(iv) tenho ciéncia de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe e que os investimentos na Classe ndo contam com garantias do Administrador, do Gestor
e/ou do custodiante da Classe e/ou do Fundo Investido, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC;
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(v) tenho ciéncia de que a concessao de registro de funcionamento do Fundo nédo implica, por parte da
CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou de adequacdo do Regulamento a legislacdo

vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seu Administrador, Gestor e demais prestadores de
Servicos;

(vi) tenho ciéncia de que todos os termos e expressdes, em letra mailscula, em sua forma singular ou
plural, utilizados neste Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Riscos do Fundo e nele ndo definidos
tém o mesmo significado que lhes é atribuido no Regulamento e/ou no Anexo.

S&o Paulo, [e] de [e] de 2026.

[Subscritor]
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DECLARAGAO COMPLEMENTAR AO TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE

RISCOS DO KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Na condigdo de subscritor, acima qualificado, das cotas
emitidas no ambito da 72 Emissdo do KINEA INFRA -
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA,
inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica ("CNPJ")
sob 0 n° 26.324.298/0001-89 (respectivamente, "Cotas da

72 Emissdo”, “"Fundo” e "Oferta”), administrado pela Intrag

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, inscrita no CNPJ
sob o n® 62.418.140/0001-31 ("Administrador”) e gerido
pela KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresaria
limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar, inscrita no
CNPJ sob o n° 08.604.187/0001-44 (“Gestor"), declaro:

1. Quanto ao Regulamento e Prospecto

Foi-me disponibilizado o Regulamento do Fundo,
conforme  alterado de tempos em  tempos
("Regulamento”) e o Prospecto de Distribuicdo Publica
Primaria das Cotas de Emissdo do Fundo (“Prospecto”), o
qual lt e entendi integralmente os seus respectivos
contetdos, sendo que concordo e manifesto minha
adesdo, irrevogavel e irretratdvel, sem quaisquer
restricdes ou ressalvas, a todos os seus termos, clausulas
e condi¢des, sobre os quais declaro nado ter nenhuma

davida.

Tenho ciéncia da Politica de Investimento e dos riscos
dela decorrentes, dos critérios de avaliacdo dos Ativos e
dos Ativos Financeiros, da composicao e diversificacao da
carteira de investimentos do Fundo, da Taxa Global, da
Taxa de Distribuigdo, das condicdes para realizagdo dos
investimentos, dos riscos inerentes ao investimento no
Fundo e da solugdo amigéavel de litigios por meio de
conforme  descritos no

atendimento  comercial,
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Regulamento e no Prospecto, com o0s quais

expressamente conco rdo.

Declaro, ainda, que todos esses termos e condi¢des estdo
de acordo com a minha situacdo financeira, o meu perfil

de risco e a minha estratégia de investimento.

Tenho ciéncia de que todos os termos e expressdes, em
sua forma singular ou plural, utilizados neste Termo de
Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento do KINEA
INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO -
CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Termo de Adesdo”) e

nele ndo definidos tém o mesmo significado que lhes é

atribuido no Regulamento. O termo “Cotas”, quando
utilizado neste Termo de Adesdo, refere-se a totalidade
de cotas emitidas pelo Fundo, inclusive, portanto, as

Cotas da 72 Emissao.

2. Quanto ao Objetivo do Fundo

Tenho ciéncia de que o Fundo tem o objetivo de
proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de
investimento, de composicdo e de diversificacdo da
carteira definida no Regulamento, bem como a legislacdo
vigente, em especial o artigo 3° da Lein® 12.431 de 24 de
junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431/11"), a
valorizacao de suas Cotas por meio da aquisi¢dao pelo
Fundo: () no mercado primario ou no mercado
secundario, de cotas fundos incentivados de investimento
em infraestrutura (“Fl-Infra”), que, por sua vez, tenham
como Unico cotista este Fundo, e que invistam, conforme
prazos estabelecidos na Lei n® 12.431/11, pelo menos,
85% (oitenta e cinco) por cento do Valor de Referéncia do
Fundo (conforme definido no Regulamento) em (i)
debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por
autorizataria  ou

concessionaria,  permissionaria,



arrendataria, por sociedade de propdsito especifico ou

por sua respectiva sociedade controladora, (ii)
certificados de recebiveis imobiliarios, e (iii) cotas de
emissdo de fundo de investimento em direitos
creditorios, constituidos sob a forma de condominio
fechado; em qualquer hipotese, para captar recursos com
vistas em implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura ou de producao econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados
como prioritadrios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal, que atendam as disposigdes presentes
nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do artigo 1° e no artigo 2° da
Lei n® 12.431/11, em carater definitivo, juntamente com
todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas
e a¢des assegurados aos titulares de tais cotas; e/ou (ii)
de ativos financeiros passiveis de investimento pelo
Fundo, conforme descrito no Regulamento ("Ativos

Financeiros”). Sdo considerados “Ativos” as cotas dos Fl-

Infra e os Ativos Financeiros.

Tenho ciéncia de que o objetivo do Fundo, a
rentabilidade alvo, bem como os procedimentos de
distribuicdo de rendimentos e de amortizacdo de Cotas
estabelecidos no Regulamento ndo constituem, sob
qualquer hipdtese, garantia ou promessa de
rentabilidade por parte do Administrador, do Gestor, do
Custodiante ou do Coordenador Lider (ou dos terceiros
habilitados para prestar servicos de distribuicdo de
Cotas), consistindo apenas em um objetivo a ser

perseguido pelo Gestor.

3. Quanto aos riscos associados ao investimento no
Fundo

Tenho ciéncia de que os principais riscos associados ao
investimento no Fundo estdo descritos no item 12 do
Regulamento, ndo havendo garantias de (i) de que o
serda remunerado conforme

capital integralizado

esperado, existindo a possibilidade de o Fundo
e (i) do

Custodiante, do

apresentar perda do capital investido;

Administrador, do Gestor, do
Coordenador Lider (ou dos terceiros habilitados para

prestar tais servicos de distribuicdo de Cotas), de
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qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC.

Riscos: O Fundo esta sujeito as flutuagdes do mercado e
aos riscos que podem gerar depreciacao dos Ativos, dos
Ativos Financeiros e perdas para os Cotistas. Os Ativos, os
Ativos Financeiros e as operagdes do Fundo estao sujeitos
aos riscos descritos no item 8 do Regulamento, e
principalmente, aos seguintes riscos, dependendo dos

mercados em que atuarem:

(A) RISCO DE MERCADO. A OCORRENCIA, NO BRASIL
OU NO EXTERIOR, DE FATOS EXTRAORDINARIOS OU
SITUACOES ESPECIAIS DE MERCADO OU, AINDA, DE
EVENTOS DE NATUREZA POLITICA, ECONOMICA OU
FINANCEIRA QUE MODIFIQUEM A ORDEM ATUAL E
INFLUENCIEM OS MERCADOS FINANCEIRO E DE
CAPITAIS BRASILEIROS, INCLUINDO VARIACOES NAS
TAXAS DE JUROS, EVENTOS DE DESVALORIZACAO DA
MOEDA E MUDANCAS LEGISLATIVAS, ASSIM COMO A
MATERIALIZACAO DOS RISCOS INERENTES A PROPRIA
NATUREZA DO FUNDO, INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS
FATORES DE RISCO DESCRITOS NO REGULAMENTO,
PODERAO RESULTAR EM PERDA, PELOS COTISTAS, DO
VALOR DE PRINCIPAL E DOS RENDIMENTOS DE SUAS
APLICACOES NAS COTAS. ADEMAIS, O ATUAL CENARIO
POLITICO BRASILEIRO, BEM COMO A ESPECULACAO
SOBRE EVENTUAIS FATOS OU ACONTECIMENTOS
FUTUROS, GERAM INCERTEZAS SOBRE A ECONOMIA
BRASILEIRA E UMA MAIOR VOLATILIDADE NO MERCADO
DE CAPITAIS NACIONAL, E PODEM VIR A AFETAR
ADVERSAMENTE O VALOR E O PAGAMENTO DOS ATIVOS
E, CONSEQUENTEMENTE, DAS COTAS. NAO SERA
DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO
GESTOR OU PELO CUSTODIANTE, QUALQUER MULTA OU
PENALIDADE, DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS
COTISTAS SOFRAM QUALQUER DANO OU PREJUIZO
RESULTANTE DO RISCO AQUI DESCRITO.

(B) RISCO DE CREDITO RELATIVO AS COTAS DOS FI-
INFRA. TAL RISCO DECORRE DA CAPACIDADE DOS
EMISSORES E DOS GARANTIDORES, SE HOUVER, DOS
ATIVOS INTEGRANTES DAS CARTEIRAS DOS FI-INFRA EM



HONRAR SEUS COMPROMISSOS, PONTUAL E
INTEGRALMENTE, CONFORME CONTRATADOS.
ALTERACOES NO CENARIO MACROECONOMICO OU NAS
CONDICOES FINANCEIRAS DOS DEVEDORES OU DOS
GARANTIDORES, SE HOUVER, DOS ATIVOS ADQUIRIDOS
PELOS FI-INFRA PODERAO AFETAR ADVERSAMENTE OS
RESULTADOS DOS FI-INFRA, QUE PODERAO NAO
RECEBER O PAGAMENTO REFERENTE AOS ATIVOS QUE
COMPOEM SUAS CARTEIRAS, E, CONSEQUENTEMENTE,
IMPACTAR NOS RESULTADOS DO FUNDO. O FUNDO
SOMENTE PROCEDERA A AMORTIZACAO E/OU AO
RESGATE DAS COTAS EM MOEDA CORRENTE NACIONAL,
NA MEDIDA EM QUE OS RENDIMENTOS DECORRENTES
DOS ATIVOS DOS FI-INFRA SEJAM PAGOS PELOS
RESPECTIVOS EMISSORES E/OU PELOS GARANTIDORES,
SE FOR O CASO, E OS RESPECTIVOS VALORES SEJAM
TRANSFERIDOS AO FUNDO, POR MEIO DA
AMORTIZACAO E/OU DO RESGATE DAS COTAS DOS Fl-
INFRA, NAO HAVENDO QUALQUER GARANTIA DE QUE A
AMORTIZACAO E/OU O RESGATE DAS COTAS
OCORRERA INTEGRALMENTE NAS DATAS
ESTABELECIDAS DO REGULAMENTO OU DELIBERADAS
EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS. NESSAS
HIPOTESES, NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO
ADMINISTRADOR,  PELO  GESTOR OU  PELO
CUSTODIANTE, QUALQUER MULTA OU PENALIDADE, DE
QUALQUER NATUREZA.

(C) RISCO DE CREDITO RELATIVO AOS ATIVOS
FINANCEIROS. OS ATIVOS FINANCEIROS ESTAO
SUJEITOS AS OSCILACOES DE PRECOS E COTACOES DE
MERCADO, E A OUTROS RISCOS, TAIS COMO RISCOS DE
CREDITO E DE LIQUIDEZ, DE OSCILACAO DE MERCADOS
E DE PRECIFICACAO DE ATIVOS, O QUE PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE O DESEMPENHO DO FUNDO E DO
INVESTIMENTO  REALIZADO PELOS COTISTAS. O
ADMINISTRADOR E O GESTOR, EM HIPOTESE ALGUMA,
EXCETUADAS AS OCORRENCIAS RESULTANTES DE
COMPROVADO DOLO OU MA-FE DE SUA PARTE, SERAO
RESPONSABILIZADOS POR QUALQUER DEPRECIACAO
DOS BENS DA CARTEIRA DO FUNDO, OU POR
EVENTUAIS PREJUIZOS EM CASO DE LIQUIDACAO DO
FUNDO OU RESGATE DE COTAS. OS ATIVOS
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FINANCEIROS ESTAO SUJEITOS A OSCILACOES NOS
SEUS PRECOS EM FUNCAO DA REACAO DOS MERCADOS
FRENTE A NOTICIAS ECONOMICAS E POLITICAS, TANTO
NO BRASIL COMO NO EXTERIOR, PODENDO AINDA
RESPONDER A NOTICIAS ESPECIFICAS A RESPEITO DOS
RESPECTIVOS DEVEDORES OU CONTRAPARTES. AS
VARIACOES DE PRECOS DOS ATIVOS FINANCEIROS
PODERAO OCORRER TAMBEM EM FUNCAO DE
ALTERACOES NAS EXPECTATIVAS DOS PARTICIPANTES
DO MERCADO, PODENDO INCLUSIVE OCORRER
MUDANCAS NOS PADROES DE COMPORTAMENTO DE
PRECOS DOS ATIVOS FINANCEIROS SEM QUE HAJA
MUDANCAS  SIGNIFICATIVAS ~ NO  CONTEXTO
ECONOMICO E/OU  POLITICO, NACIONAL E
INTERNACIONAL.

OS ATIVOS FINANCEIROS ESTAO SUJEITOS A
CAPACIDADE ~ DOS  SEUS  DEVEDORES  OU
CONTRAPARTES EM HONRAR OS COMPROMISSOS DE
PAGAMENTO DE JUROS E PRINCIPAL REFERENTES A TAIS
ATIVOS FINANCEIROS. ALTERACOES NAS CONDICOES
FINANCEIRAS DOS DEVEDORES OU CONTRAPARTES
DOS ATIVOS FINANCEIROS E/OU NA PERCEPCAO QUE
OS INVESTIDORES TEM SOBRE TAIS CONDICOES, BEM
COMO ALTERACOES NAS CONDICOES ECONOMICAS E
POLITICAS QUE POSSAM COMPROMETER A CAPACIDADE
DE PAGAMENTO DOS DEVEDORES OU CONTRAPARTES,
PODEM TRAZER IMPACTOS SIGNIFICATIVOS NOS
PRECOS E NA LIQUIDEZ DOS ATIVOS FINANCEIROS.
MUDANCAS NA PERCEPCAO DA QUALIDADE DOS
CREDITOS DOS DEVEDORES OU CONTRAPARTES
PODERAO TAMBEM TRAZER IMPACTOS NOS PRECOS E
NA LIQUIDEZ DOS ATIVOS FINANCEIROS.

O FUNDO PODERA INCORRER EM RISCO DE CREDITO EM
CASO DE NAO LIQUIDACAO DAS OPERACOES
REALIZADAS POR MEIO DE CORRETORAS E
DISTRIBUIDORAS DE VALORES MOBILIARIOS QUE
VENHAM A INTERMEDIAR AS OPERACOES DE COMPRA E
VENDA DE ATIVOS FINANCEIROS EM NOME DO FUNDO.
NA HIPOTESE DE FALTA DE CAPACIDADE E/OU FALTA DE
DISPOSICAO DE PAGAMENTO DE QUALQUER DOS
DEVEDORES DE ATIVOS FINANCEIROS OU DAS
CONTRAPARTES NAS OPERACOES INTEGRANTES DA
CARTEIRA DO FUNDO, O FUNDO PODERA SOFRER



PERDAS, PODENDO INCLUSIVE INCORRER EM CUSTOS
PARA CONSEGUIR RECUPERAR OS SEUS CREDITOS.

(D) RISCOS DE PRECIFICACAO DOS INVESTIMENTOS.
A PRECIFICACAO DOS ATIVOS INTEGRANTES DA
CARTEIRA DO FUNDO DEVERA SER REALIZADA DE
ACORDO COM OS CRITERIOS E PROCEDIMENTOS PARA
REGISTRO E AVALIACAO DE TITULOS, VALORES
MOBILIARIOS E DEMAIS OPERACOES ESTABELECIDAS NA
REGULAMENTACAO EM VIGOR. REFERIDOS CRITERIOS
DE AVALIACAO DE ATIVOS, TAIS COMO OS DE
MARCACAO A  MERCADO  (MARK-TO-MARKET),
PODERAO OCASIONAR VARIACOES NOS VALORES DOS
ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO,
RESULTANDO EM AUMENTO OU REDUCAO NO VALOR
DAS COTAS.

(E) RISCOS DO POTENCIAL USO DE DERIVATIVOS. O
FUNDO PODERA  CONTRATAR  INSTRUMENTOS
DERIVATIVOS PARA FINS DE PROTECAO PATRIMONIAL,
DESDE QUE A EXPOSICAO SEJA SEMPRE, NO MAXIMO, O
VALOR DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO. A
CONTRATACAO, PELO FUNDO, DOS REFERIDOS
INSTRUMENTOS DE DERIVATIVOS PODERA ACARRETAR
OSCILACOES  NEGATIVAS NO VALOR DE SEU
PATRIMONIO LIQUIDO SUPERIORES AQUELAS QUE
OCORRERIAM SE TAIS INSTRUMENTOS NAO FOSSEM
UTILIZADOS. A CONTRATACAO DESTE TIPO DE
OPERACAO NAO DEVE SER ENTENDIDA COMO UMA
GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO
CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO
OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC DE
REMUNERACAO DAS COTAS DO FUNDO. A
CONTRATACAO DE OPERACOES COM DERIVATIVOS
PODERA RESULTAR EM PERDAS PARA O FUNDO E PARA
OS COTISTAS.

4. Tributacao

Tenho ciéncia do tratamento tributario aplicavel aos
Cotistas e ao Fundo, li e entendi a Secdo “Tributacao” do
Prospecto, em especial o item relativo a Tributos, estando
ciente de que o disposto em referido item foi elaborado

com base em razoavel interpretagdo da legislagdo
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brasileira em vigor na data do Prospecto e tem por
objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, sem pretender exaurir
os possiveis impactos fiscais inerentes a estrutura de
investimento, assumindo, para esse fim, que o Fundo

atendera aos requisitos prevista na Lei n°® 12.431/11.

Tenho ciéncia de que para se sujeitar a tributagdo prevista
na Lein® 12.431/11, o Fundo devera cumprir os requisitos
do artigo 3°, da Lein® 12.431/11. O néo atendimento pelo
Fundo de qualquer das condigdes dispostas no artigo 3°,
da Let n® 12.431/11, inclusive em razdo do eventual
desenquadramento das carteiras dos Fl-Infra nos quais o
investe, notadamente a

Fundo alocacdo minima,

implicarda a (i) liquidagdo do Fundo; ou (i) sua
transformacdo em outra modalidade de fundo de
investimento, deixando os Cotistas de receber o

tratamento tributario diferenciado previsto.

5. Quanto a responsabilidade do Administrador e do
Gestor

Tenho ciéncia de que o Administrador e o Gestor, em
hipdtese alguma, excetuados os prejuizos resultantes,
comprovadamente, de seus atos dolosos ou culposos,
serdo responsaveis por quaisquer prejuizos relativos aos
ativos do Fundo, ou em caso de liquidagao do Fundo ou

resgate de Cotas.

6. Declaracoes do Cotista da Oferta
Ao assinar este Termo de Adesdo estou afirmando que

nao sou clube de investimento, nem RPPS.

Os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das
minhas Cotas ndo serdo oriundos de quaisquer praticas
gue possam ser consideradas como crimes previstos na
legislacdo relativa a politica de prevencdo e combate a

lavagem de dinheiro, ou em qualquer outra.

Por meio da assinatura do presente Termo de Adeséo, a
qual poderéa ser realizada por meio eletronico, declaro
que me foi disponibilizado o Regulamento e o Prospecto,
os quais li e entendi integralmente os seus respectivos

conteldos, em especial os riscos descritos no item 12 do



Regulamento, sendo que concordo e manifesto minha

adesdo, irrevogavel e irretratavel, sem quaisquer
restricdes ou ressalvas, a todos os termos, clausulas e
condigdes, sobre os quais declaro ndo possuir nenhuma

davida.

7. Quanto a Taxa Global

Tenho ciéncia de que pela prestacdo dos servicos de
administracdo, gestdo e escrituracdo, sera devida pelo
Fundo uma taxa global, bem como uma taxa maxima
global de 1,05% (um virgula zero cinco por cento) ao ano

sobre o patriménio do Fundo (“Taxa Global" e “Taxa

Méxima Global"), j& incluidas as taxas de administracao,
estruturacdo de previdéncia, gestdo e/ou da taxa maxima
cobradas classes/subclasses

de distribuicdo pelas

investidas pelo Fundo.

A Taxa Global engloba as taxas de administracdo, de
gestdo e da taxa maxima de distribui¢do do Fundo, porém
nao inclui a remuneracao dos prestadores de servicos de
custddia e auditoria das demonstraces financeiras do
Fundo, tampouco os valores correspondentes aos demais
encargos do Fundo, os quais serdo debitados do Fundo
de acordo com o disposto no Regulamento e na

regulamentacao.

A segregacdo da Taxa Global em taxa de Administracao e
taxa de Gestdo estarda disponivel, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, em forma de sumario no

website: https://www.kinea.com.br/. A partir de 31 de

marco, para consultar as taxas segregadas dos

prestadores de servicos, acesse a Plataforma de

Transparéncia de Taxas no endereco

www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-

defundos.

Serdo desconsideradas, para fins de calculo da Taxa
Méxima Global do Fundo, as taxas cobradas: (i) pelas
classes/subclasses investidas que tenham suas cotas
negociadas em mercados organizados; ou ainda, (ii) pelas
classes/subclasses investidas, quando geridas por partes

nao relacionadas ao Gestor.
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A taxa maxima anual de custodia paga pelo Fundo sera
de 0,06% (zero virgula zero seis por cento) sobre o
patrimonio do Fundo, com o minimo mensal de até R$
7.000,00 (sete mil reais).

As taxas definidas em percentual serdo provisionadas por
dia Util, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias e

apropriadas mensalmente.

Os tributos incidentes sobre a Taxa Global serdo arcados
pelos seus respectivos responsaveis tributarios, conforme

definidos na legislacao tributaria aplicavel.

A Taxa Global sera provisionada diariamente, com base
no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente
anterior, e 0 seu pagamento ocorrera até o 5° (quinto) Dia

Util de cada més calendario.

O Fundo ndo cobra taxa de performance, de ingresso ou

de saida.

As classes/subclasses investidas podem cobrar taxas de
administracdo, gestao, distribuicdo e/ou estruturagdo de
previdéncia (as quais podem ser somadas e cobradas
como taxa global), bem como as taxas de custddia,
performance, ingresso, saida e/ou outros encargos, de

acordo com os seus respectivos regulamentos.

8. Taxa de Distribuicao e outras taxas

Quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas, sera
devido pelos investidores o pagamento de uma taxa de
distribuicdo, por Cota subscrita, equivalente a um
percentual fixo de 2,10% (dois inteiros e dez centésimos
por cento) sobre o Valor da Cota da 72 Emissao ou o Valor
Atualizado da Cota da 72 Emissdo, correspondente ao
quociente entre (i) o valor dos gastos da distribuicdo das
cotas, que sera equivalente a soma dos custos da
distribuicdo das cotas, que inclui, entre outros, (a)
comissdo de coordenacao; (b) comissao de distribuicao;
(c) honorarios de advogados externos; (d) taxa de registro
da Oferta na CVM; (e) taxa de registro e distribuicdo das
Cotas na B3; (f) custos com a divulgacdo de andncios e

publicacbes no ambito da Oferta; e (g) custos com


https://www.kinea.com.br/
http://www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-defundos
http://www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-defundos

registros em cartorio de registro de titulos e documentos

competente, se for o caso; e (i) o Volume Total da Oferta.

Ndo haverd cobranca de taxa de ingresso ou taxa de

salda.

9. Foro e solucao amigavel de conflitos

Fica eleito o Foro da sede ou domicilio do Cotista. Para a
solugdo amigavel de conflitos relacionados ao
Regulamento, reclamagbes  ou pedidos  de
esclarecimentos  poderdo ser direcionados ao
atendimento comercial. Se ndo for solucionado o conflito,
a Ouvidoria Corporativa Ital podera ser contatada pelo
0800 570 0011, em Dias Uteis, das 9 as 18 horas, ou pela
Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971.

10. Quanto a divulgacao das informagoes
Autorizo o Administrador a encaminhar as comunicag¢des
relativas ao Fundo para o e-mail informado no quadro

acima indicado.

Tenho ciéncia de que as informacdes sobre tratamento
de dados pessoais pelo Administrador podem ser
consultadas por meio da Politica de Privacidade,

disponivel no website “www.intrag.com.br”.

ASSINATURA DO COTISTA
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