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OBJETIVO DO FUNDO

Fundo de debéntures incentivadas com benchmark em juros reais

O FUNDO

PATRIMONIO LiQUIDO .
Q No més, o Fundo rendeu 1,52%, enquanto o benchmark IMA-B rendeu 1,00%.

R$ 2,6 bilhdes

RENDIMENTO MENSAL'

R$ 1,45 8,9% 6,0 96%

0 spread médio do fundo fechou o més 1,11% acima do IMA-B (cota patrimonial).

+ IPCA vield médio d de durati locad debént
COTA DE MERCADO de\[geént:‘lzslo as anos de auration alocado em debentures
R$ 128,86 R
INVESTIMENTO EM DEBENTURES INCENTIVADAS DE
COTA PATRIMONIAL INFRAESTRUTURA COM:

R$ 126,30

Risco de Crédito Baixo e Diversificado:
A carteira do fundo contém 65 emissoes, sendo 32% créditos AAA(br).

NUMERO DE COTISTAS

44,517

Objetivo de performance: 0,5% a 1,0% acima da NTN-B:
VOLUME MED|0 DlAR|0 DE MERCADO A cota patrimonia| rendeu IMA-B + 17,3% desde o inicio do fundo

R$ 2,6 milhoes Renda protegida de inflacdo e livre de IR:
Aliquota zero de IR no ganho de capital e rendimentos mensais’, atrelados ao IPCA

DESEMPENHO
Periodo Cota Patrimonial Cota de mercado? IMA-B3 coP
Desde o inicio 150,3% 155,8% 113,4% 108,7%
12 meses 16,0% 24,4% 13,1% 14,5%
No ano 1,5% -0,2% 1,0% 1,2%
No més 1,5% -0,2% 1,0% 1,2%

1. Os rendimentos sao distribuidos no 5° dia (til. 2. A rentabilidade de mercado foi considerada igual & patrimonial até 17/05/2018, quando ainda néo havia transagdo no mercado secundario. 3.
Rentabilidade bruta sem desconto de IR. O indexador CDI é utilizado apenas em carater informacional e nao representa um benchmark do fundo
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PAGAMENTO DE RENDIMENTOS E DESEMPENHO

No quinto dia Gtil do més, 6 de fevereiro de 2026, os investidores do Kinea Infra receberdo R$ 1,45/cota de
rendimento referente ao més de janeiro. Conforme descrevemos no més anterior, a intencao de distribuicao de
cerca de R$ 1,45/cota de rendimentos nos proximos meses até maio de 2026 visa compartilhar parte dos
ganhos realizados com vendas finais de emissoes que carregamos no Fundo por alguns anos.

O rendimento representa um Dividend Yield de 12,3% nos Ultimos 12 meses. O retorno total, que inclui a variagao
do valor patrimonial da cota do fundo, foi de +1,5% em comparagao com +1,0% do IMA-B (benchmark do fundo)
em janeiro. Nos dltimos 12 meses, o retorno do fundo foi de 16,0% em comparacao com +13,1% do IMA-B.

A cota do KDIF11 terminou o més negociada com agio de 3,17% na B3 (R$ 130,31 por cota no mercado, levando
em conta o rendimento de R$ 1,45 por cota, comparado a R$ 126,30 por cota patrimonial), indicando que o
retorno esperado do fundo, liquido de despesas e isento de imposto de renda para a pessoa fisica, & de IPCA +
7,0% a.a., com base na cota patrimonial.

A carteira de debéntures do Fundo tem um retorno esperado (chamado de taxa de carregamento) de IPCA +
8,9% a.a., 0 que significa um prémio médio de crédito de 1,16 pontos percentuais acima da taxa da NTN-B de
referéncia. O KDIF11 encerrou 0 més com alocagao elevada: 96% do patriménio liquido do fundo esta investido
em debéntures. Continuamos realizando algumas vendas na carteira para realizar o ganho em ativos que
tiveram valorizacao expressiva nos Gltimos meses.

0 IMA-B, indice de referéncia para o desempenho do fundo, teve desempenho positivo em janeiro (+1,0%), que,
juntamente com a queda nos prémios (valorizagao) das nossas debéntures em carteira, levaram aos resultados
favoraveis obtidos em relagao ao benchmark.

MERCADO DE JUROS

Em janeiro de 2026, a primeira atuagao do FED foi a manutencao da taxa basica de juros no patamar de 3,5% a
3,75% ao ano. Dois membros votaram por reducao, mas o colegiado interrompeu o ciclo de cortes realizado em
2025 e adotou a postura de "pausa”, conforme esperado pelos agentes de mercado. Sinais mistos da atividade
e inflacao estavel, mas acima do desejado, embasaram a decisao do banco central. Outro destaque foi o alivio
nas pressoes politicas e debates sobre o nome do presidente do Fed. Em 30 de janeiro, Kevin Warsh recebeu a
nomeacao de futuro presidente do banco. Com experiéncia no setor financeiro privado e pablico e sua indicacao
é vista como um potencial recuo em relacao a possiveis mudancas na conducao da politica monetaria e
polarizacao na diretoria do banco central. A reacao imediata foi a valorizagao do délar americano e a queda
relevante no preco do ouro, refletindo a saida de ativos de protecao em relagao a moeda americana e a inflagao.

As treasuries (UST) de 10 anos tiveram leve alta no més, subindo de 4,16% para 4,24% a.a., e contribuiram para a
elevacao das taxas de juros no Brasil na primeira parte do més,. Todavia, com a acomodacao nos dados de
inflagao e a postura do Banco Central do Brasil (BCB) de postergar para marco o inicio do ciclo de queda nas
taxas de juros — Selic, a alta foi revertida no restante de janeiro. Além disso, o BCB afirmou que pretende iniciar
um ciclo de afrouxamento na préxima reuniao (também esperado), mas ressaltou que o ciclo requer cautela
guanto ao ritmo e a magnitude.

Kinea Investimentos - Relatério Mensal 2


https://www.facebook.com/KineaInvestimentos/
https://www.youtube.com/c/KineaInvestimentos
https://www.instagram.com/kineainvestimentos
https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true
https://open.spotify.com/show/4ULtAXSxHRaUydAS7qxUhZ?si=KH2VeDQ7Qw-I-eMO_fFXEQ&dl_branch=1&nd=1
https://t.me/joinchat/SHW2d4CKlG7FYgIj

. ORCRONDRONS
Klﬂea KINEA INFRA FIC FIRF DE INFRA - KDIF11

uma empresa Janeiro 2026

P

/ CNPJ: 26.324.298/0001-89

Outro dado importante para o comportamento dos titulos publicos, em especial a NTN-B, que impacta na
precificacao das debéntures detidas pelo fundo, foi o déficit fiscal de dezembro. No acumulado de 2025, o
governo registrou déficit primario de R$ 61,7 bilhdes (0,5% do PIB), dentro do limite inferior da meta de
resultado primario, considerando um montante expressivo de abatimentos. A parte ruim foi que, apesar do
cumprimento formal da meta, a desaceleracao do crescimento das receitas e o controle limitado das despesas
evidenciam insuficiéncia das regras orcamentarias para estabilizar a trajetoria da divida pablica. O modelo de
buscar o equilibrio fiscal predominantemente por meio de aumentos de arrecadacao, sem equacionar o
crescimento dos gastos, nao tem sido suficiente para estabilizar a divida pablica.

PREMIO DE CREDITO

Apbs 3 meses de subida dos prémios de crédito das debéntures incentivadas, em janeiro os spreads voltaram a
cair de forma relevante. A compressao foi de cerca de 37 pontos-base, de acordo com o Indice de Debéntures
da ANBIMA. Com isso, o indice indica que as debéntures incentivadas negociam no terreno negativo, ou seja,
com retorno esperado inferior ao da NTN-B de prazo equivalente. Este é o segundo maior nivel negativo da
série historica (desde 2018), ficando atras apenas de outubro de 2025, quando houve uma corrida por estes
ativos (queda nos prémios) devido ao receio de aprovacao de alteragoes na tributagao (MP 1303).

Muito provavelmente, a queda dos prémios desta vez se deu pela falta de emissdes de debéntures
incentivadas, aliada a uma pressao compradora por parte de fundos de investimentos que tiveram captagoes
expressivas em 2025. Acreditamos que o patamar atual reflete uma condicao técnica do mercado (pressao por
compra) e deve migrar gradualmente para um nivel mais elevado no médio/longo prazo.

0 ano de 2025 foi ano recorde de emissdes de debéntures incentivadas: o total foi de R$ 178 bilhdes, ante R$
135 bilhdes de 2024. Mesmo com ano eleitoral, em que muitas empresas evitam emissoes para fugir da
volatilidade, e baixo volume de novas emissoes de janeiro, acreditamos que 2026 sera outro ano forte em
volume de emissoes. Para nos, isto é positivo, pois mantém grande o universo do qual selecionaremos os ativos
mais adequados as nossas carteiras.
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Grafico: Prémio (spread de crédito) das debéntures em CDI no IDA (IDA-DI, indice de debéntures da Anbima).
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Grafico: Prémio e Indice de Prémio (spread de crédito) das debéntures incentivadas de infraestrutura no IDA-
IPCA Infraestrutura (variagao do spread).
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NOVOS INVESTIMENTOS

Como antecipamos nas nossas cartas anteriores, janeiro foi um més ativo no que diz respeito a novas
emissoes.

0 fundo concluiu novo investimento de R$ 375 milhdes em debéntures incentivadas no setor de geracao
termelétrica atraves do projeto GNA 2. Controlado por trés grupos conhecidos, Siemens, BP e SPIC, o projeto
consiste em uma planta de 1,7 GW de capacidade instalada, movida a gas natural, e localizada no Porto do Acu
(R)). Esta em operagao desde maio de 2025 e firmou contratos-chave com contrapartes experientes, sendo a
BP responsavel pelo suprimento de gas e a Siemens pela operacao e manutencao. Além disso, a usina
comercializou energia em ambiente regulado através de leilao que garante uma receita fixa anual para
remunera-la pela disponibilidade, além de uma receita variavel em duas situagdes: sempre que o operador do
sistema demandar seu despacho e durante os meses de julho a novembro, periodo de inflexibilidade em que a
usina estara sempre gerando independente da demanda do sistema.

A divida foi emitida a IPCA+9,58% com vencimento em 2042 e foi destinada ao refinanciamento de
empréstimo-ponte e reforco do capital de giro da planta. Conta com o pacote de garantias usual em operacoes
desta natureza, compartilhado com o BNDES (cocredor), além de Equity Support Agreement (ESA) dos acionistas
até o completion financeiro. Adicionalmente, recebeu classificagao de risco de crédito pela Fitch de AA-.

*IMA-B: Indice usado para medir o desempenho das NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), titulos pablicos de renda fixa indexados a inflagao
medida pelo IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo). O indice € calculado e mantido pela Anbima.
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A equipe de gestao de infraestrutura da Kinea concluiu a aquisicao de R$ 217 milhdes em debéntures através
da 1* Emissao da Thopen Solar 55 SPE S.A. com vencimento em 2041. A emissora pertence a Thopen Energia
que detém 26 ativos de geracao solar no modelo de compensagao de energia elétrica (Geragao Distribuida)
distribuidos nas areas de concessao de 8 distribuidoras de energia. Os projetos ja estao em operacao, ou seja,
nao existe mais risco de construgao ou conexao. A Thopen pertence a Pontal Energy, veiculo da Denham Capital,
ao FIP gerido pela Nova Milano, fundo single Family office com R$ 3,3 bilhdes sob gestao, e aos sacios do grupo
RZK. O investimento possui uma remuneracao de IPCA+9,68%. As debéntures contam com fianga corporativa
da Thopen Energia até o completionfinanceiro e, adicionalmente, um pacote de garantias reais de projeto.

Fizemos um novo investimento no setor de transmissao de energia. Os fundos geridos pela Kinea adquiriram
100% da emissdo de Eden Empreendimentos e Participacdes, subholding que é a nova detentora da
concessionaria EDP Transmissao Litoral Sul. As debéntures, com vencimento em janeiro de 2029, tém
remuneracao de CDI + 1,00% a.a. e contam com garantias reais de projeto da concessionaria.

A Eden faz parte do grupo HRZ Transmissoras, plataforma de transmissao do fundo de investimentos britanico
Actis. O projeto EDP Transmissao Litoral Sul, que anteriormente fazia parte do grupo EDP — Energias do Brasil,
consiste no Lote Q do Leilao 13/2015. Trata-se de uma transmissora performada localizada na divisa dos
estados de Santa Catarina e Rio Grande do Sul, 100% operacional desde julho de 2022, com término da
concessao em 2046.
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DESEMPENHO
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Retorno Acumulado Cota Patrimonial = Retorno Acumulado Cota Mercado

Periodo
Cota Patrimonial ~ 1,52% 1,52%
2026 Cota Mercado' -0,18% -0,18%
IMA-B? 1,00% 1,00%

Cota Patrimonial ~ 0,99% 0,32% 2,41% 2,47% 1,56% 152%  -1,16%  1,79% 1,65% 0,71% 2,26%  -0,07%  15,36%
2025 Cota Mercado' -5,11%  4,84% 6,20% -0,97%  0,90% 2,20%  -510%  2,59% 1,70% 1,87% 1,03% 8,76%  19,58%
IMA-B* 1,07% 0,50% 1,84% 2,09% 1,70% 1,30%  -0,79%  0,84% 0,54% 1,05% 2,04% 031%  13,17%
Cota Patrimonial  -0,09%  2,62% 040%  -2,11%  153% -102%  2,48% 1,09%  -0,20% -0,71% -0,57% -2,76%  0,52%
2024  Cota Mercado' -1,56%  1,96% 0,33% 0,74% 1,02% 0,64% 0,97% 062% -197% -038% -4,04%  1,04%  -0,79%
IMA-B? -0,45%  0,55% 008% -161% 133% -097%  2,09% 052% -067% -0,65% 0,02% -2,62% -2,44%

Cota Patrimonial  -0,33% -0,07%  1,33% 2,12% 4,945% 3,33% 1.54%  -0,06% -1,11% -0,82%  3,23% 2,74%  17,97%
2023  Cota Mercado' 4,45%  -2,86%  1,89% 3,54% 289%  -0,55%  1,68% 4,15%  -1,61%  0,78% 1,75% 509% = 22,99%
IMA-B? 0,00% 1,28% 2,66% 2,02% 2,53% 2,39% 081% -038% -095% -0,66%  2,62% 2,75%  16,05%
Cota Patrimonial  -1,25%  0,20% 3,58% 1,08% 1,36% 0,62%  -1,08%  1,49% 1,37% 0,73% -081% -0,19%  7,22%

2022 CotaMercado' -1,60%  -0,38% 1.74% 4,00% 1,51% 0,42% 1.11%  -2,82% 1,85% 0,05%  -2,02% -0,02%  3,71%
IMA-B? -0,73%  0,54% 3,07% 0,83% 0,96% -0,36% -0,88% 1,10% 1,48% 1,23% -0,79% -0,19%  6,37%
Cota Patrimonial  -1,11%  -2,48% -0,58% 1,34% 0,64% 064% -058% -091% -0,03% -2,22%  4,58% 0,48%  -0,41%
2021 Cota Mercado' -1.89%  2,12% 1,99% 1.46%  -3,73% 185% -080% -2,20% 5,25% -1,55% 1,60% 5,22% 9,25%
IMA-B? -0,85% -1,52% -0,46%  0,65% 1,06% 042%  -037% -109% -0,13% -2,54%  3,47% 0,22%  -1,26%

Cota Patrimonial ~ 0,83% 063% -7,28% -0,35%  3,02% 2,47% 4,74%  -2,19% -1,71% -0,13%  2,46% 5,69% 7,78%
2020 Cota Mercado' 4,97% 1,72% -20,01% 10,79%  2,63% 2,76% 3,85% 2,59%  -1,44%  1,47%  -2,70%  2,08% 5,60%
IMA-B? 0,26% 045%  -6,97%  1,31% 1,52% 2,05% 4,39%  -1,80% -151% 0,21% 2,00% 4,85% 6,41%
Cota Patrimonial ~ 4,27% 0,45% 0,65% 1,02% 3,92% 4,19% 1,10%  -0,09%  3,37% 4,33%  -2,54%  1,41%  24,13%

2019 Cota Mercado' -2,70% 1,88% 711%  -1,82% -0,91% 1,15% 5,31% 6,04%  -1,70% -0,62% -1,77% -2,30%  9,40%
IMA-B? 4,37% 0,55% 0,58% 1,51% 3,66% 3,73% 1,29%  -0,40%  2,86% 3,36%  -2,45% 2,01%  22,95%
Cota Patrimonial ~ 5,13% 0,04% 1,08% 0,22%  -0,79% -0,07% 1,96% 0,08% -0,80%  7,89% 0,34% 1,66%  17,68%
2018 Cota Mercado' 5,13% 0,04% 1,08% 0,22%  -2,53% -0,91% 1.83% 3,38%  -2,40%  491% 4,84% 883%  26,56%

IMA-B? 3,40% 0,55% 094%  -0,14% -3,16% -0,32%  2,32%  -0,45% -0,15%  7,14% 0,90% 1,65%  13,06%

Cota Patrimonial - - - 0,13%  -047%  0,17% 3.77% 1.35% 201%  -044% -0,21%  0,75% 7,19%
2017  Cota Mercado' - - - 0,13%  -047%  0,17% 3,77% 1,35% 201%  -044% -0,21%  0,75% 7,19%

IMA-B? - - - 0,26% -1,19%  0,16% 4,00% 1,34% 181%  -0,38% -0,76%  0,83% 6,14%

1. A rentabilidade de mercado foi considerada igual a patrimonial até 17/05/2018, quando ainda ndo havia transagao no mercado secundario. 2. Rentabilidade bruta sem desconto de IR.
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Montante : 1 2 Spread de Crédito Spread de Crédito
(R$ milhoes) Ativos Taxa MTM Duration (Més Anterior)? (Més Atual)®
2.453 96% Debéntures IPCA +8,85% 55 1,18% 1,16%
112 4% Titulos Pablicos
2.565 100% Total IPCA +8,74% 6,0 1,08% 1,11%

Taxa Média Ponderada de Emissao da Carteira de Debéntures IPCA

IPCA + 7,83%

Montante | o Grupo Taxa de o
Emissor/Devedor Duration® | Rating® % Kinea®

158,7 6,2% PTCE11 Portocem Geracao de Energia S.A. NFE Inc IPCA +9,15% Moody's: A+ 16%
1220  4,8% SABP12 Rio+ Saneamento BL3 S.A. Aguas do Brasil  IPCA +7,33% 6,5 Fitch: AAA 38%
114,9 4,5% ASER12 Aguas do Sertdo S.A. Conasa IPCA +8,41% 6,7 Moody's: A+ 60%
1109 4,3% RPAS11 Rota do Para S.A. Rota do Para IPCA +8,72% 4,7 Fitch: BBB+ 100%
106,3 4,1% HVSP11 Hélio Valgas Participacdes S.A. Comerc IPCA +8,26% 4,8 Moody's: ARA 33%
95,7 3,7% RDSM12 Concessionaria Rodovias do Sul de Minas SPE S.A. EPR IPCA +8,16% 7.4 Fitch: A+ 88%
93,2 3,6% RMSA12 BRK Ambiental - Regiao Metropolitana de Macei6 S.A. BRK Ambiental  IPCA + 7,62% 7,0 Moody's: AA- 20%
92,0 3,6% TRPI13 Tropicalia Transmissora de Energia S.A. BTG Pactual IPCA + 5,09% 71 Moody: AAA 100%
75,7 3,0% COMR14 Comerc Participagoes S.A. Vibra IPCA +7,92% 5,1 Moody's: ARA 32%
73,6 2,9% CRMD11 Usina de Energia Fotovoltaica de Coromandel S.A. Perfin IPCA + 8,82% 4,2 Sem rating 100%
733 2,9% GDSN22 GDPAR SN Participagoes em Projetos Solares S.A. GDSun IPCA +9,11% 4,6 Fitch: AA 100%
73,0 2,8% TAEE18 Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A. Taesa IPCA + 4,77% 5,1 Moody's: ARA 85%
69,2 2,7% UTEG22 UTE GNA Il Geracdo de Energia S.A. GNA IPCA +9,58% 53 Fitch: AA- 100%
66,8 2,6% CECO12 Eco135 Concessionaria de Rodovias S.A. Ecorodovias IPCA + 7,10% 53 Sem rating 40%
61,0 2,4% RIS424 Aguas do Rio 4 SPES.A. Aegea IPCA + 7,69% 7.8 S&P: AA+ 24%
56,2 2,2% TJIMM11 Transmissora Jose Maria de Macedo de Eletricidade S.A. Argo IPCA +8,28% 4,5 Fitch: AAA 68%
55,7 2,2% TSOL11 Thopen Solar 55 SPE S.A. Pontal Energy  IPCA +9,68% 52 Moody's: A 100%
52,7 2,1% IRJS15 Igua Rio de Janeiro S.A. Igua IPCA +7,13% 6,9 S&P: AAA 9%
51,9 2,0% RIS422 Aguas do Rio 4 SPE S.A. Aegea IPCA + 7,20% 79 S&P: AA+ 22%
51,7 2,0% BRKU11 BRK Ambiental - Uruguaiana S.A. BRK Ambiental  IPCA + 7,50% 5,5 Moody's: AA 56%
44,8 1.7% RISP22 Aguas do Rio 1 SPE S.A. Aegea IPCA + 7,20% 7,9 S&P: AA+ 12%
44,5 1,7% CLGE11 Caldeirao Grande Energias Renovaveis S.A. Ibitu Energia IPCA +6,79% 2,2 S&P: AA 100%
L4, 4 1,7% QMCT14 QMC Telecom do Brasil Cessao de Infraestrutura S.A. QMC Brazil IPCA + 9,66% 4,7 Fitch: A 22%
41,9 1,6% HGLB23 Highline do Brasil Il Digital Bridge IPCA +9,12% 4,2 Fitch: A- 13%
39,4 1,5% VNYD12 Vlineyards Transmissao de Energia S.A. Actis IPCA +5,24% 6,2 Fitch: AAA 100%
359 1,4% \VDIE22 V2i Energia S.A. Vinci Partners CDI + 2,85% 0,0 Fitch: A 100%
353 1,4% GDSL12 GDPAR SR Participacoes em Projetos Solares S.A. GDSun IPCA +9,33% 4,4 Fitch: AA+ 100%
32,1 1,3% SPLV11 SPE Transmissora de Energia Linha Verde Il S.A. CDPQ IPCA +5,33% 6,3 Fitch: AAA 100%
31,1 1,2% ECPN11 Concessionaria Ponte Rio-Niterdi S.A. - Ecoponte Ecorodovias IPCA + 4,40% 4,4 Fitch: AA 53%
30,7 1,2% OUSA12 Ourinhos Saneamento S.A. GS Inima IPCA +9,95% 6,9 Moody's: AA 100%
28,6 1,1% RISP24 Aguas do Rio 1 SPE S.A. Aegea IPCA + 7,69% 7,8 S&P: AA+ 21%
27,6 1.1% SOTE11 Solaris Transmissao de Energia S.A. TS Transmission  IPCA + 6,40% 6,5 Fitch: AAA 100%
26,5 1,0% TPSO11 Thopen Solar 12 SPE S.A. Pontal Energy  IPCA + 10,69% 5,0 Moody's: A 100%
26,4 1,0% ASCP23 Rodovias Ayrton Senna Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas Ecorodovias IPCA +8,15% 5,1 S&P: ARA 22%
25,7 1,0% JANU11 Januario de Napoli Geragao de Energia S.A. Ibemapar IPCA +8,03% 6,3 Moody's: A+ 100%
24,0 0,9% EREN13 TotalEnergies Dracena Participagoes S.A. TotalEnergies IPCA + 4,70% A Fitch: AAA 100%
23,1 0,9% CRNP13  Concessionaria de Rodovias Noroeste Paulista S.A. Ecorodovias IPCA +8,37% 8,7 S&P: AA+ 5%
20,8 0,8% BRKPAL BRK Ambiental Participagdes S.A. BRK Ambiental ~ CDI + 1,90% 0,0 S&P: AA- 11%
18,9 0,7% VSCL11 Ventos de Sao Clemente Holding S.A. Equatorial IPCA + 8,00% 2,2 Fitch: AAA 100%
18,8 0,7% IRJS14 Igua Rio de Janeiro S.A. Igua IPCA + 8,20% 6,8 S&P: AAA 5%
18,3 0,7% ABRK11 BRK Ambiental - Maua S.A. BRK Ambiental CDI + 2,40% 0,0 Moody's: AA 100%
18,0 0,7% VDIE12 \/2i Energia S.A. Vinci Partners CDI + 2,85% 0,0 Fitch: A 100%
16,9 0,7% RZKS11 RZK Solar 07 S.A. Pontal Energy  IPCA + 10,78% 4,4 Moody's: A+ 100%
12,4 0,5% RIS412 Aguas do Rio 4 SPES.A. Aegea IPCA + 6,90% 4,2 S&P: AA+ 8%
12,3 0,5% SNRO11 Ouro Preto Servicos de Saneamento S.A. GS Inima IPCA + 6,69% 6,1 Moody's: AA- 100%
11,6 0,5% FTSP11 Central Fotovoltaica Sao Pedro Il S.A. Engie IPCA + 4,40% 3,8 Fitch: AA- 62%
11,5 0,5% RMGG12 Eco050 Concessionaria de Rodovias S.A. Ecorodovias IPCA + 8,59% 5,2 S&P: AA+ 13%
10,9 0,4% UNEG11 UTE GNA | Geragao de Energia S.A. GNA IPCA + 5,92% 6,5 S&P: A 2%
9,2 0,4% CRNP23  Concessionaria de Rodovias Noroeste Paulista S.A. Ecorodovias IPCA +8,37% 8,7 S&P: AA+ 14%
7,8 0,3% SISE11 Sobral | Solar Energia SPE S.A. Naturgy IPCA + 7,89% 32 Fitch: AA+ 100%
7.4 0,3% BRKPAO BRK Ambiental Participagdes S.A. BRK Ambiental CDI + 2,40% 0,0 Moody's: A+ 14%
7.4 0,3% RTCQ12 Concessionaria Rota dos Coqueiros S.A. Monte Partners  IPCA + 7,87% 5,5 Fitch: AA 100%
6,8 0,3% CTOL28 Concessionaria Via Rio S.A. Motiva CDI + 3,75% 0,0 Sem rating 100%
6.1 0,2% TPSU12 Guaraciaba Transmissora de Energia (TP SUL) S.A. State Grid/Copel IPCA + 7,39% 2,2 Fitch: AAA 100%

1. Taxa de marcagao a mercado da debénture 2. Os valores de duration apresentados indicam a sensibilidade dos pregos dos ativos a variagao na curva de juros reais 3. Spread sobre a NTN-B
equivalente calculada usando o método de bootstrapping 4. Taxa da debénture na emissao 5. Rating na escala local (Brasil) 6. Percentual detido pela Kinea em todos os seus fundos
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https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=brk-maua
https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=v2i
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https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=guaraciaba-transmissora-de-energia

Kinea

uma empresa

/

Emissor/Devedor

0,2% SPIV11
0,2%

Central Fotovoltaica Sao Pedro IV S.A.
Arcoverde Transmissao de Energia S.A.

Montante | o 2
53
3,9

3,7 0,1% PAXA12 PAX Investimentos em Aeroportos S.A

2,9 0,1% PRSS11 PRS Aeroportos S.A.

2,0 0,1% VP1E11 Vila Piaui 1 Empreendimentos e Participacdes S.A.

1,8 0,1% VP2E11 Vila Piaui 2 Empreendimentos e Participacoes S.A.

1,0 0,0% VSJX11 Ventos de Sao Jodo XXIIl Energias Renovaveis S.A.

06 0,0% PAMP12 Pampa Transmissao de Energia S.A.

0,1 0,0% CTOL18 Concessionaria VVia Rio S.A.

0,0 0,0% VSLE11 Ventos de S3o Licio | Energias Renovaveis S.A.

0,0 0,0% EREN23 TotalEnergies Dracena Participagoes S.A.
ALOCACAO POR SETOR

Saneamento 30,2%

Geragao Solar
Rodovias
Transmissdo
Geragao Térmica
Telecomunicagdo
Geragao Edlica
Energia

Geragao Hidrica

Aeroporto
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ONCRONORONS

KINEA INFRA FIC FIRF DE INFRA - KDIF11

Janeiro 2026
CNPJ: 26.324.298/0001-89

Grupo faxa 9e1 Duration® | Rating? % Kinea®
Controlador emissao

Engie IPCA + 4,40% 38 Fitch: AA 63%
Vinci Partners IPCA +5,02% 52 Fitch: AAA 100%
XP IPCA +9,58% 6,3 Moody's: AA- 7%
XP IPCA +8,61% 6,5 Moody's: AA 7%
Equatorial IPCA + 5,95% 3,9 Moody's: AAA 100%
Equatorial IPCA + 5,95% 38 Moody's: AAA 100%
Casados Ventos  IPCA + 8,08% 5,3 Fitch: AA 70%
Brookfield IPCA + 6,88% 2,7 S&P: AA+ 71%
Motiva CDI + 1,90% 0,0 Sem rating 21%
Casados Ventos  IPCA +7,61% 4,4 Fitch: AA 72%
TotalEnergies IPCA + 4,70% 4,4 Fitch: AAA 100%

ALOCACAO POR RATING

31,8%

AA

AA-

BBB+
Sem rating 7.7%
T T T
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1. Taxa da debénture na emissao 2. Os valores de duration apresentados indicam a sensibilidade dos precos dos ativos a variacdo na curva de juros reais 3. Rating na escala local (Brasil) 4

Percentual detido pela Kinea em todos os seus fundos

Kinea Investimentos - Relatério Mensal


https://www.facebook.com/KineaInvestimentos/
https://www.youtube.com/c/KineaInvestimentos
https://www.instagram.com/kineainvestimentos
https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true
https://open.spotify.com/show/4ULtAXSxHRaUydAS7qxUhZ?si=KH2VeDQ7Qw-I-eMO_fFXEQ&dl_branch=1&nd=1
https://t.me/joinchat/SHW2d4CKlG7FYgIj
https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=central-fotovoltaica-sao-pedro-ii-e-iv
https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=arcoverde-transmissao-de-energia-s-a
https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=pax-prs-aeroportos
https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=pax-prs-aeroportos
https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=vila-piaui
https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=vila-piaui
https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=ventos-de-sao-joao-xxiii
https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=pampa-transmissao-de-energia
https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=concessionaria-viario
https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=ventos-de-sao-lucio
https://www.kinea.com.br/ativos-infra/?nome=eren-dracena-participacoes

ONCRONORONS

Klﬂea KINEA INFRA FIC FIRF DE INFRA - KDIF11

uma empresa Janeiro 2026
/ CNPJ: 26.324.298/0001-89

RENDIMENTOS MENSAIS
Periodo Cota Referéncia’ Dvd. (R$/cota) Inflagio? (R$/cota) Juros Reais (R$/cota) Rentabilidade Periodo  Rent. Gross-up? % CDI
Nov/21 126,00 1,82 1,30 0,52 1,44% 1,69% 288%
Dez/21 126,00 1,20 0,60 0,60 0,95% 1,12% 147%
Jan/22 126,00 1,20 0,63 0,57 0,95% 1,12% 153%
Fev/22 126,00 1,20 0,67 0,53 0,95% 1.12% 150%
Mar/22 126,00 1,80 1,18 0,62 1.43% 1,68% 182%
Abr/22 126,00 1,90 1,31 0,59 1.51% 1,78% 213%
Mai/22 126,00 1,70 1,04 0,66 1,35% 1,59% 154%
Jun/22 126,00 1,80 1,12 0,68 1.43% 1,68% 166%
Jul/22 126,00 0,70 0,08 0,62 0,56% 0,66% 64%
Ago/22 126,00 1,20 0,51 0,69 0,95% 1,12% 96%
Set/22 126,00 1,20 0,51 0,69 0,95% 1,12% 105%
Out/22 126,00 1,20 0,63 0,57 0,95% 1.12% 110%
Nov/22 126,00 1,35 0,74 0,61 1,07% 1,26% 123%
Dez/22 126,00 1,35 0,71 0,64 1,07% 1,26% 112%
Jan/23 126,00 1,45 0,77 0,68 1,15% 1,35% 120%
Fev/23 126,00 1,20 0,67 0,53 0,95% 1.12% 122%
Mar/23 126,00 1,45 0,77 0,68 1,15% 1,35% 116%
Abr/23 126,03 1,00 0,45 0,55 0,79% 0,93% 101%
Mai/23 126,03 1,00 0,33 0,67 0,79% 0,93% 83%
Jun/23 126,03 1,00 0,38 0,62 0,79% 0,93% 87%
Jul/23 126,03 1,00 0,40 0,60 0,79% 0,93% 87%
Ago/23 126,03 1,00 0,30 0,70 0,79% 0,93% 82%
Set/23 126,03 1,00 0,39 0,61 0,79% 0,93% 95%
Out/23 126,03 1,00 0,35 0,65 0,79% 0,93% 93%
Nov/23 126,03 1,00 0,38 0,62 0,79% 0,93% 96%
Dez/23 126,03 1,10 0,47 0,62 0,87% 1,03% 115%
Jan/24 126,03 1,10 0,37 0,73 0,87% 1,03% 107%
Fev/24 126,03 1.35 0,73 0,62 1.07% 1,26% 157%
Mar/24 126,03 1.35 0,70 0,65 1.07% 1,26% 151%
Abr/24 126,03 1,05 0,38 0,67 0,83% 0,98% 110%
Mai/24 126,03 1,10 0,44 0,66 0,87% 1,03% 124%
Jun/24 126,03 1,10 0,34 0,64 0,87% 1,03% 130%
Jul/24 126,03 1,10 0,30 0,69 0,87% 1,03% 113%
Ago/24 126,03 1,10 0,12 0,68 0,87% 1,03% 118%
Set/24 126,03 1,10 0,41 0,69 0,87% 1,03% 123%
Out/24 126,03 1,20 0,46 0,74 0,95% 1.12% 120%
Nov/24 126,03 1,20 0,58 0,62 0,95% 1,12% 142%
Dez/24 126,03 0,62 -0,07* 0,69 0,49% 0,58% 62%
Jan/25 126,03 1,70 0,97 0,73 1,35% 1,59% 157%
Fev/25 126,03 1,50 0,84 0,66 1,19% 1,40% 142%
Mar/25 126,03 1,50 0,84 0,66 1,19% 1,40% 146%
Abr/25 126,03 1,30 0,63 0,67 1,03% 1.21% 115%
Mai/25 126,03 1,30 0,59 0,71 1,03% 1.21% 107%
Jun/25 126,03 1,00 0,30 0,70 0,79% 0,93% 85%
Jul/25 126,03 1.25 0,48 0,77 0,99% 1.17% 91%
Ago/25 126,03 1,00 0,28 0,72 0,79% 0,93% 80%
Set/25 126,03 1,28 0,55 0,73 1,02% 1,19% 98%
Out/25 126,03 1,30 0,52 0,78 1,03% 1.21% 95%
Nov/25 126,03 1.15 0,60 0,55 0,91% 1,07% 102%
Dez/25 126,03 1.45 0,75 0,70 1,15% 1,35% 111%
Jan/26 126,03 1.45 0,77 0,68 1,15% 1,35% 116%
NEGOCIACAO
a ociacao da Cota (R$ milhes)

Periodo Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2020 3,12 2,89 1,55 1,08 1,44 1,23 1,52 1,69 1,16 1.74 1,50 2,36
2021 2,27 3,14 2,27 2,38 2,55 2,81 1,96 2,98 2,28 2,12 2,53 2,97
2022 1,95 2,56 2,83 1.74 1,80 2,30 2,02 3,15 2,21 2,76 2,06 2,76
2023 2,11 2,12 291 3,16 2,97 291 2,58 3,04 2,56 2,64 2,64 2,27
2024 2,15 3,58 5,69 3,98 4,31 3,46 2,42 3,43 3,10 4,31 3,21 4,84
2025 3,92 3,64 3,21 2,07 2,18 2,48 2,52 3,06 3,03 3,51 3,41 2,82
2026 2,55

1. Média ponderada das cotas medianas nas ofertas de emissao. 2. Valor referente a corre¢do monetaria ou distribuicao de lucros acumulados 3. Considerando uma aliquota de imposto de renda
de 15% 4. Em dezembro de 2024 o valor referente a "correcao monetaria” foi de R$0,70/cota e o fator "outros" de R$-0,77/cota
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. ORCRONDRONS
K| Nea KINEA INFRA FIC FIRF DE INFRA - KDIF11

uma empresa Janeiro 2026
CNPJ: 26.324.298/0001-89

Nome do Fundo

Kinea Infra FIC FIRF de Infraestrutura

Inicio do fundo Taxa de adm. e custodia

27/04/2017 1,11% a.a.
Classificacao Anbima CNPJ
FIC FIRF Infraestrutura 26.324.298/0001-89
Valor da Primeira Cota Piblico Alvo
R$ 100,00 Pablico em Geral
Administrador ISIN
Intrag DTVM Ltda. BRKDIFCTFOO3
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