INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO
KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n® 58.224.396/0001-30

Por este instrumento particular de alteracao (“Instrumento Particular de Alteracao”), a INTRAG
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ") sob o n°
62.418.140/0001-31, autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") para o exercicio
profissional de administracado de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n°
2.528, de 29 de julho de 1993 (“Administrador”), na qualidade de prestadores Administradora do
KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento em participagdes em infraestrutura,
inscrito no CNPJ n° 58.224.396/0001-30 ("Fundo”), conforme previsto no Oficio-Circular-Conjunto
n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE e no Oficio-Circular n° 2/2024/CVM/SIN, RESOLVE:

(i) realizar rearranjo de taxas de modo que ndo havera majoracdo do custo total da estrutura
aos cotistas;

(i) aprovar nova versao no regulamento do Fundo (“Regulamento”), que passara a vigorar na
forma do Anexo | a este Instrumento Particular de Alteracao;

(iii) tomar todas as medidas necessarias e/ou firmar todos os documentos pertinentes: (i) a
atualizagdo, perante os 6rgaos publicos competentes, dos dados cadastrais do Fundo, e (ii) a
operacionalizagdo do Fundo.

Os termos em letra mailscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado
que lhes for atribuido no Regulamento do Fundo.

(restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)

(assinaturas na pagina seguinte)

Sao Paulo, 26 de agosto de 2025.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administrador
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ANEXO |

REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA 1 CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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REGULAMENTO

DO

KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n® 58.224.396/0001-30

Sao Paulo, 26 de agosto de 2025
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REGULAMENTO
1 DAS DEFINIGOES

1.1.  Definig6es. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em
letra maiuscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste item.
Além disso, (i) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia
de referéncia e ndo alterardo ou afetardo o significado ou a interpretacao de quaisquer
disposicdes deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente”
serao interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”;
(iii) sempre que for adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural
incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os
géneros masculino, feminino e neutro; (iv) referéncias a este Regulamento, exceto se
expressamente disposto de forma diversa, incluem seu Anexo e Apensos, assim como
referéncias a qualquer outro documento ou instrumento incluem todas as suas alteracdes,
substituicdes, consolidacdes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto
de forma diversa; (v) referéncias a disposi¢des legais e normativas serdo interpretadas como
referéncias as disposicbes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou
reformuladas; (vi) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento,
referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, itens,
paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento; (vii) todas as referéncias a quaisquer partes
incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; (viii) todos os prazos
previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cédigo de
Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; (ix) as
referéncias ao “Fundo” alcancam a Classe Unica, da mesma forma que referéncias a outros
fundos de investimento alcancam todas as suas classes de cotas ou classe Unica, conforme
aplicavel.

Significa, em conjunto ou individualmente, inclusive por meio
de controladas, coligadas ou sucessoras a qualquer titulo a (i)
TORC TERRAPLENAGEM OBRAS RODOVIARIAS E
CONSTRUCOES LTDA. inscrita no CNPJ sob o n°
17.216.052/0018-40; (ii) SENPAR LTDA., inscrita no CNPJ sob
o n°® 56.372.253/0001-40; (iii) TCL - TECNOLOGIA E
CONSTRUCOES LTDA. inscrita no CNPJ sob o n°
00.437.218/0001-08; e (iii) ENGENHARIA E COMERCIO
BANDEIRANTES LTDA., inscrita no CNPJ sob o n°
59.598.029/0001-60, as quais serdo sécias da Classe Unica nas
Sociedades Investidas.

Acionistas Way
Brasil

Significa a Intrag Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., sociedade com sede na Cidade e Estado
Administrador de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, Itaim Bibi,
CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob n° 62.418.140/0001-31,
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
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AFAC

Ajuste Temporal

ANBIMA

Anexo

Anexo Normativo
v

Apéndice |

Apéndice Il

Apéndice Il

Apéndice IV

Apéndice V

Apéndice VI

Apéndice VII

Apéndice(s)

administracdo de carteiras de valores mobiliarios conforme
Ato Declaratorio n° 2.528, de 29 de julho de 1993.

Significa adiantamento para futuro aumento de capital, que
podem ser realizados pela Classe Unica nas Sociedades
Investidas, observado o disposto no respectivo Anexo.

Significa o ajuste devido por aquele(s) investidor(es) que
vier(em) a subscrever Cotas (exceto em relacdo as Cotas
Subclasse A) apos a Data de Inicio, a ser calculado de acordo
com o disposto no item 10.11. do Anexo, que serd pago em
favor da Classe Unica.

Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa o anexo descritivo da Classe Unica, que rege o
funcionamento da Classe Unica de modo complementar ao
disciplinado neste Regulamento.

Significa o Anexo Normativo IV, da Resolu¢do CVM 175,
publicado em 31 de maio de 2023, por forca da Resolucdo
CVM n° 184, de 31 de maio de 2023.

Significa o Apéndice |, que tem por objetivo disciplinar as
Cotas Subclasse A de emissdo da Classe Unica.

Significa o Apéndice Il, que tem por objetivo disciplinar as
Cotas Subclasse B1 de emissdo da Classe Unica.

Significa o Apéndice lll, que tem por objetivo disciplinar as
Cotas Subclasse B2 de emissdo da Classe Unica.

Significa o Apéndice IV, que tem por objetivo disciplinar as
Cotas Subclasse C1 de emissdo da Classe Unica.

Significa o Apéndice V, que tem por objetivo disciplinar as
Cotas Subclasse C2 de emissdo da Classe Unica.

Significa o Apéndice VI, que tem por objetivo disciplinar as
Cotas Subclasse D1 de emissdo da Classe Unica.

Significa o Apéndice VII, que tem por objetivo disciplinar as
Cotas Subclasse D2 de emissdo da Classe Unica.

Significa parte do Anexo da Classe Unica, que disciplina as
caracteristicas especificas da respectiva Subclasse de modo
complementar ao disciplinado neste Regulamento e no
Anexo da Classe Unica.



ASG

Assembleia
Especial de Cotistas

Assembleia Geral
de Cotistas

Ativos Alvo

Ativos Financeiros

B3
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Significa a adocdo, conjunta ou individual, de critérios
ambientais, sociais ou de governanca.

Para fins de esclarecimento, sem prejuizos das obrigagdes de
monitoramento previstas neste Regulamento, a Classe Unica
ndo integra questdes ASG em sua politica de investimentos
para atingimento de seus objetivos, nos termos do Codigo
ANBIMA de Administracao e Gestao de Recursos e do Artigo
49 da Resolucao CVM 175.

Significa a assembleia especial de Cotistas, para a qual sdo
convocados somente os Cotistas de cada de determinada
Classe ou Subclasse, conforme o caso. Para fins de
esclarecimento, em razdo do Fundo ser monoclasse, matérias
referentes a Classe Unica serdo deliberadas no nivel da
Assembleia Geral de Cotistas.

Significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual sao
convocados todos os Cotistas.

Significa (a) todo e qualquer ativo elegivel para investimento
por fundos de investimento em participagdes nos termos do
Anexo Normativo IV e demais dispositivos aplicaveis da CVM,
desde que emitido por Sociedades Alvo ou Sociedades
Investidas, incluindo, sem limitacdo, (i) acGes, bbénus de
subscricdo, notas comerciais, debéntures simples ou
conversiveis (observado que os investimentos em debéntures
simples deverao estar direta ou indiretamente associados a
participagdes acionarias em
Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas), incluindo
debéntures incentivadas, regidas pela Lei n°® 12.431, de 24 de
junho de 2011, conforme alterada, e debéntures de
infraestrutura, regidas nos termos da Lei n® 14.801, de 9 de
janeiro de 2024, conforme alterada, e outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em a¢des de emissao
de Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas; e (ii) titulos,
contratos e valores mobilidrios representativos de
participacao de Sociedades Alvo, desde que permitido nos
termos da legislacdo e regulamentacdo vigentes; bem como
(b) cotas de outros FIP-IE.

Significam os ativos financeiros em que poderao ser alocados
os recursos da Classe Unica ndo aplicados nas Sociedades
Investidas, desde que em conformidade com a Resolugdo
CVM 175 e a regulamentacao aplicavel.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3.



BACEN

Boletim de
Subscricao

Cadastro de
Empregadores
Vedados

CAM-B3

Capital Autorizado

Capital
Comprometido

Capital
Comprometido
Total

Capital
Integralizado

Carteira

CDI

Chamada de
Capital

Classe Unica
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Significa o Banco Central do Brasil.

Significa o comprovante de subscricao de Cotas que o Cotista
assinara no ato de cada subscricdo de Cotas.

Significa a relagdo de empresas que tenham submetido
trabalhadores a condigdes analogas a de escravo, conforme
previsto na Portaria Interministerial MTE/MDHC/MIR N° 18
de 13 de setembro de 2024 ou outra que vier a substitui-la.

Significa a Camara de Arbitragem do Mercado da B3.

Significa o montante de Cotas que podera ser emitido sem
necessidade de aprovagao da Assembleia Especial de
Cotistas, nos termos do item 9.2 do Anexo.

Significa o montante total subscrito que o Cotista se
comprometeu a aportar na Classe Unica a titulo de
integralizagdo de suas Cotas.

Significa o somatério de todos os Capitais Comprometidos
individuais dos Cotistas na Classe Unica.

Significa o valor total nominal em reais aportado pelos
Cotistas na Classe Unica, ndo sendo considerado o valor pago
a titulo de Ajuste Temporal.

Significa a carteira de investimentos da Classe Unica,
composta por Ativos Alvo e Ativos Financeiros.

Significa a taxa de juros do certificado de depdsito
interbancario, apurada com base nas opera¢des de emissao
de depdsitos interfinanceiros pré-fixados, pactuadas por um
Dia Util e registradas e liquidadas pelo sistema B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo conforme determinagdo do Banco Central do
Brasil, designada "Taxa DI-CETIP Over (Extra-Grupo)”,
expressa em porcentagem anual, com base em ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias, publicada diariamente
pela B3

Significa o mecanismo por meio do qual o Administrador,
mediante orientacdo do Gestor, notificara os respectivos
investidores para que eles integralizem, parcial ou
totalmente, as Cotas subscritas de acordo com o respectivo
Compromisso de Investimento.

Significa a classe Unica de Cotas, constituida com patriménio
segregado pelo Administrador, observado o disposto na
Resolugdo CVM 175.
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CNPJ
Codigo Civil

Codigo de
Processo Civil

Compromisso de
Investimento

Conflito de
Interesses

Conglomerado Itau

Cotas

Cotas Subclasse A

Cotas Subclasse B1

Cotas Subclasse B2

Cotas Subclasse C1

Cotas Subclasse C2

Cotas Subclasse D1

Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas.
Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

Significa a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015.

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para SubscricGo e Integralizacdo de Cotas e
Outras Avencas”, que sera assinado por cada investidor no ato
da subscricdo de suas Cotas e regulard os termos e as
condigdes para a integralizacao de Cotas.

Significam os atos que configurem potencial conflito de
interesses, nos termos da regulamentacao em vigor.

Significa, em relagdo ao Administrador, Gestores e
distribuidor das Cotas da primeira emissdao, demais
instituices financeiras, de pagamento ou assemelhadas que
integrem o mesmo conglomerado financeiro para fins de
aplicacao de regras regulacdo prudencial.

Significam as cotas de emissao do Fundo, representativas de
fracdes ideais do patriménio da Classe Unica.

Significam os Cotas representativas da Subclasse A, conforme
disciplinadas no Apéndice | e que integram o patrim6nio da
Classe Unica.

Significam os Cotas representativas da Subclasse BT,
conforme disciplinadas no Apéndice Il e que integram o
patriménio da Classe Unica.

Significam os Cotas representativas da Subclasse B2,
conforme disciplinadas no Apéndice Ill e que integram o
patrimdnio da Classe Unica.

Significam os Cotas representativas da Subclasse C1,
conforme disciplinadas no Apéndice IV e que integram o
patrimdnio da Classe Unica.

Significam os Cotas representativas da Subclasse C2,
conforme disciplinadas no Apéndice V e que integram o
patriménio da Classe Unica.

Significam os Cotas representativas da Subclasse D1,
conforme disciplinadas no Apéndice VI e que integram o
patriménio da Classe Unica.
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Cotas Subclasse D2

Cotista
Inadimplente

Cotista Subclasse A

Cotista Subclasse
B1

Cotista Subclasse
B2

Cotista Subclasse
C1

Cotista Subclasse
C2

Cotista Subclasse
D1

Cotista Subclasse
D2

Cotistas

Custo de
Oportunidade

Custodiante

CVM

Data de
Fechamento
Data de Inicio

Dia Util

Diligéncia

Significam os Cotas representativas da Subclasse D2,
conforme disciplinadas no Apéndice VIl e que integram o
patrimdnio da Classe Unica.

Significa o Cotista que descumprir, total ou parcialmente,
suas obrigacdes de integralizacao de Cotas.

Significa os Cotistas titulares de Cotas Subclasse A, conforme
disciplinadas no Apéndice |I.

Significa os Cotistas titulares de Cotas Subclasse BT,

conforme disciplinadas no Apéndice .

Significa os Cotistas titulares de Cotas Subclasse B2,

conforme disciplinadas no Apéndice .

Significa os Cotistas titulares de Cotas Subclasse C1,

conforme disciplinadas no Apéndice IV.

Significa os Cotistas titulares de Cotas Subclasse C2,

conforme disciplinadas no Apéndice V.

Significa os Cotistas titulares de Cotas Subclasse D1,

conforme disciplinadas no Apéndice VI.

Significa os Cotistas titulares de Cotas Subclasse D2,

conforme disciplinadas no Apéndice VII.
Significam os titulares das Cotas.

Significa a taxa de 7% (sete por cento) ao ano.

Significa o Itat Unibanco S.A., inscrito no CNPJ sob o n°
60.701.190/0001-04.

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa a data final de pagamento da 12 (primeira) Chamada
de Capital da Classe Unica.

Significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual
ocorrera na data da primeira integralizacdo de Cotas da
Classe Unica.

Significa qualquer dia, exceto: (a) sabados, domingos ou
feriados nacionais; e (b) aqueles sem expediente na B3.

Significa a diligéncia (due diligence) de natureza legal, fiscal,
contabil e/ou de consultoria especializada a ser realizada
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EFPC

Empresa de
Auditoria

Encargos

Equipe-Chave

Escriturador

FIP-IE

Fundo

Fundo Paralelo
Master

Fundos Paralelos
Infraestrutura

Gestores

relativamente a cada Sociedade Alvo e/ou Sociedade
Investida.

significa qualquer Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar, nos termos do Art. 9° da Lei Complementar
n° 109/01.

Significa uma empresa de auditoria independente
devidamente habilitada e credenciada na CVM para prestar
os servicos de auditoria do Fundo e da Classe Unica.

Significam os encargos da Classe Unica do Fundo.

Significa a equipe-chave mantida pelos Gestores e dedicada
a gestdo da Carteira da Classe Unica para fins do disposto no
Cdodigo de Administracao e Gestdo de Recursos de Terceiros
da ANBIMA.

Significa o Itatl Corretora de Valores S.A., inscrito no CNPJ
sob o n°® 61.194.353/0001-64.

Significam os Fundos de Investimento em Participagcoes
Infraestrutura em geral, constituidos nos termos da
Resolucao CVM 175 e da Lei 11.478.

Significa o KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

Significa o Kinea Equity Infra | Fundo de Investimento em
Participacoes Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob o n°
42.754.355/0001-16.

Significa o Kinea Equity Infra | Fundo de Investimento em
Participacoes Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob o n°
42.754.355/0001-16 e o Kinea Equity Infra | Private FIP em
Infraestrutura Responsabilidade Limitada, inscrito no CNP)J
sob 0 n°®42.754.352/0001-82, em conjunto.

Significam Kinea Private Equity Investimentos S.A.
sociedade com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, Rua
Minas de Prata, n° 30, 2° andar, Vila Olimpia, CEP 04552080,
inscrita no CNPJ sob o n°® 04.661.817/0001-61, autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobilidrios na categoria "gestor de
recursos”, conforme Ato Declaratério n® 13.189, de 1° de
agosto de 2013 e Kinea Investimentos Ltda., sociedade
limitada com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, Rua
Minas de Prata, n° 30, 4° andar, Vila Olimpia, CEP 04552-080,



Hurdle

Instrucao CVM 579

Investidores
Qualificados

IPCA

Justa Causa

Lei 11.478
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inscrita no CNPJ sob o n° 08.604.187/0001-44, autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobiliarios na categoria “gestor de
recursos” conforme Ato Declaratério n® 9.518 de 19 de
setembro de 2007.

Significa a variagdo do IPCA (mensal, pro rata die, com base
no IPCA aplicavel desde o 2° més antecedente a data da
respectiva atualizacdo), acrescida do Custo de Oportunidade.

O Hurdle néo representa e nem deve ser considerado como
uma promessa ou uma garantia de rendimento
predeterminado aos Cotistas por parte do Administrador
e/ou dos Gestores, nem garante que os investimentos
realizados pela Classe Unica terdo retorno aos Cotistas.

Significa a Instru¢cao da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016.

Significam os investidores assim definidos nos termos do
Artigo 12 da Resolucao CVM 30.

Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Significa a ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos
em relagdo aos Gestores: (i) descredenciamento pela CVM;
(ii) qualquer atuagdo comprovadamente com dolo, fraude ou
ma-fé; (iii) descumprimento material de suas obrigacdes,
deveres ou atribuicdes nos termos previstos neste
Regulamento ou na legislacao aplicavel, ndo sanado no prazo
de até 60 (sessenta) dias a contar de notificacdo recebida
neste sentido, admitindo-se o saneamento somente nas
hipoteses em que o referido descumprimento (a) nao resulte,
em razdo de sua gravidade, em quebra de confianca dos
Cotistas com os Gestores ou o Administrador, e (b) ndo tenha
causado perdas ou prejuizos substanciais ao Fundo e/ou aos
Cotistas; (iv) pedido de autofaléncia ou decisao judicial
transitada em julgado decretando a faléncia dos Gestores ou
do Administrador; ou (v) qualquer descumprimento das
regras da legislacdo nacional relacionada a anticorrupcdo
e/ou suas futuras regulamentagdes pelos Gestores ou do
Administrador, em qualquer um dos seus aspectos,
devidamente comprovado por decisdo final administrativa,
decisdo final arbitral, decisdo judicial transitada em julgado
ou decisao administrativa ou judicial proferida por 6érgao
colegiado.

Significa a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme
alterada, que institui o Fundo de Investimento em
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Lei Anticorrupcao

Lei Complementar
n° 109/01

Lei de Arbitragem

Organismos de
Fomento

Partes
Relacionadas

Patrimonio Liquido

Participacdes em Infraestrutura (FIP-IE) e o Fundo de
Investimento em Participagdo na Producdao Econdmica
Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacao (FIP-
PD&) e da outras providéncias.

Significa a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada

significa a Lei Complementar n°® 109 de 29 de maio de
2001, que dispde sobre o regime de previdéncia

complementar e da outras previdéncias.

Significa a Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada.

significam os organismos multilaterais, as agéncias de
fomento e/ou os bancos de desenvolvimento que possuam
recursos provenientes de contribuicdes e cotas integralizadas
majoritariamente com recursos orcamentarios de um Unico
ou diversos governos, e cujo controle seja governamental ou
multigovernamental.

Significa, em relacdo ao Administrador, aos Gestores e aos
Cotistas titulares de Cotas representativas de mais de 5%
(cinco por cento) do Capital Comprometido Total da Classe
Unica, (i) qualquer pessoa que participe com 10% (dez por
cento) ou mais do capital social do Administrador, Gestores
ou do Cotista em questdo, conforme o caso, direta ou
indiretamente, (ii) sociedades controladoras, controladas ou
sob controle comum, (iii) pessoa natural que seja sOcia,
administradora ou funcionaria do Administrador ou dos
Gestores e respectivos parentes até o segundo grau em linha
reta.

Significa o patriménio liquido do Fundo ou da Classe Unica,
que é representado pela soma algébrica do valor de todos os
ativos, incluindo valores em caixa da respectiva Carteira e os
valores a receber, menos as exigibilidades, inclusive as
obrigacdes relativas a eventuais empréstimos que venham a
ser celebrados pela Classe Unica, nos termos deste
Regulamento. Para fins de entendimento, enquanto o Fundo
possuir Classe Unica, o Patriménio Liquido da Classe Unica
devera ser entendido pelo Administrador, pelo Gestor e pelos
Cotistas como Patriménio Liquido do Fundo, observadas as
disposi¢des da Resolugao CVM 175/22 e do Anexo |.
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Periodo de
Desinvestimento

Periodo de
Investimento

Prazo de Duracao
Preco de Emissao

Preco de
Integralizacao

Prestadores de
Servicos

Prestadores de
Servicos Essenciais

Regulamento

Regulamento de
Arbitragem

Relatério de
Sustentabilidade

Rentncia
Imotivada

Rentncia Motivada

Significa o periodo que se iniciard no 1° (primeiro) Dia Util
seguinte ao término do Periodo de Investimento da Classe
Unica, conforme definido no respectivo Anexo.

Significa o periodo em que a Classe Unica efetuard seus
investimentos em Ativos Alvo e Ativos Financeiros, conforme
definido no respectivo Anexo.

Significa o prazo de duracdo do Fundo ou da Classe Unica.

Significa o preco de emissdo das Cotas, conforme definido no
respectivo Apenso.

Significa o preco de integralizacdo das Cotas, conforme
definido no respectivo Apenso.

Significam os prestadores de servicos em geral, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, contratados pelo Fundo
ou pela Classe Unica.

Significa os Gestores e o Administrador, sendo certo que
quando empregado no singular pode se referir aos Gestores
ou ao Administrador, indistintamente.

Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa o Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado da B3.

Significa o relatério que aborde a atuagdo e gestdo de riscos
e oportunidades relacionados ao tema socioambiental na
Sociedade Investida.

Significa a rendncia por parte de qualquer um dos Gestores
que nao seja classificada como uma Renuncia Motivada.

Significa a renuncia por parte de qualquer um dos Gestores
decorrente de mudangas nas condi¢cbes de prestacao de
servico dos Gestores, incluindo a aprovacdao de matéria em
sede de Assembleia Geral de Cotistas ou de alteracdao no
Regulamento que, sem a concordancia dos Gestores, (i)
inviabilize o cumprimento ou altere a politica de investimento
da(s) Classe Unicas(s) ou (i) altere as competéncias e/ou
poderes dos Gestores estabelecidos no Regulamento, ou (iii)
aprove a instalacao de comités e/ou conselhos do Fundo que
restrinjam as competéncias e/ou poderes dos Gestores, ou
(iv) altere os valores ou metodologias de calculo da Taxa de
Gestdo e/ou da Taxa de Performance e/ou Taxa de
Performance Antecipada e/ou Taxa de Performance
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Resolucao CMN
4.963

Resolucao CMN
4.994

Resolucao CMN
5.111

Resolucao CVM
160

Resolucao CVM
175

Resolucao CVM 30

Risco
Socioambiental
Alto

RPPS

Setor Alvo

Setores
Restringidos
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Complementar, exclusivamente em caso de reducao do valor
final.

Significa a Resolugdo CMN n° 4,963, de 25 de novembro de
2021, conforme alterada.

Significa a Resolucdo CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de
2023.

Significa a Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

Significa a Resolu¢do da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022.

Significa a Resolug¢do da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Significa as operagdes associadas a Sociedades Alvo que
realizem atividades com riscos ou impactos socioambientais
adversos significativos e que sejam multiplos ou irreversiveis.
As Sociedades Alvo enquadradas nessa categoria sao
caracterizadas por setores criticos, listados no Apenso |,
localizacdo sensivel e/ou tipo de empreendimento que
apresentem maior risco socioambiental, conforme disposto
nos Principios do Equador em seu website: https://equator-
principles.com/app/uploads/EP4 Portuguese.pdf

significa quaisquer Regimes Proprios de Previdéncia Social,
conforme definidos nos artigos 6°-A e 6°-B da Portaria do
Ministério da Previdéncia Social n® 519, de 24 de agosto de
2011, conforme alterada.

Significa o setor de infraestrutura, nos termos da Lei 11.478,
restrito ao segmento de transporte e logistica, por meio
de Sociedades Alvo que operem ou venham a desenvolver
projetos na condigdo de concessionarias de rodovias, pontes,
tuneis e servicos relacionados, ou ainda por meio da
construcdo de rodovias ou ampliacdo, fora da faixa de
dominio atual, de rodovias existentes.

empreendimentos e itens nao apoiaveis pelo BNDES,
conforme previsto na pagina do BNDES constante do
seguinte link:
https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/financiame
nto/quia/lista-exclusao-atividades-e-itens-nao-apoiaveis-
pelo-bndes#:~:text=Minera%C3%A7%C3%A30-
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Sociedades Alvo

Sociedades
Investidas

Subclasses

Taxa de
Administracao

Taxa de Gestao

Taxa de
Performance

Taxa de
Performance
Antecipada

Taxa de
Performance
Complementar

Taxa Maxima de
Custodia

Taxa Maxima de
Distribuicao

Termo de Adesao

N%C3%A30%205%C3%A30%20apoi%C3%A1veis%3A,Setor
%20de%20Minera%C3%A7%C3%A30%20d0%20BNDES

Significam as sociedades por ac¢des, de capital aberto ou
fechado, que desenvolvam novos projetos de infraestrutura
nos termos da Lei 11.478 e demais disposi¢cdes aplicaveis,
restritas ao Setor Alvo. Para fins de esclarecimento, o conceito
de Sociedades Alvo ndo contempla sociedades limitadas.

Significam as Sociedades Alvo cujos ativos venham a ser
adquiridos ou integralizados pela Classe Unica, ou que
venham a ser atribuidos a Classe Unica, e que possuam como
socios, direta ou indiretamente, os Acionistas Way Brasil.

Significam as subclasses da Classe Unica, conforme descrito
no respectivo Anexo e em cada Apéndice.

Significa a remuneracao devida pela respectiva Classe Unica
pela prestacao dos servicos de administracao, tesouraria,
controladoria, processamento e escrituragao das Cotas.

Significa a remuneracdo devida pela respectiva Classe Unica
pela prestacdo dos servicos de gestao da Carteira.

Significa a remuneracao devida pela respectiva Classe Unica
aos Gestores em funcao do resultado da Classe Unica.

Significa a taxa de performance devida pelo Fundo aos
Gestores em caso de destituicdao dos Gestores sem Justa
Causa ou Renuncia Motivada dos Gestores, calculada nos
termos do item 10.10 do Anexo.

Significa a taxa de performance devida pelo Fundo aos
Gestores em caso de destituicao dos Gestores sem Justa
Causa ou Renuncia Motivada dos Gestores, calculada nos
termos do item 10.11 do Anexo.

Significa a remuneracdo devida pela respectiva Classe Unica
pela prestacao dos servicos de custodia qualificada dos ativos
integrantes da Carteira.

Tem o significado atribuido no item 10.10. do Anexo.

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a
respectiva Classe Unica, no qual declarara que conhece e est
ciente de todos os termos e condi¢des da respectiva Classe
Unica e do Fundo, em especial da politica de investimentos e
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dos fatores de risco aplicaveis ao Fundo e a respectiva Classe
Unica.

Significa o tribunal a ser constituido para a resolugdo de
Tribunal Arbitral qualquer disputa relacionada ao Regulamento, aos Anexos
ou aos Apéndices.

2 DO FUNDO

2.1. Forma de Constituicdo. O Fundo é um fundo de investimento em participacdes
constituido sob a forma de condominio fechado, regido por este Regulamento, pelos Artigos
1.368-C a 1.368-F do Codigo Civil, pela Lei 11.478 e pelas demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, em especial a Resolugao CVM 175.

2.2. Prazo de Duracao. O Prazo de Duracdo do Fundo se encerrara em 21 de marco de
2035, podendo ser prorrogado por um periodo adicional de 1 (um) ano, a exclusivo critério
dos Gestores e, posteriormente, por até mais um periodo de 1 (um) ano, mediante
recomendacgao dos Gestores e aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas, sendo certo que o
Prazo de Duragdo sera prorrogado ou reduzido automaticamente, independentemente de
aprovacgao da Assembleia Geral de Cotista, para acompanhar o prazo de duracao do Fundo
Paralelo Master, caso o prazo de duragdo do Fundo Paralelo Master seja modificado e
enquanto esse Ultimo detiver ativos em comum com Fundo.

3 DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

3.1. Assembleia Geral. Sem prejuizo ao disposto na Resolu¢cdo CVM 175, em sendo o
Fundo composto pela Classe Unica, a Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar
sobre as matérias comuns a Classe Unica e ao Fundo indistintamente, conforme aplicavel.

3.2. Competéncia e Deliberacao. Além das matérias previstas na regulamentacao
especifica e em outros artigos deste Regulamento, cabe privativamente a Assembleia Geral de
Cotistas decidir sobre as matérias a seguir, conforme o quérum de deliberacao indicado,
calculado sobre as Cotas subscritas, salvo disposicao expressa em contrario:

Matéria Quérum Minimo de Aprovacao

(i) demonstragdes contabeis do Fundo e da | Maioria das Cotas Subscritas
Classe Unica, acompanhadas do relatério da | presentes (exceto se o parecer
Empresa de Auditoria, em até 180 (cento e | dos auditores independentes
oitenta) dias apos o término do exercicio social | sobre as  demonstracbes
a que se referirem; contabeis do Fundo contiver
ressalva ou abstencdao de
opinido, situacao na qual o
quérum de deliberacdo sera
maioria das Cotas subscritas)

(i) alteracdo deste Regulamento ou do | Mesmo qudérum necessario para
Anexo, para alteracdo dos quéruns previstos | aprovacdo do item cujo quérum
neste item 3.2: sera alterado
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(iii)  alteracdo deste Regulamento ou do
Anexo, incluindo alteragdes dos Apéndices, que
ndo aquelas matérias expressamente previstas
neste item, excetuando o disposto no item 3.3.
deste Regulamento;

Maioria das Cotas subscritas

(iv)  destituicdo ou  substituicdo  do | Maioria das Cotas Subscritas
Administrador;
(v) destituicdo ou substituicdo do Gestor | 90% das Cotas Subscritas

sem Justa Causa e escolha de seu substituto;

(vi)  destituicdo ou substituicdo do Gestor
com Justa Causa e escolha de seu substituto;

Maioria das Cotas Subscritas

(vii) a emissdo e distribuicdo de novas Cotas
da Classe Unica, em valor superior ao limite do
Capital Autorizado, bem como criacao de
nova(s) classe de Cotas;

Maioria das Cotas Subscritas

(viii) fusdo, incorporagdo, cisdao (total ou
parcial), transformacao ou eventual liquidacao
do Fundo ou da Classe Unica;

Maioria das Cotas Subscritas

(ix) alteracdo do Anexo para alteracdo da
Politica de Investimento;

80% (oitenta por cento) das
Cotas Subscritas

(x) a alteragdo das disposicdes do Anexo
aplicaveis a instalacao, composicao,
organizacdo e funcionamento de conselhos
e/ou outros comités que venham a ser criados
pela Classe Unica;

Maioria das Cotas Subscritas

(xi) aumento do Capital Autorizado previsto | Maioria das Cotas Subscritas
no Anexo;
(xii) aumento da Taxa de Administracdo, Taxa | Maioria das Cotas Subscritas

de Gestdo e da Taxa de Performance, da Taxa de
Performance Antecipada e/ou da Taxa de
Performance Complementar;

da(s) Subclasse(s) afetada

(xiii) liquidacao antecipada do Fundo ou da
Classe Unica ou prorrogacdo do Prazo de
Duracdo do Fundo ou da Classe Unica.

Maioria das Cotas Subscritas

(xiv) reducdo do Periodo de Investimento da
Classe Unica;

Maioria das Cotas Subscritas

(xv) plano de
Liquido negativo;

resolucdo do Patrimonio

Maioria das Cotas Subscritas

(xvi) pedido de declaragdo judicial de

insolvéncia da Classe Unica;

Maioria das Cotas Subscritas

(xvii) requerimento de informacgdes por parte
de Cotistas, observado o Artigo 26, paragrafo
primeiro, do Anexo Normativo IV;

Maioria das Cotas Subscritas
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(xviii) aprovacao de atos a serem praticados | Maioria das Cotas Subscritas
em potencial ou real Conflito de Interesses;

(xix) a inclusdo de encargos ndo previstos no | 2/3 (dois tercos) das Cotas
Anexo e na Resolu¢do CVM 175, bem como o | Subscritas
aumento dos limites maximos dos encargos
previstos no Regulamento;

(xx) aprovagao do pagamento de Encargos | 2/3 (dois tercos) das Cotas
nao previstos no Anexo ou na regulamentacao | Subscritas
aplicavel, observado o disposto no item 6.1, ou
acima dos limites maximos previstos nos itens
6.1(xi), 6.1(xii), 6.1. (xiii) e 6.3;

(xxi) aprovacdo do laudo de avaliacdo do | Maioria das Cotas Subscritas
valor justo de ativos, caso utilizados na
integralizacdo de Cotas da Classe Unica;

(xxii) a efetiva substituicido de membros da | Maioria das Cotas Subscritas
Equipe-Chave; presentes

(xxiii) definicdo das formas de liquidagdo da | Maioria das Cotas Subscritas
Classe Unica, previstas no item 13.3 do Anexo; e

(xxiv) aprovacao da substituicao dos Gestores | Maioria das Cotas Subscritas
por outra entidade pertencente ao seu grupo
econdmico, com as alteragdes aplicaveis para a
consolidacdo da figura dos Gestores em um
Unico gestor.

3.3. Alteracdao do Regulamento sem Assembleia. Este Regulamento e seu Anexo poderao
ser alterados independentemente de aprovagao prévia pelos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas, nos casos em que referida alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM ou de adequacdo a normas legais,
regulamentares ou autorreguladoras ou de entidade administradora de mercados
organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociagao; (ii) for necessaria em virtude da
atualizacao de dados cadastrais do Administrador, dos Gestores ou de outros Prestadores de
Servicos, tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos,
incluindo a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa de Performance ou a Taxa Maxima
de Custddia, sendo que: (a) as alteragdes referidas nos item “(i)” e “(ii)” deste item 3.3 devem
ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem
sido implementadas, e (b) a alteracdo referida no item “(iii)” deste item 3.3 deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

3.4. Consulta Formal. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser
adotadas ainda mediante processo de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade,
portanto, de reunido dos Cotistas, observados os quéruns aplicaveis a Assembleia Geral de
Cotistas. Da consulta formal, deverdo constar todas as informacSes necessarias para o
exercicio de voto do Cotista da(s) Subclasse(s) afetada(s), conforme o caso, sendo que, nos
termos do Artigo 76, §1°, da Resolucdo CVM 175, os Cotistas terdo o prazo minimo de 30
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(trinta) dias para manifestacdo, contado da emissdo da consulta por meio eletrénico, sendo
admitido que a consulta preveja prazo superior, que devera prevalecer.

3.5. Convocacao da Assembleia. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas da(s)
Subclasse(s) afetada(s), conforme o caso, far-se-4 mediante sistema eletrénico ou e-mail,
devendo a convocagdo conter, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral de Cotistas virtual e a respectiva ordem do dia. A convocacao da Assembleia
Geral de Cotistas devera ser realizada com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias corridos
de antecedéncia da data da realizacao da referida Assembleia Geral de Cotistas.

3.5.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas
que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem, a qualquer
tempo, solicitar convocagdo de Assembleia Geral de Cotistas.

3.5.2. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacdo dos Cotistas, nos termos
indicados no item 3.5.1 acima, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
do recebimento da solicitacdo, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas as
expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar
em contrario; e

(i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Cotistas.

3.5.3. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informag¢des e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacao da Assembleia Geral de
Cotistas.

3.6. Local de Realizacao da Assembleia. A Assembleia Geral de Cotistas sera realizada na
sede do Administrador ou em lugar a ser previamente indicado pelo Administrador na
respectiva convocacao, sem prejuizo da possibilidade de ser realizada de modo exclusivo ou
parcialmente eletronico, nos termos da Resolucdo CVM 175. Caso a Assembleia Geral de
Cotistas seja realizada presencialmente, devera ser viabilizada a participagcdo de Cotistas por
algum meio eletrénico adicional.

3.6.1. Sera permitida a participacdo na Assembleia Geral de Cotistas por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por meio de comunicagdo
eletronica para o Administrador antes do inicio da Assembleia Geral de Cotistas.

3.7. Instalacdo Assembleia. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca
de qualquer numero de Cotistas, desde que presentes Cotistas que representem o quérum
necessario para deliberar as matérias objeto da pauta da Assembleia Geral de Cotistas em
questao nos termos do item 3.2 acima deste Regulamento.

3.7.1. Independentemente da realizagdo apropriada de convocacao, sera considerada regular
a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.
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3.8. Voto em Assembleia. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas, a cada Cota
emitida sera atribuido o direito a um voto, sendo certo que somente poderdo votar na
Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas que estiverem adimplentes e registrados nos livros e
registros do Fundo na data de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou na conta de
depdsito do Fundo, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

3.9. Exercicio do Voto. Os Cotistas deverdo exercer o direito de voto no interesse do
Fundo, sendo certo que aqueles que ndo podem votar na Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos do Artigo 78 da Resolugdo CVM 175, também nédo fazem parte do computo para fins
de apuracao dos quoruns de aprovacao estabelecidos no item 3.1 acima.

3.10. Politica de Voto em Assembleias. Os Gestores adotam politica de exercicio de direito
de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisorio e quais sao
as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as
decisGes dos Gestores em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares
o direito de voto. A politica de voto dos Gestores se encontra disponivel no seguinte portal
eletronico: https://www.kinea.com.br/wp-content/uploads/2024/08/Politica-de-Voto-
Kinea 20092024-2.pdf.

4 DOS PRESTADORES DE SERVICOS

4.1. Gestores. O Fundo tem seus recursos geridos pelos Gestores, a quem cabe exercer de
forma ampla todos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes das Carteiras, observado
o disposto na regulamentacao vigente e neste Regulamento.

(i) O exercicio da gestdo da Carteira pelos Gestores sera realizado de forma conjunta, em
bloco e com o reconhecimento da responsabilidade solidaria entre os Gestores para o
atendimento das atribui¢des que Ihes sdo cabiveis, sendo Unica a posicdo, opinido e orientacao
dos Gestores ao Administrador, aos Cotistas, as Sociedades Investidas e/ou a terceiros no
ambito de sua gestdo discricionaria conjunta do Fundo.

4.1.1. Administrador. O Fundo é administrado fiduciariamente pelo Administrador, a quem
cabe praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracdo do Fundo, observado o
disposto na regulamentacao vigente e neste Regulamento.

4.2. Custodiante. Os servicos de custddia e controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira, bem como os servicos de
tesouraria serdo prestados pelo Custodiante.

4.3. Empresa de Auditoria. Os servicos de auditoria independente das demonstracdes
financeiras do Fundo e da Classe Unica serdo prestados pela Empresa de Auditoria.

4.4. Remuneracio dos Prestadores de Servicos. A Classe Unica arcara diretamente com
a Remuneracdo devida ao Administrador, aos Gestores e ao Custodiante, nos termos do
Anexo, utilizando recursos financeiros disponibilizados pela Classe Unica.

19

Corporativo | Externo


https://www.kinea.com.br/wp-content/uploads/2024/08/Politica-de-Voto-Kinea_20092024-2.pdf
https://www.kinea.com.br/wp-content/uploads/2024/08/Politica-de-Voto-Kinea_20092024-2.pdf

4.4.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo determinar que parte da remuneracao
a que tém direito, conforme o Anexo, seja paga diretamente pela Classe Unica aos Prestadores
de Servicos eventualmente contratados, desde que a soma dessas partes ndo ultrapasse o
valor total devido a eles.

4.5. Responsabilidade dos Prestadores de Servicos. O Administrador e os Gestores ndo
responderdo perante o Fundo ou aos Cotistas, individual ou solidariamente, por eventual
Patrimonio Liquido negativo da Classe Unica. Responderdo, porém, sem solidariedade (exceto
em relacdo aos Gestores, que serdo solidariamente responsaveis entre si), por eventuais
prejuizos causados aos Cotistas quando procederem com violacdo da legislacao e das normas
editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento ou com dolo ou com ma-fé,
na forma do Artigo 1.368-E do Cédigo Civil.

4.6. Substituicio dos Prestadores de Servicos. Os Prestadores de Servigos Essenciais
devem ser substituidos nas hipdteses de: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade
que constitui o servico prestado ao Fundo, por decisdo da CVM; (ii) renlncia, observado o
disposto neste Regulamento; ou (iii) destituicdo, com ou sem Justa Causa no caso dos
Gestores, por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.

4.7. Renuncia ou Destituicao. No caso de renuncia ou destituicdo de Prestador de Servico
Essencial, deverao ser observadas as disposi¢des previstas na Resolucao CVM 175 e, em
especial, as seguintes:

4.7.1. Nas hipdteses de renlncia ou descredenciamento, fica o Administrador obrigado a
convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu substituto, a se realizar
no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao
menos 5% (cinco por cento) das Cotas, em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de
descredenciamento, a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

4.7.2. No caso de renuncia, os Prestadores de Servi¢os Essenciais devem permanecer no
exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacao da Classe Unica.

4.7.3. No caso de descredenciamento, a Superintendéncia competente da CVM podera
nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacao da Assembleia Geral.

4.8. Efeitos da Renuncia. Os efeitos da renuncia dos Gestores sobre o recebimento das
remuneracdes que lhe sdo cabiveis deverdo observar o disposto no Anexo e/ou Apéndices.

4.9. Equipe-Chave. Os Gestores comprometem-se a manter um nivel de exceléncia na
gestao do Fundo mantendo, para isso, uma equipe de profissionais com perfil compativel, que
se dedicardo a gestdao da Carteira do Fundo, constituida por profissionais devidamente
qualificados.

4.9.1. A Equipe-Chave sera constituida por 2 (dois) grupos: (a) Grupo A, com 3 (trés)
membros, com a identificacdo e experiéncia de cada um deles descrita no Apenso Il ("Grupo
A"); e (b) Grupo B, no minimo, com 3 (trés) membros, com a identificacdo e experiéncia de
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cada um deles descrita no Apenso IlI, observada a possibilidade de inclusdo de novos
membros, sem a necessidade de alteragdo deste Regulamento ou deliberagdo da Assembleia
Geral de Cotista (“Grupo B"), totalizando, no minimo, 6 (seis) profissionais.

4.9.2. Na hipotese da saida ou substituicdo de até 2 (dois) membros do Grupo B da Equipe-
Chave inicial do Fundo, conforme descrita no Apenso Il, os Gestores terdo as seguintes
obrigacdes:

Obrigacoes dos Gestores Prazos

Até 10 (dez) dias corridos a
contar da efetiva saida ou
substituicdo do(s) referido(s)
membro(s).

(i) Comunicacao aos Cotistas; e

Até 90 (noventa) dias
corridos a contar da data da
saida ou substituicido do
segundo membro do Grupo B.

(i) Contratacdo ou promogao de novo(s)
membro(s) para a Equipe-Chave com experiéncia
similar as do(s) membro(s) substituido(s) para
continuidade nas atividades de gestdao do Fundo
(independentemente de aprovagao pela Assembleia
Geral de Cotistas).

4.9.3. A partir da saida ou substituicdo (a) de quaisquer membros do Grupo A da Equipe-
Chave inicial do Fundo, conforme descrita no Apenso II; ou (b) do 3° (terceiro) membro do
Grupo B da Equipe-Chave inicial do Fundo, conforme descrita no Apenso Il, os Gestores terao
a obrigacao:
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Obrigacoes dos Gestores

Prazos

(i) Comunicacao aos Cotistas; e

Até 10 (dez) dias corridos a
contar da efetiva saida ou
substituicdo do(s) referido(s)
membro(s).

(ii) Solicitagdo de realizacdo de Assembleia
Especial de Cotistas para deliberar sobre (a)
Contratacdao ou promocao de novo(s) membro(s)
para a Equipe-Chave, conforme indicacdo do
Gestor; ou (b) em caso de rejeicdo da matéria do

Até 30 (trinta) dias corridos a
contar da data do
desligamento de quaisquer
membros do Grupo A ou do
terceiro membro do Grupo B

recrutamento de executivos (headhunters) seja
contratada, solicitacdo de realizacdo de nova
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a
contratagdo de novo membro da Equipe-Chave
escolhido pelo Gestor a partir de lista triplice
formada pela empresa especializada em

recrutamento de  executivos  (headhunters)

item “a”, contratacdo de empresa especializada em [da Equipe-Chave inicial do
recrutamento de executivos (headhunters). Fundo.
(iii) Caso empresa especializada em Até 90 (noventa) dias

corridos a contar da data do
desligamento de quaisquer
membros do Grupo A ou do
terceiro membro do Grupo B
da Equipe-Chave inicial do
Fundo.
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contratada, ndo podendo constar na referida lista
triplice o profissional cuja contratacdo foi rejeitada
pela Assembleia Geral de Cotistas realizada nos
termos do item “(ii)" acima.

5 DA CLASSE UNICA DE COTAS
5.1. Classe Unica. O Fundo é representado, na data de sua constituicdo, pela Classe Unica.

5.1.1. O funcionamento da Classe Unica é regido, de modo complementar ao disposto neste
Regulamento, pelo Anexo.

5.1.2. As caracteristicas especificas das Subclasses estdo disciplinadas nos Apéndices ao
Anexo.

5.2. Fundo monoclasse. O Fundo foi registrado como monoclasse. Durante o Prazo de
Duragdo, eventual constituicdo de novas classes de Cotas, com patrimonio segregado e
direitos e obrigag¢des distintos, nos termos do Artigo 5° da Resolucdo CVM 175, dependera de
deliberacao favoravel da Assembleia Geral de Cotistas.

6 DOS ENCARGOS DO FUNDO/CLASSE UNICA

6.1. Encargos do Fundo/Classe Unica. Constituem Encargos do Fundo ou da Classe Unica,
conforme o caso, as despesas previstas na Resolugdo CVM 175, que podem ser debitadas
diretamente do Fundo ou da Classe Unica, conforme o caso, pelo Administrador, conforme
lista exaustiva abaixo:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo ou da Classe Unica,
conforme o caso;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdao e publicacdo de
relatorios e informacgdes periddicas relativas ao Fundo ou a Classe Unica, conforme previstas
na Resolucdao CVM 175;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou da Classe Unica, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas da Empresa de Auditoria, inclusive despesas com elaboracdo de
relatorio com o objetivo de assegurar que as despesas e encargos pagos pelo Fundo foram
incorridos de acordo com os critérios e os limites estabelecidos neste Regulamento, nos
termos do item 6.8. abaixo;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da Carteira;

(vi) despesas com a manutencdao de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de
garantia ou de acordo com o devedor;
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(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo
de defesa dos interesses do Fundo ou da Classe Unica, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacdo imputada ao Fundo ou & Classe Unica, se for o caso;

(viii) encargos previstos no Artigo 117 da parte geral e no Artigo 28 do Anexo Normativo
IV da Resolucao CVM 175;

(ix) gastos derivados com prémios de seguro e/ou com a celebracdo de contratos de
seguro sobre os ativos da Carteira, assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta
por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de
Servicos no exercicio de suas respectivas fungoes;

(x) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;

(xi) despesas com a realizacao de Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de
Cotistas;

(xii) despesas inerentes & constituicdo, do Fundo ou da Classe Unica, limitadas a até
R$ 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais);

(xiii) despesas inerentes a fusdo, incorporacdo, cisdo ou transformacdo do Fundo ou da
Classe Unica, limitadas a até 0,2% (dois décimos por cento) do Capital Comprometido Total,
ressalvada a aprovacgdo de limite superior, para casos especificos, pela Assembleia Geral de
Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas;

(xiv) despesas inerentes a liquidacdo do Fundo ou da Classe Unica;
(xv) despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacdes com ativos da Carteira;
(xvi) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da Carteira;

(xvii) despesas inerentes a: (i) distribuicdo primaria de Cotas; e (ii) admissdo das Cotas a
negociacao em mercado organizado;

(xviii) montantes devidos a titulo de Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de
Performance;

(xix) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracao com
base na Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e/ou Taxa de Performance, observado o
disposto no Artigo 99 da Resolugdo CVM 175;

(xx) montantes devidos a titulo de Taxa Maxima de Distribuicdo, conforme aplicavel,
observado que referida remuneracdo definida como Taxa Maxima de Distribuicdo sera paga
ou deduzida da remuneracao atribuida aos Gestores;

(xxi) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se aplicavel.

(xxii) montantes devidos a titulo de taxa maxima de custédia;
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(xxiii) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe Unica, na hipétese
permitida nesse Regulamento;

(xxiv) despesas inerentes a realizacdo de reunides de comités ou conselhos; e

(xxv) despesas inerentes a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada.

6.2. Encargos da Classe Unica. Em sendo o Fundo composto por uma Unica classe de
cotas, referéncias ao Fundo e/ou a Classe Unica serdo consideradas reciprocamente
referéncias ao Fundo e/ou & Classe Unica, de modo que Encargos poderdo ser imputados
como obrigacdes do Fundo ou da Classe Unica, conforme o caso e sua hatureza para fins
regulatorios, observado o disposto na Resolugdo CVM 175.

6.3. Limites de Despesas. Ressalvadas as despesas previstas nos incisos “(xii)", “(xiii)" e
“(xviii)” do item 6.1. acima, as demais despesas previstas no referido item deverdo observar o
limite de 0,7% (sete décimos por cento) do Capital Comprometido Total da Classe Unica ao
ano.

6.4. Rateio de Despesas com Sociedades Alvo ou Investidas. As despesas relacionadas
as Sociedades Alvo e/ou as Sociedades Investidas (inclusive em seus respectivos processos de
investimento) serdo rateadas entre o Fundo e os Fundos Paralelos Infraestrutura pro rata as
participacdes que seriam detidas pelo Fundo e pelos Fundos Paralelos Infraestrutura em
Sociedades Alvo, ou detidas pelo Fundo e pelos Fundos Paralelos Infraestrutura em
Sociedades Investidas.

6.5. Provisionamento. Os Gestores deverao sempre manter em caixa do Fundo recursos
suficientes para fazer frente a, no minimo, 4 (quatro) meses de despesas, de acordo com
estimativas feitas pelo Administrador e pelos Gestores.

6.6. Critérios para Contratacao. Quando da contratacdo de quaisquer servi¢os para o
Fundo ou para a Classe Unica conforme o caso, a Administradora e/ou Gestores levardo em
conta a economicidade, necessidade e relevancia de tal contracédo para a execugdo do servico
pretendido, bem como a reputacao, credibilidade e a qualidade dos prestadores de servico e
a pratica de precos alinhados aos padrdes de mercado.

6.7. Reajuste dos Reembolsos. Quaisquer valores que tenham que ser reembolsados ao
Fundo ou a Classe Unica conforme o caso, a qualquer titulo, nos termos deste Regulamento,
deverao ser reajustados pelo CDI, desde a data do pagamento indevido até a data do efetivo
reembolso ou restituicdo ao Fundo ou a Classe Unica, conforme o caso.

6.8. Auditoria dos Encargos. O Administrador contratara, as expensas do Fundo ou da
Classe Unica, conforme o caso, junto a uma firma de auditoria ou de consultoria, de forma
desvinculada dos servicos de auditoria das demonstracdes contabeis do Fundo, a elaboracao
de um relatério com o objetivo de assegurar que as despesas e encargos pagos pelo Fundo
ou pela Classe Unica foram incorridos de acordo com os critérios e os limites estabelecidos
neste Regulamento, que devera ser disponibilizado anualmente aos Cotistas, juntamente com
as Demonstracdes Financeiras do Fundo ou da Classe Unica, conforme o caso.
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6.9. Encargos Nao Previstos. Salvo por deliberagdo em contrario na Assembleia Geral de
Cotistas, quaisquer despesas nao previstas como Encargos correm por conta do Prestador de
Servico Essencial que a tiver contratado.

7 DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

7.1.  Escrituracdao Contabil. O Fundo tera escrituragdo contabil propria, assim como
segregadas das demonstragdes contabeis do Administrador e dos Gestores.

7.2. Normas de Escrituracio e Demonstracées Contabeis. O Fundo esta sujeito as
normas de escrituragao, elaboragdo, remessa e publicidade de demonstragbes contabeis
determinadas pela CVM, incluindo a Instru¢do CVM 579.

7.3. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tera duracao de 12 (doze) meses, tendo
seu encerramento no ultimo Dia Util do més de margo de cada ano.

7.4. Demonstragoes Contabeis. As demonstracdes contabeis do Fundo, elaboradas ao
final de cada exercicio social, deverdo ser auditadas pela Empresa de Auditoria.

8 DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES SOBRE O FUNDO

8.1. Informacoes a serem comunicadas. O Administrador deve disponibilizar as
informacdes periddicas e eventuais do Fundo, inclusive as relativas a composi¢do da Carteira,
no tocante a periodicidade, ao prazo e ao teor das informacdes, de forma equanime entre
todos os Cotistas da Classe Unica, nos termos a seguir, sem prejuizo de eventuais informagdes
periodicas adicionais aplicaveis a Subclasses diferentes, que serdo disponibilizadas pelos
Gestores, nos termos dos respectivos Apéndices:

(i) guadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre
civil a que se referirem, as informacgoes referidas no suplemento “L” do Anexo Normativo 1V;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apos o encerramento do semestre

a que se referirem, a composicao da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos
e valores mobiliarios que a integram, observado que deve ser enviada a CVM com base no
exercicio social do Fundo;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas, acompanhadas do relatério da
Empresa de Auditoria;

(iv) no mesmo dia de sua convocacao, edital de convocacao e outros documentos relativos
a assembleias de cotistas; e

(v) em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia de cotistas.

8.2. Relatdrios de acompanhamento dos Gestores. Os Gestores deverdo disponibilizar
aos Cotistas semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, relatério de acompanhamento das Sociedades Investidas com
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atualizagdes periddicas dos estudos e andlises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de
possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento.

8.3. Ato ou Fato Relevante. Sem prejuizo das obrigacdes previstas neste Regulamento, o
Administrador devera divulgar qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo a Classe Unica
e/ou aos ativos integrantes da Carteira, nos termos da regulamentagao aplicavel.

8.3.1. Asinformacdes acima deverao ser (i) comunicadas a todos os cotistas da Classe Unica;
(ii) informadas as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam
admitidas a negociacao, se for o caso; (iii) divulgadas por meio da pagina da CVM na rede
mundial de computadores; e (iv) mantidas nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais
e, a0 menos enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial
de computadores.

9 DA SOLUCAO DE DISPUTAS

9.1. Arbitragem e Foro. O Administrador, os Gestores, o Fundo, a Classe Unica e os
Cotistas, inclusive seus sucessores a qualquer titulo, se obrigam a submeter a arbitragem toda
e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constituicdo, operacdo, gestao e funcionamento do Fundo e/ou da Classe
Unica e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente pelo Administrador, pelos Gestores,
pelo Fundo e pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias apos a
notificacdo da parte envolvida na controvérsia. Independentemente do prazo previsto acima,
qualquer das partes nomeadas neste item 9.1 podera submeter qualquer disputa a arbitragem.

9.1.1. O tribunal arbitral tera sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, o idioma
sera o Portugués e obedecera as normas estabelecidas no regulamento da CAM-B3, vigentes
a época da solucdo do litigio.

9.1.2. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a(s) parte(s)
requerente(s) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca e a(s) requerida(s) nomear outro arbitro
de sua confianga, sendo o terceiro arbitro, que presidira o tribunal arbitral, nomeado pelos
dois arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela parte requerente devera ser
nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela parte requerida devera ser
nomeado na resposta ao requerimento de arbitragem e o terceiro arbitro devera ser nomeado
no prazo de 5 (cinco) dias contados da aceitacdo do arbitro da parte requerida. Caso uma
parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes ndo
cheguem a um consenso quanto a indicacdo do terceiro nos termos do Regulamento, as
nomeacdes faltantes serdo feitas pelo presidente da CAM-B3. Na hipotese de procedimentos
arbitrais envolvendo trés ou mais partes que nao possam ser reunidas em blocos de
requerentes e requeridas, todas as partes, em conjunto, nomeardo dois arbitros dentro de 15
(quinze) dias a partir do recebimento pelas partes da ultima notificacdo da CAM-B3 nesse
sentido. O terceiro arbitro, que atuara como presidente do tribunal arbitral, sera escolhido
pelos arbitros nomeados pelas partes dentro de 15 (quinze) dias a partir da aceitacdo do
encargo pelo Ultimo arbitro ou, caso isso ndo seja possivel por qualquer motivo, pelo
presidente da CAM-B3. Caso as partes ndo nomeiem conjuntamente os dois arbitros, todos os
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membros do tribunal arbitral serdo nomeados pelo presidente da Camara, que designara um
deles para atuar como presidente.

9.1.3. Cada parte pagara a sua parte das despesas da arbitragem ao longo do curso da
arbitragem, na forma do Regulamento de Arbitragem. Na sentenca arbitral, o tribunal devera
determinar se as despesas incorridas pelas partes envolvidas nos procedimentos de
arbitragem instalados em conformidade com o caput deste Artigo deverdo ser pagas pela
parte vencida, conforme propor¢do determinada na sentenca arbitral.

9.1.4. Qualquer ordem, decisdo ou determinagdo arbitral sera definitiva e vinculativa,
constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes da arbitragem a cumprir
o determinado na decisdo arbitral, independentemente de execugao judicial.

9.1.5. Em face da presente clausula compromisséria, toda e qualquer medida cautelar
devera ser requerida: (i) ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida
por solicitagdo do mesmo ao juiz estatal competente; ou (ii) diretamente ao Poder Judiciario
(caso o tribunal arbitral ainda ndo tenha sido instaurado), no foro eleito conforme item 9.1.6
abaixo.

9.1.6. O requerimento de tutela de urgéncia antecedente a instituicao de arbitragem, bem
como acgdes de cumprimento de sentenca arbitral poderdo ser pleiteadas e propostas, a
escolha do interessado, na comarca onde estejam o domicilio ou os bens da(s) parte(s)
requerida(s), ou na comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo. Para quaisquer outras medidas
judiciais autorizadas pela Lei n® 9.307/96, fica eleita exclusivamente a comarca de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo. O requerimento de qualquer medida judicial autorizada pela Lei n°
9.307/96 ndo sera considerado uma renuncia aos direitos previstos neste Artigo ou a
arbitragem.

9.1.7. A CAM-B3 (se antes da assinatura do Termo de Arbitragem) e o tribunal arbitral (se
apo6s a assinatura do Termo de Arbitragem) poderdo, mediante requerimento de uma das
partes das arbitragens, consolidar procedimentos arbitrais simultaneos envolvendo quaisquer
das partes mencionadas neste Artigo, ainda que nem todas sejam parte de ambos os
procedimentos, e este Regulamento e/ou outros instrumentos relacionados e firmados pelas
partes mencionadas neste Artigo, e/ou por seus sucessores a qualquer titulo, desde que (i) as
cldusulas compromissorias sejam compativeis; e (ii) ndo haja prejuizo injustificavel a uma das
partes das arbitragens consolidadas. Neste caso, a jurisdicdo para consolidacdao sera do
primeiro tribunal arbitral constituido e sua decisdo serd vinculante a todas as partes das
arbitragens consolidadas.

10  DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Comunicagoes. Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como
forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, os
Gestores, e os Cotistas.

10.2. Confidencialidade. Os Cotistas, o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, os
Gestores serdo responsaveis por manter em sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar,
direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as
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informacdes e/ou documentos referentes aos investimentos e operacdes do Fundo. Sem
prejuizo do acima disposto, as informacgdes poderao ser reveladas, utilizadas ou divulgadas
(i) com o consentimento prévio dos Gestores, (ii) em decorréncia de obrigacdo estabelecida
nos termos deste Regulamento, ou (iii) se de outra forma exigido por agéncias regulatérias
governamentais, entidades de autorregulacdo, lei, acdo judicial ou litigio em que a parte
receptora seja ré, autora ou outra parte nomeada.

10.3. Lei Anticorrupcao. Os Gestores e o Administrador, por si, suas controladoras,
controladas, coligadas, administradores e/ou acionistas com poderes de administracao,
declaram, neste ato, que estao cientes, conhecem e entendem e cumprem os termos das leis
e normativos que lhes forem aplicaveis e que dispdem sobre praticas corruptas, atos lesivos,
infragdes ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacao de
bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a
administracdo publica, em especial a Lei n°® 12.846/13, a FC-A - Foreign Corrupt Practices Act
e a UK Bribery Act, e que mantém politicas e/ou procedimentos internos objetivando o
cumprimento de tais normas.

10.3.1. Os Gestores e o Administrador se comprometem, ainda, a abster-se de qualquer
atividade que constitua uma violacdo as disposicdes contidas nestas legislagdes, se obrigando
a conduzir suas praticas comerciais, durante o funcionamento do Fundo, de forma ética e em
conformidade com os preceitos legais aplicaveis e declaram que envidam os melhores
esforcos para que seus eventuais subcontratados se comprometam a observar o aqui disposto.

10.3.2. Ainda, os Gestores e o Administrador declaram que observam e possuem codigos,
diretrizes e/ou politicas de prevencdo e combate a “lavagem” de dinheiro e ao financiamento
ao terrorismo e de comportamento ético, e adotam, ou se comprometem a adotar, medidas
de compliance, zelando pela integridade institucional. Previamente ao investimento pela
Classe Unica, as Sociedades Alvo deverdo declarar que estdo cumprindo as leis, normativos e
politicas anticorrupgdo a que estejam submetidas e, ressalvadas as operacdes secundarias que
envolvam exclusivamente a¢des em circulagdo em segmento especial de negociacao de
valores mobiliarios, os Gestores se comprometem a incluir nos contratos de investimento uma
clausula pela qual as Sociedades Investidas assumirdo, perante o Fundo e & Classe Unica, o
cumprimento de tais obrigagdes.

10.4. Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil.
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REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO

CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO KINEA EQUITY
INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Kinea Equity Infra | Co-Invest | Fundo de
Investimento em Participacbes Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar o
funcionamento da Classe Unica de emissio do Fundo de modo complementar ao disposto no
Regulamento. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Anexo tém o
significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1. DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE UNICA

1.1 Classe Gnica. A Classe Unica é organizada sob a forma de classe fechada e a
responsabilidade dos Cotistas detentores de cotas é limitada ao seu respectivo Capital
Comprometido nos termos do Artigo 18 da Resolugdo CVM 175 e do Artigo 1.368-D, inciso i
do Codigo Civil.

1.2 Classificacdo. O Fundo é classificado como da categoria fundo de investimento em
participacdes, sendo a Classe Unica tipificada como infraestrutura, nos termos do Anexo
Normativo IV da Resolucao CVM 175 e da Lei 11.478.

1.3 Publico-Alvo. A Classe Unica é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados.
A Classe Unica podera receber investimentos de RPPS, nos termos da Resolucdo CMN 4.963,
bem como de EFPC, nos termos da Resolugao CMN 4.994.

1.3.1 Para fins de cumprimento ao disposto no Artigo 23, §2°, da Resolucdo CMN 4.994, os
Gestores, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, deverdo manter a condi¢do
de Cotista da Classe Unica em percentual equivalente a, no minimo, 3% (trés por cento) do
Capital Comprometido Total da Classe Unica durante o Prazo de Duracdo (conforme definido
abaixo), observado o disposto no Artigo 4°, §2°a §4° da Instrucao Previc n°® 12/19 e alteragdes
posteriores da referida resolucéo e da referida instrucao.

1.3.2  Para fins de cumprimento ao disposto no Artigo 10°, §1°, II, “c”, da Resolugao 4.963,
os Gestores, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, deverdo manter a
condicdo de Cotista da Classe Unica em percentual equivalente a, no minimo, 5% (cinco por
cento) do Capital Comprometido Total da Classe Unica durante o Prazo de Duracdo (conforme
definido abaixo), observado o disposto na referida resolucédo e suas posteriores alteracdes.

1.4 Prazo de Duracdo. O Prazo de Duracdo da Classe Unica se encerrarad em 21 de marco
de 2035, podendo ser prorrogado por um periodo adicional de 1 (um) ano, a exclusivo critério
dos Gestores e, posteriormente, por até mais um periodo de 1 (um) ano, mediante
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recomendagdo dos Gestores e aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas, sendo certo que
o Prazo de Duracdo sera prorrogado ou reduzido automaticamente, independentemente de
aprovacao da Assembleia Especial de Cotista, para acompanhar o prazo de dura¢do do Fundo
Paralelo Master, caso o prazo de duragdo do Fundo Paralelo Master seja modificado e
enquanto esse Ultimo detiver ativos em comum com Fundo.

2. DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO PARAMETRO DE
RENTABILIDADE DA CLASSE UNICA

2.1. Objetivo. A Classe Unica tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacdo de suas Cotas, no médio e no longo prazo, investindo diretamente ou
indiretamente em Ativos Alvo emitidos por Sociedades Alvo e, complementarmente, em Ativos
Financeiros, conforme os percentuais de alocacao descritos no item 3.1 abaixo3.1 abaixo.

2.1.1. A Classe Unica realizara investimentos, de maneira conjunta com os Fundos Paralelos
Infraestrutura, em Ativos Alvo de Sociedades Alvo que atuem no Setor Alvo, de modo a
desenvolver projetos de infraestrutura no segmento de rodovias, logistica e transportes no
Brasil, os quais serdo implementados por meio de sociedades de propdsito especifico que
possuam como socios, diretos ou indiretos, os Acionistas Way Brasil.

2.1.2. Para fins do disposto no item 2.1.1 acima, a estratégia de coinvestimento com os
Fundos Paralelos Infraestrutura se dara, sem prejuizo do disposto no item 2.1.2.1 abaixo, de
maneira proporcional, pari passu e em condi¢des econdmicas e de governanca equivalentes
entre a Classe Unica e os Fundos Paralelos Infraestrutura, observado o Capital Comprometido
de cada veiculo, sendo certo que a Classe Unica apenas acompanharé os investimentos dos
Fundos Paralelo Infraestrutura realizados no Setor Alvo que observarem as demais condi¢des
estabelecidas neste Regulamento.

2.1.2.1. Em razdo dos Fundos Paralelos Infraestrutura ja estarem operacionais no
momento da estruturacdo da Classe Unica, os Fundos Paralelos Infraestrutura poderdo investir
em Sociedades Alvo anteriormente a Classe Unica. Neste caso, no momento do investimento
pela Classe Unica em Sociedade Alvo investida pelos Fundos Paralelos Infraestrutura, o preco
de integralizacéo a ser pago pela Classe Unica em Ativo Alvo de emissdo da referida Sociedade
Alvo sera equivalente ao preco de integralizacao por Ativo Alvo pago pelos Fundos Paralelos
Infraestrutura atualizado pelo Hurdle.

2.2. Participacdo em Licitacoes e Contratos Administrativo. Sera permitido a Classe
Unica participagao (i) em licitagdes, nos termos da Lei n° 14.133, de 08 de abril de 2021, (ii)
em concessdes de servigos publicos e de obras publicas e em permissdes de servigos publicos,
nos termos da Lei n°® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, (iii) em parcerias publico-privadas,
nos termos da Lei n® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, (iv) bem como qualquer outra
modalidade de contrato administrativo que seja coerente com a politica de investimento da
Classe Unica.

2.2.1. A participacdo em contratos com a administragdo publica nos termos do item 2.2 acima
podera se dar inclusive por meio da aquisi¢do de Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvos
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pré-operacionais constituidas especificamente para participacdo de licitagdes, concessoes,
permissoes, parcerias publico-privadas e outros contratos administrativos, conforme aplicavel.

2.3. Participacdo no Processo Decisério. Os investimentos da Classe Unica nos Ativos
Alvo deverdo propiciar a participacdo da Classe Unica no processo decisério das Sociedades
Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, nos
moldes do Anexo Normativo IV.

2.4. Dispensa de Participa¢dao no Processo Decisoério. Ficara dispensada a participagéo
da Classe Unica no processo decisério de uma Sociedade Alvo, conforme previsto no Anexo
Normativo IV, quando:

(i) o investimento da Classe Unica for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do
capital social da Sociedade Alvo;

(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a O (zero) e haja aprovacdo da
Assembleia Geral de Cotistas; ou

(iii)  no caso de a Sociedade Investida ser listada em segmento especial de negociagdo de
valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcao
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual,
padrdes de governanca corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que os
investimentos em Sociedade Investida listada em segmento especial de negociacéo de valores
mobilidrios nos termos desta clausula correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do
Capital Comprometido Total.

2.5. Praticas de Governanga. Além dos requisitos acima, as Sociedades Alvo que sejam
companhias fechadas deverdo adotar os padrdes de governanga corporativa estabelecidos no
Anexo Normativo IV, conforme indicados abaixo:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacao;

(i) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os membros do
conselho de administracdo, quando existente;

(iii)  disponibilizagcdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opgoes de aquisi¢ao de agdes ou valores mobiliarios de emissao da
Sociedade Alvo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

(v) no caso de obtencao de registro de companhia aberta na categoria A, obrigar-se,
perante a Classe Unica a aderir a segmento especial de entidade administradora de mercado
organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa
previstas nos incisos (i) a (iv) acima; e
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(vi)  auditoria anual de suas demonstragdes financeiras por auditores independentes
registrados na CVM.

2.6. Parametro de Rentabilidade. O investimento na Classe Unica ndo representa e nem
deve ser considerado, a qualquer momento e sob qualquer hipétese, garantia de rentabilidade
aos Cotistas por parte do Administrador, do Custodiante e/ou dos Gestores.

3. DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1. Critérios de Composicao de Carteira. Observado o disposto no item 2.1 acima, a
Classe Unica investira prioritariamente em Ativos Alvo de emiss@o das Sociedades Alvo, direta
ou indiretamente, por meio do investimento em cotas de outros FIP-IE, sempre de acordo com
a Politica de Investimentos e de acordo com as disposi¢cdes da Resolugao CVM 175, da Lei
11.478 e demais normas aplicaveis. Ressalte-se que o investimento pela Classe Unica em cotas
de outros FIP-IE somente sera admitido como estratégia para assegurar o enquadramento
tributario do Fundo.

3.1.1. Enquadramento da Carteira. A Classe Unica deveré investir, no minimo, 90% (noventa
por cento) de seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo, observados, em qualquer hipétese, os
requisitos estabelecidos no Regulamento, neste anexo, no Anexo Normativo IV e na Lei 11.478,
com o proposito de retorno por meio de apreciagdo do capital investido, renda ou ambos, por
meio do desenvolvimento de projetos no Setor Alvo.

3.1.2. Ativos Financeiros. A parcela do Patrimdnio Liquido da Classe Unica que ndo estiver
investida em Ativos Alvo podera ser alocada em Ativos Financeiros.

3.1.3. Verificacao do Enquadramento. Para fins de verificagdo do enquadramento previsto
no item 3.1.1 acima, observado o disposto na regulamentacdo aplicavel quanto ao
enquadramento da Classe Unica, devem ser somados aos Ativos Alvo os valores referidos no
Artigo 11, paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV.

3.1.4. Periodo de Desenquadramento. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido
no item 3.1.1 acima perdure por periodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos previsto
neste anexo, os Gestores deverdo, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo
para aplicacao dos recursos: (i) reenquadrar a Carteira; ou (ii) solicitar ao Administrador a
devolugdo dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na proporcao por eles
integralizada.

3.1.5. Prazo de Aplicacao de Recursos e Nao Aplicabilidade. O limite estabelecido no item
3.1.1 acima ndo é aplicavel a Carteira durante o prazo de aplicacdo dos recursos, que devera
observar as regras de enquadramento previstas no Anexo Normativo IV, bem como na Lei
11.478, para as classes da modalidade infraestrutura, que devem enquadrar sua carteira no
prazo previsto legal e requladoramente.

3.1.6. Os valores devolvidos aos Cotistas, na forma dos itens 3.1.4 acima e 3.1.7 abaixo,
deixardo, automaticamente e a partir da data da respectiva devolugao, de ser contabilizadas
como Capital Integralizado do respectivo Cotista.
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3.1.7. Sem prejuizo do disposto no item 3.1.4 e no item 3.1.6 acima os Cotistas poderdo,
mediante solicitacdao e dentro do prazo indicado pelo Administrador, conforme orientagdo dos
Gestores, subscrever, nos termos do Regulamento, deste Anexo e dos Compromissos de
Investimento, Cotas adicionais a serem emitidas pelo mesmo preco de emissao, em montante
suficiente para recompor o Capital Comprometido e ndo integralizado anterior a realizacdo da
respectiva Chamada de Capital que originou o desenquadramento previsto no item 3.1.4
acima.

3.1.8. As Cotas adicionais a serem subscritas pelos Cotistas nos termos do item 3.1.7 acima
poderdo ser emitidas mediante simples deliberacdo do Administrador, conforme orientagdo
dos Gestores, no ambito do Capital Autorizado, independentemente de deliberacdo da
Assembleia Especial de Cotistas.

3.2. AFAC. A Classe Unica podera realizar AFAC nas Sociedades Investidas que comp&dem
a sua Carteira, desde que:

(i) a Classe Unica possua investimento em acdes da Sociedade Investida na data da
realizacao do AFAC;

(i) o valor do AFAC represente, no maximo, 20% (vinte por cento) do Capital
Comprometido Total;

(iii)  seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte da Classe Unica; e

(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no maximo,
12 (doze) meses.

3.3. Derivativos. A Classe Unica ndo realizard operacdes em mercados de derivativos,
exceto quando tais operacdes forem realizadas exclusivamente para fins de protecao
patrimonial ou envolverem opc¢des de compra ou venda de ac¢bes de emissao da Sociedade
Investida, com o propdsito de: (i) ajustar o preco de aquisicao da Sociedade Investida com o
consequente aumento ou diminuicao futura na quantidade de acbes investidas pela Classe
Unica; ou (ii) alienar referidas acées no futuro como parte da estratégia de desinvestimento
da Classe Unica.

3.4. Ativos no Exterior. A Classe Unica ndo podera investir em ativos no exterior.

3.5. Limites de Concentracio e de Exposicdo. A Classe Unica podera aplicar até 100%
(cem por cento) do Capital Comprometido Total em um Unico Ativo Alvo e até 100% (cem por
cento) em Ativos Alvo de um Unico emissor, sem qualquer limitagdo de concentragao por
modalidade ou por emissor. Adicionalmente, exclusivamente para os fins do disposto na
Resolugdo do Banco Central do Brasil n® 229/2022, de 11 de margo de 2022 (“"Resolucdo BCB
229"), o limite maximo da razdo entre ativos totais e Patrimonio Liquido da Classe Unica sera
de 120% (cento e vinte por cento) (“Limite de Exposicao”). Caso seja verificado, a qualquer
tempo, descumprimento da Classe em relacdo ao Limite de Exposicao aqui previsto, os
Gestores terdo o prazo de 60 (sessenta) dias contados de tal fato para adequagao do Limite
de Exposicao.
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3.6. Sociedades Alvo. Serdo alvo de investimento da Classe Unica, observado o disposto
nos itens 2.1.1, 2.1.2 e 3.1 acima, nos termos do Artigo acima, as sociedades an6nimas de
capital fechado ou aberto, com sede e administracdo no Brasil, a serem selecionadas pelos
Gestores e que atuem diretamente na implantacdo, ampliagdo, manutengao, recuperagao,
adequacdo ou modernizacdo de empreendimentos em infraestrutura, nos termos da Lei
11.478, desde que, cumulativamente: (i) tenham sido submetidas a Diligéncia antes da
primeira subscricdo ou da primeira compra de ativos de sua emissdo por parte da Classe Unica,
(ii) possuam como sdcios os Acionistas Way Brasil, direta ou indiretamente, inclusive por meio
de outros fundos de investimento, controladas, coligadas ou sucessoras a qualquer titulo, e
(iii) desenvolvam projetos aderentes ao Setor Alvo.

3.6.1. As Sociedades Investidas poderéo ser alvo de novos investimentos pela Classe Unica,
e observado o disposto abaixo e no item 3.8.

3.6.2. Sem prejuizo das demais disposicdes e observado que a Classe Unica ndo integra
questdes ASG em sua politica de investimentos para atingimento de seus objetivos, nos
termos do Cédigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de Recursos e do Artigo 49 da
Resolucdo CVM 175, os Gestores deverdo observar os seguintes parametros ASG no ambito
do investimento nas Sociedades Investidas, conforme aplicavel:

(i) os Gestores deverdo tomar as devidas providéncias para manter permanente
regularidade ambiental e adequacdo a legislagdo trabalhista aplicavel;

(i) os Gestores deverdo fornecer aos Cotistas informagdes sobre os aspectos ASG da
Carteira da Classe Unica, mediante solicitacao;

(iii)  os Gestores deverdo realizar melhores esforcos para sensibilizar os conselheiros e os
orgaos de governanca das Sociedades Investidas quanto a importancia do tema
responsabilidade socioambiental, incluindo, mas nao se limitando, a regularidade ambiental e
trabalhista, a ecoeficiéncia e a obtencao de certificacdes socioambientais relativas a sistemas
de gestao, processos ou produtos, conforme a natureza e impacto das atividades e do setor
das Sociedades Investidas;

(iv)  os Gestores deverdo realizar avaliacdo (due dilligence) prévia dos principais aspectos
ASG das Sociedades Alvo;

(v) caso a Sociedade Investida (i) possua receita operacional bruta superior a R$
300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) no ano imediatamente anterior ao investimento
da Classe Unica e (ii) se enquadre na categoria de Risco Socioambiental Alto, os Gestores
deverao garantir que a respectiva Sociedade Investida assuma o compromisso de desenvolver
uma politica ASG que deve incluir, necessariamente, entre outras iniciativas, a elaboracédo de
Relatorio de Sustentabilidade.

(vi) quando a atividade ensejar monitoramento socioambiental, em razdo de
enquadramento em Risco Socioambiental Alto, os instrumentos por meio dos quais os
investimentos do Fundo nas Sociedades Alvo e/ou Investidas forem viabilizados contemplarao
(1) obrigacdo de comunicar aos Gestores contingéncias socioambientais de que tenha
conhecimento; (2) possibilidade de os Gestores e/ou consultores especializados contratados
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vistoriarem a Sociedade Investida a qualquer tempo; e (3) exercicio de direito de veto, quando
existente, pelo representante do Fundo nos 6rgaos sociais da Sociedade Investida, visando a
impedir violagdes das leis socioambientais em vigor, quando aplicavel.

3.6.3. As Sociedades Investidas deverao ainda adotar as seguintes praticas, a serem previstas
nos respectivos documentos de investimento e/ou instrumentos societarios:

(i) nao explorar de forma irregular, ilegal ou criminosa o trabalho infantil, ou utilizar
pratica relacionada ao trabalho em condicdes degradantes ou analogas a escravidao;

(i) implementar, caso ainda nao possua, (a) politica de atuagao que procure minimizar os
eventuais efeitos nocivos ao meio ambiente decorrentes de suas atividades; (b) planos de
acao que busquem a melhoria do seu relacionamento com as comunidades onde suas
unidades estejam instaladas; e (c) boas praticas de gestdo de recursos humanos (incluindo a
protecdo a saude e seguranca do trabalhador) de maneira a desenvolver, na medida do
possivel, o seu capital humano; e

(iii)  implementar, caso ainda ndo possua, politicas e praticas anticorrupcao, em observancia
ao disposto na Lei 12.846/13 e regulamentacdo aplicavel.

3.6.4. Sem prejuizo das demais obrigacdes estabelecidas neste Anexo, os investimentos
somente serdo realizados em Sociedade Alvo que (i) ndo esteja em regime de recuperacao
extrajudicial, judicial ou faléncia & época do investimento pela Classe Unica; (ii) ndo explore
de forma irregular, ilegal ou criminosa o trabalho infantil ou utilize pratica relacionada ao
trabalho em condicbes degradantes ou analogas a escravidao, conforme consulta ao Cadastro
de Empregadores Vedados; (iii) seja objeto de Diligéncia, conforme item 3.6 deste Anexo e
termos e condi¢bes do Apenso |; (iv) ndo desenvolva atividades nos Setores Restringidos;
(v) ndo esteja inadimplente perante a Uniao, suas autarquias e/ou com o Sistema BNDES, salvo
se houver lei ou medida proviséria em vigor que autorize temporariamente, de maneira
excepcional, a contratagdo com o Poder Publico sem a apresentagdo de certiddes negativas
(ou positiva com efeitos de negativa) de débitos; (vi) esteja regular perante o Ministério do
Trabalho e Previdéncia, a ser comprovado mediante declaragdo de que as informacdes sobre
seus trabalhadores foram inseridas no Sistema de Escrituracdo Digital das Obrigac¢des Fiscais,
Previdenciarias e Trabalhistas — eSocial, conforme Anexo X (Portaria MPT n° 671, de
08.11.2021, da Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho do Ministério da Economia); (vii)
esteja regular com as obrigacdes relativas ao FGTS, comprovada mediante apresentacao de
Certificado de Regularidade expedido pela Caixa Econdmica Federal; (viii) declare, para fins
de comprovacao do disposto no artigo 6° do Decreto 11.687/23, que ndo cometeu as infragdes
previstas nos artigos 54 e 54-A do Decreto 6.514/2008 e que nao foi notificada de qualquer
sancao restritiva de direito, nos termos dos incisos |, Il, IV e V art. 20 do referido Decreto n®
6.514/2008; (ix) declare que inexiste, contra si e seus dirigentes, decisdo administrativa final
sancionadora, exarada por autoridade ou 6rgdo competente, em razao da pratica de atos que
importem em discriminacdo de raca, etnia ou de género, exploragdo irregular, ilegal ou
criminosa do trabalho infantil, pratica relacionada ao trabalho em condi¢Ses analogas a
escravidao, e/ou de sentenca condenatoria transitada em julgado, proferida em decorréncia
dos referidos atos, ou ainda, de outros que caracterizem assédio moral ou sexual, violéncia
contra a mulher, idoso ou pessoa com deficiéncia ou que importem em crime contra o meio
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ambiente; (x) declare que ndo estdo configuradas as vedacdes previstas nos incisos | e Il do
Artigo 54 da Constituicao Federal; (xi) caso desenvolva atividades de Risco Socioambiental
Alto, seja, previamente ao investimento do Fundo, objeto de relatério com parecer
socioambiental, elaborado por empresa especializada de primeira linha contratada pelos
Gestores as expensas do Fundo; (xii) ndo possua registro no Cadastro Informativo de créditos
nao quitados do setor publico federal (CADIN); e (xiii) declare que cumpre as normas,
regulamentos e padrdes de protecdo ambiental, a saide e a seguranca do trabalho, tais como
previstos na legislacdo brasileira em vigor.

3.6.5. Uma vez atendido o disposto no inciso “(iii)" do Item 3.6.4 acima, se o relatério apontar
alguma contingéncia ambiental material, os investimentos da Classe Unica ficardo
condicionados (a) a adogdo de plano de acdo, a ser elaborado pelos Gestores e/ou por
empresa por este contratada as expensas da Classe Unica, se necessario, que defina medidas
para minimizacdo ou eliminacdo da contingéncia existente; e (b) ao compromisso da
Sociedade Alvo de cumprir integralmente o disposto no plano de acao dos Gestores, em
conjunto com a empresa especializada a ser contratada as expensas da Classe Unica, de
monitorar esse cumprimento.

3.6.6. ApoOs a efetivacdo do investimento e, para fins de monitoramento de eventuais
contingéncias da Sociedade Investida, os Gestores deverdo consultar semestralmente o
Cadastro de Empregadores Vedados, com relacao a cada Sociedade Investida, bem como
obter, conforme julgamento dos Gestores a depender da natureza do mercado de atuagdo da
Sociedade Investida, relatérios ambientais elaborados por empresa especializada contratada
pelo Gestor as expensas da Classe Unica.

3.6.7. Na hipotese de identificacdo de contingéncia social no monitoramento da Sociedade
Investida, a decisdo dos Gestores de permanecer com o investimento fica condicionada a
eliminagdo do trabalho escravo ou em condi¢des degradantes.

3.6.8. Caso identificada contingéncia ambiental no monitoramento da Sociedade Investida e
decidindo os Gestores por permanecer com o investimento, estes deverao elaborar e
acompanhar o cumprimento pela Sociedade Investida de plano de acdo na forma do Item
3.6.5 acima, cujo conteudo sera informado ao Administrador.

3.6.9. Na hipdtese do Item 3.6.7 acima, verificada pelos Gestores a inércia da Sociedade
Investida quanto a adocdo das referidas providéncias, deverdo os Gestores, observado o
disposto neste Anexo, tomar as providéncias para realizacdo de desinvestimento na Sociedade
Investida.

3.6.10.Deverdao ser priorizados investimentos em Sociedades Alvo (i) que tenham
incorporado como pratica ou que estejam incorporando principios basicos de
responsabilidade social, ambiental e ética, em consonancia com os Principios para

Investimento Responsavel - PRI, conforme previstos em
https://www.unpri.org/download report/18943 e (ii) signatarias do Pacto Empresarial pela
Integridade e contra a Corrupcao, conforme disponivel em

http://www.empresalimpa.ethos.org.br/.
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3.6.11.A verificacdo do enquadramento da Classe Unica aos requisitos previstos neste Artigo
3.6 é de responsabilidade exclusiva dos Gestores.

3.7. Setor Alvo. As Sociedades Alvo deverdo atuar no setor de infraestrutura, nos termos
da Lei 11.478, restrito ao segmento de transporte e logistica, por meio de Sociedades Alvo
que operem ou venham a desenvolver projetos, inclusive por meio de processos competitivos
para contratos administrativos nos termos do item 2.2 deste Anexo, na condi¢do de
concessionarias de rodovias, pontes, tlneis e servicos relacionados, ou ainda por meio da
construgdo de rodovias ou ampliagao, fora da faixa de dominio atual, de rodovias existentes,
inclusive em projetos de Risco Socioambiental Alto, nos termos do Apenso I.

3.8. Garantias. Os Gestores podem, em nome da Classe Unica, prestar fianca, aval, aceite
ou qualquer outra forma de coobrigacao, bem como utilizar ativos da Carteira na prestacao
de garantias reais, relativamente a operagdes relacionadas a Carteira, nos termos do Artigo
113, IV da Resolucdo CVM 175, independentemente de deliberagdo em Assembleia Especial
de Cotistas, observado que o valor das respectivas garantias deverdo ser limitados ao Capital
Comprometido Total disponivel para investimentos, verificados no momento da prestagdo da
referida garantia e desde que seja aprovada a concessao de garantias pelos Fundos Paralelos
Infraestrutura, a qual devera ser implementada de maneira pro rota as participagdes detidas
pelo Fundo e pelos Fundos Paralelos Infraestrutura em Sociedades Investidas.

3.9. Periodo de Investimento. A Classe Unica terd um Periodo de Investimento que ir4 até
21 de margo de 2029.

3.9.1. O Periodo de Investimento da Classe Unica serd reduzido, encerrado
antecipadamente ou prorrogado automaticamente, independentemente de deliberacdo da
Assembleia Especial de Cotistas, para acompanhar o periodo de investimento do Fundo
Paralelo Master, caso o periodo de investimento do Fundo Paralelo Master seja objeto de
modificagdes e enquanto esse ultimo detiver ativos em comum com Fundo.

3.9.2. As decisdes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe Unica serao
aprovadas de forma discricionaria, dentro dos limites deste Regulamento, e serdo de
responsabilidade exclusiva dos Gestores.

3.10. Periodo de Desinvestimento. O Periodo de Desinvestimento da Classe Unica se
iniciara no 1° (primeiro) dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento e se estendera
até o término do Prazo de Duragao, considerando, inclusive, eventuais prorrogagdes. Durante
o Periodo de Desinvestimento, os Gestores:

(i) deverao buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas para
a alienacao dos investimentos da Classe Unica;

(i) envidardo seus melhores esfor¢os no processo de desinvestimento total da Classe
Unica, de acordo com estudos, anélises, e estratégias de desinvestimento, sendo que os
recursos provenientes da alienagdo dos investimentos poderao ser, a critério dos Gestores,
distribuidos aos Cotistas por meio de amortizagdo das Cotas;
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(iii) poderad utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que sejam
admitidos pela legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, a seu exclusivo critério, incluindo, sem
limitagdo: a oferta publica dos Ativos Alvo em mercado de bolsa; processos competitivos com
participantes estratégicos no mercado de atuacdao das Sociedades Alvo; ou transagdes
privadas; e

(iv) como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os melhores
resultados na venda das Sociedades Investidas, os Gestores deverao priorizar iniciativas de
negocio que agreguem valor a possiveis compradores estratégicos e facilitara possiveis
transacdes via, sem limitacdo: (a) a constru¢do de modelos de negécio soélidos e comprovados;
(b) a contratacao de times de gestao profissionais; (c) a introducdo de processos e principios
corporativos; (d) a producdo de reportes de gestdao e demonstrativos financeiros auditados; e
(e) a implementacdo de um modelo de governancga corporativa.

3.10.1.Apds o Periodo de Investimento, os Gestores poderdo, excepcionalmente, solicitar ao
Administrador que realize Chamadas de Capital, até o limite do Capital Comprometido, para
a realizacdo de investimentos: (a) relativos a obrigacdes assumidas pela Classe Unica antes do
término do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente
efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento e sejam previstos em contratos
vinculantes que ainda ndo tenham atendido a condicao especifica ali constante, a qual venha
a ser atendida apds o encerramento do Periodo de Investimento; ou (b) sejam realizados para
a aquisicdo de ativos de Sociedades Investidas pela Classe Unica, inclusive no caso de aumento
de capital das Sociedades Investidas; ou (c) sejam decorrentes do exercicio de direitos de
subscricdo ou de opgdo de compra, conversao ou permuta de valores mobilidrios de
titularidade da Classe Unica por conta de contratos vinculantes celebrados durante o Periodo
de Investimento; ou (d) sejam realizados de forma a evitar a diluicdo da participacdo da Classe
Unica em uma Sociedade Investida em casos de aumento de capital deliberado pelos demais
acionistas de tal Sociedade Investida.

4. DA CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE UNICA

4.1. Custédia. Os Prestadores de Servicos Essenciais observardo as disposicoes relativas a
custodia dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, inclusive a obrigacao
de guarda de documentacdo e contratacao de custodiante, nos termos da Resolugdao CVM
175.

4.2. Registro dos Ativos Alvo. Os Ativos Alvo serdo registrados nos respectivos livros de
registros da respectiva Sociedade Alvo ou, conforme o caso, custodiados em entidade de
custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvados os casos de dispensa do
Anexo Normativo IV.

5. DO CONFLITO DE INTERESSES

5.1. Conflito Prévio. Ndao ha conflitos de interesses vislumbrados no momento da
constituicdo da Classe Unica. Sem prejuizo, a Classe Unica podera atuar como contraparte dos
Prestadores de Servi¢os Essenciais, observada a necessidade de aprovacao em Assembleia
Especial de Cotistas, conforme o caso.
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5.2. A despeito do disposto no item 5.1. acima, o Administrador e os Gestores deverao
manter os Cotistas atualizados acerca de situagdes que surjam nas quais haja potencial
Conflito de Interesses.

6. DO COINVESTIMENTO

6.1. Estratégia de Coinvestimento. A Classe Unica foi estruturada pelos Gestores para
alocar oportunidades de coinvestimento com os Fundos Paralelos Infraestrutura. Regras
referentes a politica de coinvestimento relacionada a estratégia de investimento perseguida
pelos Gestores por meio da Classe Unica e dos Fundos Paralelos Infraestrutura deverdo sequir
o disposto nos respectivos regulamentos de tais veiculos.

7. FATORES DE RISCO

7.1. Riscos dos Investimentos. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem
realizados pela Classe Unica, o Cotista deve estar ciente de que a Classe Unica estara sujeita
aos seguintes fatores de risco, entre outros:

(i) Risco de Liquidez dos Ativos Integrantes da Carteira: consiste no risco de
redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos
mercados em que sao negociados, devido a condicdes especificas atribuidas a esses ativos ou
aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe Unica
podera encontrar dificuldades para liquidar posicbes ou negociar os referidos ativos pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe
Unica, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe Unica a aceitar
descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes
fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates ao Cotista, nos termos
deste Anexo.

(i) Risco relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: a Classe Unica,
constituida sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer
momento. A amortizacdo das Cotas serad realizada a medida que a Classe Unica tenha
disponibilidade para tanto, na forma prevista neste Anexo, ou na data de liquidagdo da Classe
Unica. Além disso, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento é muito pouco
desenvolvido no Brasil, havendo o risco para o Cotista que queiram se desfazer dos seus
investimentos na Classe Unica, de ndo conseguirem negociar suas Cotas em mercado
secundario em funcdo da potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razdo
da baixa liquidez das Cotas e observado o disposto no Anexo, o Cotista podera ter dificuldade
em realizar a venda das suas Cotas e/ou podera obter precos reduzidos na venda de suas
Cotas.

(i) Risco de Concentracao: a Classe Unica devera aplicar, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu patrimonio liquido em valores mobiliarios de emissao de
Sociedades Investidas, o que podera implicar na concentracdo dos investimentos do Fundo
em ativos emitidos por um Unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentracao
de recursos aplicados pela Classe Unica em ativos de um mesmo emissor, maior é o risco que

39

Corporativo | Externo



a Classe Unica est4 exposta.

(iv) Risco Regulatério relacionado ao Setor Rodoviario: O setor de infraestrutura
rodoviaria esta sujeito a uma extensa regulamentacdo expedida por diversas autoridades,
inclusive no tocante a obtencdo de concessdes e autorizacdes. Dessa forma, o
desenvolvimento de projetos relacionados ao setor de infraestrutura rodoviaria, de acordo
com a politica de investimento da Classe Unica, podera estar condicionado, dentro outros, a
obtencdo de licengas especificas, aprovacdo de autoridades governamentais e a leis e
regulamentos de protecdao ambiental. Referidos requisitos e regulamentagdes atualmente
existentes ou que venham a ser criados poderao implicar em aumento de custos, limitando a
estratégia da Classe Unica e podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo e dos
Cotistas.

(v) Ricos relacionados a Editais de Licitacido e Concessao: a Classe Unica, ao
investir em Sociedades-Alvo que atuam no setor de infraestrutura, pode vir a celebrar
contratos no ambito de editais de licitagdo e de concessdo que estao, regra geral, sujeitos a
extincdo antecipada em determinadas circunstancias, podendo ser motivada por interesse
publico ou por inadimplemento da Sociedade Investida, conforme disposto no referido
contrato, podendo tal extincdo antecipada estar fora do controle da Classe Unica. Ocorrendo
a extingdo da concessao, os ativos sujeitos a concessao serao revertidos ao poder concedente.
Em caso de extingdo antecipada, a Sociedade Investida ndo podera assegurar que a
indenizacdo prevista no contrato de concessdo (valor dos ativos que nao tenham sido
completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar a perda de lucro
futuro.

(vi) Riscos relacionados ao investimento nas Sociedades Investidas: embora a
Classe Unica tenha participacdo no processo decisério das Sociedades Investidas, salvo nas
hipoteses previstas na regulamentacao aplicavel, ndo ha garantias de (i) bom desempenho das
Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas ou (iii) continuidade das
atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa
e significativamente os resultados da Classe Unica e, portanto, do valor das Cotas. Os
investimentos da Classe Unica poderéo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanca indicadas neste Anexo, ndo estdo obrigadas a
observar as mesmas regras que companhias abertas relativamente a divulgacao de suas
informacgdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a
Classe Unica quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade
Investida e (ii) a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor
da Carteira e, consequentemente, o valor das Cotas. A Classe Unica pode ter participacdes
minoritarias em Sociedades Investidas, o que podera limitar sua capacidade de proteger seus
interesses em tais Sociedades Investidas. Ainda que, quando da realizagdo de aporte de capital
em uma determinada Sociedade Alvo ou Sociedade Investida, a Classe Unica tente negociar
condi¢des que lhe assegurem direitos para proteger seus interesses em face da referida
Sociedade Alvo ou Sociedade Investida e dos demais acionistas, ndo ha garantia que todos os
direitos pleiteados serdo concedidos & Classe Unica, o que pode afetar o valor da Carteira e
das Cotas.

(vii) Risco de potencial Conflito de Interesses. A Classe Unica podera coinvestir
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em ativos de emissdao de Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas nas quais o
Administrador, o Gestor e/ou os Cotistas, bem como suas respectivas afiliadas, detenham ou
venham a deter participacdo acionaria, direta ou indiretamente, mediante aprovagdo em
Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel. Além disso, desde que aprovado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, a Classe Unica podera figurar como
contraparte do Administrador, do Gestor, ou dos Cotistas, bem como de fundos de
investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou pelo Gestor. Desta forma, tais partes poderao eventualmente tomar
decisdes relacionadas as Sociedades Alvo que possam afetar negativamente a rentabilidade
da Classe Unica.

(viii) Risco de Governanca: caso a Classe Unica venha a emitir novas Cotas ou caso
seja criada uma subclasse de Cotas, mediante deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas,
0s novos cotistas podem modificar a relacdo de poderes para alteragdo do Anexo. Tais
alteracdes poderao afetar o modo de operacio da Classe Unica de forma contraria ao interesse
de parte dos Cotistas.

(ix) Risco de Coinvestimento: a Classe Unica podera coinvestir com outras classes
e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo pelos Prestadores de Servicos Essenciais e suas
partes relacionados, os quais poderdo ter participacdes maiores que as da Classe Unica nas
Sociedades Investidas, e em decorréncia, maior participagdo no processo de governanca das
Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo, na posicdo de acionista minoritario, estara
sujeito significativamente as decisdes e atos de governanca dos veiculos coinvestidores, dos
membros da gestao, conselho de administracdo e/ou comités de governanca ndo indicados
pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe
Unica. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem ndo estar presentes em
investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um
coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham
interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles da Classe Unica, inclusive devido a
dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento,
resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos
usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para a Classe Unica com
relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecao suficiente dos
interesses da Classe Unica.

(%) Riscos de Construcdao, Operacdo e Manutencao de Projetos de
Infraestrutura: o setor de infraestrutura envolve a realizacdo de obras e servicos complexos,
que podem apresentar atrasos, interrupgdes, falhas, acidentes, custos adicionais,
contingéncias, reclamacdes ou penalidades, decorrentes de fatores técnicos, logisticos,
contratuais, trabalhistas, ambientais, de seguranca ou de qualidade. Esses fatores podem
afetar o cronograma, o orcamento, o escopo, a funcionalidade ou a rentabilidade dos projetos
de infraestrutura, bem como a reputacdo, a responsabilidade ou a conformidade das
Sociedades Investidas. Além disso, a manutencdo das instalacbes envolve riscos de
interferéncias meteoroldgicas, problemas inesperados de engenharia e de natureza ambiental,
e paradas na operagao ou, ainda, custos excedentes nao previstos. As Sociedades Investidas
podem ndo encontrar apdlices disponiveis contra alguns dos referidos riscos, como os riscos
meteoroldgicos. A ocorréncia de perdas ou demais responsabilidades que ndo estejam
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cobertas por apdlices de seguro podem acarretar significativos custos adicionais ndo previstos.

(xi) Risco de Formacdo da Carteira da Classe Unica: A Classe Unica podera
encontrar dificuldades em identificar oportunidades atraentes de investimento em Ativos Alvo
no setor de infraestrutura rodoviaria, ou podera nao ser capaz de efetuar os investimentos
desejados em termos economicamente favoraveis. Ademais, condi¢des econdmicas
desfavoraveis podem aumentar o custo e limitar o acesso ao mercado, reduzindo a capacidade
da Classe Unica de realizar investimentos em Ativos Alvo.

(xii) Possibilidade de endividamento pela Classe Unica: a Classe Unica podera
contrair ou efetuar empréstimos na hipdtese prevista no Anexo, de modo que o patrimdnio
liquido da Classe Unica podera ser afetado em decorréncia da eventual obtencdo de tais
empréstimos.

(xiii) Auséncia de Direito de Controlar as Operacdes da Classe Unica: os Cotistas,
em geral, ndo terdo oportunidade de participar nas operacdes do dia a dia da Classe Unica. A
propriedade das Cotas nao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os ativos a
serem investidos pela Classe Unica ou sobre fracio ideal especifica de tais ativos. Os direitos
dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nédo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas.

(xiv) Risco de Diluicdo: A Classe Unica podera nio exercer o direito de preferéncia
que lhe cabe nos termos da Lei n. 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em
quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas.
Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades
Investidas no futuro e a Classe Unica ndo participe de tais aumentos de capital por qualquer
razdo, a Classe Unica podera ter suas participacdes diluidas no capital das Sociedades
Investidas.

(xv) Riscos relacionados as Sociedades Investidas e Riscos Setoriais: uma parcela
significativa dos investimentos da Classe Unica sera feita em titulos ou valores mobilirios de
emissdao de Sociedades Investidas, o que, por sua natureza, envolve riscos do negocio,
financeiros, do mercado e/ou legais. Embora a Classe Unica tenha sempre participacdo no
processo decisorio das respectivas Sociedades Investidas, ndo ha garantias de (i) bom
desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas
e (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas.
Nao se pode garantir que o Gestor avaliara corretamente a natureza e a magnitude dos varios
fatores que podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de precos e do mercado
em que sdo feitos os investimentos da Classe Unica podem ser volateis e uma variedade de
outros fatores a eles inerentes e de dificil previsdo, tais como acontecimentos econdmicos e
politicos nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das
atividades da Classe Unica e o valor de seus investimentos. Consequentemente, o
desempenho da Classe Unica em um periodo especifico pode ndo ser necessariamente um
indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos futuros.
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A Classe Unica pretende participar do processo de tomada de decisdes estratégicas de cada
uma das Sociedades Investidas. Embora tal participacdo em algumas circunstancias possa ser
importante para a estratégia de investimento do Fundo e possa aumentar a capacidade da
Classe Unica de administrar seus investimentos, também pode sujeitar a Classe Unica a
reivindicagdes a que ele nao estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por
exemplo, caso alguma das Sociedades Investidas tenha sua faléncia decretada ou caso haja a
desconsideracdo da personalidade juridica de uma Sociedade Investida, a responsabilidade
pelo pagamento de determinados passivos da Sociedade Investida podera ser atribuida a
Classe Unica, impactando o valor das Cotas, e podendo, inclusive, gerar patriménio liquido
negativo e sujeitar a Classe Unica a realizar aportes adicionais de recursos nas Sociedades
Investidas, o que, por sua vez, poderia resultar, inclusive, na hipétese de a Classe Unica solicitar
ao Cotista a realizacdo de aportes adicionais de recursos na Classe Unica, observado o regime
de responsabilidade da Classe Unica.

Uma parcela dos investimentos da Classe Unica pode envolver investimentos em valores
mobilidrios de emissdo de companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu
capital. Investimentos em companhias abertas podem sujeitar a Classe Unica a riscos que
variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos investimentos em companhias fechadas. Tais
riscos incluem, sem limitacao, maior volatilidade na avaliacdo de tais companhias, maiores
obrigagdes de divulgacdo de informagdes sobre tais companhias, limites a capacidade da
Classe Unica de alienar tais valores mobiliarios em determinados momentos (inclusive devido
ao conhecimento, pela Classe Unica, de informacdes ndo publicas relevantes), maior
probabilidade de propositura de agdes pelos acionistas contra os membros do conselho de
administracdo dessas companhias, processos administrativos movidos pela CVM e aumento
nos custos relacionados a cada um desses riscos.

Investimentos em Sociedades Investidas envolvem riscos relacionados aos setores em que as
Sociedades Investidas atuam. Nao ha garantia quanto ao desempenho de quaisquer desses
setores, tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas
acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda
que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das demais
empresas do seu setor de atuacio, ndo ha garantia de que a Classe Unica e os seu cotista ndo
experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

O Fundo podera investir em Sociedades Investidas que atuam em setores regulamentados. As
operacdes de tais Sociedades Investidas estardo sujeitas ao cumprimento da regulamentacao
aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau de regulamentacdo tanto em decorréncia
de novas exigéncias quanto de regulamentacdo de mercados anteriormente nao
regulamentados. Os precos podem ser controlados artificialmente e os 6nus regulatorios
podem aumentar os custos operacionais dessas Sociedades Investidas. Dessa forma, a criacao
de regulamentacao ou a alteracdo de regulamentacdo ja existente pode afetar o desempenho
das Sociedades Investidas. Em funcao de diversos fatores relacionados ao funcionamento de
érgdos publicos dos quais a Classe Unica pode vir a depender no desempenho de suas
operacdes, ndo ha garantias de que a Classe Unica conseguira exercer todos os seus direitos
como acionista das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de a¢des ou
outros valores mobiliarios de emissao de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe
Unica consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos

43

Corporativo | Externo



originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a
rentabilidade da carteira de investimentos da Classe Unica.

Ndo obstante a diligéncia e o cuidado dos Gestores, os pagamentos relativos aos valores
mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre o capital
proprio e outras formas de remuneracao e bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou,
ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe Unica e o seu cotista poderdo experimentar
perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de
tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, a Classe Unica pode ser
solicitada a oferecer informagdes sobre o negdcio e situagdo financeira de uma Sociedade
Investida tipicas em situacdes de venda de participacdo societaria. A Classe Unica pode
desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que poderdo gerar obrigacao de
indenizacdo pela Classe Unica aos adquirentes da Sociedade Investida, o que pode afetar o
valor das Cotas. Ademais, o processo de desinvestimento podera ocorrer em etapas, sendo
possivel que a Classe Unica, com a diminuicdo de sua participacdo na Sociedade Investida,
perca gradualmente o poder de participar no processo decisério da Sociedade Investida, o
que pode afetar sua capacidade de agregar valor ao respectivo investimento.

(xvi) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagbes nos precos e na
rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira, os quais sdo afetados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Essas oscilagdes de
preco podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas ao Cotista.

(xvii) Risco de Precificacdo dos Ativos: a precificacdo dos titulos e valores
mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira sera realizada de acordo com
os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios e demais
operacgOes estabelecidas neste Anexo e na regulamentacdao em vigor, havendo o risco de que
a avaliacdo da Carteira nao reflita necessariamente o valor da Carteira quando da venda de
ativos. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado,
poderéo ocasionar variacdes no valor dos ativos da Classe Unica, podendo resultar em perdas
ao Cotista.

(xviii) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das
operacdes da Classe Unica, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou
mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e nao liquidadas. Alteracdes
e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no preco
de negociacao dos ativos que compdem a Carteira.

(xix) Riscos de Alteracdo da Legislacao Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: A
legislacdo aplicavel & Classe Unica, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe
Unica, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias e regulamentacées, esta sujeita a alteracées.
Tais eventos podem impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des
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para distribuicdo de rendimentos das Cotas.

(xx) Riscos de Alteracoes das Regras Tributarias: alteragcdes nas regras tributarias
e/ou na sua interpretacdo e aplicacdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente
sobre o investimento na Classe Unica e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteracdes
incluem, mas nao se limitam, a (i) eventual extingdo de isen¢des fiscais, na forma da legislacao
em vigor, (ii) possiveis modificagdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos
existentes, (iii) criacao de tributos; bem como, (iv) mudancas na interpretacéo ou aplicacao das
regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os
efeitos de medidas de alteracdo fiscal ndo podem ser previstos ou quantificados
antecipadamente, no entanto, poderdo sujeitar a Classe Unica, as Cotas, os Ativos Financeiros
e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as
regras tributarias atualmente aplicaveis a Classe Unica, Cotas, aos Ativos Financeiros e aos
Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no
contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados da Classe
Unica, bem como a rentabilidade de suas cotas, dos Ativos Financeiros e, consequentemente,
os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, o tratamento tributario
especifico e aplicavel aos Cotistas baseia-se na constituicio da Classe Unica com no minimo
5 (cinco) Cotistas, e nenhum destes podera deter mais do que 40% das Cotas ou auferir
rendimento superior a 40% do rendimento da Classe Unica. No caso do ndo cumprimento
destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e da Resolugdo CVM 175, ndo sera aplicavel
aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei 11.478. Ademais, o ndo atendimento das
condicdes e requisitos previstos na Lei 11.478 resultara na liquidacdo da Classe Unica ou
transformacgdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei 11.478.

(xi) Riscos de Nao Aplicacao do Tratamento Tributario Vigente. A Lei 11.478,
estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que invistam na Classe Unica,
sujeito a certos requisitos e condicdes. A Classe Unica devera aplicar, no minimo, 90% (noventa
por cento) do seu patriménio nos ativos previstos na Lei 11.478 e demais regulamentagdes
aplicaveis. Além disso, a Classe Unica devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada
Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pela Classe
Unica, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento da
Classe Unica. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478
e na Resolucdo CVM 175, quando e conforme aplicavel, inclusive em caso de eventuais
questionamentos a respeito do investimento da Classe Unica em fundos de investimento em
participacdes em infraestrutura ou, ainda, em caso de inobservancia dos requisitos dispostos
na Lei 11.478 e na Resolucdo CVM 175 pela Classe Unica ou por outros fundos de investimento
em participacdes em infraestrutura, ou ainda em caso de mudanca de entendimento da
Receita Federal do Brasil quanto a interpretacao dos requisitos previstos na Lei 11.478, nao
sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei 11.478, o que podera resultar
em prejuizos os Cotistas. Ademais, o nao atendimento das condigdes e requisitos previstos na
Lei 11.478 resultara na liquidacdo da Classe Unica ou transformacdo em outra modalidade de
fundo de investimento, nos termos do Artigo 1, Paragrafo §9°, da Lei 11.478, o que podera
impactar negativamente a Classe Unica e os Cotistas.

(xxii) Riscos de Acontecimentos e Percepcdao de Risco em Outros Paises: o
mercado de capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢bes econdmicas
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e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacao dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o
preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores
nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera ter um efeito negativo nos
resultados da Classe Unica e na rentabilidade do Cotista.

(xxiii) Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental:
a Classe Unica também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle do Administrador, dos Gestores e dos demais prestadores de servicos
da Classe Unica, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios,
situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudancgas legislativas, que poderao resultar em (a) perda de
liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais
fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de amortizacdes e
resgates. Nao obstante, a Classe Unica desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, de forma geral, aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo Federal e, especificamente, a orientacdo politica adotada por autoridades publicas
competentes nos setores econdmicos de atuagdo das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades
Investidas, inclusive quanto a riscos relacionados a forma de aplicagdo, interpretacao e/ou
alteragdo da regulamentacdo aplicadvel ao desenvolvimento das atividades das Sociedades
Alvo e/ou das Sociedades Investidas. Ocasionalmente, o Governo Brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo
Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetaria
envolveram, em passado recente, alteragcdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda,
controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condi¢des macroecondmicas, podem impactar significativamente a economia e
o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da
moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevacdao de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente podem impactar os negocios, as condicdes financeiras, os
resultados operacionais da Classe Unica e a consequente distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da
moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores
externos podem influenciar nos resultados da Classe Unica.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a
economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais. O conflito envolvendo a
Federacao Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos precos dos
combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do Doélar, esses
aumentos causariam ainda mais pressdo inflacionaria e poderiam dificultar a retomada
econdmica brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de
commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do prego dos grdos devido
a alta procura, a demanda pela producdo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta
capacidade de producdao e a consequente possibilidade de negociar por valores mais
competitivos; dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se os pregos
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internos, o que gera ainda mais pressdo inflacionaria. Por fim, importante mencionar que
parcela significativa do agronegdcio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes
importados da Federagdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrussia
e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanga na politica de exportacdo desses
produtos podera impactar negativamente a economia e, por consequéncia, 0 mercado de
capitais. Frise-se que, diante da invasao perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloraram-
se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas em muitas outras
nacdes indiretamente interessadas na questdo, trazendo um cenario de altissima incerteza
para a economia global, possivelmente no longo prazo, o que podera prejudicar as atividades
das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe Unica e a rentabilidade
dos Cotistas.

(xxiv) Riscos Relacionados a Morosidade da Justica Brasileira: a Classe Unica
podera ser parte de demandas judiciais relacionadas aos negocios das Sociedades Investidas,
tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema
judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo
razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que a Classe Unica obtera resultados favoraveis em suas
demandas judiciais. Os fatos mencionados acima poderdao afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdcios da Classe Unica e, consequentemente, seus resultados e a
rentabilidade do Cotista.

(xxv) Amortizacao e/ou Resgate das Cotas com Valores Mobiliarios de emissao
das Sociedades Investidas ou Ativos Financeiros Integrantes da Carteira: o Regulamento
contempla circunstancias em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas em espécie
com valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas e/ou Ativos Financeiros
integrantes da Carteira. Nestes casos, o Cotista podera encontrar dificuldades na negociacao
dos valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas e/ou dos Ativos Financeiros
recebidos da Classe Unica.

(xxvi) Risco de Patriménio Liquido Negativo: As aplicacdes da Classe Unica estao,
por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagdo, ndao havendo
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe Unica e os Cotistas.
As estratégias de investimento da Classe Unica poderdo fazer com que o Patriménio Liquido
seja negativo, hipotese em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais
de recursos. E possivel, portanto, que a Classe Unica ndo possua recursos suficientes para
satisfazer as suas obrigagdes. Tendo em vista que a responsabilidade dos Cotistas sera limitada
ao valor por eles subscrito, diante da possibilidade de o Patrimonio Liquido se tornar negativo,
o Administrador e os Gestores deverdao adotar as medidas previstas neste Regulamento,
observado, ainda, o disposto nos Artigos 122 a 125 da parte geral da Resolugcdo CVM 175. A
adocao de tais medidas ndo necessariamente eliminara o risco de insolvéncia da Classe Unica,
podendo ocorrer a liquidacdo da Classe Unica ou se tornar necessario que o Administrador
entre com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica.

(xxvii) Risco Relacionado a Responsabilidade dos Cotistas. A responsabilidade dos
Cotistas esta limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do Artigo 1.368-D do Cddigo
Civil e na forma regulamentada pela Resolucdo CVM 175. Nesse sentido, diante da hipotese
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de Patrimonio Liquido negativo, o Administrador devera adotar as medidas previstas neste
Anexo, observado o capitulo XlII da Resolugdo CVM 175. Todavia, a adogao das referidas
medidas ndo isentaré o risco de solvéncia da Classe Unica, podendo ocorrer a liquidacdo da
Classe Unica ou ocasionar a necessidade do Administrador entrar com pedido de declaracdo
judicial de insolvéncia da Classe Unica.

(xxviii) Riscos relacionados aos Passivos de Sociedades Investidas: Nos termos da
regulamentacgdo, o Fundo devera participar do processo de tomada de decisdes estratégicas
das Sociedades Investidas. Tal participacdo, em razao da responsabilidade a ela inerente, pode
sujeitar o Fundo a reivindicacdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor
passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua
personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha
casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizacao dos
requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e
independentemente da participacdo de cada acionista no capital social e/ou na administracao
da companhia. Em tais hipdteses, ndo ha garantia de que o Fundo tera éxito na defesa de seus
interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

(xxix) Riscos de nao Realizacdo dos Investimentos do Fundo: os investimentos da
Classe Unica sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode ndo
ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pela Classe Unica estardo disponiveis no momento e em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimento, o que pode resultar
em investimentos menores ou mesmo em nao realizagcdo desses investimentos.

(xxx) Risco de Descontinuidade: o Regulamento estabelece hipoteses de liquidacao
antecipada da Classe Unica. Nessas situacdes, o Cotista terd seu horizonte original de
investimento reduzido e podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo proporcionada pela Classe Unica (conforme aplicavel), ndo sendo devida pela
Classe Unica, pelo Administrador ou pelo custodiante nenhuma indenizacdo, multa ou
penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(xxxi) Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas: as Cotas nao foram objeto de
classificacdo de risco e, com isso, os investidores ndo contardo com uma analise de risco
independente realizada por uma empresa de classificacao de risco (empresa de rating). Cabera
aos potenciais investidores, antes de subscrever as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos
na aquisicdo de Cotas, inclusive, mas ndo somente, aqueles aqui descritos.

(xxxii) Riscos Relacionados a Amortizagdo: os recursos gerados pela Classe Unica
serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam
provenientes dos valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas e ao retorno do
investimento nas Sociedades Investidas, mediante o seu desinvestimento. A capacidade da
Classe Unica de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento, pela Classe Unica, dos
recursos acima citados.
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(xxxiii) Risco da Inexisténcia de Rendimento Pré-determinado: o valor das Cotas
podera ser atualizado periodicamente conforme definido no Anexo. Tal atualizagdo tem como
finalidade definir qual parcela do patriménio liquido, devidamente ajustado, deve ser alocada
ao Cotista quando da liquidacao de suas Cotas e ndo representa nem devera ser considerada,
sob nenhuma hipdtese ou circunstancia, como uma promessa ou obriga¢do, legal ou
contratual do Administrador, dos Gestores e/ou de suas respectivas Partes Relacionadas, em
assegurar tal alocacdo ou remuneracdo ao Cotista, ndo sendo aplicado as Cotas qualquer
garantia de rendimento.

(xxxiv) Risco Socioambiental: as Sociedades Investidas, direta ou indiretamente,
podem estar sujeitas a maior risco de contingéncias socioambientais decorrentes de suas
atividades, bem como de eventual ndo cumprimento da legislacdo socioambiental aplicavel e
de eventos adversos, especialmente se exercerem atividade com significativo impacto
socioambiental, tais como acidentes, vazamentos, explosdes ou outros incidentes que podem
resultar em lesdGes corporais, mortes, danos ao meio ambiente e a coletividade que poderdo
gerar dispéndios para as Sociedades Investidas, impactando o desempenho dos investimentos
da Classe Unica.

(xxxv) Risco Relacionado a Arbitragem: o Regulamento prevé a arbitragem como
meio de solucdo de disputas. O envolvimento da Classe Unica em eventual procedimento
arbitral pode gerar impactos significativos ao patriménio liquido da Classe Unica, implicando
em custos que podem impactar o resultado da Classe Unica.

(Ooxxvi) Risco de Possibilidade de Realizacdao de Chamadas de Capital durante todo
o Prazo de Duracao: as Chamadas de Capital destinadas ao pagamento de despesas
(incluindo a Taxa de Administracdo, se for o caso) e custos operacionais da Classe Unica
poderao ser realizadas a qualquer momento durante o Prazo de Duragao e observado o valor
do Capital Comprometido por cada Cotista.

(xxxvii) Risco Decorrente de Pandemias: o surto de doencas transmissiveis em todo
o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em
pressao negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais doencas no Brasil
podera afetar diretamente o setor de infraestrutura rodoviaria, o Fundo e o resultado de suas
operacgdes. Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), a variola
dos macacos (monkeypox), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a
Sindrome Respiratdria no Oriente Médio (MERS), a Sindrome Respiratoria Aguda Grave (SARS),
entre outras, pode ter um impacto adverso nas opera¢des do mercado como um todo e das
Sociedades Investidas do Fundo. Qualquer surto de uma doenga que afete o comportamento
das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas
indUstrias mundiais, na economia brasileira e no setor de infraestrutura rodoviaria. Surtos de
doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populacdo, o que pode
prejudicar as operacdes das Sociedades Investidas do Fundo, afetando a valorizagdo de Cotas
do Fundo e seus rendimentos.

(xxxviii) Risco de Performance Operacional, Operacio e Manutenciao: ocorre
quando a produtividade do projeto da Sociedade Investida ndo atinge os niveis previstos,
comprometendo a geracao de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Investida.
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A origem desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados,
erros de especificagdo, uso de tecnologia nova nao testada adequadamente, planejamento de
operagdo e manutencao inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar os resultados da
Sociedade Investida e, consequentemente, da Classe Unica.

(Xxxix) Riscos do uso de Derivativos: A Classe Unica ndo realizara operacdes em
mercados de derivativos, exceto quando tais operagdes forem realizadas exclusivamente para
fins de protecdo patrimonial ou envolverem opg¢des de compra ou venda de agdes de emissdo
da Sociedade Investida. A contratagdo deste tipo de operagdo nao deve ser entendida como
uma garantia do Fundo, do Administrador, dos Gestores, do Custodiante, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito — FGC de remuneragdo das Cotas.
A contratacdo de operacdes com derivativos podera resultar em perdas para a Classe Unica e
para os Cotistas.

(xI) Riscos Inerentes a Classe Unica de Cotas: o investimento em Cotas da Classe
Unica sujeita o investidor a uma série de riscos inerentes ao setor de FIPs, incluindo, mas néo
se limitando, (a) a modificacdo da legislacéo tributaria; (b) a queda do valor de mercado das
Cotas em mercado secundario; (c) a baixa liquidez das Cotas; (d) as alteracdes de fatores
macroecondmicos do Brasil relevantes ao Fundo; e (e) demais fatores de risco descritos
aplicaveis, conforme descritos neste Anexo.

(xli) Risco Relativos a Dispensa de Analise Prévia do Prospecto e dos Demais
Documentos da Oferta pela CVM e pela ANBIMA no Ambito do Acordo de Cooperacio
Técnica para Registro de Ofertas, no Caso das Ofertas de Cotas de Classes de Fundos de
Investimento Fechados Submetidas ao Registro Automatico: no ambito da emissdo de
Cotas da Classe Unica, a oferta podera ser objeto de registro por meio do rito automético de
distribuicdo previsto na Resolucao CVM 160, de modo que os termos e condi¢des da emissao
e da oferta constantes nos documentos da oferta ndo serdo objeto de analise prévia por parte
da CVM ou da ANBIMA. Os investidores interessados em investir nas Cotas devem ter
conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente
para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacao independentes sobre a situacao
financeira e as atividades do Fundo. Tendo isso em vista, a CVM e/ou a ANBIMA poderao
analisar a oferta em momento posterior, podendo fazer eventuais exigéncias e, inclusive,
solicitar o seu cancelamento, conforme o caso, o que podera afetar os investidores.

(xlii) Risco de ndao Concretizacao da Oferta das Cotas e de Cancelamento das
Ordens de Subscricao Condicionadas e do Investimento por Pessoas Vinculadas: no
ambito da emissdo de Cotas da Classe Unica, caso o volume minimo da oferta ndo seja
atingido, o Administrador ira devolver aos subscritores que tiverem integralizado suas Cotas
o valor por Cota integralizado pelo respectivo investidor, multiplicado pela quantidade de
Cotas subscritas pelo investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos
incidentes, conforme aplicavel. Neste caso, em razéo dos riscos de mercado, do risco de
crédito, bem como na hipétese de a Classe Unica ndo conseguir investir os recursos captados
no dambito da oferta em ativos cuja rentabilidade faca frente aos encargos da Classe Unica, os
investidores que tenham adquirido Cotas no &mbito de eventuais emissdes da Classe Unica
poderdo eventualmente receber um valor inferior aquele por eles integralizado, o que podera
resultar em um prejuizo financeiro para o respectivo investidor.
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Adicionalmente, as ordens de subscricao realizadas por investidores cuja integralizacao esteja
condicionada na forma prevista na regulamentacdo aplicavel e por pessoas vinculadas
poderdo vir a ser canceladas, nas hipoteses previstas nos documentos de eventual oferta,
sendo que, nesta hipdtese, tais investidores fardo jus ao recebimento do valor por Cota
integralizado pelo respectivo investidor, multiplicado pela quantidade de Cotas subscritas pelo
investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel,
0 que podera impactar negativamente o valor das Cotas dos demais investidores que
permanecerem na Classe Unica, caso ocorra a hipdtese da Classe Unica ndo conseguir investir
os recursos captados no ambito da oferta em ativos cuja rentabilidade faca frente aos
encargos da Classe Unica.

Por fim, o efetivo recebimento dos recursos pelos investidores que tenham suas respectivas
ordens de subscricao canceladas, em quaisquer das hipoteses previstas nos documentos de
eventual oferta, esta sujeito ao efetivo recebimento, pela Classe Unica, dos respectivos valores
decorrentes da liquidacdo ou da venda dos ativos adquiridos pela Classe Unica com os
recursos decorrentes da subscricdio das Cotas, de modo que qualquer hipdtese de
inadimpléncia em relagdo a tais ativos podera prejudicar o recebimento, pelos investidores,
dos valores a que fazem jus em razéo do cancelamento de suas ordens de subscri¢do.

(xliii) Risco do Fundo nao Captar a Totalidade dos Recursos Previstos no Volume
Total da Oferta: no &mbito da emissdo de Cotas da Classe Unica, existe a possibilidade de
que, ao final do prazo de distribuicdo, ndo sejam subscritas todas as Cotas da respectiva
emissdo realizada pela Classe Unica, o que, consequentemente, fard com que a Classe Unica
detenha um patriménio menor que o estimado, desde que atingido o volume minimo da
oferta. Tal fato pode reduzir a capacidade de a Classe Unica diversificar sua Carteira e praticar
a politica de investimento nas melhores condi¢des disponiveis.

(xliv) Risco Relativo a Concentracao e Pulverizacao: podera ocorrer situacdao em
que um Unico Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter
uma posicao expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posi¢do dos eventuais
Cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade de que deliberacdes sejam tomadas
pelo Cotista majoritario em funcao de seus interesses exclusivos em detrimento da Classe
Unica e/ou dos Cotistas minoritarios. Caso a Classe Unica esteja muito pulverizada,
determinadas matérias de competéncia de Assembleia Geral de Cotistas que somente podem
ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderdo ficar impossibilitadas de
aprovacao pela auséncia de quérum de instalacao (quando aplicavel) e de deliberacdo em tais
assembleias, nesse caso, a Classe Unica podera ser prejudicada por ndo conseguir aprovar
matérias de interesse dos Cotistas, inclusive ocasionando reflexo negativo na rentabilidade do
Cotista.

(xlv) Outros Riscos: a Classe Unica também poderé estar sujeita a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros
integrantes da Carteira, alteracéo na politica monetaria, alteracdao na politica fiscal, aplicagdes
ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas a Classe Unica
e ao Cotista.

51

Corporativo | Externo



8. DAS CARACTERISTICAS DAS COTAS

8.1. Cotas. Todas as Cotas fardo jus aos mesmos direitos econdmico-financeiros e politicos,
sendo certo que todas as Cotas integralizadas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em
igualdade de condigdes, nos termos deste anexo, observado que qualquer amortizacao e
distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos
os Cotistas em relagdo as Cotas integralizadas.

8.1.1. Todas as Cotas serdo registradas pelo Administrador e mantidas em contas de deposito
individuais separadas em nome dos respectivos Cotistas.

8.1.2. A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de deposito das Cotas, e o extrato
das contas de depdsito representara o niUmero inteiro ou fracionario das Cotas pertencentes
ao Cotista.

8.2. Subclasses. A Classe Unica é composta por 7 (sete) Subclasses, cujos termos e
condicdes estdo previstos nos respectivos Apéndices.

8.2.1. Durante o Prazo de Duracao, a Classe Unica podera constituir novas Subclasses
mediante ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais, sem necessidade de aprovacao
da Assembleia Especial de Cotistas, desde que tais novas Subclasses nao tenham senioridade
em relagcdo as demais Subclasses ja existentes a época da sua criacdo, de acordo com as
condigoes estabelecidas neste Anexo, observado o Capital Autorizado.

8.2.2. No caso da criacdo de novas Subclasses, na forma do item 8.2.1 acima, este anexo sera
alterado por ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais para inclusao do respectivo
Apéndice, que devera regrar as caracteristicas e condi¢des da respectiva Subclasse.

8.3. Patriménio Minimo Inicial. O patrimonio minimo inicial para funcionamento do
Fundo, incluindo o da Classe Unica, é de R$1.000.000,00 (um milho de reais).

9. DA EMISSAO, DA INTEGRALIZAGAO, DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE

9.1. Termos e Condic¢oes. Os termos e as condi¢des para a distribuicdo, a subscricao e a
integralizacdo de Cotas no ambito de qualquer oferta publica ou colocagdo privada de Cotas
serdo especificadas no instrumento que aprovar a realizagdo da referida oferta e nos
documentos de subscrigcdo correspondentes, observado o disposto neste anexo.

9.2. Capital Autorizado. Os Gestores, sem qualquer necessidade de aprovagdo prévia em
sede de Assembleia Especial de Cotistas poderao captar recursos adicionais para investimento
em Ativos Alvo, no valor de até R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhGes de reais), até o 12°
(décimo segundo) més contado da Data de Inicio, considerando as Cotas objeto da primeira
emissao, por meio de recomendacao ao Administrador para a emissao de novas Cotas e
realizacdo de emissdes subsequentes da Classe Unica, mediante comunicacdo prévia.

9.2.1. A Classe Unica pode emitir novas cotas de qualquer Subclasse (inclusive de nova(s)
Subclasse(s)), em uma ou mais emissdes, conforme o Capital Autorizado disponivel. O saldo
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de cotas ndo subscritas em uma emissdao recompord o Capital Autorizado para futuras
emissoes.

9.3. Emissoes Além do Capital Autorizado. A emissdo de Cotas, apds a primeira emissao
e além do Capital Autorizado, sera realizada mediante aprovacdao da Assembleia Geral de
Cotistas. As Cotas poderao ser distribuidas por meio de oferta publica ou colocagdo privada,
observadas as disposi¢des da Resolucao CVM 160 e demais normas aplicaveis.

9.3.1. A Assembleia Geral de Cotistas convocada para deliberar sobre as emissdes de Cotas
acima do Capital Autorizado devera indicar todas as suas condicdes, incluindo se a emissao
sera realizada como oferta publica ou colocacdo privada de cotas, nos termos deste anexo.

9.4. Direito de Preferéncia. Os Cotistas da Classe Unica terdo direito de preferéncia para
subscrever e integralizar novas Cotas emitidas nos termos do item 9.2 e 9.3 acima, a ser
exercido no prazo de até 30 (trinta) dias corridos a contar da data do recebimento da
comunicagdo do Administrador sobre referidas novas emissdes, o qual devera ocorrer em
ambiente escritural.

9.5. Precode Emissao e de Integralizacao. O Preco de Emissdo e o Prego de Integralizacao
das Cotas que venham a ser emitidas pela Classe Unica apds a primeira emissdo sera fixado
conforme orientacdo dos Gestores, sendo certo que o Preco de Emissdo ndo podera ser
inferior (i) ao valor nominal das Cotas da primeira emisséo e (ii) ao valor contabil da Cota na
respectiva data de deliberacdo da nova emissdo, sem prejuizo da obrigagdo de pagamento do
Ajuste Temporal, conforme o caso.

9.6. Valor das Cotas. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor
correspondera a divisdo do Patrimonio Liquido dividido pelo nimero de Cotas emitidas e em
circulagdo, ambos na data de apuragdo do valor das Cotas, sem prejuizo da apuracao
individualizada por Subclasse, em razdo da atribuicdo de taxas diferentes, descritas nos
respectivos Apéndices.

9.7. Subscriciao das Cotas e Compromisso de Investimento. A subscricdo de Cotas sera
efetivada, conforme o caso, mediante a celebracdo de Compromisso de Investimento, Boletim
de Subscri¢ao e Termo de Adesao.

9.7.1. No momento da subscricdao das Cotas, cabera a instituicao intermediaria da oferta ou
ao Administrador, conforme aplicavel, averiguar a condi¢do de Investidor Qualificado do
subscritor das Cotas.

9.7.2. Desde que exigido nos termos das normas vigentes, a Classe Unica ter4, no minimo, 5
(cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista nao podera deter mais de 40% (quarenta por cento)
das cotas emitidas pela Classe Unica, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por
cento) do total de rendimentos da Classe Unica.

9.8. Integralizacdo. As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizacao
a vista, em data certa, ou na data de integralizagdo da respectiva Chamada de Capital, nos
termos de seus respectivos Compromissos de Investimento ou Boletins de Subscricao,
conforme aplicavel.
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9.8.1. A integralizagdo de Cotas sera realizada em moeda corrente nacional (i) por meio do
Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3, de acordo com os procedimentos da
B3, ou (ii) por meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente
na conta de titularidade da Classe Unica, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN. O comprovante de transferéncia, desde que compensado,
servira de comprovante de quitagdo e recibo de pagamento, observado o disposto no
respectivo Apéndice.

9.9. Chamadas de Capital. O Administrador realizara Chamadas de Capital para aporte de
recursos mediante a integralizacdo de Cotas, nos termos deste anexo e do Compromisso de
Investimento, na medida que identificar (i) oportunidades de investimento nos Ativos Alvo de
emissao de Sociedades Alvo, ou (ii) necessidades de recebimento pela Classe Unica de aportes
adicionais de recursos para pagamento de Encargos, até que 100% (cem por cento) das Cotas
subscritas tenham sido integralizadas pelos Cotistas.

9.9.1. As Chamadas de Capital poderao ser realizadas de forma desproporcional entre as
Cotas, considerando o saldo a integralizar do Capital Comprometido de cada Cotista, para a
equalizacao do saldo integralizado das Cotas.

9.9.2. Os Cotistas terdo até 10 (dez) Dias Uteis para integralizar Cotas, nos termos de cada
Chamada de Capital. Para todos os fins serd considerada como data de integralizacdo de
Cotas, em relacdo as Cotas que forem devidamente integralizadas na forma da respectiva
Chamada de Capital, o ultimo dia util indicado na Chamada de Capital para o aporte dos
recursos.

9.9.3. O Administrador devera enviar a Chamada de Capital aos Cotistas em até 2 (dois) Dias
Uteis do envio de orientacdo nesse sentido pelos Gestores.

9.9.4. As Chamadas de Capital para aquisicdo de Ativos Alvo deverdao ocorrer durante o
Periodo de Investimento e, excepcionalmente, nos casos previstos neste Anexo, durante o
Periodo de Desinvestimento. As Chamadas de Capital para pagamento de Encargos poderédo
ocorrer durante todo o Prazo de Duracéo da Classe Unica.

9.10. Cotista Inadimplente. O Cotista que em até 15 (quinze) dias contados do prazo final
de sua obrigacdo de integralizar Cotas na forma e condi¢des previstas neste Anexo e no
Compromisso de Investimento, ndo cumprir com sua respectiva obrigacdao, total ou
parcialmente, ficara de pleno direito, independentemente de qualquer notificacao judicial ou
extrajudicial, automaticamente constituido em mora.

9.10.1.0 Administrador e os Gestores, conforme aplicavel, ficam desde ja autorizados a tomar
as seguintes medidas com relacao ao Cotista Inadimplente, sem prejuizo de outras medidas a
serem tomadas no interesse da Classe:

(i iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial
e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas pelo
Cotista Inadimplente, acrescidos de (a) valor correspondente ao débito atualizado pelo IPCA,
pro rata temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feita e a data em que
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for efetivamente realizado, (b) multa equivalente a 2% (dois por cento) sobre o débito
corrigido e (c) Juros de mora de 1% ao més, calculados pro rata temporis, cujo montante sera
revertido em favor do Fundo

(i) deduzir o valor inadimplido (obrigagdo de integralizacdo de Cotas, correcdao e multa,
sempre de forma proporcional) de quaisquer Distribuicdes devidas ao Cotista Inadimplente,
desde a data em que o saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento
integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes apos tal deducdo, se houver,
serdo entregues ao Cotista Inadimplente, observado o disposto no item 9.10.3. abaixo,
dispondo o Administrador de todos os poderes para fazer tal compensacdo em nome do
referido Cotista Inadimplente e, conforme o caso, para integralizar Cotas com os recursos de
tais Distribuicbes em seu nome; e

(iii)  suspender todo e qualquer direito politico e econdmico-financeiro do Cotista
Inadimplente com relacdo a totalidade das Cotas subscritas pelo Cotista Inadimplente
(incluindo o direito de receber Distribuicbes quando da liquidagdo da Classe), até o que
ocorrer primeiro entre (a) a data em que for integralmente quitada a obrigagdo do Cotista
Inadimplente, e (b) a data de liquidacao da Classe, nao devendo suas Cotas serem
contabilizadas pelo Administrador para fins do cdmputo de quoruns.

(iv)  contrair empréstimos em nome da Classe Unica para fazer frente ao inadimplemento
de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas, observado que (i) o valor do empréstimo esta
limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento
previamente assumido pela Classe Unica ou para garantir a continuidade de suas operacdes
essenciais e (ii) as despesas decorrentes de dos empréstimos contraidos em nome da Classe
Unica serdo impostas exclusivamente ao Cotista Inadimplente.

9.10.2.Todos os prejuizos e despesas, incluindo honorarios advocaticios e lucros cessantes,
causados pelo Cotista Inadimplente e incorridos pelo Administrador, Gestores e/ou pela Classe
com relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente serdo integralmente suportadas pelo
respectivo Cotista Inadimplente.

9.10.3.A0 aderir a este Regulamento, cada Cotista estara ciente dos poderes
automaticamente por ele conferidos ao Administrador para realizar, em nome do Cotista, os
atos descritos neste Regulamento, como condicdo da aquisicdo de Cotas e como meio de
cumprir as obrigagdes estabelecidas no respectivo Compromisso de Investimento, poderes
esses irrevogaveis e irretrataveis, nos termos do artigo 684 do Codigo Civil, e validos e efetivos
pelo prazo em que cada Cotista detiver Cotas.

9.10.4.A aquisicao das Cotas do Cotista Inadimplente por terceiro que nao seja Cotista do
Fundo devera observar o disposto no Artigo 9.13.

9.11. Amortizagées. O Administrador podera realizar amortiza¢des parciais das Cotas, a
qualquer tempo, mediante pedido dos Gestores e no melhor interesse da Classe Unica, em
especial quando ocorrerem eventos de alienagdo de Ativos Alvo. A amortizagdo sera feita
mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo niumero de Cotas integralizadas
existentes.
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9.11.1.As amortizagbes abrangerdao todas as Cotas em circulagdo, mediante rateio das
quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas em circulacao existentes.

9.11.2.0 Administrador notificara os Cotistas sobre a amortizacdo com 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia.

9.11.3.0 pagamento de quaisquer valores em moeda corrente nacional devidos aos Cotistas
sera feito por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

9.11.4.0s dividendos ou juros sobre capital préprio distribuidos pelas Sociedades Alvo das
quais a Classe Unica seja acionista/cotista, assim como quaisquer outros valores recebidos em
decorréncia de seus investimentos diretos ou indiretos em tais Sociedades Alvo, poderao ser
destinados a amortizacao de Cotas, a exclusivo critério dos Gestores.

9.12. Resgate. N3o havera resgate de Cotas a qualquer tempo. O resgate das Cotas somente
podera ser feito nas hipoteses de liquidacdo e segundo os procedimentos previstos neste
anexo.

9.13. Negociacao das Cotas. As Cotas integralizadas poderao ser admitidas a negociagdo
em mercado secundario de bolsa ou balcdo organizado, a critério do Administrador, sendo
também permitidas negocia¢des privadas das Cotas entre investidores, observado o disposto
no Item 9.14.

9.13.1.0s adquirentes das Cotas que ainda nao sejam Cotistas deverdo igualmente preencher
o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverao aderir aos termos e condi¢des da
Subclasse por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este
exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como
novos Cotistas.

9.14. Direitos de Preferéncia. O Cotista que desejar ceder e transferir suas cotas a terceiros,
no todo ou em parte, seja a que titulo for, podera oferecé-las sem que estas estejam sujeitas
a procedimentos de preferéncia de aquisicdo pelos demais Cotistas, observado que, em
operagdes realizadas de forma privada, qualquer transferéncia de Cotas estd sujeita aos
procedimentos de Know-Your-Client do Administrador.

10. DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

10.1. Taxa de administracdo. Pela prestacao dos servicos de administracao, escrituracao
das Cotas, sera devida pela Classe Unica uma Taxa de Administracdo, cujas aliquotas aplicaveis
aos Cotistas de cada Subclasse estdo disciplinadas nos respectivos Apéndices e serdo
calculadas com base nas regras dispostas neste item 10.1. A Taxa de Administracdo sera
cobrada, tanto no Periodo de Investimento como no Periodo de Desinvestimento, sobre o
Capital Integralizado de cada Subclasse, conforme aplicavel, menos os seguintes fatores
redutores:

a) Desinvestimentos: o custo de aquisicao das Sociedades Investidas que ja tenham sido
objeto de desinvestimento pela Classe Unica.
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. Qualificadores. Fator redutor devera ser proporcional a parcela do pagamento
referente ao desinvestimento efetivamente recebida a Classe Unica.

o Exce¢des. Ndo deverdo ser considerados na apuragdo deste fator redutor os valores:
(x) mantidos em contas vinculadas e de garantia, ou (y) a receber por conta de parcelas futuras,
fixas e variaveis (por exemplo, earn-outs).

b) Baixas contabeis: o custo de aquisi¢do das Sociedades Investidas que tenham seu
valor contabil reduzido a menos de 25% (vinte e cinco por cento) do capital investido em tal
Sociedade Investida.

o Qualificadores Fator redutor calculado conforme valores contabeis apurados
em laudo de avaliagdo, nos termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel.

10.2. Pela prestacdo dos servicos de gestdo, sera devida pela Classe Unica uma Taxa de
Gestdo, cujas aliquotas aplicaveis aos Cotistas de cada Subclasse estdo disciplinadas nos
respectivos Apéndices e serdo calculados com base nas mesmas regras aplicaveis para a Taxa
de Administracao.

10.3. Em relacdo as bases de calculo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, nos
termos do item 10.1, os valores referentes (a) ao Capital Integralizado da Classe Unica, bem
como (b) aos fatores redutores, serdo atualizados anualmente pela variagdo do IPCA a partir
do término do Periodo de Investimento, sendo certo que para o calculo da variacao do IPCA
em cada corre¢do devera ser utilizado o IPCA aplicavel desde o 2° (segundo) més antecedente
a data da respectiva atualizacao.

10.4. Taxa Maxima de Administracio e Taxa Maxima de Gestdo: englobam,
respectivamente, as taxas de administracao e de gestao das classes/subclasses investidas e os
pagamentos devidos aos prestadores de servicos da Classe, porém nao inclui a remuneragéao
dos prestadores de servicos de custddia, distribuicdo e auditoria das demonstragdes
financeiras da Classe, tampouco os valores correspondentes aos demais encargos da Classe
e/ou da Subclasse, os quais serdo debitados da Classe de acordo com o disposto neste
Regulamento e na regulamentacéo.

10.5. Serdo desconsideradas, para fins de calculo da Taxa Maxima de Administracdo e da
Taxa Maxima de Gestao da Classe, as taxas de administracdo e gestdo cobradas: (i) pelas
classes/subclasses investidas que tenham suas cotas negociadas em mercados organizados;
ou ainda, (ii) pelas classes/subclasses de fundos investidos, quando geridos por partes nao
relacionadas ao Gestor.

10.5.1.A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e apropriadas
diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao vencido.

10.5.2. A primeira Taxa de Administracdo e a primeira Taxa de Gestdo serdo pagas no
50 (quinto) Dia Util do més subsequente & Data de Inicio.
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10.5.3. O Capital Integralizado da Classe Unica a ser considerado para fins de calculo
da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo serdo o do Gltimo Dia Util do més de referéncia.

10.5.4. Em caso de atraso na elaboracao de laudos de avaliacao de Sociedades Investidas, as
bases de calculo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo serdo recalculadas no
momento da disponibilizagdo dos referidos laudos considerando a data-base de avaliacdo
prescrita em regulamento, sendo que quaisquer valores de Taxa de Administragdo e da Taxa
de Gestdo pagos a maior no periodo antecedente a disponibilizacdo dos laudos devera ser
restituida a Classe Unica, podendo o Administrador e os Gestores compensarem estes valores
com créditos vincendos dos dois meses subsequentes da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Gestao.

10.5.5. A Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao englobam os servicos prestados
pelo Administrador e pelos Gestores, bem como os servicos de contabilidade, que poderao
ser prestados diretamente pelo Administrador ou subcontratados junto a terceiros.

10.6. Substituicio do Administrador. Nas hipoteses de renuncia, destituicdo e/ou
descredenciamento do Administrador, a Taxa de Administracdo devera ser paga pelo Fundo
ao Administrador de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servico para
o Fundo e ndo haverda qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de Taxa de
Administracao, salvo se identificada alguma irregularidade no recebimento de tais valores.

10.7. Remunerag¢dao em Caso de Destituicdo e Rentincia dos Gestores. Nas hipoteses de
Renuncia Motivada, Renudncia Imotivada, destituicido (com ou sem Justa Causa) e/ou
descredenciamento dos Gestores a Taxa de Gestdo devera ser paga pelo Fundo aos Gestores
de maneira pro rata ao periodo em que estes estiveram prestando servi¢os para o Fundo,
sendo certo que os Gestores ndo fardo jus a Taxa de Performance nas hipoteses de destituicao
com Justa Causa e Renuncia Imotivada.

10.7.1.Nas hipoteses de Renuncia Motivada, Renuncia Imotivada, destituicdo (com ou sem
Justa Causa) ou descredenciamento dos Gestores, ndo havera qualquer restituicdo de valores
ja pagos a titulo da Taxa de Gestao devida aos Gestores ou Taxa de Performance, salvo se
identificada alguma irregularidade no recebimento de tais valores.

10.7.2. Nas hipoteses de substituicdo dos Gestores por motivo de Renuncia Imotivada,
Renulncia Motivada, destituicdo (com ou sem Justa Causa) ou descredenciamento dos
Gestores, a Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela referida substituicao,
automaticamente fica obrigada a deliberar pela substituicdo do Administrador, em conjunto
com a substituicdo dos Gestores, salvo se, a seu exclusivo critério, o Administrador em
comunicagdo formal e prévia a referida Assembleia Especial de Cotistas, informe aos Cotistas
sua intencao de permanecer responsavel pela administracao da Classe.

10.7.3. Na hipdtese de Renlncia Imotivada, os Gestores deverdo pagar a Classe Unica uma
multa no valor de (i) R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), ou (ii) 1/12 (um doze avos) da Taxa
de Gestao anual em vigor no exercicio em que ocorrer a Renuncia Imotivada, o que for maior
entre os itens “(i)” e “(ii)" deste item.
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10.7.4. A multa prevista no paragrafo acima devera ser paga integralmente pelos Gestores a
Classe Unica a vista, em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data da Assembleia Geral de
Cotistas que deliberar sobre a substituicdo dos Gestores.

10.8. Taxa Maxima de Custoédia. Adicionalmente a remuneracao mencionada no item 10.1
acima, sera devida a taxa maxima de custédia correspondente a até 0,08% a.a. (oito centésimos
por cento ao ano) calculada sobre o Patriménio Liquido de cada Subclasse.

10.8.1. Para fins de esclarecimento, a Taxa Maxima de Custddia nao esta englobada na Taxa de
Administracao.

10.9. Taxa de Performance. Além da Taxa de Gestdo acima prevista, os Gestores fardo jus
a uma taxa de performance a ser paga conforme o escalonamento de Distribuigdes previsto
no Capitulo 11 abaixo, observado que a divisdo da Taxa de Performance entre Gestores sera
realizada nos termos acordados entres estes.

10.9.1.A Taxa de Performance serd provisionada a cada Dia Util e apurada em cada
amortizagdo ou resgate de Cotas, sendo paga aos Gestores, se devida, até o 5° Dia Util do més
subsequente a respectiva amortiza¢do ou resgate aos Cotistas.

10.10. Taxa de Performance Antecipada. Nas hipoteses de destituicao sem Justa Causa e/ou
de Renuncia Motivada dos Gestores, os Gestores fardo jus a Taxa de Performance Antecipada,
a ser calculada nos seguintes termos:

TPA = {20% x [(VPL + A + TPP) - CIA]} - TPP, onde:

TPA = Taxa de Performance Antecipada, devida aos Gestores na data de suas efetivas
destituicbes sem Justa Causa, ou Renuncia Motivada dos Gestores, em moeda corrente
nacional;

VPL = valor do patriménio liquido da Classe referente as Cotas, no 5° (quinto) Dia Util anterior
a data de deliberacdo da destituicdo dos Gestores, sem Justa Causa, ou Renuncia Motivada
dos Gestores;

A = somatdrio de eventuais valores distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizacao de suas
Cotas, desde a Data de Inicio do Fundo e até o 5° (quinto) Dia Util anterior a data de
deliberagdo da destituicao dos Gestores, sem Justa Causa, ou Rentincia Motivada dos Gestores,
acrescidos do Hurdle;

TPP = somatdrio de eventuais valores de Taxa de Performance pagos aos Gestores até o 5°
(quinto) Dia Util anterior a data de deliberacdo da destituicdo dos Gestores, sem Justa Causa,
ou Renuncia Motivada dos Gestores, acrescidos do Hurdle; e

CIA = soma do Capital Integralizado por cada Cotista, acrescido do Hurdle a partir da data de
cada integralizacdo de Cotas até o 5° (quinto) Dia Util anterior & data de deliberacdo da
destituicdo dos Gestores, sem Justa Causa, ou Renuncia Motivada dos Gestores e eventual
Taxa de Performance ja paga aos Gestores.
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10.10.1. A Taxa de Performance Antecipada (i) so sera devida e paga pelos Cotistas aos
Gestores destituidos sem Justa Causa ou que apresentaram Renuncia Motivada caso o retorno
efetivamente auferido pelos Cotistas Classe Unica justifique o pagamento dos valores
apurados a titulo de Taxa de Performance Antecipada, e (ii) sera devida e paga aos Gestores
destituidos sem Justa Causa ou que apresentaram Renuncia Motivada (ii.1) na(s) data(s)
imediatamente subsequente(s) a destituicdo sem Justa Causa ou a Renuncia Motivada em que
for(em) realizada(s) Distribuicao(des), desde que observado o disposto no item “(i)" acima, ou
(ii.2) quando da liquidagdo do Fundo, o que ocorrer primeiro entre os itens “(ii.1)" e “(ii.2)"
acima.

10.10.2. O pagamento da Taxa de Performance Antecipada aos Gestores destituidos
sem Justa Causa ou que apresentaram Renuncia Motivada devera ser, em sua integralidade,
realizado com prioridade absoluta sobre o pagamento de qualquer taxa de performance,
remuneracao de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneragdo atrelada ao
desempenho devida ao gestor de recursos que substituir os Gestores destituidos sem Justa
Causa ou que apresentaram Renuncia Motivada.

10.11. Taxa de Performance Complementar. Na hipdtese de destituicdo sem Justa Causa,
ou Renuncia Motivada dos Gestores, os Gestores fardo, ainda, jus ao recebimento da Taxa de
Performance Complementar, caso, no prazo de 24 (vinte e quatro) meses contados da data de
destituicdo sem Justa Causa ou da Renuncia Motivada dos Gestores, o Fundo realize a
alienacéo direta ou indireta de parte e/ou da totalidade das Sociedades Investidas que faziam
parte, direta e/ou indiretamente, da carteira do Fundo na data de destituicao sem Justa Causa
ou Renuncia Motivada dos Gestores, com base em valor superior ao valor atribuido as
Sociedades Investidas na avaliagdo do patrimonio liquido do Fundo a época da destituicao
sem Justa Causa ou Renuncia Motivada dos Gestores, para fins de calculo da Taxa de
Performance Antecipada, nos termos deste Regulamento.

10.11.1. A Taxa de Performance Complementar sera o montante, em reais, equivalente
a 20% (vinte por cento) sobre o valor bruto correspondente a:

(i) diferenca entre (a) o valor obtido na venda direta ou indireta de parte e/ou da
totalidade das Sociedades Investidas que faziam parte integrante da carteira da Classe Unica
na data da destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada dos Gestores, e (b) o valor
atribuido a esses ativos na avaliacdo do patriménio liquido da Classe Unica & época da
destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada dos Gestores que tenha servido de base
para o calculo da Taxa de Performance Antecipada;

(ii) acrescido de eventuais valores brutos que nao estejam refletidos no valor atribuido aos
ativos que tenha servido de base para o calculo da Taxa de Performance Antecipada,
distribuidos a Classe Unica e/ou aos Cotistas a titulo de dividendos, juros sobre capital préprio,
reducao de capital, rendimentos e/ou quaisquer outras bonificagdes atribuidos as Cotas e/ou
as Sociedades Investidas que faziam parte integrante da carteira da Classe Unica na data da
destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada dos Gestores, durante o periodo
compreendido entre a data da destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada dos
Gestores e a data da alienagdo das Cotas e/ou das Sociedades Investidas que faziam parte da
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carteira da Classe Unica na data de destituicdo sem Justa Causa ou Renuincia Motivada dos
Gestores; e

(iii) descontado do valor correspondente ao Hurdle calculado sobre o valor atribuido a
estes ativos na avaliacdo do patriménio liquido da Classe Unica a época da destituicdo sem
Justa Causa ou Renuincia Motivada dos Gestores, desde a data da destituicdo sem Justa Causa
ou Renuncia Motivada dos Gestores até a data da venda direta ou indireta de parte e/ou da
totalidade das Sociedades Investidas que faziam parte integrante da carteira da Classe Unica
na data da destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada dos Gestores.

10.11.2. Para fins de esclarecimento, ndo serd devida Taxa de Performance
Complementar aos Gestores destituidos sem Justa Causa ou que apresentaram Renuncia
Motivada se, na data do efetivo pagamento da Taxa de Performance Complementar e com
base nos critérios de calculo descritos no Regulamento vigente a data da destituicdo sem Justa
Causa ou apresentacdo de Renuncia Motivada, os Cotistas ndo tiverem recebido, no minimo,
montante equivalente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital Integralizado, acrescido
do Hurdle.

10.11.3. O pagamento da Taxa de Performance Complementar sera realizado (i) na
mesma forma, proporc¢ao e prazo de pagamento fixados na venda direta ou indireta de parte
e/ou da totalidade das cotas e/ou das Sociedades Investidas que faziam parte integrante da
carteira da Classe Unica na data da destituicdo sem Justa Causa ou Renincia Motivada dos
Gestores, e (ii) aos Gestores entdo destituidos sem Justa Causa ou que apresentaram Renuncia
Motivada, em sua integralidade, com prioridade absoluta sobre o pagamento de qualquer
taxa de performance, remuneracao de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneracao
atrelada ao desempenho devida ao gestor de recursos que substituir os Gestores destituidos
sem Justa Causa ou que apresentaram Renuncia Motivada.

10.11.4. Fica estabelecido que o somatdrio dos valores pagos pela Classe Unica aos
Gestores a titulo de Taxa de Performance (incluindo a Taxa de Performance Antecipada e a
Taxa de Performance Complementar, caso aplicaveis) sera limitado a 20% (vinte por cento) do
valor distribuido aos Cotistas que exceder o respectivo Capital Integralizado, corrigido pelo
Hurdle, independentemente da taxa de performance, remuneracdo de desempenho ou
qualquer outro tipo de remuneracao atrelada ao desempenho que venha a ser devida e paga
ao gestor de recursos que substituir os Gestores destituidos sem Justa Causa ou que
apresentaram Renuncia Motivada.

10.12. Taxa Maxima de Distribuicdo. Os distribuidores das Cotas que sejam remunerados
de forma continua pelos servicos prestados a Classe Unica poderdo fazer jus a taxa maxima
de distribui¢do no valor correspondente a até 30% (trinta por cento) da Taxa de Gestao devida
aos Gestores, e até 20% (vinte por cento) da Taxa de Performance devida aos Gestores, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE e da Resolugao CVM 175 ("Taxa
Maxima de Distribui¢do”), sendo certo que a Taxa Maxima de Distribuicdo sera apurada em
relacdo as bases de calculo correspondentes em cada Subclasse e devida pelos Gestores ou
descontada da remuneracdo devida pela Classe Unica aos Gestores. A remuneracdo dos
distribuidores que venham a ser remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas,
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sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucdo CVM 160, e ndo esta
incluida na Taxa Maxima de Distribuicao descrita acima.

10.13. Ajuste Temporal. Sera devido por aquele(s) novo(s) investidor(es) que vier(em) a
subscrever Cotas (exceto Cotas Subclasse A) apds a Data de Inicio (“Cotista(s) Subsequente(s)”)
um ajuste temporal (com efeito de equalizacdo temporal dos Cotistas), que levarad em conta a
participacdo do Capital Comprometido do Cotista Subsequente vis-a-vis o Capital
Comprometido Total da Classe Unica, apurado na Data de Inicio, a ser pago pelo Cotista
Subsequente a Classe Unica em até 30 (trinta) dias corridos da data da primeira integralizacao
de Cotas pelo Cotista Subsequente. O calculo do Ajuste Temporal sera apurado por meio das
seguintes formulas:

n
i=1
Onde

{ = Eventos de integralizacao de Cotas;

n = Numero total de integraliza¢cdes ocorridas antes da subscricdo do Cotista Subsequente;
Ki = Montante total (em reais) de Capital Integralizado em cada evento “i", excluindo-se os
montantes do Capital Integralizado destinados ao pagamento da Taxa de Gestao;

P = Participagdo do Cotista Subsequente na Classe na Data de Inicio como percentual do
Capital Comprometido Total da Classe Unica; e

Ci = Fator de correcao do Hurdle, conforme formula abaixo:

m
C; = 1_[(1 + Hurdlej)
j=1

Onde

m = Numero de dias entre a integralizacdo de Cotas e a data de subscricdo do Cotista
Subsequente; e

Hurdlej = Hurdle.

10.13.1. Os recursos arrecadados pelo Fundo a titulo de Ajuste Temporal, ndo serdo
contabilizados em favor do respectivo Cotista para fins de calculo do saldo a integralizar do
Capital Comprometido, devendo ser incorporados ao patriménio do Fundo.

10.14. Taxa de Saida. A Classe Unica ndo cobrara taxa de saida.

11. DAS DISTRIBUIQGES

11.1. A Classe podera distribuir aos Cotistas, conforme o caso, valores relativos a:
(i) desinvestimentos dos ativos da Carteira;

(ii)  juros, juros sobre capital préprio, dividendos e quaisquer outros valores pagos
relativamente aos titulos e valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas;

(iii)  rendimentos pagos relativamente aos Ativos Financeiros;
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(iv)  outras receitas de qualquer natureza da Classe Unica; e

(v) outros recursos excedentes da Classe Unica, existentes e passiveis de distribuicao aos
Cotistas, ao final do Prazo de Duracdo da Classe Unica.

11.1.1.0s valores elencados nos incisos de “(i)" a “(v)” do item 11.1 acima, quando destinados
a distribuicdo, serdo, para todos os fins, doravante referidos, individualmente, como uma
“Distribuicdo” e, coletivamente, como “Distribuicdes”.

11.1.2.Quando do ingresso de recursos da Classe Unica sob alguma das formas previstas nos
incisos (i), (ii), (iii), (iv) do item 11.1 acima, o Administrador devera destinar tais valores a
Distribui¢do. Ja em relagdo aos rendimentos previstos no inciso “(v)" do item 11.1 acima,
apenas serdo passiveis de Distribuicdo por ocasido da liquidacdo da Classe Unica.

11.1.3. As Distribuicdes devem ser feitas de forma a assegurar que os valores disponiveis no
caixa da Classe Unica sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades
e provisdes da Classe Unica, nos termos do item 12.1, razdo pela qual o Administrador poder3,
a despeito do previsto no item 11.1.2 acima, optar pela permanéncia dos recursos no caixa da
Classe.

11.1.4.As Distribuicdes serao feitas sob a forma de:

(i) amortizagdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas
integralizadas por cada Cotista;

(i) resgate de Cotas quando da liquidacao da Classe; e
(iii) pagamento de Taxa de Performance, quando destinadas a remunerar os Gestores.

11.1.5.A Classe Unica realizara Distribuicdes para os Cotistas qualificados como tais no Dia
Util imediatamente anterior & data do pagamento das respectivas Distribuicdes, sendo certo
que a Classe Unica ndo realizard quaisquer Distribuicdes aos Cotistas que estiverem em
situacao de inadimpléncia, tal como previsto no Item 9.10.1.

11.1.6.As Distribuicdes aplicaveis aos Cotistas de cada Subclasse serdo feitas de acordo com
o procedimento descrito nos respectivos Apéndices.

11.1.7.Ap6s o pagamento das Distribuicbes, nos termos dos respectivos Apéndices, os
Cotistas continuardo recebendo a integralidade das Distribuicdes a que fazem jus,
proporcionalmente ao Capital Integralizado pelos Cotistas.

11.1.8. As Cotas serdo depositadas para distribuicdo no Modulo de Distribuicdo de Ativos —
MDA, administrado e operacionalizado pela B3, e poderao ser registradas para negociacao, a
critério do Administrador, no Fundos21 — Modulo de Fundos, ambos administrados e
operacionalizados pela B3.
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12.  DOS ENCARGOS DA CLASSE UNICA

12.1. Encargos da Classe Unica. Sem prejuizo ao disposto na Resolucdo CVM 175, por se
tratar de um Fundo monoclasse, os Encargos foram consolidados no ambito do Capitulo 6 da
parte geral deste Regulamento.

13. DA LIQUIDAGAO DA CLASSE UNICA E DO REGIME DE INSOLVENCIA

13.1. Liquidacdo Antecipada. A Classe Unica podera ser liquidada antes de seu Prazo de
Duracdo mediante a ocorréncia das seguintes situacdes: (i) o investimento da Classe Unica
nos Ativos Alvo for integralmente liquidado antes do encerramento do Prazo de Duragao; e/ou
(ii) nas hipdteses determinadas na Lei 11.478; e/ou (iii) deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, observado o disposto no Artigo 126 da Resolucao CVM 175.

13.1.1.Salvo se disposto diversamente em plano de liquidagdo aprovado em Assembleia
Especial de Cotistas, nos termos do §1°, do Artigo 126, da Resolucao CVM 175, a totalidade
dos bens e direitos restantes do respectivo patriménio sera atribuida aos Cotistas, na
proporcdo de cada Cotista no Patriménio Liquido da Classe Unica, deduzidos os Encargos
necessarios a liquidagdo da Classe Unica, nos termos deste Anexo, do Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel.

13.1.2.A Classe Unica devera conduzir o processo de liquidacdo durante o Prazo de Duraco
e conclui-lo na forma deste Capitulo 13.

13.2. Conformidade das Demonstracoes Contabeis. Quando do encerramento e
liquidacdo da Classe Unica, a Empresa de Auditoria devera emitir pareceres técnicos atestando
a conformidade das respectivas demonstragdes contabeis.

13.3. Formas de Liquidacdo da Classe Unica. Caso a Classe Unica ndo possua recursos
suficientes para o pagamento e resgate de todas as Cotas no momento de sua liquidagao, e
desde que a Classe Unica possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias devera ser tomada, a ser deliberado em Assembleia Especial de Cotistas:

(i) alienacao dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros em bolsa de valores ou em mercado de
balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negocia¢do nos referidos mercados; ou

(i) alienacao dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros por meio de transacdes privadas caso
tais ativos ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado no
Brasil; ou

(iii)  distribuicdo, mediante entrega de Ativos Alvo ou Ativos Financeiros,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por cada Cotista, sendo certo que referida
entrega de Ativos Alvo ou Ativos Financeiros devera ser realizada fora do ambiente B3.

13.4. Divisdo do patriménio da Classe Unica. Salvo se disposto diversamente em plano de
liquidagdo aprovado em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do paragrafo 1°, do
Artigo 126, da Resolucdo CVM 175, a liquidacdo da Classe Unica e a divisdo de seu patrimonio
entre os Cotistas deverdo ocorrer (i) no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contados
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(a) do encerramento do Prazo de Duragdo, ou (b) da data da realizagdo da Assembleia
Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidacdo da Classe Unica; ou (ii) ao final da
liquidacdo dos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes, o que ocorrer por uUltimo.

13.5. Patrimonio Liquido Negativo. Mediante a ocorréncia de quaisquer dos seguintes
eventos, conforme o caso, o Administrador devera verificar se o Patriménio Liquido da Classe
Unica esta, ou se ha evidéncias de que pode vir a estar negativo: caso ocorram eventos atipicos
de flutuacbes de mercado, risco sistémico, condi¢cbes adversas de liquidez, negociacdes
atipicas nos mercados em que a Classe Unica opera que afetem significativamente o risco de
crédito de contrapartes em operagdes da Carteira e resultem em necessidade de remarcagdo
do valor de mercado dos ativos para baixo, aumento de provisdo para devedores duvidosos
e/ou medidas semelhantes que afetem o Patriménio Liquido da Classe Unica e/ou do Fundo.
Sem prejuizo do disposto acima, a responsabilidade dos Cotistas detentores de Cotas Classe
Unica, nos termos do item 1.1 acima, é limitada ao seu respectivo Capital Comprometido.

13.5.1.Caso o Patriménio Liquido da Classe Unica esteja negativo, devera ser divulgado fato
relevante e o Administrador devera observar o procedimento e tomar as medidas previstas no
Artigo 122 da Resolu¢do CVM 175, incluindo o preparo, em conjunto com os Gestores, de
plano de resolugdo do patrimonio liquido negativo.

13.6. Conducio da Liquidacdo. A liquidacdo da Classe Unica serd conduzida pelo
Administrador, observadas as disposi¢cdes deste Anexo ou o que for deliberado na Assembleia
Especial de Cotistas.

14. DA CLASSIFICACAO DA CLASSE UNICA

14.1. Entidade de Investimento. Considerando o disposto nos Artigos 4° e 5° da Instrucéo
CVM 579 e no Artigo 2° da Resolucdo CMN 5.111, as caracteristicas expressamente previstas
no Regulamento e neste Anexo, a Classe Unica serd classificado como entidade de
investimento, nos termos da Instrucao CVM 579 e da Resolucao CMN 5.111.

14.1.1.Sem prejuizo do disposto no item 14.1 acima, nos termos do Artigo 30 do Anexo
Normativo IV, o Administrador € responsavel pela defini¢do da classificagao contabil da Classe
Unica entre entidade ou ndo de investimento, e efetuard a atualizacdo do presente
Regulamento quanto a esta classificacdo, sempre que necessario, por meio de ato do
Administrador, com base nas informacdes prestadas pelos Gestores, nos termos da
regulamentacao contabil e fiscal especifica.

14.2. Valoragao dos Ativos a Valor Justo. O Administrador devera efetuar a mensuracdo
dos ativos e passivos, bem como o reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a
Carteira na forma estabelecida pela Instrucdo CVM 579 e observados os critérios ali descritos.
Considerando a atual classificacio da Classe Unica como entidade de investimento, os ativos
Classe Unica serdo reconhecidos pelo seu valor justo, a ser mensurado a partir de laudo de
avaliagcao elaborado por consultores especializados independentes ou analistas de valores
mobiliarios autorizados pela CVM, conforme selecionados pelo Administrador.

14.2.1.Na ocorréncia de alteracdao do valor justo dos investimentos da Classe Unica, que
impacte materialmente o seu patrimonio liquido, e do correspondente reconhecimento
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contébil desta alteracdo, enquanto a Classe Unica permanecer qualificada como entidade para
investimento nos termos da regulamentacdo contabil aplicavel, o Administrador devera: (i)
disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a data do reconhecimento contabil,
as informacgdes previstas na regulamentacao aplicavel;, e (ii) elaborar as demonstra¢des
contébeis da Classe Unica para o periodo compreendido entre a data de inicio do exercicio e
a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragéo, caso: (a) sejam
emitidas Cotas da Classe Unica em até 10 (dez) meses apo6s o reconhecimento contabil dos
efeitos da nova avaliacdo; ou (b) haja aprovagdo por maioria das cotas presentes em
Assembleia Geral convocada por solicitagdo do Cotista.

14.3. Composicao e Diversificacao da Carteira. Observado o que dispde o item 3 deste
Anexo, a Carteira observara os demais requisitos de composicao e diversificagcdo estabelecidos
pelas normas regulamentares em vigor.

15.  DAS COMUNICAGOES

15.1. Comunicacgdes. Para fins do disposto no Regulamento e na Resolucdo CVM 175, e-
mail é considerado como forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o
Custodiante, o Escriturador, os Gestores e os Cotistas. Nas hipoteses em que este Regulamento
e/ou a regulamentacdo aplicavel exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifesta¢do” ou “concordancia”
dos Cotistas, o envio de e-mail com aviso de recebimento serd considerado meio valido e

verificavel para comprovar tais eventos.
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REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE | - SUBCLASSE A

CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice | é parte integrante do Regulamento do Kinea Equity Infra | Co-Invest | Fundo de
Investimento em Participacbes Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar as
regras aplicdveis a Cotas Subclasse A da Classe Unica de modo complementar ao disposto no
Regulamento e no Anexo. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice |
tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1. Publico-Alvo. Organismos de Fomento, qualificados como investidores profissionais,
nos termos do Artigo 11 da Resolucao CVM 30.

2. Subscricao e Integralizacao de Cotas Subclasse A. As Cotas Subclasse A deverao ser
integralizadas em moeda corrente nacional, conforme as condi¢des previstas no Boletim de
Subscricdao e/ou no Compromisso de Investimento, no prazo estipulado pela Chamada de
Capital correspondente, realizada pelo Administrador com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data limite para depdsito, mediante o envio de correspondéncia dirigida para
os Cotistas através de carta ou correio eletrénico, aos enderecos de contato constantes no
cadastro mantido pelo Cotista junto ao Administrador. A integralizacao de Cotas Subclasse A
sera realizada por meio do MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3 (Segmento de Balcao).

3. Informacoes adicionais. Além do disposto no item 8 da Parte Geral deste
Regulamento, os Gestores disponibilizardo aos titulares de Cotas Subclasse A as seguintes
informacdes periddicas adicionais:

o semestralmente: realizagdo de reunidao com os titulares de Cotas Subclasse A para o
acompanhamento dos principais indicadores e resultados operacionais e financeiros das
Sociedades Investidas pela Classe Unica.

4. Remuneracao. As seguintes remuneracdes serdao devidas pelos Cotistas de Cotas
Subclasse A para remunerar os seus prestadores de servicos deverao seguir os seguintes
percentuais, observadas as bases de calculo previstas no Capitulo 11 do Anexo:

Taxa de Administracao e Taxa 0,10% (um décimo por cento) a.a.
Maxima de Administracdo

Taxa de Gestdo e Taxa 0,90% (nove décimos por cento) a.a.
Maxima de Gestdo

10% (dez por cento), observado o disposto no

Taxa de Performance item 5 abaixo deste Apéndice I.
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5. Distribuicoes. As Distribuigdes serdo feitas de acordo com o procedimento descrito
abaixo:

(i) DistribuicGo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicdes serdo
integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado
de cada Cotista Subclasse A, até que todos os Cotistas Subclasse A tenham recebido o valor
correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital Integralizado;

(i) Hurdle: posteriormente, as Distribui¢des serdo integralmente destinadas aos Cotistas
Subclasse A, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista Subclasse
A, até que os Cotistas Subclasse A tenham recebido o valor correspondente ao Hurdle; e

(iii)  Divisdo 90/10: apds os pagamentos descritos nos incisos (i) e (ii) acima, qualquer
Distribui¢do sera alocada na seguinte proporcao: (i) 90 % (noventa por cento) para os Cotistas
Subclasse A; e (ii) 10% (dez por cento) para os Gestores.

5.2Nas hipéteses de destituicdo sem Justa Causa e/ou de Rendncia Motivada dos Gestores, o
pagamento da Taxa de Performance Antecipada e da Taxa de Performance Complementar aos
Gestores ocorrerdo apos as Distribuicdes previstas no item “ii” acima e com prioridade sobre
as Distribuicdes previstas no item “iii” acima.
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REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE Il - SUBCLASSE B1

CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice Il é parte integrante do Regulamento do Kinea Equity Infra | Co-Invest | Fundo de
Investimento em Participacbes Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar as
regras aplicdveis a Cotas Subclasse BT da Classe Unica de modo complementar ao disposto no
Regulamento e no Anexo. Termos capitalizados e nGo expressamente definidos neste Apéndice
Il tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1. Publico-Alvo. Investidores Qualificados que, no momento da celebracdo dos
respectivos Compromissos de Investimento na Classe Unica, sejam cotistas (diretos ou
indiretos) de quaisquer dos Fundos Paralelos de Infraestrutura, pertencentes ao segmento
private bank do Conglomerado Itad.

2. Subscricao e Integralizacao de Cotas Subclasse B1. As Cotas Subclasse B1 deverao
ser integralizadas em moeda corrente nacional, conforme as condi¢des previstas no Boletim
de Subscricdo e/ou no Compromisso de Investimento, no prazo estipulado pela Chamada de
Capital correspondente, realizada pelo Administrador com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data limite para depdsito, mediante o envio de correspondéncia dirigida para
os Cotistas através de carta ou correio eletrénico, aos enderecos de contato constantes no
cadastro mantido pelo Cotista junto ao Administrador.

3. Remuneracao. As seguintes remuneracdes serdao devidas pelos Cotistas de Cotas
Subclasse B1 para remunerar os seus prestadores de servi¢os, observadas as bases de calculo
previstas no Capitulo 11 do Anexo:

Taxa de Administracao e Taxa 0,10% (um décimo por cento) a.a.
Maxima de Administracdo

Taxa de Gestdo e Taxa 0,90% (nove décimos por cento) a.a.
Maxima de Gestdo

15% (quinze por cento), observado o disposto no

Taxa de Performance item 4 abaixo deste Apéndice II.

4. Distribuicoes. As Distribui¢des serao feitas de acordo com o procedimento descrito
abaixo:
(i) DistribuicGo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicdes serao

integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado
de cada Cotista, até que todos os Cotistas Subclasse B1 tenham recebido o valor
correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital Integralizado;
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(i) Hurdle: posteriormente, as Distribuicdes serao integralmente destinadas aos
Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista Subclasse B1,
até que os Cotistas Subclasse B1 tenham recebido o valor correspondente ao Hurdle; e

(i) Divisdo 85/15: ap6s os pagamentos descritos nos incisos (i) e (ii) acima,
qualquer Distribuicdo sera alocada na seguinte proporcao: (i) 85% (oitenta e cinco por cento)
para os Cotistas Subclasse B1; e (ii) 15% (quinze por cento) para os Gestores.
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APENDICE Il - SUBCLASSE B2

CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice Il é parte integrante do Regulamento do Kinea Equity Infra | Co-Invest | Fundo de
Investimento em Participacbes Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar as
regras aplicdveis a Cotas Subclasse B2 da Classe Unica de modo complementar ao disposto no
Regulamento e no Anexo. Termos capitalizados e nGo expressamente definidos neste Apéndice
Il tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1. Publico-Alvo. Investidores Qualificados que, no momento da celebracdo dos
respectivos Compromissos de Investimento na Classe Unica, sejam cotistas (diretos ou
indiretos) de quaisquer dos Fundos Paralelos de Infraestrutura, que nao sejam pertencentes
ao segmento private bank do Conglomerado Itau.

2. Subscricao e Integralizacao de Cotas Subclasse B2. As Cotas Subclasse B2 deverao
ser integralizadas em moeda corrente nacional, conforme as condi¢des previstas no Boletim
de Subscricdo e/ou no Compromisso de Investimento, no prazo estipulado pela Chamada de
Capital correspondente, realizada pelo Administrador com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data limite para depdsito, mediante o envio de correspondéncia dirigida para
os Cotistas através de carta ou correio eletrénico, aos enderecos de contato constantes no
cadastro mantido pelo Cotista junto ao Administrador. A integralizacdo de Cotas Subclasse B2
podera ser realizada por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3 (Segmento CETIP).

3. Remuneracao. As seguintes remuneracdes serdao devidas pelos Cotistas de Cotas
Subclasse B2 para remunerar os seus prestadores de servi¢os, observadas as bases de calculo
previstas no Capitulo 11 do Anexo:

Taxa de Administracao e Taxa 0,10% (um décimo por cento) a.a.
Méaxima de Administracdo

Taxa de Gestdo e Taxa 0,90% (nove décimos por cento) a.a.
Maxima de Gestdo

15% (quinze por cento), observado o disposto no

Taxa de Performance item 4 abaixo deste Apéndice llI.

4. Distribuicoes. As Distribui¢des serao feitas de acordo com o procedimento descrito
abaixo:
(i) DistribuicGo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicdes serdo

integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado
de cada Cotista, até que todos os Cotistas Subclasse B2 tenham recebido o valor
correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital Integralizado;
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(i) Hurdle: posteriormente, as Distribuicdes serao integralmente destinadas aos
Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista Subclasse B2,
até que os Cotistas Subclasse B2 tenham recebido o valor correspondente ao Hurdle, e

(i) Divisdo 85/15: ap6s os pagamentos descritos nos incisos (i) e (ii) acima,
qualquer Distribuicdo sera alocada na seguinte proporcao: (i) 85% (oitenta e cinco por cento)
para os Cotistas Subclasse B2; e (ii) 15% (quinze por cento) para os Gestores.
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REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE IV - SUBCLASSE C1

CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice Ill é parte integrante do Regulamento do Kinea Equity Infra | Co-Invest | Fundo de
Investimento em Participacbes Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar as
regras aplicdveis a Cotas Subclasse C1 da Classe Unica de modo complementar ao disposto no
Regulamento e no Anexo. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice
Il tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1. Publico-Alvo. Investidores Qualificados, pertencentes ao segmento private bank do
Conglomerado Ital, que, no momento da celebracdo dos respectivos Compromissos de
Investimento na Classe Unica, ndo sejam cotistas de quaisquer dos Fundos Paralelos de
Infraestrutura.

2. Subscricao e Integralizacdao de Cotas Subclasse C1. As Cotas Subclasse C1 deverdo
ser integralizadas em moeda corrente nacional, conforme as condi¢des previstas no Boletim
de Subscricao e/ou no Compromisso de Investimento, no prazo estlpulado pela Chamada de
Capital correspondente, realizada pelo Administrador com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data limite para depdsito, mediante o envio de correspondéncia dirigida para
os Cotistas através de carta ou correio eletronico, aos enderecos de contato constantes no
cadastro mantido pelo Cotista junto ao Administrador.

3. Remuneracao. As seguintes remuneracdes serdo devidas pelos Cotistas de Cotas
Subclasse C1 para remunerar os seus prestadores de servicos, observadas as bases de calculo
previstas no Capitulo 11 do Anexo:

Taxa de Administracao e Taxa 0,10% (um décimo por cento) a.a.
Maxima de Administracao

Taxa de Gestado e Taxa 1,40% (um inteiro e quatro décimos por cento)
Maxima de Gestdo a.a.

20% (vinte por cento), observado o disposto no

Taxa de Performance item 4 abaixo deste Apéndice IV.

4. Distribuicdes. As Distribuicdes serao feitas de acordo com o procedimento descrito
abaixo:

(iv)  Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicbes serdo
integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado
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de cada Cotista, até que todos os Cotistas Subclasse C1 tenham recebido o valor
correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital Integralizado;

(v) Hurdle: posteriormente, as Distribuicdes serao integralmente destinadas aos
Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista Subclasse C1,
até que os Cotistas Subclasse C1 tenham recebido o valor correspondente ao Hurdle; e

(vi) Divisdo 80/20: ap6s os pagamentos descritos nos incisos (i) e (ii) acima,
qualquer Distribuicdo sera alocada na seguinte proporcao: (i) 80% (oitenta por cento) para os
Cotistas Subclasse C1; e (ii) 20% (vinte por cento) para os Gestores.
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REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE V - SUBCLASSE C2

CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice Il é parte integrante do Regulamento do Kinea Equity Infra | Co-Invest | Fundo de
Investimento em Participacbes Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar as
regras aplicdveis a Cotas Subclasse C2 da Classe Unica de modo complementar ao disposto no
Regulamento e no Anexo. Termos capitalizados e nGo expressamente definidos neste Apéndice
Il tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1. Publico-Alvo. Investidores Qualificados que sejam clientes do Conglomerado Itau
exceto do segmento private bank e que, no momento da celebracdo dos respectivos
Compromissos de Investimento na Classe Unica, nao sejam cotistas de quaisquer dos Fundos
Paralelos de Infraestrutura.

2. Subscricao e Integralizacao de Cotas Subclasse C2. As Cotas Subclasse C2 deverao
ser integralizadas em moeda corrente nacional, conforme as condi¢des previstas no Boletim
de Subscricdo e/ou no Compromisso de Investimento, no prazo estipulado pela Chamada de
Capital correspondente, realizada pelo Administrador com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data limite para depdsito, mediante o envio de correspondéncia dirigida para
os Cotistas através de carta ou correio eletrénico, aos enderecos de contato constantes no
cadastro mantido pelo Cotista junto ao Administrador. A integralizagdo de Cotas Subclasse C2
podera ser realizada por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3 (Segmento CETIP).

3. Remuneracao. As seguintes remuneracdes serdao devidas pelos Cotistas de Cotas
Subclasse C2 para remunerar os seus prestadores de servicos, observadas as bases de calculo
previstas no Capitulo 11 do Anexo:

Taxa de Administracao e Taxa 0,10% (um décimo por cento) a.a.
Maxima de Administracdo

Taxa de Gestdo e Taxa 1,40% (um inteiro e quatro décimos por cento)
Maxima de Gestao a.a.

20% (vinte por cento), observado o disposto no

Taxa de Performance item 4 abaixo deste Apéndice V.

4. Distribuicoes. As Distribui¢des serao feitas de acordo com o procedimento descrito
abaixo:
(i) DistribuicGo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicdes serdo

integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado
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de cada Cotista, até que todos os Cotistas Subclasse C2 tenham recebido o valor
correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital Integralizado;

(i) Hurdle: posteriormente, as Distribuicdes serao integralmente destinadas aos
Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista Subclasse C2,
até que os Cotistas Subclasse C2 tenham recebido o valor correspondente ao Hurdle; e

(i) Divisdo 80/20: ap6s os pagamentos descritos nos incisos (i) e (ii) acima,
qualquer Distribuicdo sera alocada na seguinte proporcao: (i) 80% (oitenta por cento) para os
Cotistas Subclasse C2; e (ii) 20% (vinte por cento) para os Gestores.
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REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE VI - SUBCLASSE D1

CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice IV é parte integrante do Regulamento do Kinea Equity Infra | Co-Invest | Fundo de
Investimento em Participacbes Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar as
regras aplicdveis a Cotas Subclasse D1 da Classe Unica de modo complementar ao disposto no
Regulamento e no Anexo. Termos capitalizados e nGo expressamente definidos neste Apéndice
Il tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1. Publico-Alvo. Investidores Qualificados, pertencentes ao segmento private bank do
Conglomerado Ital, que assinarem Compromissos de Investimento prevendo Capital
Comprometido em montante superlor a R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais) na Classe
Unica, independentemente de j& serem cotistas de quaisquer dos Fundos Paralelos de
Infraestrutura.

2. Subscricao e Integralizacao de Cotas Subclasse D1. As Cotas Subclasse D1 deverdo
ser integralizadas em moeda corrente nacional, conforme as condi¢des previstas no Boletim
de Subscricao e/ou no Compromisso de Investimento, no prazo estlpulado pela Chamada de
Capital correspondente, realizada pelo Administrador com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data limite para depdsito, mediante o envio de correspondéncia dirigida para
os Cotistas através de carta ou correio eletrénico, aos enderecos de contato constantes no
cadastro mantido pelo Cotista junto ao Administrador.

3. Remuneracao. As seguintes remuneracdes serdao devidas pelos Cotistas de Cotas
Subclasse D1 para remunerar os seus prestadores de servigos, observadas as bases de célculo
previstas no Capitulo 11 do Anexo:

Taxa de Administracao e Taxa 0,10% (um décimo por cento) a.a.
Maxima de Administracdo

Taxa de Gestdo e Taxa 0,90% (nove décimos por cento) a.a.
Maxima de Gestdo

10% (dez por cento), observado o disposto no

Taxa de Performance item 4 abaixo deste Apéndice VI.

4. Distribuicdes. As Distribuicdes serao feitas de acordo com o procedimento descrito
abaixo:
(i) DistribuicGo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicdes serdo

integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado
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de cada Cotista, até que todos os Cotistas Subclasse D1 tenham recebido o valor
correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital Integralizado;

(i) Hurdle: posteriormente, as Distribuicdes serao integralmente destinadas aos
Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista Subclasse D1,
até que os Cotistas Subclasse D1 tenham recebido o valor correspondente ao Hurdle; e

(i) Divisdo 90/10: ap6s os pagamentos descritos nos incisos (i) e (ii) acima,
qualquer Distribuicdo sera alocada na seguinte proporcao: (i) 90% (noventa por cento) para
os Cotistas Subclasse D1; e (ii) 10% (dez por cento) para os Gestores.
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REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE VII - SUBCLASSE D2

CLASSE UNICA INFRAESTRUTURA DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice IV é parte integrante do Regulamento do Kinea Equity Infra | Co-Invest | Fundo de
Investimento em Participacbes Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar as
regras aplicdveis a Cotas Subclasse D2 da Classe Unica de modo complementar ao disposto no
Regulamento e no Anexo. Termos capitalizados e nGo expressamente definidos neste Apéndice
Il tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1. Publico-Alvo. Investidores Qualificados que sejam clientes do Conglomerado Itau
exceto do segmento private bank e que assinarem Compromissos de Investimento prevendo
Capital Comprometido em montante superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) na
Classe Unica, independentemente de ja serem cotistas de quaisquer dos Fundos Paralelos de
Infraestrutura.

2. Subscricao e Integralizacao de Cotas Subclasse D2. As Cotas Subclasse D2 deverdo
ser integralizadas em moeda corrente nacional, conforme as condi¢des previstas no Boletim
de Subscri¢ao e/ou no Compromisso de Investimento, no prazo estlpulado pela Chamada de
Capital correspondente, realizada pelo Administrador com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data limite para depdsito, mediante o envio de correspondéncia dirigida para
os Cotistas através de carta ou correio eletrénico, aos enderecos de contato constantes no
cadastro mantido pelo Cotista junto ao Administrador. A integralizacao de Cotas Subclasse D2
podera ser realizada por meio do MDA — Mdédulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3 (Segmento CETIP)

3. Remuneracao. As seguintes remuneracdes serdao devidas pelos Cotistas de Cotas
Subclasse D2 para remunerar os seus prestadores de servigos, observadas as bases de célculo
previstas no Capitulo 11 do Anexo:

Taxa de Administracao e Taxa 0,10% (um décimo por cento) a.a.
Maxima de Administracdo

Taxa de Gestdo e Taxa 0,90% (nove décimos por cento) a.a.
Maxima de Gestdo

10% (dez por cento), observado o disposto no

Taxa de Performance item 4 abaixo deste Apéndice VII.

4. Distribuicdes. As Distribuicdes serao feitas de acordo com o procedimento descrito
abaixo:
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(iv)  Distribuicdo do Capital Integralizado: primeiramente, as Distribuicbes serdo
integralmente destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado
de cada Cotista, até que todos os Cotistas Subclasse D2 tenham recebido o valor
correspondente a 100% (cem por cento) do respectivo Capital Integralizado;

(v) Hurdle: posteriormente, as Distribuicdes serao integralmente destinadas aos
Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao Capital Integralizado de cada Cotista Subclasse D2,
até que os Cotistas Subclasse D2 tenham recebido o valor correspondente ao Hurdle; e

(vi) Divisdo 90/10: ap6s os pagamentos descritos nos incisos (i) e (ii) acima,
qualquer Distribuicdo sera alocada na seguinte proporcao: (i) 90% (noventa por cento) para
os Cotistas Subclasse D2; e (ii) 10% (dez por cento) para os Gestores.
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REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENSO | - RISCO SOCIOAMBIENTAL ALTO

Os termos e expressoes utilizados neste anexo em letra maitscula, no singular ou no plural, teréo
0s mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este anexo é parte integrante e
inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Este anexo serve exclusivamente de parametro para a identificacdo de atividades econémicas
consideradas de Risco Socioambiental Alto, de modo que a politica de investimentos da Classe
permanece restrita aos termos e condicées do Regulamento e da Lei 11.478.

Setores criticos:

Ramo de atividade Setor de atividade

Extracdo de minério de cobre, chumbo, zinco, outros
minerais metalicos ndo-ferrosos nao especificados
anteriormente

Extracdo de calcario e dolomita e beneficiamento associado

Extracdo de carvao mineral

Extracdo de minério de ferro

Pelotizacao, sinterizagdo ou outros beneficiamentos de
minério de ferro

Mineracao Minerodutos

Extracdo de petroleo e gas natural

Extracdo e beneficiamento de xisto

Extracdo e beneficiamento de areias betuminosas

Refinarias

Oleodutos e gasodutos

Terminais de petroleo bruto e produtos petroliferos

Produgdo de combustiveis gasosos e terminais de
Petroleo e gas vaporizagao
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Carvao Vegetal

Producdo de Carvao Vegetal em larga escala (produgéo
diaria igual ou superior a 10 toneladas/dia)

Silvicultura

Expansdo ou novas areas de florestas plantadas — plantio a
partir 25.000 hectares, para qualquer uso, em estados da
federacdo onde nao ha plantios relevantes pré-existentes
(érea ocupada por florestas plantadas inferior a 1% da area
do estado)

Moveis e Painéis de Madeira

Fabricacdo de mdveis em operagdes nas quais ndo haja
certificacdo da cadeia de fornecedores da madeira

Implantacao de empreendimentos para fabricacao de
painéis de madeira reconstituida, madeira laminada e
chapas de madeira compensada em operac¢des nas quais
nao haja certificacdo da cadeia de fornecedores da madeira

Papel e celulose

Implantacéo de empreendimentos greenfield ou brownfield
para fabricacao de celulose

Implantagdo de empreendimentos para fabricacao de papéis
ou papelao, excluindo convertedoras, onduladeiras ou
expansoes de capacidade inferiores a 10.000 toneladas/més

Sucroenergético

Implantacao de empreendimentos para fabricacao de
etanol, a partir de 3 milhdes de toneladas anuais de
capacidade de moagem instalada

Combustiveis Nucleares

Elaboracao de combustiveis nucleares

Geracao de energia elétrica — hidrelétrica, incluindo PCH,
onde tenham sido exigidos EIA/RIMA

Geracao de energia elétrica — térmica combustivel féssil

Geracao de energia elétrica — nuclear

Novas redes de transmissao e distribuicdo de energia

Corporativo | Externo

Energia elétrica, onde tenham sido exigidos EIA/RIMA
Concessionarias de rodovias, pontes, tuneis e servi¢os
relacionados

Infraestrutura Operacao de portos, aeroportos e campos de aterrissagem
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Construgdo de rodovias e ferrovias ou ampliacao, fora da
faixa de dominio atual, de rodovias e ferrovias existentes

Implantagdo de terminais ferroviarios

Construgdo de sistema de transporte metroviario

Construcao ou ampliagdo de aeroportos e campos de
aterrissagem

Construgao de portos e terminais ou ampliacdo, fora do
perimetro portuario atual, de portos e terminais existentes

Saneamento

Tratamento e disposicao final de esgoto; exceto a gestdo de
redes

Captagdo ou tratamento de agua

Residuos Sélidos

Descontaminacdo e outros servicos de gestao de residuos

Tratamento e disposicao de residuos ndo-perigosos

Tratamento e disposicao de residuos perigosos

IndUstria de Transformacao

IndUstria petroquimica, cloroquimica, de defensivos agricolas
e de fertilizantes

IndUstria de couros e peles

Fabricacao de cimento

Fabricacao de cal e gesso

Industria Metalurgica

Implantacao de empreendimentos para metalurgia de metais
nao ferrosos

Siderurgicas integradas e semi-integradas

Agropecuaria
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Agricultura (1) em larga escala (area de cultivo igual ou
superior a 1000 ha) envolvendo desmatamento e/ou
irrigacao, e/ou (2) plantacdo de transgénicos

Pecuaria (campo) em larga escala (area igual ou superior a
1000 ha), envolvendo desmatamento

Avicultura em larga escala (acima de 85.000 para frangos de
corte e/ou 60.000 matrizes)
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Suinocultura em larga escala (3.000 suinos de corte ou 900
matrizes)

Frigorificos — abate

Frigorificos — processamento

Producdo de mudas e sementes transgénicas
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REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO

EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENSO Il - EQUIPE-CHAVE INICIAL DO FUNDO

Grupo

Membros e Descricao

Grupo B

+ Marcio Verri — E sécio, fundador e CEO da Kinea Investimentos e
presidente do Conselho da Kinea Private Equity, empresas com ativos
sob gestdo nas areas de Multimercados, Imobiliarios, Infraestrutura,
Private Equity, AcOes e Renda Fixa. Trabalhou 18 anos no BankBoston,
onde foi vice-presidente de capital markets, responsavel pelas areas de
assetliability, management, asset management, treasury, institutional
sales e produtos. Foi membro do Comité de Etica da ANDIMA e do
Comité de Mercado da BM&F. Marcio é graduado em engenharia civil
pela Universidade de Sao Paulo (Poli-USP). Tem especializagdes em
Financas pela FGV-SP, em Private Equity e Estratégia pela Harvard
Business School e em Op¢des e Gestao pelo INSEAD.

Grupo A

« Aymar Almeida — Trabalha na Kinea desde sua criacdo em 2007 e é o
socio e responsavel pela area dedicada a fundos de debéntures de
infraestrutura. Possui 27 anos de experiéncia com gestdo de fundos de
investimentos, sendo 14 deles em renda variavel e multimercados.
Anteriormente a Kinea, trabalhou como gestor de investimentos na
Franklin Templeton, na Ital Asset Management, e no BankBoston Asset
Management, onde esteve por 12 anos, chegando a ser diretor
estatutario. Atuou como membro do Conselho de Administracdo de
companhias de capital aberto, listadas em Bolsa (B3), sendo as duas
mais recentes: Mills Estruturas e Servicos de Engenharia S.A e RNI
Negdcios Imobiliarios S.A. Atou também como gestor de investimentos
responsavel por fundos de crédito no Bank Boston Asset Management
(2001-2006) e posteriormente no Ital Asset Management (2006-2007).
Aymar possui MBA pela Ross School of Business — University of
Michigan, turma de 2001, e é graduado em engenharia de producao
pela Universidade de Sdo Paulo (Escola Politécnica — USP).
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Grupo A

« Cristiano Lauretti — Juntou-se a Kinea em setembro de 2009. E sécio
responsavel pela area de Private Equity, possuindo mais de 20 anos de
experiéncia na area. Foi diretor executivo do AIG Capital Partners no
Brasil quando atuou no Conselho de Administragdo de empresas como
Gol Linhas Aéreas e da Companhia Providéncia. Desde que iniciou suas
atividades na Kinea atuou no Conselho de Administragdo do Grupo
Multi (Wizard), Grupo Delfin, Grupo ABC, Unidas, Eliane, AGV e Uninter.
Atualmente participa do Conselho de Administracdo da Grupo Avenida,
Grupo A, Centro Clinico Gaucho, Dimed S.A. (Panvel) e Wiser Educacgao
(Wise-Up). Anteriormente ao AIGCP e Kinea trabalhou com Project
Finance no Banco ABN Amro focado em projetos de Infraestrutura.
Iniciou sua carreira como trainee do Banco Itau. Cristiano é graduado
em Engenharia de Producédo pela Escola Politécnica da Universidade de
Sao Paulo.

Grupo B

« Fabio Massao - Juntou-se a Kinea em 2017 como gestor
coresponsavel pelos fundos de debéntures de infraestrutura. Acumula
15 anos de experiéncia em infraestrutura, tendo atuado no FIP
Salus/Casa dos Ventos conduzindo transa¢des de M&A, project finance
e debéntures incentivadas. Trabalhou com private equity no Grupo
Santander (anteriormente ABN AMRO), onde foi pessoa-chave do FIP
Infrabrasil e FIP Caixa Ambiental estruturando debéntures e
investimentos em equity, principalmente nos setores de energias
renovaveis (PCHs e usinas a biomassa) e térmicas a 6leo. Atuou também
como CEO da CBPB, companhia de geragdo a biomassa, investida do
Infrabrasil. Fabio é MBA pela The University of Chicago Booth School of
Business, mestre em Economia pela FGV e bacharel em Economia pela
FEA-USP.

Grupo B

« Eduardo Marrachine — Juntou-se a Kinea PE em outubro de 2009. Com
experiéncia de mais de 20 anos no segmento de private equity no Brasil,
foi diretor de investimentos no AIG Capital Partners quando atuou no
conselho de administracdo e IPO da Fertilizantes Heringer. Iniciou sua
carreira na ExxonMobil como analista financeiro em 1997, tendo
passado posteriormente pelo Banco Patrimdénio Salomon Brothers e
pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria no segmento de financas
corporativas. Na Kinea PE, Eduardo atuou nos investimentos de Unidas,
Eliane, Uniter e Matera, participando do conselho de administracao
destas trés ultimas companhias. Eduardo é graduado em administragdo
publica pela Fundagdo Getulio Vargas (EAESP-FGV).
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Grupo A

« André Figueira — Juntou-se ao Kinea em 2022 como responsavel pela
area de Private Equity em Infraestrutura. De 2015 a 2021 André
trabalhou na area de infraestrutura do Patria Investimentos, sendo
responsavel pela originagado, analise e execugdo de investimentos nos
setores de Energia, Mobilidade Urbana, Logistica, Transporte e
Saneamento. Ao longo se sua experiéncia no Patria, André ajudou na
criagdo da Argo Energia, atuando como CFO da companhia desde sua
fundacao em 2016 até a venda em 2020. Neste periodo a Argo investiu
cerca de R$3,0 bilhdes no setor de transmissdo de energia, tendo se
tornado uma empresa de referéncia no setor. Anteriormente ao Patria,
trabalhou como associate no time de investment banking do Bank of
America Merrill Lynch. Iniciou a sua carreira na Czarnikow Group, uma
trading de agucar e biocombustiveis. André é graduado em
administracdo de empresas pela PUC-Rio e possui MBA pela London
Business School.
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REGULAMENTO DO KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENSO Il
MODELO DE SUPLEMENTO

Suplemento referente a [¢] Emissdao de Cotas da Classe Unica Infraestrutura do Kinea
Equity Infra | Co-Invest | Fundo de Investimento em Participacoes Responsabilidade
Limitada

CNPJ n° [o]
Os termos e expressées utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no singular ou no plural,

terdo os mesmos significados definidos no Regulamento e/ou no Anexo, de que este Suplemento
é parte integrante e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da [+] Emissdo de Cotas da Classe Unica Infraestrutura do Kinea Equity

Infra | Co-Invest | Fundo de Investimento em Participacoes Responsabilidade Limitada
(“I+1 Emissao”)

Montante Total da [] R$[-] ([+]).
Emissao

Subclasse(s) a serem [e].
emitidas

Quantidade de Cotas a [e].

serem emitidas

[Preco de Emissdo e Preco  R$[¢] ([*] reais) por Cota.
de Integralizacido] {ou}

[Critérios para calculo do

Preco de Integralizacao]

Forma de Distribuicdo [Rito de registro automatico] {ou} [Rito de registro ordinario]
{ou} [Colocacao privadal].

Distribuicao Parcial e [Ndo sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da [°]
Montante Minimo da [-] Emissdo] {ou} [sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas
Emissao da [+] Emissdo, observado que, nesse caso, a emissao somente

sera efetivada se forem colocadas, no minimo, [+] ([+]) Cotas,
correspondente a R$ [+] ([*])].
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Integralizacao das Cotas A integralizacdo das Cotas da [+] Emissdo devera ocorrer [a
vista / mediante Chamadas de Capital], nos termos dos
respectivos Boletins de Subscricao [e Compromissos de
Investimento], em [moeda corrente nacional] [e/ou Ativos
Alvo, desde que observados os requisitos e procedimentos
previstos no Regulamento].

89

Corporativo | Externo



