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CNPJ: 57.473.619/0001-30

OBJETIVO DO FUNDO

Fundo de Infraestrutura com baixo risco de crédito, indexado ao CDI e isento de IR,
com pagamento mensal de dividendos

O FUNDO

PATRIMONIO LiQUIDO .
@ No més, o Fundo rendeu 1,20%, enquanto o benchmark CDI rendeu 1,05%.

R$ 405 milhdes
RENDIMENTO MENSAL

+ CDI prémio médio da carteira de alocado em debéntures
COTA DE MERCADO debéntures

R$ 100,95 .

INVESTIMENTO EM DEBENTURES INCENTIVADAS DE
COTA PATRIMONIAL INFRAESTRUTURA COM:
R$ 101,37

Risco de Crédito Baixo e Diversificado:
A carteira do fundo contém 12 emissoes.

NUMERO DE COTISTAS

2.783

VOLUME MED|O D|AR|O DE MERCADO A cota patrimonia| rendeu CDI + 2,4% desde o inicio do fundo.

Objetivo de performance: 1,0% a 1,5% acima do CDI:

R$ 638,1 mil Renda indexada a juros pés-fixado e livre de IR:
Ganho de capital e rendimentos mensais livres de IR", atrelados ao CDI.

DESEMPENHO
Periodo Cota Patrimonial Cota de mercado cor?
Desde o inicio 17,5% 17,4% 14,7%
12 meses 16,8% 12,0% 14,0%
No ano 15,6% 16,7% 12,9%
No més 1,2% 1,6% 1,1%

1. Os rendimentos sao distribuidos no 8° dia Gtil. Cotistas que detém cotas no Gltimo dia (til do més imediatamente anterior estarao elegiveis para o recebimento dos rendimentos. 2.
Rentabilidade bruta sem desconto de IR
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PAGAMENTO DE RENDIMENTOS E DESEMPENHO

No 8° dia Gtil do més, 10 de dezembro de 2025, os investidores do Kinea Estratégia Infra CDI (KNDI11)
receberdao R$ 1,20/cota, representando uma reducdo em relacdo ao més anterior por conta da reducao
relevante no nimero de dias Uteis (queda de 23 para 19 dias (teis).

Este rendimento é equivalente a 112% do CDI no periodo (ou 132% do CDI com o gross-up do imposto de renda,
dado que o fundo é isenta). O retorno total (incluindo a variagao da cota patrimonial do fundo) foi de 1,20% em
comparagao com 1,05% do CDI (benchmark do Fundo) no més, e de 17,48% em comparagao com 14,70% do CDI
desde o inicio do fundo.

A cota do KNDI11 encerrou 0 més negociada com agio de 0,77% na B3 (R$ 102,15 por cota a mercado, levando
em consideracao o rendimento de R$1,20 por cota, comparado a R$ 101,37 por cota patrimonial), indicando
que o retorno esperado é de CDI + 3,38% a.a., ja descontadas as despesas do fundo. O desempenho do fundo
foi inferior ao do CDI por conta da elevacao dos prémios de algumas debéntures que temos em carteira. Quando
0 prémio se eleva o valor do ativo se desvaloriza.

O Fundo encerrou 0 més com alocacao de debéntures de 87% do patriménio liquido e com uma taxa média da
carteira de debéntures de CDI + 2,60% a.a.

MERCADO DE JUROS

O cenario internacional foi marcado por avancos relevantes nas relacoes comerciais, desta vez em relagao ao
Brasil. O governo dos EUA anunciou no dia 20/11/2025 a remocao da tarifa adicional de 40% sobre diversas
importacoes agricolas do Brasil, valida desde 13 de novembro. A medida inclui itens relevantes da pauta
exportadora brasileira, como café, carne bovina e frutas, aléem de alguns itens do setor industrial, como pegas
aeronauticas. Dado o curto tempo em que ficaram em vigor, as tarifas parecem nao ter gerado problemas na
economiga, salvo por eventuais impactos setoriais pontuais e temporarios.

Outro fato relevante foi a divulgacao da ata da reuniao do FED, na qual houve o corte de 0,25 ponto percentual
(p.p.) na taxa de juros dos EUA pelo Federal Reserve (Fed) em outubro, ajustando-a para o intervalo de 3,75% a
4,00% ao ano. A ata era especialmente importante, dado que houve divergéncias no comité: Stephen Miran
defendeu um corte de 0,50 p.p., enquanto Jeffrey Schmid argumentou pela manutencao das taxas. A ata
reforcou uma postura cautelosa da maioria dos membros, que considera apropriado manter a taxa inalterada
pelo restante do ano e indica que a politica monetaria estaria proxima do nivel neutro. Isso reduz a possibilidade
de novo corte de juros no curto prazo.

Em novembro, foram divulgados os dados das contas publicas de outubro. O setor publico consolidado
registrou superavit primario de R$ 32,4 bilhes em outubro. A divida bruta do governo geral subiu de 78,1% do
PIB em setembro para 78,6% em outubro, da mesma forma que a divida liquida do setor publico consolidado
passou de 64,8% para 65,0% do PIB no periodo. Conforme temos destacado nas publicacoes recentes, as
receitas continuam desacelerando, em linha com a atividade econémica, enquanto as despesas aceleram no
segundo semestre. O governo aproxima-se da meta de déficit para 2025 (-0,60% do PIB considerando os
abatimentos) e ainda enfrenta dificuldades para alcangar a meta de 2026.
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Sobre tributagao, o governo sancionou em novembro o projeto de lei PL 1087/2025, que amplia a faixa de
isencdo do Imposto de Renda para quem ganha até R$ 5 mil mensais, com aumento progressivo para rendas de
até R$ 7.350. Para compensar a perda de arrecadacao, a lei eleva a taxacao sobre altas rendas, a partir de R$
600 mil anuais. A cobranca sera gradual, com aliquota maxima de 10% sobre alguns rendimentos, incluindo
dividendos. Neste caso, foi mantido o periodo de transicao: dividendos aprovados até dezembro de 2025
podem ser distribuidos até 2028 sem incidéncia da nova taxacao. As debéntures incentivadas ficaram de fora
da base de calculo desta nova aliquota, preservando o beneficio deste tipo de ativo.

Com relagao a taxa Selic, que influencia as taxas de juros de longo prazo, o Banco Central vai cumprir a meta de
inflagao do ano, e os mercados futuros apontam para uma inflagao implicita até meados de 2026 bem-
comportada. Adicionando-se a isso 0s cortes recentes de taxas de juros pelo FED, que elevaram o diferencial
entre os juros domesticos e externos, e o fato de a taxa de juros real de 1 ano no Brasil estar em patamares
elevadissimos (10% a.a.), até para padroes brasileiros, chegamos a conclusao de que o inicio do processo de
corte de juros esta proximo. Isso, além de trazer um ambiente de maior alivio financeiro para as empresas, pode
representar ganhos de capital para os investimentos do fundo.

PREMIO DE CREDITO

Em novembro, no mercado de debéntures indexadas ao CDI (debéntures nao incentivadas), houve queda nos
prémios (spreads) de crédito, com reducao de 19 bps (0,19 p.p.), saindo de uma média ponderada de CDI +
1,43%a.a. para CDI + 1,24% a.a,, significando que, no agregado, houve valorizagao destes ativos.

Grafico: Prémio (spread de crédito) das debéntures em CDI no IDA (IDA-DI, indice de debéntures da Anbima).
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Ja no mercado de debéntures incentivadas o movimento foi oposto, continuou havendo elevagao dos
prémios em novembro, porém numa magnitude de cerca de um quarto do movimento de outubro. O
aumento nos spreads de crédito foi de 6 bps (0,06 p.p.), atingindo NTN-B — 0,07% ("prémio negativo”) no
final do més, conforme indicado no grafico abaixo. Mesmo com essa correcao, as debéntures incentivadas
indexadas ao IPCA mantém niveis de prémio historicamente baixos.

Em nossa avaliacao, os prémios devem continuar subindo principalmente por conta da i) interrupcao dos
aportes em fundo de crédito em 2025. Nas Ultimas semanas os aportes e resgates estao equilibrados, ii) do
baixo nivel dos prémios.

Grafico: Prémio e Indice de Prémio (spread de crédito) das debéntures incentivadas de infraestrutura no
IDA-IPCA Infraestrutura (variacdo do spread).
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NOVOS INVESTIMENTOS

Nao realizamos novos investimentos em novembro. Temos pelo menos mais um desembolso esperado para
2025.
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s eeese0s Retorno Acumulado DI eeeeeess Retorno Acumulado Cota Patrimonial e Retorno Acumulado Cota Mercado'
Periodo Série Jan Fev \Eg Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
Cota Patrimonial  1,12% 1,12% 1.14% 1,20% 1,13% 1,34% 1,69% 1,36% 1,96% 1,32% 1,20% - 15,58%
2025 CotaMercado' -6,57%  547% 4,84%  -0,35%  1,82% 2,79% 1,26% 0,50% 1.23% 3,50% 1,61% - 16,72%
cpi® 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1.16% 1,22% 1,28% 1,05% - 12,94%
Cota Patrimonial - - - - - - - - - - 0,61% 1,03% 1,65%
2024  Cota Mercado' - - - - - - - - - - 4,80%  -4,05%  0,56%
CDI? - - - - - - - - - - 0,63% 0,93% 1,56%
Saneamento 34,0% AAA
AA+
Geragao Solar
AA 48,6%
Geragao Edlica 1 7'4%
AA-
Rodovia
A+
Energia
A
Telecomunicagao 5'9% Sem rating 29.5%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

1. O retorno foi calculado levando em consideragao que as cotas de mercado e patrimoniais foram iguais até o dia 27/11. Somente a partir de 28/11 a cota passou a ser negociada no mercado 2.

Rentabilidade bruta sem desconto de IR.
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CARTEIRA DE ATIVOS
353 87% Debéntures 4,2 2,71% 2,60%
53 13% Titulos Pablicos
405 100% Total 36 2,35% 2,26%
CDI +3,02%
e I P P )
(R$ milhdes) Controlador | emissao
55,5 13,7% Ourinhos Saneamento S.A. GS Inima IPCA +9,95% Moody's: AA 100%
45,3 11,2% CLGE11 Caldeirao Grande Energias Renovaveis S.A. Ibitu Energia IPCA +6,79% 2,2 S&P: AA 100%
42,8 10,6% ABRK11 BRK Ambiental - Maua S.A. BRK Ambiental CDI + 2,40% 4,2 Moody's: AA 100%
42,5 10,5% CTOL28 Concessionaria VVia Rio S.A. Motiva CDI + 3,75% 4,0 Sem rating 100%
40,9 10,1% AXSD11 AXS Energia Unidade 02 S.A. Roca IPCA + 11,00% 3,7 Sem rating 100%
28,1 6,9% GDSN22 GDPAR SN Participagcdes em Projetos Solares S.A. GDSun IPCA +9,11% 4,4 Fitch: AA 100%
21,7 53% ASER12 Aguas do Sertdo S.A. Conasa IPCA +8,41% 6,5 Moody's: A+ 60%
20,8 5,1% VDIE22 \/2i Energia S.A. Vinci Partners CDI + 2,85% 1,7 Fitch: A 100%
20,7 51% HGLB13 Highline do Brasil Il Digital Bridge CDI + 3,00% 3,9 Fitch: A- 9%
16,3 4,0% VSCL12 Ventos de Sao Clemente Holding S.A. Equatorial IPCA + 7,06% 18 Fitch: ARA 100%
12,2 3,0% GDSL12  GDPAR SR Participacoes em Projetos Solares S.A. GDSun IPCA +9,33% 4,6 Fitch: AA+ 100%
6,0 1,5% VDIE12 V2i Energia S.A. Vinci Partners CDI + 2,85% 1.7 Fitch: A 100%

1. Os valores de duration apresentados indicam a sensibilidade dos precos dos ativos a variagao do spread 2. Spread de crédito em relacao ao CDI 3. Taxa da debénture na emissdo 4. Paraas
debéntures com taxa em IPCA+ sdo feitos o swap para CDI+ 5. Rating na escala local (Brasil) 6. Percentual detido pela Kinea em todos os seus fundos.
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RENDIMENTOS MENSAIS
Periodo Cota Referéncia’ Dvd. (R$/cota) Rentabilidade Periodo Rent. Gross-up? % CDI
Nov/24 100,01 0,60 0,60% 0,71% 105%>
Dez/24 100,01 1,00 1,00% 1.18% 126%
Jan/25 100,01 1,00 1,00% 1,18% 110%
Fev/25 100,01 1,10 1,10% 1,29% 131%
Mar/25 100,01 1,15 1,15% 1,35% 141%
Abr/25 100,01 1,15 1,15% 1,35% 128%
Mai/25 100,01 1,15 1,15% 1,35% 119%
Jun/25 100,01 1,15 1,15% 1,35% 123%
Jul/25 100,01 1,28 1,28% 1,51% 118%
Ago/25 100,01 1,25 1,25% 1,47% 126%
Set/25 100,01 1,45 1,45% 1,71% 140%
Out/25 100,01 1,45 1,45% 1.71% 134%
Nov/25 100,01 1,20 1,20% 1,41% 134%
NEGOCIACAO
Periodo Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2024 - - - - - - - - - - 0,01 0,27
2025 0,32 0,65 0,62 0,27 0,26 0,28 0,21 0,40 0,38 0,43 0,64 -

1. Média ponderada das cotas medianas nas ofertas de emissao 2. Considerando uma aliquota de imposto de renda de 15% 3. Foi considerada a variacao do CDI apenas a partir da data de inicio
do fundo (06/11/2024)
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Nome do Fundo

Kinea Estratégia Infra CDI FIP-1E Responsabilidade Limitada

Inicio do fundo Taxa de adm. e custodia
06/11/2024 1,10% a.a.
Classificacao Anbima CNPJ
FIP-1E 57.473.619/0001-30
Valor da Primeira Cota Piblico Alvo
R$ 100,00 Investidor Qualificado
Administrador ISIN
Intrag DTVM Ltda. BRKNDICTFO15
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