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Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itat Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o
regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sao supervisionados e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM. Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a
investidores qualificados possuem laminas de informacdes essenciais. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. Nao ha garantia
de tratamento tributério de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento. Os fundos da Kinea nao séo registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940
ou sob o Securities Act de 1933. Ndo podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territorios, possessdes ou areas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam
consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacéo de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no
regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sdo adotadas, podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital
aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliacdo de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo
garante a rentabilidade futura e fundos de investimento ndo séo garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de
Investimento em Participacdes sdo fundos de condominios fechados em que as cotas somente séo resgatadas ao término 30 prazo de duragdo do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa
liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no
caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobiliario sdo fundos de condominios fechados em que as cotas ndo sao resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado
secundario. Os Fundos de Investimento em Direitos Creditérios sdo fundos de condominios abertos ou fechados, sendo que: (i) quando condominios abertos, o resgate das cotas esta condicionado a disponibilidade de caixa
do fundo; e (ii) quando condominios fechados, em que as cotas ndo sdo resgataveis, os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundério. As opinides, estimativas e projecdes refletem o atual
julgamento do responsavel pelo seu contelido na data de sua divulgacéo e estdo, portanto, sujeitas a alteracdes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados histéricos e suposicoes, de forma que devem ser realizadas as
seguintes adverténcias: (1) Nao estéo livres de erros; (2) Ndo é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipdtese, promessa ou garantia de retorno esperado
nem de exposicdo maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante 6rgaos fiscalizadores ou reguladores. Este contetido é informativo e ndo constitui nem deve ser
interpretado como oferta ou solicitacdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participacdo em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo. Algumas das
informacdes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. O Grupo Itai Unibanco e a Kinea ndo declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a
integridade, confiabilidade ou exatidao de tais informacdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse material e de seu conteudo. Esse
material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagdes ou
esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail: relacionamento@kinea.com.br.
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ATRIBUICAO DE RESULTADO POR ESTRATEGIA

RENDA FIXA INTERNACIONAL

Resultado positivo. Atualmente, estamos posicionados para quedas de juros no Reino
Unido (queda de inflacao e fiscal contracionista), no México (economia fraca e diferencial na
curva de juros ainda alto para os EUA) e na Africa do Sul (queda de juros estrutural dado a
menor inflacdo e o crescimento moderado). Além disso, adicionamos posicoes para
aumentos dos prémios fiscais e de inflacao na parte mais longa da curva de juros dos EUA.
Dois motivos: (i) o Banco Central pode ter uma nomeacao para presidente com um perfil
mais a favor de corte de juros e (ii) podemos ver novas expansoes fiscais em 2026 antes
das elei¢des de meio de mandato americanas. Nas moedas, estamos vendidos no délar e
na libra, que sdo os Gnicos paises do G10 a seguir com um ciclo de flexibilizacao monetaria.

INFLACAO

Resultado negativo. Iniciamos uma posicao comprada em inflagao curta (prazo de 9 meses)
que funciona como protecao para nossa posicao aplicada em juros nominais. Ao longo do
meés, a inflacdo implicita do mercado para 2025 teve forte queda de 4,50% para 4,30%.
Além do IPCA abaixo do esperado, a composicao benigna da inflacdo, a queda dos precos
dos alimentos no atacado e a queda dos precos de bens industrializados (IGPs)
ocasionaram a revisdo das projecoes de inflacdo do mercado para patamares inferiores a
nossa projecao atual.

JUROS DIRECIONAL

Resultado positivo. A inflagao corrente segue surpreendendo para baixo, com nicleos de
inflacao rodando na ponta em 3,5%. Com isso, seguimos posicionados para juros menores
no Brasil, principalmente nos prazos intermediarios. O Banco Central deve comecar a

CREDITO PRIVADO

Resultado positivo. Em crédito privado local, novembro foi um més de estabilidade de
spreads, apos abertura de 15-20bps do final de setembro ao inicio de novembro. Além do
baixo nivel de alocacao média dos fundos de crédito e desejo dos gestores por papéis com
spreads mais altos, contribuiu para a estabilizacdo dos spreads em novembro o fato de os
fundos de crédito voltarem a performar acima do CDI, em boa medida ajudados pela
recuperacao de precos em papéis high-yield que haviam sofrido bastante ao longo do
segundo semestre de 2025. Na Kinea, propositalmente nao temos exposicao a estes
nomes. Em crédito offshore, tivemos abertura de spreads de aproximadamente 18bps no
més, apesar do ambiente externo favoravel a risco. Muito deste movimento de abertura no
més esteve concentrado em dois emissores high-yield brasileiros (aos quais a Kinea nao
tem exposicao). Nossa carteira offshore teve performance levemente positiva no més, mas
usamos a abertura de spreads no mercado para aumentar nossa posicao em papéis que
julgamos mal precificados no momento.

JUROS CAIXA

Resultado negativo. Houve aumento nos titulos de juros reais de curto prazo nos quais o
fundo carrega seu caixa. Mantivemos a exposicao ao longo do més em torno de 95% do
patriménio em instrumentos ligados a inflagao com prazo médio de aproximadamente 1
ano e taxa proxima a 10% a.a. + IPCA.

JUROS RELATIVO
Resultado neutro. Mantivemos a estratégia, ampliando a posicao vendida nos juros entre
0s anos 2031 e 2033 e a posicao comprada na parte mais longa da curva, entre 2033 e

afrouxar a politica monetaria no 1° trimestre de 2026, com um ciclo inicialmente gradual, 2035.

mas que tem uma assimetria de ser mais longo e intenso.

[u Para mais informacoes veja também o nosso video mensal sobre o Fundo no YouTube ]

Retorno por Més 12 Meses
Estratégia Prev IPCA Dindmico FI I 1,04% Prev IPCA Dinamico FI I— 9,91%
Despesas -0,07% [l Despesas -1,08% [l
Caixa I, 0.73% Caixa I, 5/35%
Vol 0,00% Vol -0,00%
Crédito B 0.05% Crédito Il 0.70%
Inflagio  -0,02% | Inflacao -0,14% |
Commodities 0,00% Commodities 0,00%
Juros I o.11% Juros Il 0.97%
Moedas I 0.12% Moedas 057% [l
IPCA W 0.12% IPCA I 4 61%
HISTORICO DE RENTABILIDADE
ANO 2021 2022 2023 2024 2025 nov/25 Inicio
FUNDO 4,57% 15,49% 18,21% 7,76% 9,67% 1,04% 72,98%
IPCA 10,42% 5,83% 4,67% 4,87% 4,08% 0,12% 34,80%
+/-IPCA -5,85% 9,66% 13,54% 2,89% 5,59% 0,92% 38,18%
Inicio do fundo Patrimdnio Liquido Atual NUmero de meses negativos Melhor més

03/Dez/2020 6 mar/22 (3.07%)

R$ 2.764.032.021

PL Médio (12 meses) NUmero de meses positivos Pior més
R$ 3.606.938.486 54 out/21(-1.92%)

A§informag6es aqui dispostas, incluindo rentabilidade, data de inicio, etc, dizem respeito ao fundo Kinea Prev IPCA Dinamico FI RF de CNP) 38.068.830/0001-23, que
NAO esta disponivel ao cliente final. Para consultar as informacoes referente a seu fundo, acesse o site da distribuidora correspondente.

TAXA DE TAXA DE PAGAMENTO COTA TAXA APLICACAO
ADM.": PERFORMANCE?: RESGATE: RESGATE: DE SAIDA: INICIAL:
1,0% a.a. N&o ha D+1dia util da D+0 N&o ha. Sujeito as
conversdo de cotas regras do
distribuidor

1. Trata-se da taxa de administracao maxima, considerando as taxas dos fundos investidos.
2. Trata-se da taxa de performance considerando todos os fundos investidos.

Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo ltat Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o
regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sao supervisionados e fiscalizados pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM. Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a
investidores qualificados possuem laminas de informagdes essenciais. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. Ndo ha garantia
de tratamento tributario de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento. Os fundos da Kinea nao sao registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940
ou sob o Securities Act de 19?& Nao podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territorios, possessdes ou areas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam
consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacéo de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no
regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de jnvestimento, que da forma que sdo adotadas, podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital
aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliacao de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada nédo

arante a rentabilidade futura e fundos de investimento ndo sdo garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de
?nvestimento em Participacoes sao fundos de condominios fechados em que as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duragdo do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa
liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no
caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobiliario sdo fundos de condominios fechados em que as cotas ndo sdo resgatavels onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado
secundario. Os Fundos de Investimento em Direitos Creditérios sdo fundos de condominios abertos ou fechados, sendo que: (i) quando condominios abertos, o resgate das cotas esta condicionado a disponibilidade de caixa
do fundo; e (ii) quando condominios fechados, em que as cotas ndo sdo resgataveis, os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinides, estimativas e projeces refletem o atual
julgamento do responsavel pelo seu contetido na data de sua divulgacéo e estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados historicos e suposicoes, de forma que devem ser realizadas as
seguintes adverténcias: (1) Nao estdo livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3% Néo configuram, em nenhuma hipdtese, promessa ou garantia de retorno esperado
nem de exposicdo maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante érgaos fiscalizadores ou reguladores. Este contetido é informativo e ndo constitui nem deve ser
interpretado como oferta ou solicitacdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participacdo em qualquer estratégia de negécios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo. Algumas das
informacdes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. O Grupo Itali Unibanco e a Kinea ndo declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a
integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais informagdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse material e de seu contetido. Esse
material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagoes ou
esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail: relacionamento@kinea.com.br.
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