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OBJETIVO DO FUNDO

O Kinea Crédito Estruturado (KNCE11) € um fundo de investimento em direitos creditérios com prazo
determinado que investe, majoritariamente, em operacoes de crédito estruturado originadas pela Kinea, com
uma carteira multisetorial e garantias reais

DESTAQUES DO MES

A cota patrimonial do fundo encerrou o més de outubro em R$106,84,
representando uma valorizacdo de R$1,88 em relacdo ao valor registrado no
més anterior, de R$104,96. Este desempenho resultou em uma rentabilidade

PATRIMONIO LIQUIDO

R$ 667,7 milhdes

COTA PATRIMONIAL EM 31/10/2025
R$ 106.84 implicita de 1,79% no periodo, equivalente a 140,3% do CDI.
I

Conforme antecipado no relatério de setembro, o FIP Infraestrutura realizou o
NUMERO DE COTISTAS pré-pagamento parcial e antecipado do financiamento. Os recursos
2.390 provenientes da liquidacao foram direcionados para novas alocagdes nas

operacoes NPL e Baru Offshore, conforme detalhado nas secoes "Resumo da

TAXA MEDIA DA CARTEIRA (MTM)

CDI + 7,2% a.a.’

Carteira” e "Resumo dos Ativos” a seguir.

RENTABILIDADE

KNCE - - - - - 017%  1,60%  1,74%  1,75%  1,79% - -
2025  CDI - - - - - 017%  1,28%  1,16%  1,22%  1,28% - -
%CDI - - - - - 102,9% 125,5% 1499% 143,1% 140,3% - -
KNCE 1,79% 7,24% - - - 7,24%
coI 1,28% 5,20% - - - 5,20%
%CDI 140,3% 139,3% - - - 139,3%
25/06/2025 1,48% a.a. 20% do que exceder CDI + 5,00% a.a.
inicio do fundo taxa de administracao taxa de performance
Intrag DTVM Ltda Kinea Investimentos Ltda. Qualificado
administrador gestor perfil do investidor
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RENTABILIDADE
COMPARATIVO VS. CDI
8.0%
7.0%
6.0%
5.0%
4.0%
3.0%
2.0%
1.0%
0.0%
Jun/25 Jul/25 Ago/25 Set/25 Out/25
e KNCE11 s CDI
RESUMO DA CARTEIRA'
EMISSOR INSTRUMENTO INDEXADOR AQ.Lrl‘I‘SXIIéI'-iO VENCIMENTO V&;Un“:ﬁ]glgw o CA;/;TEIRA
Samarco Mineragao Debénture CDI + 6,36% 6,07% jun/29 99,4 14,7%
Usina Coruripe CRA DI+ 5.47% 5.47% mai/30 84,4 12,5%
Baru Offshore Debénture CDI + 6,85% 6,85% nov/29 78,0 11,6%
Better Drinks Debénture Prée 25,00% 23,70% mar/30 76,2 11,3%
Debénture CDI + 10,60% 10,60% fev/29 32,5 4,8%
Marlin Navegacao
Debénture CDI + 10,65% 10,12% fev/29 43,2 6,4%
Rede Monte Carlo CRA CDI + 6,75% 6,75% out/29 60,8 9,0%
FIDC CDI + 6,25% 6,25% set/27 471 7.0%
FIDC Vestas - Aeris
FIDC DI+ 6,25% 6,25% mar/28 12,0 1,8%
CRA CDI + 7.41% 7.47% dez/28 10,1 1,5%
Cedro Téxtil
Debénture CDI + 5,51% 5,51% jul/29 27,4 4,1%
Nilton Lins Nota Comercial DI+ 8,50% 8,50% jun/31 37,2 5,5%
FIDC Azzam FIDC CDI + 10,00% 10,00% abr/30 28,0 4,1%
FIP Infraestrutura Debénture CDI + 5,85% 5,50% dez/27 14,8 2.2%
Solfacil CRI CDI + 5,75% 5,75% mai/35 9,5 1,4%
FIDC EuroChem FlAgro CDI + 5,49% 5,49% mai/28 6,8 1,0%
NPL Debénture CDI+ 6,00% 6,00% mai/32 1.4 0.2%
Caixa - - - - - 5,7 0,8%
TOTAL 674,6 100,0%
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RESUMO DOS ATIVOS
ATIVO DESCRIGAO GARANTIAS

Debénture baseada no risco corporativo da Samarco Mineracao,

maior produtora de pelotas de minério de ferro para exportacdo do

pais, com presenca em Minas Gerais e Espirito Santo e capacidade

. - atual de extracado de cerca de 15 milhdes de toneladas por ano.

Mineragao Subsidiaria da Vale (B3:VALE3) e BHP Billiton (ASX:BHP), a empresa
esta em processo de retomada da producao apos rompimento da
barragem de Fundao.

Samarco = Alienacio Fiduciaria de

Equipamentos

CRA baseado no risco corporativo do Grupo Coruripe, que atua no

segmento de bioenergia desde 1925 e & uma das referéncias do setor *  Alienacdo Fiduciaria de Imoveis

no Brasil. Com quatro usinas localizadas em Minas Gerais e uma em Rurais

Usina Coruripe Alagoas, o Grupo possui capacidade total de processamento de 17 = (essao Fiduciaria de Créditos
milhdes de toneladas de cana-de-aglcar por safra. Além das Judiciais
garantias, o CRA conta com covenants financeiros medidos = (essio Fiduciaria de Recebiveis

periodicamente.

Debénture baseada no risco corporativo da Baru Offshore, empresa

brasileira de afretamento de embarcacdes para apoio a extracio * Alienacao Fiduciaria de

Baru Offshore offshore de petréleo. Dispondo de 20 embarcacées préprias, a Baru Embarcacdes
tem como principal cliente a Petrobras (B3:PETR3). Além das = Cessao Fiduciaria de Recebiveis
garantias reais e fidejussorias, a operacdo conta com covenants = Garantia Corporativa Estrangeira
financeiros medidos periodicamente.
Debénture da Better Drinks, holding de bebidas alcdolicas e nao-
alcodlicas detentora das marcas Cerveja Praya, Mamba Water, Baer
. Mate, Vivant Wines, Ver.melhéo, FIVE, Azfcro e Green Up. Oper.agéo *  Alienacio Fiducidria de Acdes
Better Drinks estruturada para reperfilamento de passivos no contexto de inicio de o o
sociedade com a Heineken (AEX:HEIA), pela qual a Better Drinks se *  Cessdo Fiduciaria de Recebiveis
tornou a incubadora oficial no Brasil de novas bebidas da cervejaria
holandesa.
Debénture baseada no risco corporativo da Marlin Navegacao,
empresa brasileira de afretamento de embarcacoes para apoio a = Alienacdo Fiduciaria de
Marlin extragao offshore de petréleo. Dispondo de 5 embarcagoes proprias, Embarcaces
. das quais 4 modelo OSRV e uma AHTS, a Marlin tem como principal [ oo
Na"egagao cliente a Petrobras (B3:PETR3). Além das garantias reais e *  Cessao Fiduciaria de Recebiveis
fidejussorias, a operacdo conta com covenants financeiros medidos ® Garantia Corporativa Estrangeira
periodicamente.
CRA baseado no risco corporativo da Rede Monte Carlo, um dos ) o )
) - P P = Alienacao Fiduciaria de Imovel
maiores varejistas de combustiveis do pais, com uma rede de
Rede Monte unidades que opera ha mais de 40 anos nas regides Sul e Sudeste do * Alienacao Fiduciaria de Cotas
Carlo Brasil. Além das garantias, a estrutura da operagao possui covenants = (Cessio Fiduciaria de Recebiveis
financeiros medidos periodicamente contra as demonstracoes . Aval
financeiras do Grupo.
Cota sénior de FIDC baseado em recebiveis performados e nao-
performados da VVestas (CSE:VWS), fabricante dinamarquesa de
FIDC aerogeradores e principal cliente da Aeris (B3:AERI3), maior produtora * Subordinagao
Vestas-Aeris de pas edlicas do Brasil, localizada no Complexo Industrial e Portuario = Aval

do Pecém, no Ceara. A operacao conta com nivel de subordinagao
minimo de 20% e limite maximo de contratos nao-performados.
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RESUMO DOS ATIVOS
ATIVO DESCRIGAO GARANTIAS

CRA e debénture baseados no risco corporativo da Cedro (B3:CEDO3),

empresa fundada em 1868 que atua no segmento téxtil, contando = Alienacao Fiduciaria de Imdveis
com quatro unidades fabris localizadas em Minas Gerais. Com gestao . g o P
P T . . o = Alienacao Fiduciaria de Maquinas
Cedro Téxtil profissionalizada, a empresa € listada na B3 e possui nivel | de o Estoques
governanca corporativa. Além das garantias, a estrutura da operacao - g o o
possui covenants financeiros medidos periodicamente contra as *  Cessao Fiduciaria de Recebiveis

demonstrac6es financeiras do grupo devedor.

Nota comercial baseada no risco corporativo da Nilton Lins, um dos

L - . = Alienacdo Fiduciaria de Imoével
principais centros de educacao superior do estado do Amazonas.

Contando com 165 vagas de medicina por ano, a Nilton Lins possui * Cessao Fiduciaria de Contrato de
Nilton Lins infraestrutura completa, incluindo um hospital universitario anexo ao Locacao de Imovel
principal campus, em Manaus, atualmente operado pela Hapvida = (Cess3o Fiduciaria de Recebiveis

(B3:HAPV3). Alem das garantias, a operagao conta com diversos

. ) L = Aval
covenants financeiros apurados periodicamente.

Cota sénior de FIDC lastreado em carteira pulverizada de
antecipagoes de créditos trabalhistas em fase recursal avancada ou
FIDC em execucdo, adquiridos com desagio e originados de forma
Azzam proprietaria pela Azzam, plataforma brasileira de monetizagao de
créditos judiciais . A operagao conta com nivel de subordinacdo
minimo de 25%.

= Subordinacao

Debénture lastreada por participagdes em ativos de infraestrutura
contando com estruturade subordinacao. Ativos que lastreiam a
FIP operagio sdo concessdes rodoviarias, geradora de energia e ® Alienacao Fiduciaria de Acoes
Infraestrutura operadora de estacionamentos. Os recursos oriundos da distribuicao = Subordinacio
de rendimentos ou desinvestimento dos ativos serao utilizados para
amortizacao da operacao.

Tranche mezanino de CRI lastreado em carteira pulverizada de
financiamentos de sistemas solares para pessoas fisicas e juridicas,
originados pela Solfacil, uma das maiores plataformas digitais de
Solfacil projetos de energia solar do Brasil. A empresa intermedia a relacdo = Subordinacio
entre integradores e clientes, comercializando kits e fornecendo
crédito para instalacoes. A operacao conta com mecanica de cash
sweep e nivel de subordinacao de cerca de 10%.

Cota mezanino de FIAgro em formato FIDC lastreado em carteira
FIDC pulverizada de recebiveis performados cedidos pela EuroChem,
EuroChem fabricante e distribuidora multinacional de fertilizantes. A operacao
conta com nivel de subordinacao minimo de 25%.

= Subordinagao

Tranche sénior de debénture lastreada em carteira pulverizada de
NPL non-performing loans. A operacdo conta com mecanica de cash sweep = Subordinagao
e nivel de subordinagao minimo de 40%.
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