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CNPJ: 41.993.797/0001-52
Cod Subclasse: EEPEK1743430115

Caracteristicas Gerais
da Carteira

GESTOR

CDI + 1,57%

Yield médio da

2,85

de duration

69,59%

alocado em credito

. . carteira de crédito
Kinea Investimentos

OBJETIVO DA CARTEIRA

RENTABILIDADE

No més, o Fundo rendeu 1,19%, enquanto o benchmark CDI
rendeu 1,28%, equivalente a 93,12% do CDI no més.

Uma forma de investir em titulos de
divida de grandes empresas
Brasileiras e da Ameérica Latina,
buscando remuneracgao acima do CDI
com alta qualidade de crédito. Fundo
de Crédito Privado operando
mercado local (Debéntures, LFs,
FIDCs, e CRIs) e bonds offshore
(dividas em Délar transformadas em
rendimentos em Reais e CDI).

RISCO DE CREDITO BAIXO E DIVERSIFICADO:

A carteira do fundo contém 220 ativos, sendo 55,7% créditos
AAA-AA (br).

PERFORMANCE:

Fundo rendeu 14,15% nos altimos 12 Meses. Equivalente a
103,36% do CDI no periodo.
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Nos EUA, outubro foi marcado pela paralisacao dos funcionarios do governo federal, gerando um "apagao” nas
estatisticas economicas oficiais. Dados alternativos do setor privado continuam sugerindo atividade econémica resiliente,
exceto na geracao de empregos. Com a inflacdo de setembro (publicada com atraso) sugerindo que o efeito das tarifas
comerciais segue sendo suave, acreditamos que o banco central americano deve seguir cortando juros. No més, os juros
americanos cairam significativamente, enquanto a bolsa americana subiu. Na Europa, o banco central se divide entre o risco
de impactos das tarifas comerciais na inflacao e a perspectiva de que o pacote fiscal alemao impulsione a atividade no
continente. Na China, o governo divulgou seu plano quinquenal com foco em autossuficiéncia tecnologica e aumento da
participacao do consumo na economia. Além disso, percebe-se a tendéncia de que nova trégua comercial seja acordada com
os EUA.

No Brasil, outubro trouxe distensionamento adicional na relagdao entre os governos brasileiro e americano,
culminando com um encontro entre Lula e Trump. No campo politico local, pesquisas mostram estabilidade na popularidade
do governo e seguem nao permitindo previsoes confiaveis quanto ao resultado da eleicao presidencial de 2026. Durante o
més, o governo flertou com ideias de alto custo fiscal, como a isen¢ao nacional nas tarifas de 6nibus, mas que acabaram nao
progredindo. Por hora, seguimos acreditando que o governo prefere preservar o arcabouco fiscal por medo dos efeitos
eleitorais negativos que poderiam ser trazidos por uma desvalorizacao pronunciada do doélar. O més também trouxe
melhoras nas expectativas de inflagao, o que, combinado a sinais adicionais de desaquecimento econdmico (esperamos
crescimento proximo a zero durante o segundo semestre deste ano), nos leva a crer que o banco central devera iniciar o ciclo
de cortes de juros no comeco do proximo ano. No més, os juros de mercado cairam, o Real se apreciou frente ao USD, e a

bolsa subiu.

Em crédito privado local, em outubro, 0 mercado comecou a experimentar abertura relevante de spreads, com o
spread médio do IDA-DI registrando abertura de aproximadamente 12bps. Aproximadamente metade desta abertura se
concentrou em papéis de apenas um emissor (ao qual a Kinea tem zero exposicao). Entretanto, contrario ao que aconteceu
em agosto e setembro, neste més ja observamos aberturas de spread (pequenas) afetando também créditos de alta
qualidade. Acreditamos que isso seja consequéncia do acimulo de casos corporativos problematicos concentrados em curto
periodo, que trouxe performance abaixo do CDI a muitos fundos dedicados a crédito privado (incluindo os fundos
incentivados). Nossa percepgao é que este movimento de abertura de spreads de mercado pode se estender um pouco
mais. Entretanto, dado o nivel de alocacao em caixa ainda muito elevado na média da inddstria de fundos de crédito, e o
desejo dos gestores por alocacoes a spreads mais altos, acreditamos que esse movimento, se de fato ocorrer, sera de curta
duracao e seguido por fechamento de spreads nos meses seguintes. \Vale mencionar que vemos o atual movimento de
abertura de spreads como oportunidade para nossos fundos, que atualmente estao posicionados com duration abaixo da
média de mercado, e com grande posicao de caixa pronta para ser usada na compra de papéis de qualidade a spreads mais

altos.

Em crédito offshore, tivemos abertura de spreads de aproximadamente 30bps no més. Nossa carteira offshore
teve performance negativa em outubro, mas usamos a abertura de spreads no mercado para aumentar nossa posicao em

papéis que julgamos mal precificados no momento.

Em nosso portfdlio, os principais destaques de performance foram as debéntures da Viveo e Serena Energia. Em
/ relacdo as principais modificacoes do més, compramos uma debénture da Afya (educacao — Medicina) e DPGE, um titulo de
renda fixa emitido por bancos de pequeno e médio porte. O grande diferencial do DPGE é a garantia oferecida pelo Fundo

Garantidor de Créditos (FGC).
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ALOCACAO
74,

Principais emissores

53%

Credito

25,

Titulos pablicos

5 MAIORES EMISSORES

ENERGISA S/A 2.71%
Rede dor 2.6%
0 Copa Energia Distribuidora de Gas S.A. 2.47%
47%
Localiza 2.34%
EQUATORIAL ENERGIA S.A. 2.24%

Alocacao da Carteira de
Crédito por Setor

Financeiro

Salde

Distribuicao de Energia
Energia

Distribuicao de Gas
Servicos
Transmissao
Petroleo e Gas
Saneamento
Locadora de Veiculos
Varejo

Alimentos

Inddstria Farmacéutica
Rodovia

Transportes
Logistica

Educacao

Papel e Celulose
Agro

Industrial

Outros
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CDI

Qualidade da carteira

CRI/CRA com garantia; 1,35%
Garantia FGC; 0,65%
Entre as maiores do setor; 13,64%

Titulo Piblico; 30,40%
Outros; 3,16%

Lider do setor; 16,72%

Banco primeira linha; 6,53%

FIDC; 4,35%

Monopolio Natural; 23,20%

68,51%
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Historico

2021 2022 2023 2024 2025 out/25

FUNDO
CDI
%CDI

2,45% 14,23% 14,54% 11,36% 12,89% 1,19% 68,51%
2,00% 12,37% 13,05% 10,87% 11,76% 1,28% 60,56%
122,22% 115,01% 111,43% 104,45% 109,64% 93,12% 113,12%

Quem faz a gestao

Remuneracao atrelada a
rentabilidade do fundo para
assegurar alinhamento
entre gestores e lvan Leao Analise
investidor. |

Denis Ferrari

Renda Fixa Local 4

Gustavo Aleixo

Crédito Privado

Leandro Teixeira
Renda Fixa Local

Autorregulacao

ANBIMA
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Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itad Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento e demais
documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sao supervisionados e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM. Os fundos de condominio aberto e nao destinados a investidores qualificados possuem laminas de informacoées
essenciais. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. Nao ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos que informam buscar este
tratamento no regulamento. Os fundos da Kinea nao sao registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou
em qualquer um Ee seus territorios, possessoes ou areas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacao de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea
podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sao adotadas, podem resultar em perdas de
patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliagao de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12
meses. A rentabilidade passada nao garante a rentabilidade futura e fundos de investimento nao sao garantidos pela Instituicao Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de
Investimento em Participacdes sao fundos de condominios fechados em que as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duracao do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em
perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento
Imobiliario sao fundos de condominios fechados em que as cotas nao sao resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. Os Fundos de Investimento em Direitos Creditorios sao fundos de condominios
abertos ou fechados, sendo que: (i) quando condominios abertos, o resgate das cotas esta condicionado a disponibilidade de caixa do fundo; e (ii) quando condominios fechados, em que as cotas nao sao resgataveis, os cotistas podem ter dificuldade em
alienar suas cotas no mercado secundario. As opinides, estimativas e projecoes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu conteldo na data de sua divulgacao e estao, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As projecoes utilizam
dados historicos e suposicdes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estao livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipétese,
promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicao maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante 6rgaos fiscalizadores ou reguladores. Este contetdo é informativo e nao
constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitacdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participacdo em qualquer estratégia de negacios especifica, qualquer que seja a jurisdicao. Algumas das
informacoes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes pablicas consideradas confiaveis. O Grupo Itad Unibanco e a Kinea nao declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou
exatidao de tais informacoes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse material e de seu contetido. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para
qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do
e-mail: relacionamento@kinea.com.br.
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