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KINEA AGRO INCOME USD - KDOL11

CNPJ: 51.641.681/0001-08

OBJETIVO DO FUNDO

O portfalio é dedicado ao investimento em ativos financeiros relacionados a cadeia do agronegacio, em especial:
(i) FIDC FIAGRO e (i) CRA. Os ativos-alvo do fundo sdo indexados a variacdao cambial do délar norte-americano
acrescida de remuneracao fixa (cupom).

PATRIMONIO LIQUIDO

R$ 68,16 milhdes

COTA PATRIMONIAL EM 31/07/25

R$ 101,59

COTA MERCADO EM 31/07/25

R$ 93,00

NOUMERO DE COTISTAS

1.920

DIVIDENDOS A PAGAR EM 13/08/25

R$ 0,45 /cota

MEDIA DIARIA DE LIQUIDEZ

R$ 142,68 mil

TAXA MEDIA DO FUNDO (MTM)

VC' + 7,25% a.a.

TAXA MEDIA DO FUNDO (MTM)

5,4329

27/09/2024

inicio do fundo

Intrag DTVM Ltda

administrador

KDOL11 — KINEA AGRO INCOME USD FIAGRO-IMOBILIARIO

O Fundo busca a obtencao de renda e ganho de capital por meio do
investimento em ativos financeiros referenciados em Délar Norte Americano,
vinculados as cadeias produtivas agroindustriais. Possui prazo determinado
de 7 anos e pagara rendimentos mensais equivalentes ao cupom dos titulos
de crédito recebidos no periodo de apuracao. O efeito mais relevante da
Variacdo Cambial' devera ser materializado no periodo de amortizacao de
principal dos titulos de crédito, principalmente nos ultimos anos de vigéncia
do fundo.

Em relacao ao aumento da tarifa de importacao para 50% aplicada pelos EUA
sobre os produtos brasileiros, vale destacar que a carteira do KDOL nao sera
impactada de forma material, no momento, considerando a isencao
concedida. Mais informacaes disponiveis na secao “Carteira” na pagina 7.

"VARIACAO CAMBIAL

Os investimentos do Fundo sao indexados a Variacao Cambial (VC), que por
sua vez tem como referéncia a Ptax, a taxa de cambio do Real por Délar
Norte-americano mais utilizada no mercado cambial brasileiro. O Banco
Central do Brasil (BCB) é o responsavel por fazer o calculo e divulgar a Ptax
diariamente a partir da média das cotacoes apuradas em 4 janelas distintas
de alta liquidez. Desde o inicio do Fundo houve valorizagao do Délar frente ao
Real, impactando positivamente a cota patrimonial. Apresentamos a seguir
as variacoes da Ptax no periodo.

nao ha
taxa de performance

1,00% a.a.

taxa de administracao

Kinea Investimentos Ltda.
gestor

Pablico geral
Perfil do investidor
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PTAX
Evolugao da PTAX desde o inicio do Fundo até 31/07/25
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VARIA(;IRO PERCENTUAL DA PTAX
Evolucao da variacao da PTAX desde o inicio do Fundo até 31/07/25
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DISTRIBUI(;AO DE DIVIDENDOS

Os dividendos referentes a julho, cuja distribuicdo ocorrera no dia 13/08/2025, sdo de R$ 0,45 por cota e
representam uma rentabilidade, isenta do imposto de renda para as pessoas fisicas, de 0,45% considerando a
cota de ingresso de R$ 100,00.

INFORMACOES CONTABEIS

Para apuracao do resultado, considera-se os rendimentos apropriados através do regime contabil de
competéncia, que compreendem juros e correcao monetaria dos ativos, deduzidos da taxa administracao,
custodia e demais custos de manutencao do Fundo. Adicionalmente, sao excluidos os efeitos de marcacao a
mercado (MTM) dos titulos, sejam eles positivos ou negativos, tal como descrito nas Demonstracoes

Financeiras.

Resultado Fiagro FIDC 0 324 393 358 386 510 308 358 334 401 363
Resultado Instr. Caixa 21 24 27 10 10 10 10 10 11 11 12

(+/-) Outras Receitas e 3 76 66 74 88 66 74 78 91 65 75
Despesas

Resultado Liquido 18 272 355 295 308 454 245 290 254 346 300
Distribuicio no més 0 270 349 289 302 356 335 302 275 342 302
Resultado por cota (R$) 0,00 0,38 0,52 0,43 0,45 0,67 0,36 0,43 0,37 0,51 0,44
Distribuigdo por cota (R$) - 0,38 0,52 0,43 0,45 0,53 0,50 0,45 0,41 0,51 0,45

Resultado Gerado no més Resultado Distribuido no més Reserva Acumulada nao distribuida

R$ 0,44/cota R$ 0,45/cota R$ 0,02/cota
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RENDIMENTOS MENSAIS

Segue abaixo a rentabilidade do Fundo nos Gltimos meses, considerando a distribuicao de rendimentos e
tomando como base o valor praticado na emissao (R$ 100,00/cota). O pagamento de juros das CPR-F que
integram os ativos do Fundo (detalhadas na secao “Carteira” na pagina 7) foi definido para ser realizado sempre
no dia 15 de cada més (ou dia Gtil subsequente). Dessa forma, considerando o periodo abaixo de jul/25, por
exemplo, observamos uma apuracao de juros entre o dia 17/06/25 (primeiro dia (til ap6s o pagamento de
jun/25) e 15/07/25.

Valores de referéncia PTAX do Periodo

jul/25 20 0,44 0,45 0,45% 5,4903 -2,48%
jun/25 22 0,51 0,51 0,51% 5,6296 -1,09%
mai/25 19 0,37 0,41 0,41% 5,6919 -1,48%
abr/25 21 0,43 0,45 0,45% 5,7775 0,20%
mar/25 18 0,36 0,50 0,50% 5,7661 -1,73%
fev/25 23 0,67 0,53 0,53% 5,8673 -4,39%
jan/25 20 0,45 0,45 0,45% 6,1370 2,96%
dez/24 19 0,43 0,43 0,43% 5,9607 3,88%
nov/24 23 0,52 0,52 0,52% 5,7380 3,99%
out/24 12 0,38 0,38 0,38% 5,5180 -
COTADIARIA

As matrizes de sensibilidade demonstradas abaixo apresentam o spread médio da carteira do Fundo, com base
no valor da cota de mercado’ em 31/07/2025, considerando a carteira plenamente alocada. Esses dados sao
atualizados diariamente na pagina do Kinea Agro Income, na secao “Cota Diaria”.

88,50 15,80 10,39% 9,09%
89,00 15,89 10,27% 8,97%
89,50 15,98 10,15% 8,85%
90,00 16,07 10,03% 8,73%
90,50 16,15 9,91% 8,61%
91,00 16,24 9,79% 8,49%
91,50 16,33 9,67% 8,37%
92,00 16,42 9,55% 8,25%
92,50 16,51 9,43% 8,13%
93,00 16,60 9,31% 8,01%
93,50 16,69 9,19% 7,89%
94,00 16,78 9,07% 7,77%
94,50 16,87 8,95% 7,65%
95,00 16,96 8,83% 7,53%
95,50 17,05 8,71% 7,41%
96,00 17,14 8,59% 7,29%
96,50 17,23 8,47% 7,17%
97,00 17,31 8,35% 7,05%
97,50 17,40 8,23% 6,93%

' Spread e yield da carteira com base no preco de aquisicao da cota no mercado secundario. O calculo considera a reversao do agio/desagio ao longo da duration da carteira

* As infor es constantes deste relatorio tém carater meramente informacional, tendo sido disponibilizadas pela Kinea Invest os Ltda. ("Gestor") para fins de prover aos cotistas do Fundo
e aos investidores em geral as informagodes atualizadas a respeito do valor patrimonial das cotas, bem como ilustrar, de forma hipotética, determinados fa e os respectivos impactos na
sensibilid m relacao a rentabilidade dos Fundos. As informagdes aqui descritas nao devem ser consideradas como qualquer promessa ou garantia de rentabilidade, estando os Fundos e,

LQ’\SCQUL”WC\T'\QHIC 0s seus cotistas, SLJC‘\tOS a uma série de fatores de risco inerentes aos Fundos e suas respectivas carteiras de investimento
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TABELA DE SENSIBILIDADE

Apresentamos abaixo a tabela de Dividend Yield médio estimado® dos préximos 12 meses, considerando
premissas da cota de mercado e Délar médio nos proximos 12 meses, liquido de taxa de administracao,
considerando as taxas médias de aquisi¢ao e com reinvestimento.

Délar médio proximos 12 meses

4,60 5,10 5,60 6,10 6,60

87,00 5,79% 6,41% 7,04% 7,67% 8,30%

88,00 5,72% 6,34% 6,96% 7,58% 8,21%

. 89,00 5,66% 6.27% 6,88% 7,50% 8,11%
E 90,00 5,59% 6,20% 6.81% 7,42% 8,02%
§ 91,00 5,53% 6,13% 6,73% 7,33% 7,945%
E 92,00 5,47% 6,07% 6,66% 7,25% 7,85%

E 93,00 5,41% 6,00% 6,59% 7,18% 7,77%

é 94,00 5,35% 5,94% 6,52% 7,10% 7,68%
95,00 5,30% 5,87% 6,45% 7,03% 7,60%

96,00 5,24% 5,81% 6,38% 6,95% 7,52%

97,00 5,19% 5,75% 6,32% 6,88% 7,44%

98,00 5,14% 5,69% 6,25% 6.81% 7,37%

99,00 5,08% 5,64% 6,19% 6.74% 7,29%

Apresentamos abaixo a tabela de Rendimento médio por cota estimado® dos proximos 12 meses, considerando
Dolar médio nos proximos 12 meses, liquido de taxa de administracao, e taxas médias de aquisicao.

Délar médio proximos 12 meses

4,60 5,10 5,60 6,10 6,60

R$/cota | 0,41 0,45 0,50 0,54 0,59

* Os valores estimados de Dividend Yield tém carater meramente informacional, tendo sido disponibilizadas pela Kinea Investimentos Ltda. ("Gestor") para fins de prover aos cotistas do Fundo e
aos investidores em geral as informacdes atualizadas a respeito do valor patrimonial das cotas, bem como ilustrar, de forma hipotética, determinados fatores e os respectivos impactos na
sensibilidade em relacao a rentabilidade dos Fundos. As informagdes aqui descritas ndo devem ser consideradas como qualquer promessa ou garantia de rentabilidade, estando os Fundos e,
consequentemente, os seus cotistas, sujeitos a uma série de fatores de risco inerentes aos Fundos e suas respectivas carteiras de investimento.

1. 0 investidor pessoa fisica recebe rendimentos isentos do Imposto de Renda, no entanto, uma vez observadas as seguintes condigoes: (i) os Cotistas do Fundo nao sejam titulares de montante
igual ou superior a 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo; (i) as respectivas Cotas nao derem direitos a rendimentos superiores a 10% do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (iii) o Fundo
receba investimento de, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e (iv) as Cotas, quando admitidas a negociacao no mercado secundario, sejam negociadas exclusivamente em bolsas de valores ou
mercado de balcdo organizado. 2. “Taxa DI" significa a taxa média diaria dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias (teis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP S.A. — Mercados Organizados, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Gteis decorridos. 3. Considera uma aliquota de IR de 15%. 4. O volume distribuido mensalmente pode diferir do resultado
mensal devido @ composicao/uso do saldo de lucros acumulados. Para mais informagdes sobre distribuicao de rendimentos, acesse o relatério semestral de distribuicao no site da Kinea. 5. Para
mais informacgdes sobre a rentabilidade e os rendimentos, acessar o relatério semestral complementar de distribuicao de dividendos, também disponivel no site da Kinea. 6. As informagdes
constantes deste relatério tém carater meramente informacional, tendo sido disponibilizadas pela Kinea Investimentos Ltda. ("Gestor") para fins de prover aos cotistas do Fundo e aos investidores
em geral as informac6es atualizadas a respeito do valor patrimonial das cotas, bem como ilustrar, de forma hipétetica, determinados fatores e os respectivos impactos na sensibilidade em relagao
a rentabilidade dos Fundos. As informac6es aqui descritas nao devem ser consideradas como qualquer promessa ou garantia de rentabilidade, estando os Fundos e, consequentemente, os seus
cotistas, sujeitos a uma série de fatores de risco inerentes aos Fundos e suas respectivas carteiras de investimento.
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NEGOCIACAO E LIQUIDEZ

No més, foi transacionado um volume de R$ 3,28 milhdes, correspondendo a uma média de aproximadamente
R$ 142,68 mil por dia.
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POSICAO DO FUNDO

Na data deste relatério, o Kinea Agro Income USD apresentava alocagao, em relacao ao seu patriménio, de
99,6% em Fiagro FIDC (ativo alvo) e 0,4% em instrumentos de caixa. O Fiagro FIDC, por sua vez, investe em duas
CPR-F (Cédula de Produto Rural com Liguidacao Financeira) que possuem a Citrosuco e Adami como devedoras.
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CARTEIRA

O Fundo possui a carteira de ativos destacada abaixo. Vale ressaltar que o Valor Nominal (Saldo Curva) dos
ativos é apresentado em Reais, sendo corrigido diariamente pela Variacao Cambial e pelo cupom do titulos de

crédito.

CPR-F Citrosuco jun/31 VC+ 7,50% 50,6 74,3% 5,4335 5,6021 3,01%
CPR-F Adami set/31 VC+ 6,50% 17,2 25,3% 5,4305 5,6021 3,06%
CPR-F Total - VC+ 7,25% 67,9 99,6% 5,4329 5,6021 3,02%
Caixa - 100% CDI - 0,3 0,4% - - -
Total - - - 68,2 100,0% - - -

Em relacao ao aumento da tarifa de importacao para 50% aplicada pelos EUA sobre os produtos brasileiros, que
entrou em vigor em 06/08/25, ressalta-se que as empresas da carteira do KDOL ndo deverao ser impactadas
de forma material nesse momento. Esse baixo impacto ocorre porque os principais produtos exportados para
0s EUA entraram na lista de excecdes mantendo a aliguota atual de 10% ao invés dos 50% anunciados.

Dos setores presentes no Fundo, o mais relevante e que estaria mais exposto a tarifacao seria o de citricultura,
gue inclui a Citrosuco. Vale ressaltar que o suco de laranja entrou na lista de exce¢ées dos EUA, ndo sendo
afetado pelo aumento da aliquota. A relacao entre Brasil e EUA no mercado de suco de laranja é caracterizada
por uma relevante interdependéncia, onde o Brasil representa quase 60% do volume consumido nos EUA e 70%
das importacoes americanas ao passo que os EUA adquirem cerca de 40% das exportacoes brasileiras.

Ademais, a Citrosuco apresenta baixo risco de crédito devido a qualidade operacional e financeira, além da
solidez dos seus acionistas. Seguiremos acompanhando os desdobramentos desse tema e traremos
atualizacoes nos proximos relatdorios caso ocorram alteracdes relevantes nas perspectivas

Por fim, destacamos que a carteira de ativos do Fundo permanece adimplente. Para informacoes detalhadas
sobre as operacdes, vide a secao "Detalhe dos Ativos". Recomendamos também os videos mensais com 0s
comentarios da gestao, os quais podem ser acessados em nosso canal cujo link segue abaixo.

@ ASSISTA AO VIDEO DASHBOARD INTERATIVO

— 0
= Kinea
Mu““‘f 3 .' | | uma empresa @

Fundo KDOL11 “

IMPACTO DO
TARIFACO

SZOZ oOHINI( J

No fiagro em délar da
Kinea no més de julho

Kinea
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DETALHE DOS ATIVOS

WWW.citrosuco.com.br

A empresa possui de 25 fazendas que produzem laranja nos estados de Sao Paulo e Minas Gerais. Sao cerca de
80 mil hectares de pomares, além de fornecedores parceiros que entregam as frutas em trés unidades
industriais.

A Citrosuco possui terminais portuarios no Brasil, EUA, Bélgica, Japao e Australia, sendo que os carregamentos
de suco sao transportados em seis navios proprios.

Atualmente o grupo responde por 20% do mercado global de suco de laranja e por 40% do mercado brasileiro
da bebida.

A receita é predominantemente advinda de exportacdes sendo os principais destinos: EUA, Europa e Asia.

Originagao e estruturagao proprietaria da Kinea.

A operacao tem prazo total de 7 anos e foi desembolsada em Junho de 2024, com vencimento em Junho de
2031. Os juros sao pagos mensalmente e as amortizacoes de principal estao programadas para os anos 6 e 7.
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DETALHE DOS ATIVOS

www.adami.com.br

O principal segmento de atuacao esta na reciclagem de aparas para producao de embalagens de papel
ondulado destinados a diversos segmentos, principalmente o alimenticio, e também na transformacao de
madeira em subprodutos como portas, painéis e pellets.

A companhia possui uma unidade industrial de papel e embalagem e uma madeireira, localizadas em Santa
Catarina, além de aproximadamente 25 mil hectares de terras proprias. Conta ainda com relevante ativo
florestal, sendo 12 mil hectares de florestas localizadas em suas propriedades e mais de 6 mil hectares em
terras arrendadas, localizadas em Santa Catarina e Parana.

As exportacoes representam aproximadamente 20% das vendas da companhia, destinadas principalmente para
mercados seletos como os EUA.

Originacao e estruturagao proprietaria da Kinea.

A operacao tem prazo total de 7 anos e foi desembolsada em Setembro de 2024, com vencimento em
Setembro de 2031. Os juros sao pagos mensalmente e as amortizacées de principal estao programadas para
osanos6e 7.
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https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=724742&cvm=true
https://www.youtube.com/c/KineaInvestimentos
https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true
https://open.spotify.com/show/4ULtAXSxHRaUydAS7qxUhZ?si=KH2VeDQ7Qw-I-eMO_fFXEQ&dl_branch=1&nd=1
https://t.me/joinchat/SHW2d4CKlG7FYgIj
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https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=724742&cvm=true
https://www.youtube.com/c/KineaInvestimentos
https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true
https://open.spotify.com/show/4ULtAXSxHRaUydAS7qxUhZ?si=KH2VeDQ7Qw-I-eMO_fFXEQ&dl_branch=1&nd=1
https://t.me/joinchat/SHW2d4CKlG7FYgIj
https://www.kinea.com.br/fundos/kinea-agro-income-kdol11/
https://www.kinea.com.br/fundos/kinea-agro-knca11/
https://www.kinea.com.br/fundos/fundo-imobiliario-kinea-oportunidade-agro-i/
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