Kineag Prev. AcHes

E um Fundo Long
Only Previdenciario
de Acdes da Kinea,
e isso quer dizer:

CLASSES DE ATIVOS

CNPJ: 32.319.996/0001-99 Abril 2025

AcGes listadas na bolsa brasileira (B3)
ou norte-americana (Nasdag, Nyse)
de empresas com opera¢do no Brasil.

DIVERSIFICACAO SETORIAL

Pontuacdo de Risco Kinea**

OBJETIVO DO FUNDO v

Superar o IBOVESPA com 1 2 3 4 5
um tracking error*, em torno de:

6% a.d. aolongo do ciclo de
investimentos

**A Pontuagdo de Risco Kinea é feita com base nos
riscos de mercado, crédito e liquidez.

Investidores qualificados
que buscam exposicdo em
renda variavel e retornos
acima do IBOVESPA

no longo prazo.

*Tracking error é uma medida de risco que mede quao
distante o desempenho de um fundo ou portfélio esta
do seu benchmark - no caso, o Ibovespa. Quanto maior
o tracking error, maior o risco comparativamente ao
indice de referéncia.

Buscamos as melhores oportunidades
no mercado de a¢des, agregando valor
nos diversos setores da economia

ESTILO

CONTEM

Combinacao de analise Micro das empresas com a analise Macro e o
cenario econémico do Brasil

ESTRATEGIA DE GESTAO MERCADOS DE ATUACAO

Combinacdo de uma analise
fundamentalista do cenario econdémico
(analise macro) com uma analise
estrutural (vantagens competitivas)

e de momento de curto prazo das
empresas (analise micro)

FUNDO LONG ONLY

TOP DOWN /\ @
\/ BOTTOM UP ACOES

Anélise fundamentalista Analise estrutural das
para deﬁmgéo de vantagens competitivas, de

investimento valor e de momento das
entre os diversos empresas para definicdo de

setores da economia investimento entre as
diferentes empresas

O Kinea Prev A¢des € um fundo Long
Only cujo indice de referéncia é o
Ibovespa. Isso significa que o fundo
posiciona-se até 100% comprado em
acOes de empresas brasileiras, sempre
tendo como referéncia o Ibovespa,
agregando valor ao performar melhor
que o indice.
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FEITO POR:
Equipe multidisciplinar, socia do cliente do fundo.

Rafael Oliveira Pedro Andrade
GESTOR ANALISTA
Sauro Druda Gabriel Ishikawa
ESPECIALISTA DE ACOES TRADER

Marco Aurelio Freire - .
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https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true
https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/channel/UCuP3yzTmY6AWjIljW0GPuPg
https://www.youtube.com/channel/UCuP3yzTmY6AWjIljW0GPuPg
https://www.kinea.com.br/
https://t.me/kineainvestimentos
https://t.me/kineainvestimentos

Prev. Acoes

COMENTARIO DO GESTOR:

Abril evidenciou a divergéncia entre o Brasil e os principais mercados globais. Nos Estados Unidos, a combinagao de novas manchetes sobre tarifas e inflagao elevada
manteve os principais indices em grande volatilidade (S&P 500 -0,63%; Nasdag-100 +1,55%). Ja o Brasil destoou positivamente: o Ibovespa avancou 3,69% em reais
(4,6% em dolares via EWZ) e o real se apreciou 0,53% frente ao délar, beneficiado pela percepcao de que o pico do ciclo de juros doméstico esta proximo.

A narrativa seguiu dominada pelas tensoes comerciais entre EUA e China. O anincio de “tarifas reciprocas” no comego do més elevou a volatilidade, mas o alivio veio
com a decisao posterior da Casa Branca de reduzir temporariamente as aliquotas para paises que nao retaliaram. Ainda assim, o S&P 500 permaneceu em territorio
negativo, pressionado pelo ajuste de expectativas inflacionarias e pela sinalizacao do FED de que cortes de juros dependerao de "evidéncias suficientes” de
desaceleracao da atividade, deixando claro que o FED, mesmo com pressoes do governo, deve seguir o seu mandato de controlar inflacao e emprego.

No Brasil, a combinacao de IPCA controlado e comunicacao firme do Banco Central reforcou a percepgao de que estamos nos aproximando do fim do ciclo de alta da
Selic. A curva DI agiu de acordo e recuou cerca de 90bps nos contratos curtos e longos, movimento que favoreceu papéis sensiveis a juros — domesticos, utilities e
construtoras — os principais responsaveis pelo desempenho superior do mercado local. Mesmo em momentos de recuo das bolsas globais, o fluxo estrangeiro
mostrou recomposicao parcial na segunda quinzena, auxiliando o Ibovespa a registrar nova maxima do ano.

Mantivemos sobre-alocagao em Financials, Utilities e Construtoras — segmentos que melhor capturam o tema "pico de juros” — e posicao reduzida em
Metais & Mineracio, Papel & Celulose e Oleo & Gas, que seguem mais volateis diante do crescente risco de desaceleracdo global. A selecdo de utilities e domésticos
foi determinante para o resultado: o Kinea Gama avangou pouco mais de 7% no més, superando em mais de 300bps o nosso indice de referéncia. Seguimos
acompanhando de perto a evolucao do debate fiscal doméstico, a dinamica inflacionaria e de um possivel corte de juros no 2S e os desdobramentos da politica
comercial norte-americana.

HISTORICO DE RENTABILIDADE

Periodo 2021 2022 2023 2024 2025 12 Meses Desde Inicio
Prev Acoes -14,34% 2,70% 21,18% -11,06% 13,79% 8,35% 30,01%
IBOV -11,93% 4,69% 22,28% -10,36% 12,29% 7,26% 24,17%
+/-1BOV -2,42% -1,99% -1,10% -0,69% 1,50% 1,09% 5,84%
Inicio do fundo Patrimonio Liquido (12 meses) NUmero de meses positivos Melhor més

04/Nov/2019 R$ 219.926.347 35 nov/20 (13.82%)

Pior més

mar/20 (-29.90%)

Patriménio Liquido Atual NuUmero de meses negativos

R$ 179.280.986 31

COTA PAGAMENTO APLICAGCAO TAXA DE TAXA DE
RESGATE: RESGATE: INICIAL: ADM': PERFORMANCE?:
D+1dia util da D+2 dias Uteis da Sujeito as 2% a.a. N&o ha
solicitacao conversao de cotas regras do

distribuidor

=

Trata-se da taxa de administrac@o maxima, considerando as taxas dos fundos investidos.

2. Trata-se da taxa de performance considerando todos os fundos investidos.

Autorregulacao

ANBIMA

Kinea

umaempresa

Nao Corporativo

Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itai Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento e
demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sdo supervisionados e fiscalizados pela Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM. Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores qualificados possuem
laminas de informacées essenciais. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. Nao ha garantia de tratamento tributério de longo prazo para os
fundos que informam buscar este tratamento no regulgmento. Os fundos da Kinea néo s&o registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Ndo podem ser oferecidos ou
vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territorios, possessdes ou areas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacdo de mercado de capitais
norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento,
que da forma que séo adotadas, podem resultar em perdas de patrimonio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma
avaliacdo de performance de fundos de investimento em anélise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a rentabilidade futura e fundos de investimento nédo sdo garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por

ualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participagdes séo fundos de condominios fechados em que as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de
guragéo do fundo. Esta modqalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade
do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobiliario sdo fundos de condominios fechados em que as cotas nao sdo resgataveis onde os cotistas podem ter
dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. Os Fundos de Investimento em Direitos Creditérios sdo fundos de condominios abertos ou fechados, sendo que: (i) quando condominios abertos, o resgate das cotas esta
condicionado a disponibilidade de caixa do fundo; e (ii) quando condominios fechados, em cfue as cotas ndo sao resgataveis, os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinides, estimativas e
proﬂegées refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu conteddo na data de sua divulgacao e estdo, portanto, sujeitas a alteracBes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados historicos e suposicdes, de forma que devem ser
realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estao livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Ndo configuram, em nenhuma hipdtese, promessa ou garantia de retorno esperado
nem de exposicao maxima de perda; e (4) Ndo devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante érgéos fiscalizadores ou re%uladores, Este conteldo é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado
como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participacdo em qualquer estraté?ia de negodcios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo. Algumas das informacdes aqui contidas foram
obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. O Grupo Itati Unibanco e a Kinea ndo declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais
informacdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse material e de seu conteudo. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para
qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderéo ser obtidos com o Administrador e o
Gestor, através do e-mail: relacionamento@kinea.com.br.
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