Kinea

uma empresa

Uma maneira de investir
em titulos de Renda Fixa
Local e Global isento de
imposto de renda,
complementado com uma
carteira de créditos
incentivados de alta
qualidade em
infraestrutura.

DATA DE INICIO

Incentivado RF

CNPJ: 53.075.427/0001-15 Abril 2025

OBJETIVO DO FUNDO

Superar o CDI em linha com um perfil de
Menor risco.

Gestao ativa sobre a sobra de caixa do Fundo, sendo utilizada para
operagoes em Renda Fixa Local e Global, gerida por uma equipe dedicada
de gestores com longa experiéncia.

Oportunidade de investir em Renda Fixa Local e Global com isencao

tributaria de imposto de renda para todo o rendimento do fundo,
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do CDI

PATRIMONIO LIQUIDO

R$ 215.038.351

PATRIMONIO LIQUIDO MEDIO
12 MESES

R$ 146.355.959

complementado por uma carteira composta por créditos incentivados em
Infraestrutura em alguns dos seguintes setores:

Geracao Transmissao e
eolica e solar distribuicao de

Rodovias

K

COMO FUNCIONA

Atribuicoes claras, processos bem definidos e diligentes.
Retro-aprendizagem: revisao constante do cenario e atribuicao de
resultados por estratégia e por gestor.

Posicionamento Alinhamento e defini¢do Revisdo e

Gestor Especialista do portfélio Retro-aprendizagem

\NQ/

u Reunido de Anélise U Execugdo baseada u

e Questionamento em critérios técnicos

NUMERO DE NUMERO DE

MESES POSITIVOS MESES NEGATIVOS
16 0

PIOR MES MELHOR MES
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% Cligue e acesse a lamina CVM
deste fundo
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RESULTADO DA GESTAO
Rentabilidade do fundo desde seu inicio
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As informagoes aqui dispostag,, incluindo rentabilidade, data de inicio, etc, dizem respeito ao fundo
53.075.427/0001-15, que NAO esta disponivel ao cliente final. Para consultar as informagdes referente a
seu fundo, acesse o site do Itau e do Safra.


https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/channel/UCuP3yzTmY6AWjIljW0GPuPg
https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/channel/UCuP3yzTmY6AWjIljW0GPuPg
https://www.kinea.com.br/button
https://t.me/kineainvestimentos
https://t.me/kineainvestimentos
https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/CPublicaLamina.aspx?PK_PARTIC=162305

Abril 2025

ATRIBUICAO DE RESULTADO POR ESTRATEGIA

RENDA FIXA INTERNACIONAL

Resultado negativo. Nos juros, temos posicoes relativas. Na ponta altista para os juros, (i)
acreditamos que o FED ndo ird cortar os juros americanos nos proximos meses, (ii) a
Australia deve cortar menos que os 100bps que o mercado precifica atualmente e (iii) o
Japao deve seguir em um ciclo gradual de alta. Na ponta baixista de juros, gostamos de (i)
Africa do Sul, onde a inflagio esta abaixo do piso da meta, e (ii) Rep(blica Tcheca, que & um
pais muito aberto ao comércio internacional. Nas moedas, ap6s zerar o tema durante o
més, temos voltado a comprar délar contra G3. Do lado econdmico, a economia americana
deve ter crescimento mais resiliente do que o esperado e o FED. Na politica comercial, os
objetivos do governo Trump comecam a ficar mais claros e focados na China. Por Gltimo,
os EUA sdo lideres incontestes no setor de tecnologia/inteligéncia artificial, que deve
seguir dominando os retornos globais ao longo dos préximos anos.

JUROS DIRECIONAL

Resultado positivo. Seguimos aumentando durante o més nossas posicoes para a queda
da curva de juros de curto prazo no Brasil. A economia brasileira deve seguir desacelerando
devido a trés fatores: (i) efeito defasado de um juro real de 9%, (i) menor expansao fiscal
em 2025 e (3) desaceleracao global.

INFLAGAO

Resultado negativo. O aumento das tarifas comerciais efetivadas pelo governo Trump no
inicio de abril provocou fortes quedas nos precos das commodities, principalmente do
petrdleo, justificada pelo aumento da incerteza e nos riscos de recessao global. Ademais, a
“crise de confianga” nos EUA gerou uma depreciacao do dolar contra diversas moedas,
como o real. O resultado foi uma forte queda na inflacdo implicita de curto prazo
(vencimento até 1,5 ano). Dada a incerteza do cenario, trocamos a posicdo comprada em
inflacdo implicita curta por juros reais, apostando em uma combinacdo de antecipacao do
final do ciclo de elevacao da Selic e em uma inflagdo que ainda deve ficar acima do
precificado na curva.

JUROS CAIXA

Resultado negativo. No més de abril, o Tesouro Nacional implementou vendas
extraordinarias de NTN-Bs fora do cronograma e seguiu alongando a divida pré-fixada.
Com isso, o prémio das NTNF-s casadas aumentou, levando ao resultado negativo no més.
Aproveitamos para aumentar nossas posicoes em NTN-Fs e NTN-Bs casadas e
diminuimos nossa exposicdo a LFTs (movimento similar ao realizado no més anterior).
Terminamos o més comprados nas LFTs intermediarias, NTN-Bs casadas curtas e NTN-Fs

JUROS RELATIVO casadas longas e seguimos neutros em LTNs casadas.

Resultado neutro. Mantivemos nossa posi¢ao para juros reais mais baixos em 2026 e
2028, contra uma posicao para juros reais mais altos em 2027.

[u Para mais informacdes vejatambém o nosso video mensal sobre o Fundo no YouTube ]

Retorno por Estratégia

Més 12 Meses
Incentivado RF P 1,05% Incentivado RF T 12,58%
Despesas  -0,05% [l Despesas  -0,94% [l
Caixa -0,00% Caixa -0,03% |
Vol 0,00% Vol 0,00%
Commodities 0,00% Commodities 0,00%
Acoes 0,00% Acoes -0,00%
Inflagao -0,02% | Inflagao -0,05% |
Juros I 0.15% Juros B 0.52%
Moedas -0,04% N Moedas -0,49% W
Fatores 0,00% Fatores 0,00%
CDI T 1,06% CDI e 11,45%

HISTORICO DE RENTABILIDADE

ANO 2024 2025 abr/25 Inicio
FUNDO 11,34% 3,78% 1,05% 15,55%
CDI 10,20% 4,07% 1,06% 14,68%
% CDI 111,20% 92,84% 99,28% 105,89%
Inicio do fundo Patrim&nio Liquido Atual NGmero de meses negativos Melhor més

19/Jan/2024 jul/24 (1.58%)

R$ 215.038.351 0
Patrimonio Liquido Médio
(12 meses)

R$ 146.355.959

As informacdes aqui dispostas, incluindo rentabilidade, data de inicio, etc, dizem respeito ao fundo 53.075.427/0001-15, que NAO esta disponivel ao cliente final. Para consultar as informacdes
referente a seu fundo, acesse o site do Itau e do Safra.
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Pior més

abr/24 (0.25%)

Nudmero de meses positivos

16

Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo ltat Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o
regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sao supervisionados e fiscalizados pela Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM. Os fundos de condominio aberto e nao destinados a
investidores qualificados possuem laminas de informagdes essenciais. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. Ndo ha garantia
de tratamento tributario de Iongo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento. Os fundos da Kinea nao sao registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940
ou sob o Securities Act de 1933. Ndo podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territorios, possessdes ou areas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam
consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacéo de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no
re?ulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de jnvestimento, que da forma que séo adotadas, podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital
aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliacao de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada néo
garante a rentabilidade futura e fundos de investimento ndo séo garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualguer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de
Investimento em Participagdes séo fundos de condominios fechados em que as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duracdo do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa
liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no
caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobiliario sdo fundos de condominios fechados em que as cotas ndo sdo resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado
secundario. Os Fundos de Investimento em Direitos Creditérios séo fundos de condominios abertos ou fechados, sendo que: (i) quando condominios abertos, o resgate das cotas esta condicionado a disponibilidade de caixa
do fundo; e (ii) quando condominios fechados, em que as cotas ndo sdo resgataveis, os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinides, estimativas e projecdes refletem o atual
julgamento do responsavel pelo seu contetido na data de sua divulgacéo e estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados historicos e suposicoes, de forma que devem ser realizadas as
seguintes adverténcias: (1) Nao estdo livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipdtese, promessa ou garantia de retorno esperado
nem de exposi¢do maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante 6rgaos fiscalizadores ou reguladores. Este contetido € informativo e ndo constitui nem deve ser
interpretado como oferta ou solicitacdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participacdo em qualquer estratégia de negécios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo. Algumas das
informacées aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. O Grupo Ital Unibanco e a Kinea ndo declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a
integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais informagoes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse material e de seu conteudo. Esse
material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagdes ou
esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail: relacionamento@kinea.com.br.
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https://www.youtube.com/watch?v=B9xy0aSwTJc
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