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KINEA AGRO INCOME (KDOL11) MATERIAL PUBLICITARIO

DISCLAIMER Ki”?a@

Este material publicitario foi preparado pela Kinea Investimentos Ltda., na qualidade de gestor do Fundo (“Gestor”), em conjunto com o Banco Itad BBA S.A., na qualidade de
coordenador lider da Oferta (conforme definida abaixo) (“Coordenador Lider”), no ambito da distribuicao publica de cotas da 12 (primeira) emissao do Kinea Agro Income USD
FIAGRO-Imobiliario (“Material Publicitario”, “"Oferta”, “Cotas” e “Fundo”, respectivamente), nos termos da Resolucao da Comissao de VValores Mobiliarios (“CVM") n° 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada de tempos em tempos (“Resolucio CVM 160"). As Cotas serdo distribuidas pelo Coordenador Lider. E proibida qualquer reproducdo ou distribuicio
deste Material Publicitario, no todo ou em parte, sem o consentimento prévio do Gestor e das Instituicdes Participantes da Oferta.

O presente Material Publicitario nao constitui oferta e/ou recomendacao e/ou solicitacao para substituicao ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As informacoes aqui
contidas nao devem ser utilizadas como base para a decisao de investimento em valores mobiliarios. A decisao de investimento dos potenciais investidores nas Cotas € de sua
exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decisao relativa ao investimento nas Cotas, objeto
da Oferta, as informacgodes contidas neste Material Publicitario, no prospecto da Oferta ("Prospecto”), em especial a secao “Fatores de Risco”, bem como o regulamento do Fundo
("Regulamento”), seus proprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e assessores em matérias legais, regulatorias, tributarias, negociais, de investimentos,
financeiras, até a extensao que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisao de investimento.

As informacoes financeiras gerenciais previstas neste Material Publicitario devem ser consideradas apenas para fins informativos, nao podendo ser utilizadas para qualquer outra
finalidade, nao devem ser consideradas como fundamento para o investimento nas Cotas e nao devem substituir a leitura cuidadosa do Prospecto, do Regulamento e dos Fatores
de Risco, conforme descritos neste Material Publicitario, no Regulamento e/ou no Prospecto, conforme o caso.

ESTE DOCUMENTO E UM MATERIAL PUBLICITARIO E CONTEM APENAS UM RESUMO DAS INFORMACGES CONTIDAS NO PROSPECTO, NAO DEVENDO SER CONFUNDIDO COM O
MESMO. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE MATERIAL PUBLICITARIO QUANTO DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATEN(;EO PARA AS
SE(;6ES RELATIVAS AO OBJETIVO, A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO E AOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE MATERIAL PUBLICITARIO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR
MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACZ\O DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O
INVESTIDOR.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO.”



KINEA AGRO INCOME (KDOL11) MATERIAL PUBLICITARIO

DISCLAIMER Ki”?a@

Este Material Publicitario & exclusivamente baseado nas informacoes disponibilizadas pelo Gestor até a data da disponibilizacao do Prospecto. Muito embora eventos futuros e
outros desdobramentos possam afetar as afirmacoes, projecoes e/ou conclusoes apresentadas neste Material Publicitario, o Coordenador Lider ndao tém ou tera qualquer
obrigacao de atualizar, revisar, retificar ou revogar este Material Publicitario, no todo ou em parte, em decorréncia de qualquer desdobramento posterior ou por qualquer outra
razao.

Outros termos e expressoes contidos neste Material Publicitario que nao tenham sido definidos neste disclaimer terao o significado que Ihes for atribuido no Prospecto e/ou no
Regulamento, conforme o caso.

O Gestor e o Coordenador Lider, assim como seus representantes, nao terao quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado
de decisao de investimento, tomada com base nas informacoes contidas neste Material Publicitario.

Este Material Publicitario apresenta informagoes resumidas e ndao € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o Regulamento e o Prospecto, em
especial a secao “Fatores de Risco”, antes de decidir investir no Fundo. Qualquer decisao de investimento pelos potenciais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente
nas informacdes contidas no Regulamento e no Prospecto, os quais conterao informacoes detalhadas a respeito do Fundo, da Oferta, das Cotas e dos riscos relacionados ao
investimento no Fundo.

O Prospecto esta disponivel nas paginas da rede mundial de computadores do Gestor, da Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de administradora
do Fundo ("Administradora”), do Coordenador Lider, da CVM e da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Esta apresentacao contém declaragcoes sobre eventos futuros que nao sao dados historicos. Essas consideragdes sobre eventos futuros incluem declaracoes, expressas ou
implicitas, relativas as expectativas, estimativas, projecoes, opinioes e crengas atuais do Gestor, assim como as premissas nas quais essas declaracoes se baseiam. Palavras como
"acredita”, "espera”, "esforca”, "antecipa”, "pretende”, "planeja”, "estima", "projeta”, "deveria" e "objetiva" e variacoes de tais palavras e palavras similares também identificam
consideragoes sobre eventos futuros. Tais consideracoes se referem a eventos futuros e envolvem uma série de riscos conhecidos e desconhecidos, incertezas e outros fatores,
incluindo os que estao descritos neste Material Publicitario e, consequentemente, os resultados reais podem diferir substancialmente e nenhuma garantia é dada no sentido de que

o Fundo ira atingir os retornos pretendidos para seus investimentos.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO.”
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DISCLAIMER Ki”?a@

Além disso, nao pode haver garantia de que os investimentos nao realizados serao realizados nos valores apresentados, ja que os retornos efetivamente auferidos dependerao,
dentre outros fatores, dos resultados operacionais futuros, do valor dos ativos e das condicoes de mercado no momento da realizacao, de quaisquer custos de operagao correlatos
e do momento e da forma de venda, todos os quais podem diferir das premissas nas quais os valores ora mencionados se baseiam. Nada aqui contido deve ser considerado como
uma previsao ou projecao de desempenho futuro. Nao ha garantias ou afirmacoes no sentido de que oportunidades de investimento semelhantes estarao disponiveis no futuro ou
que os fundos auferirao retornos semelhantes sobre tais investimentos.

O destinatario deve conduzir as suas proprias investigacoes e avaliacoes acerca das informagoes ora fornecidas. O destinatario deve consultar o seu proprio advogado, consultor de
negocios e assessor tributario quanto aos aspectos juridicos, comerciais, fiscais e afins relacionadas as informacoes contidas neste Material Publicitario. O destinatario é advertido
a nao confiar indevidamente em quaisquer consideracGes acerca de eventos futuros ou exemplos incluidos aqui. O Fundo ndao assume qualquer obrigacao de atualizar
consideracoes acerca de eventos futuros em decorréncia de novas informacoes, eventos subsequentes ou quaisquer outras circunstancias. Tais consideracoes referem-se
unicamente a data em que foram originalmente feitas.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. O FUNDO DE QUE TRATA ESTE MATERIAL
PUBLICITARIO E O PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER DA OFERTA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO
OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS (“FGC”). A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICA(;I:\O DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR E PELO COORDENADOR LIDER DA OFERTA QUALQUER INDENIZI-\(;EO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER
NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERACAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU
INVESTIMENTO NO FUNDO. FUNDOS DE INVESTIMENTOS NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FGC.

A OFERTA FOI DEVIDAMENTE REGISTRADA NA CVM EM 4 DE JANEIRO DE 2024, SOB O N° CVM/SRE/RFI/2024/002. O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS COTAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMACOES
PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS.

A OFERTA SERA REGISTRADA NA ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO “CODIGO DE
OFERTAS PUBLICAS” VIGENTE A PARTIR DE 02 DE JANEIRO DE 2023.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO."
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KINEA INVESTIMENTOS Kinea

Nossa histéria, lideres no mercado’ de Fiagros -

Com um time com mais de de 197 profissionais, somos uma

. s = . 2 5 0 .
16 anos de historia e de ativos das maiores gestoras independentes do Brasil’
Gestora independente com parceria do banco Itat desde 2007, atuando -
em multiplas classes de investimento. A KINEA EM NUMERQOS
» Fundos Multimercados = Crédito = AcOes .
= Renda Fixa = Previdéncia R$ 80,5 bi
. T

Profissionais com experiéncia nas diferentes areas de

gestao, com equipe estavel e alta disponibilidade para = Fundos Imobiliarios R$ 31,6 bi
prestacao de contas aos N0ss0s parceiros. T
K [
= Private Equity R$ 6,0 bi
IMma empresa @ T
[
Processos de investimentos focados na gestao de riscos, SR TV P R$ 11.1 bi

sao a base do nossos diferentes negocios.

. t

- ] [ ]
= Agronegocio R$ 2,6 bi
o )
Busca por performance consistente de longo prazo em todas = Private Equity Infra R$ 0.7 bi
as areas de atuacao. T’
@
Fonte:— 'Com base no Patriménio Liquido dos FIAGRO em funcionamento, conforme ranking da Anbima ( ) - ’Kinea Investimentos. Data-base: Junho/24 *Com base no

ranking ANBIMA de gestores de mar/24, a gestora se classificou como a 10® gestora do Brasil em termos de Patriménio Liquido sob gestao.
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KINEA AGRO Kinea

Kinea NOSSO HISTORICO'

A MAIOR GESTORA
DE FIAGROS DO BRASIL

+ de R$2,6 bilhoes

+10 pessoas dedicadas a Gestao

+57 mil Investidores

de Patrimonio Liquido sob Gestao?

+20 Estados com Operacoes
+24 Devedores diferentes

+2 Fundos

TFonte: Kinea Investimentos. Data-base: Junho/23.  2Com base no Patriménio Liquido dos FIAGRO em funcionamento, conforme ranking da Anbima ( )
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EQUIPE ESPECIALIZADA EM CREDITO AGRO Kinea

FLAVIO CAGNO
Socio Responsavel pelos Fundos de CRI e CRA

/ Relacionamento

/ Analise, estruturacao e monitoramento . .
com investidores

L 0 \ Felipe
_ . Greco 12 /:_\\/_“
N Is c.‘
| \ Rafael Y \ Vitor 5] \ Daniel | \ Ricardo ~ \ Luis Filipe
Pinto g P Kadowaki &4 Xavier Juc Sakai De Callis

o - £
\ Luiz Saad Gabriel & \ Artur
. j Duarte . Pereira
Tempo de mercado em agro

/ Risco

£ \ Alessandro \E'” \ Ivan Simao

Alexandre iy ®.
' / Graca 8 g Lopes A

Marco 17

Victor

José
Olenscki
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HISTORICO DA EQUIPE DE GESTAO Kinea
o»
oo foe]os]oe]ososorfoeoooofi]as s lie] iz e ]ofaofofafos]a

Flavio Cagno Kinea
Felipe Greco Kinea
Alexandre Marco Kinea

Victor Graca Kinea
Rafael Pinto Kinea
Vitor Kadowaki Kinea
Daniel Juc Kinea

Luiz Saad Kinea

Gabriel Oliveira Kinea

José Olenscki Kinea

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO.”



KINEA AGRO INCOME (KDOL11) MATERIAL PUBLICITARIO Referente & pagina 212 do Prospecto

ESTRUTURAS DE INVESTIMENTO EM AGRONEGOCIO DA KINEA Kinea

KNCA11 KOPA11 KDOL11'

PATRIMONIO LIQUIDO R$ 2,2 bilhdes R$ 351,4 milhoes R$ 160,0 milhdes

q NOUMERO DE

- INVESTIDORES 66.290 3.915 N/A
@ MOEDA Real Real Dolar
EI% PERFIL DE RISCO® Baixo/Intermediario Elevado Baixo
[ INicio Do FunDo Outubro 2021 Agosto de 2023 2024
C‘; PRAZO Indeterminado Determinado Determinado

'0 Fundo tem por objeto a obtencao de renda e ganho de capital por meio do investimento em ativos referenciados em Dolar Norte Americano, vinculados as cadeias produtivas agroindustriais localizadas em todo o
territorio nacional e o valor de PL do fundo trata-se de uma estimativa considerando o montante base da oferta a ser realizada. *Perfil de risco determinado conforme critérios e politicas internas da Gestora.
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OBJETIVO E CARACTERISTICAS DO KDOL11 Kinea

O fundo tem por objetivo a obtencao de renda e ganho de capital por meio do investimento,
Objetivo do Fundo preponderantemente, em ativos referenciados em Dolar Norte Americano, vinculados as cadeias
produtivas agroindustriais localizadas em todo o territorio nacional.

Caracteristicas

Expectativa de Rendimentos Amortizacdes Imposto de Renda

Pablico Alvo ) _
Desinvestimento

Investidores Até 7 anos. Pagamento Realizadas Isencao nos
em Geral Mensal’ de acordo com rendimentos
o fluxo de caixa e amortizacoes
das operacoes? para pessoas
fisicas?

y y y y y

"Nos termos do Regulamento do Fundo, ndo ha obrigatoriedade de distribuicao mensal de rendimentos, sendo certo que esta podera ocorrer mensalmente conforme recomendagao do gestor. 2Nos termos da Lein°
14.754, a isencao do imposto de renda sobre os rendimentos dos FIAGRO é aplicavel apenas pessoas para fisicas e : (i) sera aplicavel apenas nos casos em que o FIAGRO possua, no minimo, 100 (cem) cotistas; e (ii)
nao sera concedido ao conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas, conforme definido na legislacao aplicavel, titulares de cotas que representem 30% (trinta por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo

FIAGRO, ou ainda cujas cotas Ihes derem direito ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo FIAGRO. 3As amortizacdes poderao ser realizadas, a critério do

gestor.
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POR QUE INVESTIR NO KDOL11? Kinea

Rentabilidade Projetada

Exposicao a ativos em relagao ao Dolar® (USD

Doﬁ)ariz(;aldos com + 6,0% a.a.) historicamente
' superou os principais

Eggggg felmposiade fndic_es. do mercado
Kinea Agro brasileiro.

Income USD
KDOL11

Protecao contra a Busca por operacbes com
perda do poder de baixo risco de crédito,

compra do Real.’ originadas em um momento
de patamar elevado das
taxas em Délar.

Conforme pipeline indicativo, o gestor procurara investir em operacoes de empresas que possuam atividades indexadas ao délar. Nao obstante, ndo ha nenhum compromisso de investimento em referidas operagdes, sendo que os investimentos
serdo realizados de forma discricionaria pelo gestor, observada a politica de investimento do Fundo. 1. Nos termos da Lei n° 14.754, a isen¢ao do imposto de renda sobre os rendimentos dos FIAGRO é aplicavel apenas pessoas para fisicas e: (i)
sera aplicavel apenas nos casos em que o FIAGRO possua, no minimo, 100 (cem) cotistas; e (i) nao sera concedido ao conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas, conforme definido na legislacao aplicavel, titulares de cotas que representem 30%
(trinta por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo FIAGRO, ou ainda cujas cotas Ihes derem direito ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo FIAGRO. 2. Qualquer
rentabilidade prevista ou eventuais expectativas de distribuicao de rendimentos projetadas nos documentos da oferta nao representarao e nem deverao ser consideradas, a qualquer momento e sob qualquer hipdtese, como promessas, garantias
ou sugestoes de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores. Adicionalmente, os rendimentos do Fundo serao pagos em real. 3. Trata-se de entendimento do Gestor, cujas conclusdes sao baseadas em suas proprias premissas, que
tiveram como base, principalmente, expectativas futuras da economia e do mercado agro. Assim sendo, as conclusoes aqui dispostas nao devem ser assumidas como garantias por parte da Gestora, do Coordenador Lider, do Administrador e/ou

dos demais participantes da oferta

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO.”
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FPor gue investir Kiﬂea

em Dolar?
Uma empresa @
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Referente a pagina 213 do Prospecto

POR QUE INVESTIR EM DOLAR?

Manutencao do

1 Protecao Patrimonial
Poder de Compra

2 Diversificacao

em Moeda Forte

Kinea
)

Descorrelacao com
outros investimentos

O Dolar € a moeda utilizada pelos O investidor médio brasileiro ja A Inflacao Brasileira é altamente
Bancos Centrais como Reserva possui: impactada pelo Dolar (Preco de
de Recurso, possuindo uma alta » Emprego no Brasil; Commodities Agricolas,
demanda ao longo do tempo. * Rendaem RY; Combustivel, entre outros),
« Ativos em R$. portanto o investimento em
Dolar pode representar uma
Ao investir em Délar’, o protecao a inflagao?.

investidor esta agregando
diversificacdo na sua carteira e
se exponde a Economia
Americana.

/ / /

O Dalar possui uma correlagao
baixa com outros investimentos,
principalmente aqueles de Renda
Variavel, entao pode ser utilizado
como um Hedge da Carteira do
Investidor.?

/

"Nos termos do Regulamento, o Fundo tem por objeto a obtencao de renda e ganho de capital por meio do investimento em ativos referenciados em Dolar Norte Americano, vinculados as cadeias produtivas
agroindustriais localizadas em todo o territério nacional. Em virtude da politica de investimento do Fundo, a rentabilidade das cotas do fundo podera estar sujeita a variacao cambial do délar. “Trata-se de
entendimento do Gestor, cujas conclusdes sao baseadas em suas proprias premissas, que tiveram como base, principalmente, expectativas futuras da economia e do mercado agro. Assim sendo, as
conclusoes aqui dispostas nao devem ser assumidas como garantias por parte da Gestora, do Coordenador Lider, do Administrador e/ou dos demais participantes da oferta.
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RETORNO HISTORICO DO DOLAR VS REAL Kinea
Rentabilidade Projetada em relacao ao Délar do KDOL11 historicamente superou os principais indices do mercado brasileiro oo [
Dolar Dolar + 5,0%
400% 550% 552,0%
350%
450%
300%
250% 350%
222,4%
200%
250%
150%
100% 150%
50%
50%
0%
-50% -50%
jan-10 jan-11 jan-12 jan-13 jan-14 jan-15 jan-16 jan-17 jan-18 jan-19 jan-20 jan-21 jan-22 jan-23 jan-24 jan-10 jan-11 jan-12 jan-13 jan-14 jan-15 jan-16 jan-17 jan-18 jan-19 jan-20 jan-21 jan-22 jan-23 jan-24
IPCA cbl IBOV IMAB ——DOLAR IPCA col IBOV IMAB ~ emmmme DOLAR + 5%
Acumulado 129,9% 264,8% 76,9% 380,1% 222,4% 552,0%
AA. 5,9% 9,4% 4,0% 11,5% 8,4% 13,9%
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OPCOES DE INVESTIMENTO EM DOLAR Kinea

Aquisicao de papel-moeda

* Maneira pouco eficiente e segura;

KDOL11 —

* Incidéncia de custos de intermediacao tanto na compra quanto na

venda; -
= Isento de Imposto de Renda’ para Pessoas Fisicas;
Vs » Renda Mensal?;
Conta no exterior » Declaracao de IR simples, semelhante

. o a outros Fiagros e Flls;
» Complexidade: Necessario criar uma nova conta para acessar;

» Spread do fundo em Relacao ao Délar* (~USD + 6,0% a.a., liquido

» Declaracao de Imposto de Renda é diferente para investimentos .
de custos)?;

no exterior;

* Inseguranca Juridica: Grande nimero de mudancas nas
legislacoes, afetando inclusive a tributacao.

"Nos termos da Lei n°® 14.754, a isen¢ao do imposto de renda sobre os rendimentos dos FIAGRO é aplicavel apenas pessoas para fisicas e : (i) sera aplicavel apenas nos casos em que o FIAGRO possua, no minimo, 100
(cem) cotistas; e (ii) ndo sera concedido ao conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas, conforme definido na legislagao aplicavel, titulares de cotas que representem 30% (trinta por cento) ou mais da totalidade das
cotas emitidas pelo FIAGRO, ou ainda cujas cotas lhes derem direito ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo FIAGRO. 2Nos termos do Regulamento do
Fundo, ndo ha obrigatoriedade de distribuicao mensal de rendimentos, sendo certo que esta podera ocorrer mensalmente conforme recomendacdo do gestor. 3Qualquer rentabilidade prevista ou eventuais
expectativas de distribuicao de rendimentos projetadas nos documentos da oferta nao representarao e nem deverao ser consideradas, a qualquer momento e sob qualquer hipotese, como promessas, garantias ou
sugestoes de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores. 4 Trata-se de entendimento do Gestor, cujas conclusdes sao baseadas em suas proprias premissas, que tiveram como base, principalmente,
expectativas futuras da economia e do mercado agro. Assim sendo, as conclusoes aqui dispostas nao devem ser assumidas como garantias por parte da Gestora, do Coordenador Lider, do Administrador e/ou dos
demais participantes da oferta.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO.”
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POR QUE INVESTIR NO KDOL11 VS OUTRAS OPCOES EM DOLAR?' Kinea

Potencial de retorno maior do que outras opgoes de investimento .

Comparativo do Retorno frente a isencao de IR®

Variagao positiva do Cambio ( R$/USD)

o Rentabilidade Bruta em R$ (%) 11,0% 16,0% 21,0% 26,0% 31,0%
gl
c
o (-) IR -1,7% -2,4% -3,2% -3,9% -4,7%
5
g Rentabilidade Liquida em R$ 9,4% 13,6% 17,9% 22,1% 26,4%
=
4
<

Rentabilidade Liquida Equivalente em Délar (USD +) 4,1% 3,3% 2,5% 1,8% 1,1%

Rentabilidade Produto Isento em Délar (USD +)

Considerando dois ativos que entreguem USD + 6,0% a.a.

O IR incidente na variagao cambial representa uma ineficiéncia enorme na comparacao com um produto isento’

"Nos termos da Lei n° 14.754, a isencdo do imposto de renda sobre os rendimentos dos FIAGRO é aplicavel apenas pessoas para fisicas e : (i) sera aplicavel apenas nos casos em que o FIAGRO possua, no minimo, 100 (cem) cotistas; e (i) ndo sera concedido ao conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas,
conforme definido na legislagao aplicavel, titulares de cotas que representem 30% (trinta por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo FIAGRO, ou ainda cujas cotas lhes derem direito ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo FIAGRO.
3As amortizagbes poderdo ser realizadas, a critério do gestor. *Qualquer rentabilidade prevista ou eventuais expectativas de distribuicdo de rendimentos projetadas nos documentos da oferta ndo representardo e nem deverdo ser consideradas, a qualquer momento e sob qualquer hiptese, como
promessas, garantias ou sugestoes de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores *Trata-se de entendimento do Gestor, cujas conclusdes sdo baseadas em suas proprias premissas, que tiveram como base, principalmente, expectativas futuras da economia e do mercado agro. Assim sendo,
as conclusdes aqui dispostas nao devem ser assumidas como garantias por parte da Gestora, do Coordenador Lider, do Administrador e/ou dos demais participantes da oferta.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO.”
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MOMENTO ATRATIVO NA TAXA DE JUROS AMERICANA Kinea

Oportunidade de originar operacoes em um momento de patamar elevado das taxas em Dolar

Historico Taxa de Juros Americana — 7 Anos

5,00%

£4,00%

3,00% w M v

2,00%

2,18% (média)

1,00%

0,23% (- 2 d.p)

FRED (https://fred.stlouisfed.org/series/DGS7)

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO.”
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MATERIAL PUBLICITARIO

KINEA AGRO '
INCOME USD Klnea

(KDOL11) uma empresa @
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INDEXACAO DO AGRO BRASILEIRO AO DOLAR Kinea
Producio e Exportacdes Brasileiras no Ranking Mundial em Saldo da Balanca Comercial Brasileira de 2010 a 2023
2023 (em US$ bilhées)
150
1419
Agronegacio Outros Setores  e=m==Saldo Total
105
SOJA CAFE EEFSENE}E agicar | CPRVEDE | CERUEDE 74 793 82080 o, o 819 871 g3 876 /.
s e ] 63 '
614 616
17,1
89 -99
31,1 228
459 o, ~406 -47,9 RETER: -51,4
SHARE () 0 [\ 0 0 () | 64,6 614
MUNDIAL 58,2% 30,8% 75,8% 48,2% 35,5% 24,6% 605
xportagao 918 -89,9 !
e ¢ & 2 2 20 2 &> @ 2 2 T 3 K

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO.”
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PERFIL DE EMPRESAS DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO Kinea

ATUACAO DO KDOL11 TIERS3E4

Cmmmmmmmme TIERS 1 E 2 >

JAVAl CCC CC

High Grade High Yield
e Faturamento bilionario, lideres em + Empresas lideres em seus » Empresas regionais, com e Empresas jovens ou que passaram
seus segmentos com presenca em segmentos, com solida governanca faturamento de até R$1bi; por processo de restruturacao
diversas regioes; corporativa;
» (apital Fechado com governanga em  Faturamento até R$500MM
e Multinacionais listadas em bolsa * Gestao profissional liderada por construcao, Gestao familiar com
com elevados padroes de governanca executivos com vasta experiencia alguns profissionais de mercado; . _
e gestao; de mercado; + Gestao familiar / centralizada

Exposta a condicoes de mercado
» (rescimento acelerado e sujeito

« Acesso ao mercado de capitais * Grande historico de performance a condicdes de mercado, mais
e bancario local e internacional; e diferenciais competitivos; exposto a concorréncia; * Limitado acesso ao mercado de
capitais, com maior presenca de
bancos menores e sem balancos
+ Solidos indicadores financeiros. * Grande acesso ao mercado * Maior volatilidade nos resultados auditados
de capitais e bancario local. operacionais e indicadores
financeiros.

* Indicadores financeiros frageis

Conforme pipeline indicativo, o gestor procurara investir em operagoes de empresas que possuam tais caracteristicas. Nao obstante, nao ha nenhum compromisso de investimento e/ou de alocacao do patriménio
liquido do Fundo em referidas operagoes, sendo que os investimentos serao realizados de forma discricionaria pelo gestor, observada a politica de investimento do Fundo.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO.”
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PIPELINE E RETORNO Kinea

Volume Volume . Taxa =
/ Segmento (USD Milhdes)  (R$ Milhdes)* ; (Pré-fixada) Estado de Atuacao
Suco de Laranja 9,0 49,5 31% 7,50% SP & MG
Agucar e Etanol 7,5 41,3 26% 7,00% SP
Graos 5,0 27,5 17% 7,50% MT

TAXA I\/I E D |A Cooperativa 7,5 4,3 26% 6,75% PR
DO PIPELINE: - 220 1596 1001 7,20 :

* Considerando um cambio de R$ 5,50 / USD

USD + 7,2% A.A.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO.”
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EXEMPLO DE OPERACAOQ Kinea

Operacao ja liquidada que ira compor a carteira do fundo

Citrosuco AR : SETOR DA EMPRESA

A operacao é baseada no risco corporativo da Citrosuco, maior exportadora global
de suco de laranja’,

Citrus

A empresa é dona de 25 fazendas que produzem laranja nos estados SP e MG.
Sao cerca de 80 mil hectares de pomares, mais o0s agricultores parceiros que
entregam a fruta em trés unidades industriais.

. . . o . VOLUME
Para movimentar cargas no mundo, a Citrosuco possui terminais portuarios no
Brasil, EUA, Bélgica, Japao e Australia, sendo que os carregamentos de suco sao
transportados em seis navios proprios. I
USD 9,0 milhoes
Atualmente o grupo responde por 25% do mercado global de suco de laranja e por
45% do mercado brasileiro da bebida.

Receita predominantemente advinda de exportagoes sendo os principais destinos:
EUA, Europa e Asia.

A originacao e estruturacao proprietaria Kinea. .
USsD + 7,50% a.a.

Operagao com prazo total > 5 anos.

Fonte:" https://www.citrosuco.com.br/a-citrosuco/#do-brasil-para-o-mundo. *https://forbes.com.br/forbesagro/2023/12/citrosuco-lider-global-em-suco-de-laranja-investe-em-inovacao-e-sustentabilidade/

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO.”
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CENARIO DE RETORNO 1 Kinea

Crescimento excessivo do dolar .

365,4

7,0

6,0% a.a.
-100,0 28,11% a.a.

Inicio Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7
I Distribuicdo total (R$/cota) Cambio (USD/BRL)

Projecao realizada pelo gestor. Para a elaboragao da projecao, foram utilizadas premissas que tiveram como base, principalmente, expectativas futuras da economia e do mercado agro. Assim sendo, as conclusoes
aqui dispostas nao devem ser assumidas como garantia de rendimento e/ou de resultado futuro, sendo que o Gestor, o Administrador e o Coordenador Lider nao se responsabiliza por eventos ou circunstancias que
possam afetar a rentabilidade dos negacios aqui apresentados.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO.”
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CENARIO DE RETORNO 2 Kinea
Délar Estavel —

105,0

6,3 58 58 58 58 58

6,0% a.a.

)
-100,0 6,0% a.a.
Inicio Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7
I Distribuicdo total (R$/cota) Cambio (USD/BRL)

Projecao realizada pelo gestor. Para a elaboragao da projecao, foram utilizadas premissas que tiveram como base, principalmente, expectativas futuras da economia e do mercado agro. Assim sendo, as conclusoes
aqui dispostas nao devem ser assumidas como garantia de rendimento e/ou de resultado futuro, sendo que o Gestor, o Administrador e o Coordenador Lider nao se responsabiliza por eventos ou circunstancias que
possam afetar a rentabilidade dos negacios aqui apresentados.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO.”
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CENARIO DE RETORNO 3 Kinea
Délar Caindo e

74,9

6,2 55 5,2 5,0 4,7 4,4 l

6,0% a.a.

0
-100,0 1,0% a.a.
Inicio Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7
I Distribuicdo total (R$/cota) Cambio (USD/BRL)

Projecao realizada pelo gestor. Para a elaboragao da projecao, foram utilizadas premissas que tiveram como base, principalmente, expectativas futuras da economia e do mercado agro. Assim sendo, as conclusoes
aqui dispostas nao devem ser assumidas como garantia de rendimento e/ou de resultado futuro, sendo que o Gestor, o Administrador e o Coordenador Lider nao se responsabiliza por eventos ou circunstancias que
possam afetar a rentabilidade dos negacios aqui apresentados.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO.”
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EXEMPLQ SIMPLIFICADO DO FUNDO Kinea
DISTRIBUICAO MENSAL DO FUNDO (R$ por cota) — Dolar estavel e [

R$0,50 R$0,50 R$0,50 R$0,50 R$0,50 R$0,50 R$0,50 R$0,50 R$0,50 R$0,50 R$0,50 R$0,50

Més 1 Més 2 Més 3 Més 4 Més 5 Més 6 Més 7 Més 8 Més 9 Més 10 Més 11 Més 12

I Distribuicdo total (R$/cota) Taxa de Cambio (BRL/USD)

Projecao realizada pelo gestor. Para a elaboragao da projecao, foram utilizadas premissas que tiveram como base, principalmente, expectativas futuras da economia e do mercado agro. Assim sendo, as conclusoes
aqui dispostas nao devem ser assumidas como garantia de rendimento e/ou de resultado futuro, sendo que o Gestor, o Administrador e o Coordenador Lider nao se responsabiliza por eventos ou circunstancias que
possam afetar a rentabilidade dos negdcios aqui apresentados. Qualquer rentabilidade prevista ou eventuais expectativas de distribuicao de rendimentos projetadas nos documentos da oferta ndao representarao e
nem deverao ser consideradas, a qualguer momento e sob qualquer hipotese, como promessas, garantias ou sugestoes de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores. Nos termos do Regulamento do
Fundo, nao ha obrigatoriedade de distribuicao mensal de rendimentos, sendo certo que esta podera ocorrer mensalmente conforme recomendacao do gestor.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO.”
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EXEMPLQ SIMPLIFICADO DO FUNDO Kinea
DISTRIBUICAO MENSAL DO FUNDO (R$ por cota) — Dolar variando e [

R$0,48 R$0,50 R$0,50 R$0,50 R R$0,49 fhose

Més 2 Més 3 Més 4 Més 5 Més 6 Més 7 Més 8

R$0,49

Més 10 Més 11 Més 12

I Distribuicdo total (R$/cota) Taxa de Cambio (BRL/USD)

Projecao realizada pelo gestor. Para a elaboragao da projecao, foram utilizadas premissas que tiveram como base, principalmente, expectativas futuras da economia e do mercado agro. Assim sendo, as conclusoes
aqui dispostas nao devem ser assumidas como garantia de rendimento e/ou de resultado futuro, sendo que o Gestor, o Administrador e o Coordenador Lider nao se responsabiliza por eventos ou circunstancias que
possam afetar a rentabilidade dos negdcios aqui apresentados. Qualquer rentabilidade prevista ou eventuais expectativas de distribuicao de rendimentos projetadas nos documentos da oferta ndao representarao e
nem deverao ser consideradas, a qualguer momento e sob qualquer hipotese, como promessas, garantias ou sugestoes de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores. Nos termos do Regulamento do
Fundo, nao ha obrigatoriedade de distribuicao mensal de rendimentos, sendo certo que esta podera ocorrer mensalmente conforme recomendacao do gestor.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO.”
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EXEMPLO SIMPLIFICADO DO FUNDO Kinea
DISTRIBUICAO MENSAL DO FUNDO .

Més 0 Més 1 Més 2 Més 3 Més 4 Més 5 Més 6 Més 7 Més 8 Més 9 Més 10 Més 11 Més 12
5,50 5,67 5,28 5,48 5,47 5,46 5,81 5,63 5,43 4,95 5,28 5,50 5,72

Caixa Inicial (R$ milhdes) 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4.0 4,0
Ativos inicial (R$ milhoes) 196,0 201,9 188,2 195,2 194,8 194,4 207,0 200,7 193,6 176,4 188,2 196,0
Patrimonio Liquido (R$ milhdes) 200,0 200,0 205,9 192,2 199,2 198,8 1984 211,0 204,7 197,6 180,4 192,2 200,0

DRE (R$ milhdes)

Rendimento Caixa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

VCCRA 59 -13,7 7.1 -0,4 -0,4 12,5 -6,3 -7.1 -17,2 11,8 7.8 7.8

Juros CRA (Pré=7,2%a.a)) 1,2 1.1 1.1 1.1 1.1 1,2 1,2 1.1 1,0 1.1 1.1 1,2
Despesas (Taxa de Adm.) -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2
Resultado Contabil 6,9 -12,8 8.1 0,6 0,6 13,6 -5,2 -6,1 -16,4 12,7 89 89
Resultado Contabil (-) Efeitos da VVC 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1.1 1,0 1,0 0,9 1,0 1,0 1.1
Reser"ad‘ijsi:fbcl;‘;;?”tes &2 0,0 6.9 -6,9 1,2 08 06 136 7,3 02  -164  -36 5,2 13,1

1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,1 1,0 1,0 0,9 1,0 1,0 1.1

Rendimentos 1,0 0,0 1,0 0.8 0,6 11 1,0 0,2 0,0 0,0 1,0 11
Amortizacao 0,0 1,0 0,0 0,2 0,4 0,0 0,0 0,8 0,9 1,0 0,0 0,0

Reservas de lucros apos distribuigao 0,0 59 -6,9 0.2 0,0 0,0 12,5 6.3 0,0 -16,4 -3,6 4,2 12,1

Projecao realizada pelo gestor. Para a elaboragao da projecao, foram utilizadas premissas que tiveram como base, principalmente, expectativas futuras da economia e do mercado agro. Assim sendo, as conclusoes
aqui dispostas nao devem ser assumidas como garantia de rendimento e/ou de resultado futuro, sendo que o Gestor, o Administrador e o Coordenador Lider nao se responsabiliza por eventos ou circunstancias que
possam afetar a rentabilidade dos negdcios aqui apresentados. Qualquer rentabilidade prevista ou eventuais expectativas de distribuicao de rendimentos projetadas nos documentos da oferta ndao representarao e
nem deverao ser consideradas, a qualguer momento e sob qualquer hipotese, como promessas, garantias ou sugestoes de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores. Nos termos do Regulamento do
Fundo, nao ha obrigatoriedade de distribuicao mensal de rendimentos, sendo certo que esta podera ocorrer mensalmente conforme recomendacao do gestor.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO.”
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Referente a capa e a pagina 38 do Prospecto

CARACTERISTICAS DA OFERTA

.'

Tipo de Oferta

Res. CVM 160 — Rito Ordinario

Pablico-Alvo
Investidores em Geral

Volume Minimo da Oferta
R$ 10,0 Milhoes

©

Taxa de Distribuicao
2,50%

ol
=
Aplicacao e Resgate
Cota negociada em Bolsa (B3)

Volume da Oferta’
R$ 160.000.000,00

Preco de Subscricao®
R$102,50

<]

Cotas Adicionais
Até R$ 40.000.000,00

Taxa de Administracao
1,00% a.a.

Aplicacao Minima
R$1.025,00 (10 cotas)

PRINCIPAIS ETAPAS DA OFERTA

1

Deferimento da Madificagcao da Oferta
Inicio do Periodo de Subscricao, no ambito da 12 Série

Término do Periodo de Subscricao — 12 Série

Alocacao da 12 Série

Publicacao do Comunicado de Resultado de Alocacao da 12 Série
Liquidacao da 12 Série

Inicio previsto do Periodo de Liquidacao Diaria — 2® Série

Término previsto do Periodo de Liquidacao Diaria — 22 Série

Data maxima para divulgacao do Andncio de Encerramento

Data Prevista

01/08/2024

02/08/2024

23/09/2024

24/09/2024

25/09/2024

27/09/2024

30/09/2024

29/10/2024

01/11/2024

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO.”
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FATORES DE RISCO

Risco de taxa de cambio para os ativos referenciados em Délar Norte-Americano

As condicdes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado,
resultando em alteracdes nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos
ativos financeiros em geral, bem como no valor e na rentabilidade dos ativos
referenciados em dolar norte-americano, ocasionando, portando, perdas ao fundo.

Risco decorrente do prazo de duracao do fundo

Embora o Fundo tenha sido constituido com prazo de duracao determinado, o
regulamento prevé que, referido prazo sera equivalente ao maior entre (i) o periodo de
7 (sete) anos; e (i) o periodo enquanto vigorarem direitos e/ou obrigacées do Fundo,
decorrentes do processo desinvestimento dos ativos do Fundo, independentemente
da realizacao de assembleias gerais de Cotistas, de modo que, nas hipoteses acima, os
cotistas poderao ter a sua perspectiva de desinvestimento frustrada, inclusive em
razao de eventos que nao se encontram sob o controle do Administrador ou do Gestor.

Risco de crédito

Consiste no risco de os devedores de direitos creditorios emergentes dos ativos e 0s
emissores de titulos de renda fixa que eventualmente integrem a carteira do Fundo
nao cumprirem suas obrigacoes de pagar tanto o principal como os respectivos juros
de suas dividas para com o Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida que
poderao compor a carteira do Fundo estao sujeitos a capacidade dos seus emissores
em honrar 0os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Eventos que afetam as condicoes financeiras dos emissores dos titulos, bem como
alteragdes nas condicdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a
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sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos desses emissores. Nestas condi¢oes, o Administrador
podera enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no
momento desejado e, consequentemente, o Fundo podera enfrentar problemas de
liquidez. Adicionalmente, a variacao negativa dos ativos do Fundo podera impactar
negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacao das
cotas. Além disso, mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores,
mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer impactos nos precos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez.

Risco de execucao de eventuais garantias atreladas aos CRA

O investimento do Fundo em CRA inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de
inadimplemento e consequente execucao de eventuais garantias outorgadas a
respectiva operacao, podendo, nesta hipatese, a rentabilidade do Fundo ser afetada.

Em um eventual processo de execucao das garantias dos CRA em que o Fundo
investiu, podera haver a necessidade de contratacao de consultores, dentre outros
custos, que deverao ser suportados pelo Fundo, na qualidade de investidor dos CRA.
Adicionalmente, a garantia constituida em favor dos CRA pode nao ter valor suficiente
para suportar as obrigacoes financeiras atreladas a tal CRA.

Desta forma, uma série de eventos relacionados a execucao de garantias dos CRA
podera afetar de forma adversa o valor das cotas e a rentabilidade do investimento no
Fundo.
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Risco de Eventual Perda do Valor Principal das Aplicacbes dos Cotistas em Decorréncia
da Aplicacao pelo Fundo em Ativos Referenciados em Délar Norte-Americano

O fundo podera investir em ativos cuja remuneracao é referenciada na variacao do
dolar norte-americano. Tendo em vista que a volatilidade de resultados que o registro
da variacao cambial pode causar, uma vez que as taxas de cambio das moedas
brasileiras e norte-americanas flutuam livremente e sao afetadas por fatores de
natureza politica, econémica ou financeira diferentes, caso a moeda brasileira se
fortaleca perante a moeda norte-americana ao longo do tempo, o fundo podera
incorrer em prejuizos contabeis e o cotista podera sofrer com a eventual perda de valor
principal aportado no fundo, bem como o fundo podera ter seu fluxo esperado de
pagamento de dividendos comprometido. Caso esta situacao se concretize, afetando a
distribuicao de dividendos em um determinado periodo, o fundo podera realizar
distribuicbes a seus cotistas, a titulo de amortizacao parcial de principal investido,
observado que tais amortizagOes parciais nao ultrapassarao o valor correspondente ao
menor valor historico de negociacao das cotas do fundo no mercado secundario.

Riscos tributarios e de alteragdo na legislagao tributaria

Alteragoes na legislacao tributaria ou na sua interpretacao e aplicagao podem implicar
0 aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento no Fundo e o tratamento
fiscal dos Cotistas. Essas alteracdes incluem, mas nao se limitam, a (i) eventual
extincao de isencoes fiscais, na forma da legislagao em vigor; (ii) possiveis majoracoes
na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) criagao de tributos; bem
como, (iv) diferentes interpretacoes ou aplicagao da legislacao tributaria por parte dos
tribunais ou das autoridades governamentais, inclusive quanto as aplicacoes
financeiras realizadas pela carteira do Fundo, sobretudo dada a recente criacao dos
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FIAGRO por meio da Lei n° 14.130/2021, que ainda pende de regulamentacao pelas
autoridades fiscais. Os efeitos de medidas de alteracao fiscal nao podem ser
quantificados. No entanto, poderao sujeitar o Fundo e os Cotistas a novos
recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras
tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas permanecerao vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas, inclusive no contexto de eventual
reforma tributaria, o que podera impactar o Fundo e a rentabilidade de suas cotas e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.
Recentemente, o Governo apresentou ao Congresso Nacional (i) o Projeto de Lei n°
3.887/2020, que pretender alterar a tributacao sobre receitas; e (i) o Projeto de Lei n°
2.337/2021, que prevé alteracoes na tributacao sobre a renda, inclusive quanto as
regras de tributacao de investimentos nos mercados de capitais e financeiro brasileiro.
Nao é possivel determinar com antecedéncia se as proposicoes serao aprovadas,
assim, é importante que haja acompanhamento regular dos tramites legislativos, a fim
de se identificar eventuais impactos futuros. Por fim, ha a possibilidade de o Fundo nao
conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas na Lei n°® 11.033/2004, quais
sejam: (i) ter, no minimo, 100 (cem) cotistas; e (i) as cotas do Fundo deverao ser
admitidas a negociagao exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcao
organizado. Desta forma, caso isso ocorra, nao havera isencao tributaria para os
rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas.

Riscos de liquidez

Os Ativos e os Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo poderao ter liquidez
baixa em comparacao a outras modalidades de investimento. Além disso, os fundos de
investimento nas cadeias produtivas agroindustriais sao uma modalidade de
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investimento recente e pouco disseminada no mercado de capitais brasileiro e,
portanto, nao é possivel prever a liquidez que terao suas cotas em tal mercado. Dessa
forma, os Cotistas poderao enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas cotas no
mercado secundario, mesmo sendo admitida para estas a negociacao no mercado de
bolsa ou de balcao organizado. Adicionalmente, o Fundo é constituido na forma de
condominio fechado, nao sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de suas
cotas. Desse modo, o investidor que adquirir as cotas do Fundo devera estar
consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo.

Riscos de o Fundo vir a ter patriménio liquido negativo e de os Cotistas terem de
efetuar aportes de capital

O investimento em cotas de um FIAGRO representa um investimento de risco, que
sujeita os investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros,
aqueles relacionados a liquidez das cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos
ativos integrantes da carteira. As aplicagoes realizadas no Fundo nao contam com
garantia do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, de terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro, ou, ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total do capital
investido pelos Cotistas. Considerando que o investimento no Fundo & um
investimento de longo prazo, este estara sujeito a perdas superiores ao capital
aplicado. A Lei n® 13.874, de 20 de setembro de 2019, alterou a Lei 10.406, de 10 de
janeiro de 2022, conforme alterada (“Codigo Civil”) e estabeleceu que os regulamentos
dos fundos de investimento podem limitar a responsabilidade de seus cotistas ao valor
de suas cotas, sujeito a regulamentacao adicional da CVM. Até a presente data, a CVM
nao editou qualquer regulamentacao sobre o assunto e, consequentemente, (a) nao é
possivel assegurar que a limitacao da responsabilidade possa ser aplicavel ao Fundo,
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Ou que a versao atual do Regulamento possa estar em cumprimento com as futuras
exigéncias da CVM sobre o assunto; e (b) a CVM podera exigir, para esse fim, o
determinado cumprimento de condicdes adicionais, 0s quais podem ou nao ser
cumpridos pelo Fundo. Aléem disso, a CVM e os tribunais brasileiros ainda nao emitiram
decisoes interpretando a limitacao da responsabilidade dos cotistas, e nao ha
jurisprudéncia administrativa ou judicial sobre o assunto, nem sobre o processo de
insolvéncia aplicavel a fundos de investimento apos a promulgacao de tal lei. Assim,
caso o Fundo nao disponha de recursos suficientes para cumprir as suas obrigacoes, a
sua insolvéncia podera ser (a) exigida por qualquer um dos seus credores; (b)
determinado por decisao da assembleia; ou (c) determinado pela CVM. Em caso de
perdas e prejuizos na carteira que resultem em patrimonio negativo do Fundo. O Fundo
podera estar sujeito aos procedimentos de insolvéncia descritos na legislacao e
regulamentacao aplicaveis.

Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios

O investimento nas cotas € uma aplicagao em valores maobiliarios, o que pressupoe que
a rentabilidade do Cotista dependera da valorizacao e dos rendimentos a serem pagos
pelos ativos. No caso em questao, os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas
dependerao, principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a
negociacao dos ativos em que o Fundo e/ou a variacao da taxa cambial venha a
investir, bem como dependerao dos custos incorridos pelo Fundo. Assim, existe a
possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de
caixa para pagar suas obrigacoes, reduzindo o recurso disponivel para distribuicoes aos
Cotistas, o que podera afetar adversamente o valor de mercado das Cotas.
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Risco Operacional

Os ativos objeto de investimento pelo Fundo serao administrados e geridos pelo
Administrador e pelo Gestor, respectivamente. Portanto os resultados do Fundo
dependerao de uma administracao/gestao adequada, a qual estara sujeita a eventuais
riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderao afetar a rentabilidade dos
Cotistas.

Riscos variados associados aos ativos

Os Ativos e o0s Ativos de Liquidez estao sujeitos a oscilagoes de precos e cotacoes de
mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos
decorrentes do uso de derivativos, de oscilacao de mercados e de precificacao de
ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento
realizado pelos Cotistas. O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidacao das
operacoes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios
que venham a intermediar as operacoes de compra e venda de ativos em nome do
Fundo. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposicao de pagamento das
contrapartes nas operacoes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0S Seus
créditos.

Risco de Despesas Extraordinarias

O Fundo ou os FlI investidos pelo Fundo, na qualidade de proprietarios de imdveis,
estao eventualmente sujeitos ao pagamento de despesas extraordinarias, tais como
rateios de obras e reformas, pintura, decoragao, conservagao, instalacao de
equipamentos de seguranca, indenizagoes trabalhistas, bem como quaisquer outras
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despesas que nao sejam rotineiras na manutencao dos imoveis. O pagamento de tais
despesas pode ensejar reducao na rentabilidade das Cotas.

Riscos de desenquadramento passivo involuntario

Sem prejuizo do quanto estabelecido no Regulamento, na ocorréncia de algum evento
que venha a ensejar o desenquadramento passivo involuntario, a CVM podera
determinar ao Administrador, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocacao de
Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i)
transferéncia da administracao ou da gestao do Fundo, ou de ambas; (i) incorporacao a
outro fundo de investimento, ou (iii) liquidagao do Fundo. A ocorréncia das hipoteses
previstas nos itens “i" e "ii"” acima podera afetar negativamente o valor das cotas e a
rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item "“iii"
acima, nao ha como garantir que o preco de venda dos ativos do Fundo sera favoravel
aos Cotistas, bem como nao ha como assegurar que os Cotistas conseguirao reinvestir
0s recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela

auferida pelo investimento nas cotas do Fundo.
Riscos relativos aos ativos

Nao obstante a determinacao no Regulamento de que, nos termos da Politica de
Investimento do Fundo, os recursos deverao ser aplicados primordialmente em Ativos,
0 Fundo nao tem Ativos pré-definidos, tratando-se, portanto, de um fundo “genérico”
que alocara seus recursos em Ativos regularmente estruturados e registrados junto a
CVM, guando aplicavel, ou junto aos orgaos de registro competentes. O Fundo estara
sujeito, ainda, aos riscos estabelecidos na documentacao relativa a cada Fundo
Investido, dentre os quais destacamos riscos relativos ao setor do agronegacio.
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Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situacoes de conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de
mais de 10% (dez por cento) das cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s)
de Cotistas dependem de aprovacao prévia, especifica e informada em Assembleia
Geral de Cotistas, nos termos do inciso Xl do artigo 18 e do artigo 34 da Instrucao
CVM n° 472. Deste modo, nao é possivel assegurar que eventuais contratacoes,
incluindo a aquisicao de Ativos Conflitados, caso aprovados em Assembleia Geral de
Cotistas, respeitados os quoruns de aprovacao previstos no Regulamento, podendo,
portanto, ser implementados ainda que sem a concordancia da totalidade dos Cotistas,
nao caracterizarao situacoes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode
acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Regulamento prevé que atos
que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre
0 Fundo e os prestadores de servico ou entre o Fundo e o Gestor dependem de
aprovacao prévia da Assembleia Geral de Cotistas, como por exemplo, e conforme
disposto no paragrafo 1° do artigo 34 da Instrucao CVM n° 472: (i) a aquisicao, locagao,
arrendamento ou exploracao do direito de superficie, pelo Fundo, de imovel de
propriedade do Administrador, Gestor, consultor especializado ou de pessoas a eles
ligadas; (ii) a alienacao, locagao ou arrendamento ou exploracao do direito de superficie
de imovel integrante do patriménio do Fundo tendo como contraparte o Administrador,
Gestor, consultor especializado ou pessoas a eles ligadas; (iii) a aquisicao, pelo Fundo,
de imovel de propriedade de devedores do Administrador, Gestor ou consultor
especializado uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor; (iv) a contratacao,
pelo Fundo, de pessoas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, para prestacao dos
servicos referidos no artigo 31 da Instrucao CVM n° 472, exceto o de primeira
distribuicao de cotas do Fundo; e (v) a aquisicao, pelo Fundo, de valores mobiliarios de
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emissao do Administrador, do Gestor ou de pessoas a eles ligadas, ainda que para as
finalidades mencionadas no paragrafo tnico do artigo 46 da Instrucao CVM n° 472.

Riscos do Estudo de Viabilidade

As estimativas do Estudo de Viabilidade foram elaboradas pelo Gestor e nao foram
objeto de auditoria, revisao, compilacao ou qualquer outro procedimento por parte de
auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliacao. As conclusoes contidas
no Estudo de Viabilidade derivam da opiniao do Gestor e sao baseadas em dados que
nao foram submetidos a verificacao independente, bem como de informagoes e
relatorios de mercado produzidos por empresas independentes. O Estudo de
Viabilidade esta sujeito a importantes premissas e excecoes nele contidas.
Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade nao contém uma conclusao, opiniao ou
recomendacao relacionada ao investimento nas Cotas e, por essas razoes, nao deve
ser interpretado como uma garantia ou recomendacao sobre tal assunto. Ademais,
devido a subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e projecdes, bem como
devido ao fato de que as estimativas e projecoes sao baseadas em diversas
suposicoes sujeitas a incertezas e contingéncias significativas, nao existe garantia de
que as estimativas do Estudo de Viabilidade serao alcancadas.

O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU
PRETENDIDA.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.
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Riscos relacionados a fatores macroeconémicos e politica governamental

O mercado de capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condicoes
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente.
A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre 0s quais se incluem as
novas cotas. No passado, o surgimento de condicoes econdmicas adversas em outros
paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e,
consequentemente, na reducao de recursos externos investidos no Brasil. Crises
financeiras recentes resultaram em um cenario recessivo em escala global, com
diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado
financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como:
flutuacoes no mercado financeiro e de capitais, com oscilacoes nos precos de ativos
(inclusive de imoveis), indisponibilidade de crédito, reducao de gastos, desaceleracao da
economig, instabilidade cambial e pressao inflacionaria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior
ou no Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patrimonio
do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociacao de eventuais novas
cotas.

O Fundo esta sujeito, direta ou indiretamente, as variacoes e condicoes dos mercados
de titulos e valores mobiliarios, que sao afetados principalmente pelas condicoes
politicas e econdmicas nacionais e internacionais. Variaveis exogenas, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacoes especiais de
mercado, ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que

Kinea

modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou
de capitais brasileiro, incluindo variagoes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagao
da moeda e mudancas legislativas, as quais poderao resultar em perdas para os
Cotistas. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o
Administrador, o Gestor e o Custodiante, qualquer indenizacao, multa ou penalidade de
qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de
quaisquer de tais eventos.

No passado, o desenvolvimento de condicdes econdmicas adversas em outros paises
resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducao de
recursos externos investidos no Brasil. O Brasil, atualmente, esta sujeito a
acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica
nos Estados Unidos; (ii) o conflito entre a Ucrania e a Rassia, que desencadeou a
invasao da Russia em determinadas areas da Ucrania, dando inicio @ uma das crises
militares mais graves na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial; (iii) a guerra entre
Palestina e Israel; (iv) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China; e (v) crises
na Europa e em outros paises, que afetam a economia global, produzindo uma série de
efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia
brasileira, incluindo as flutuacdes de precos de titulos de empresas cotadas, menor
disponibilidade de crédito, deterioracao da economia global, flutuacao em taxas de
cambio e inflagao, entre outras, que podem afetar negativamente o Fundo.

Risco de nao materializagao das perspectivas contidas nos documentos da Oferta

Este Prospecto contém informacoes acerca do Fundo, dos Ativos e dos Ativos de
Liquidez que poderao ser objeto de investimento pelo Fundo, bem como das
perspectivas acerca do desempenho futuro do Fundo, que envolvem riscos e
incertezas.
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As perspectivas acerca do desempenho futuro do Fundo, dos Ativos e dos Ativos de
Liquidez que poderao ser objeto de investimento pelo Fundo, do seu mercado de
atuacao e situacao macroecondmica nao conferem garantia de que o desempenho
futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao
diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto.

Cobranca dos ativos e dos ativos de liquidez

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranga dos ativos
integrantes da carteira do proprio Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e
prerrogativas dos Cotistas sao de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados
até o limite total de seu patriménio liquido, sempre observado o que vier a ser
deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas. O Fundo somente
podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca de
tais ativos, uma vez ultrapassado o limite de seu patrimoénio liquido, caso os titulares
das cotas aportem os valores adicionais necessarios para a sua adogao e/ou
manutencao. Dessa forma, havendo necessidade de cobranca judicial ou extrajudicial
dos ativos, o Fundo podera ter de despender recursos para assegurar a adocao e
manutencao das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Nenhuma
medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Administrador antes do
recebimento integral do referido aporte e da assuncao pelos Cotistas do compromisso
de prover 0s recursos necessarios ao pagamento da verba de sucumbéncia, a que o
Fundo venha a ser eventualmente condenado. O Administrador, o Gestor, o
Escriturador, o Custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas nao sao responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, pela nao adocao ou manutencao dos referidos
procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo
Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou prosseguimento) de
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medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos, garantias e
prerrogativas do Fundo. Consequentemente, o Fundo podera nao dispor de recursos
suficientes para efetuar a amortizacao e, conforme o caso, o resgate, em moeda
corrente nacional, das cotas, havendo, portanto, a possibilidade de os Cotistas até
mesmo perderem, total ou parcialmente, o respectivo capital investido.

Riscos relativos a novas emissoes de cotas

No caso de realizacao de novas emissoes de cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de
preferéncia pelos Cotistas, em eventuais emissoes de novas cotas, depende da
disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de cotas
e o Cotista nao tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este
podera sofrer diluicao de sua participacao e, assim, ver sua influéncia nas decisoes
politicas do fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissoes de cotas, os Cotistas
incorrerao no risco de terem a sua participacao no capital do Fundo diluida.

Risco de disponibilidade de caixa

Caso o Fundo nao tenha recursos disponiveis para honrar suas obrigagoes, o
Administrador, conforme recomendacao do Gestor, podera deliberar por realizar novas
emissoes das cotas do Fundo, sem a necessidade de aprovacao em Assembleia Geral
de Cotistas, desde que limitadas ao valor do Capital Autorizado ou, conforme o caso,
podera convocar os Cotistas para que em Assembleia Geral de Cotistas estes
deliberem pela aprovacao da emissao de novas cotas com o objetivo de realizar
aportes adicionais de recursos ao Fundo. Os Cotistas que nao aportarem recursos
serao diluidos.
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Risco Relacionados a Pandemia da COVID-19

A propagacao do coronavirus (COVID-19) no Pais, com a consequente decretacao de
estado de calamidade publica pelo Governo Federal, trouxe instabilidade ao cenario
macroecondmico e as ofertas publicas de valores mobiliarios, observando-se uma
maior volatilidade na formagao de preco de valores mobiliarios, bem como uma
deterioracao significativa na marcacao a mercado de tais ativos. Neste momento,
ainda é incerto qual sera a extensao dos impactos da pandemia da COVID-19 e os seus
reflexos a médio e longo prazo nas economias global e brasileira, inclusive em razao da
segunda onda da pandemia e eventuais novos picos de contaminagbes e de
mortalidade. A velocidade em que as condigdoes econdmicas serao retomadas no Brasil
e no exterior dependera de eventos futuros, que sao altamente incertos e
imprevisiveis, e levara em consideracao a duracao e a distribuicao geografica do surto
da COVID-19, sua gravidade, as agoes tomadas por autoridades para conter a
propagacao do virus, bem como as perspectivas de vacinagao sendo certo que 0s
impactos da pandemia da COVID-19 poderao causar um efeito adverso relevante no
nivel de atividade econémica brasileira por tempo indeterminado, bem como nas
perspectivas de desempenho do Fundo. Adicionalmente, haja vista a impossibilidade
de prever tais impactos de forma precisa nas atividades e nos resultados do Fundo, é
possivel que as analises e projecoes adotadas no ambito do Prospecto e do Estudo de
Viabilidade nao se concretizem, o que podera resultar em prejuizos para o Fundo e os
Cotistas.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas
passiveis de transmissao por humanos, no brasil ou nas demais partes do mundo,
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pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global,
conforme o0 caso, e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira.
Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, podera
afetar diretamente o mercado imobiliario e do agronegocio, o mercado de fundo de
investimento, o fundo e o resultado de suas operacoes, incluindo em relacao aos
ativos. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias,
pandemias ou endemias de doencas, como o Coronavirus (Covid-19), o Zika, o Ebola, a
gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suing, a sindrome respiratoria no oriente médio ou
MERS e a sindrome respiratoria aguda grave ou SARS, pode ter um impacto adverso
nas operacoes do mercado imobiliario e do agronegacio, incluindo em relagao aos
ativos. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de
capitais global, nas inddstrias mundiais, na economia brasileira, no mercado imabiliario
e do agronegocio. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas também
podem resultar em politicas de quarentena da populacao ou em medidas mais rigidas
de lockdown da populacao, o que pode vir a prejudicar as operacoes, receitas e
desempenho do Fundo e dos ativos que vierem a compor seu portfolio, bem como
afetar a valorizacao das cotas do fundo e de seus rendimentos.

Risco de concentracao da carteira do Fundo

O objetivo do Fundo é o de investir preponderantemente em valores mobiliarios. Dessa
forma, deverao ser observados os limites de aplicagao por emissor e por modalidade
de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento,
aplicando-se as regras de desenquadramento e reenquadramento Ia estabelecidas. O
risco da aplicacao no Fundo tera intima relagao com a concentragao da carteira, sendo
que, quanto maior for a concentragao, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial.
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Os riscos de concentracao da carteira englobam, ainda, na hipotese de inadimplemento
do emissor do ativo em questao, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo
da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas.

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacoes fornecidas nos Prospectos e/ou em qualquer
material de divulgacao do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados
passados de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que o
Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider tenham de qualquer forma participado,
0s potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
nao é indicativo de possiveis resultados futuros, e nao ha qualquer garantia de que
resultados similares serao alcangados pelo Fundo no futuro. Os investimentos estao
sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacao, variacao nas taxas de juros e
indices de inflacao e variacao cambial.

Risco decorrente de altera¢oes do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares, por determinacao da CVM e/ou da B3 ou por
deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas. Tais alteracoes poderao afetar o modo de
operacao do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de governanca

Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (a) o Administrador e/ou o
Gestor; (b) os sécios, diretores e funcionarios do Administrador e/ou do Gestor;
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(c) empresas ligadas ao Administrador e/ou ao Gestor, seus socios, diretores e
funcionarios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e
funcionarios; e (e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo, exceto
quando forem os Unicos Cotistas ou quando houver aguiescéncia expressa da maioria
dos Cotistas manifestada na propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento
de procuracao que se refira especificamente a Assembleia Geral em que se dara a
permissao de voto. Tal restricao de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas
letras “a" a “e", caso estas decidam adquirir Cotas. Adicionalmente, determinadas
mateérias que sao objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serao deliberadas
quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que fundos de
investimento listados em bolsa tendem a possuir nUmero elevado de cotistas, é
possivel que determinadas matérias fiquem impossibilitadas de aprovacao pela
auséncia de quérum de instalacao (quando aplicavel) e de votacao de tais assembleias.

Riscos Regulatérios

A legislacao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo
Fundo, incluindo, sem limitacao, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita
a alteracoes. As agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda, exigir
novas licencas e autorizacOes necessarias para o desenvolvimento dos negocios
relativos aos ativos, gerando, consequentemente, efeitos adversos ao Fundo. Ainda,
poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e orgaos reguladores
nos mercados, bem como moratadrias e alteracoes das politicas monetarias e cambiais.
Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as
condicoes para distribuicao de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as
regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior.
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Ademais, a aplicacao de leis existentes e a interpretacao de novas leis poderao
impactar os resultados do Fundo.

Risco Relacionado a auséncia de regulacao especifica para o FIAGRO

O Fundo esta sujeito a regulamentacao da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM
publicou a Resolucao CVM n° 39, que regulamenta, em carater provisorio e
experimental, os fundos de investimentos nas cadeias produtivas do agronegacio,
dispondo que os FIAGRO podem ser registrados perante a CVM desde que sigam as
regras aplicaveis a fundos estruturados ja presentes na regulamentagao vigente, quais
sejam, os fundos de investimento em diretos creditorios — FIDC, os fundos de
investimento em participacoes — FIP ou os fundos de investimento imobiliario — FlI.
Desse modo, o Fundo foi constituido tendo como base a Instrucao CVM n° 472, bem
como demais normativos aplicaveis aos FlI, tendo o Fundo se submetido a processo de
registro automatico perante a CVM nos termos da referida Resolugao. Ainda que haja a
Resolucao CVM n° 39, a auséncia de regulamentacao especifica e completa sobre os
FIAGRO pode sujeitar os investidores do Fundo a riscos regulatorios, considerando que
eventual regulamentacao vindoura da CVM pode atribuir caracteristicas, restricoes e
mecanismos de governanca aos FIAGRO que podem ser diferentes da estrutura
aplicavel aos FlI, utilizada por analogia para o Fundo. Por ter sido estruturado de forma
analoga aos Fll, o Fundo pode deixar de gozar de eventuais beneficios que podem ser
aplicaveis aos FIAGRO, a depender da nova regulamentacao.

Dessa forma, por se tratar de um fundo de investimento recém criado pela Lei n°
14.130, de 29 de marco de 2021 e ainda nao possuir uma norma especifica expedida
pela CVM para regulamenta-lo, adotando-se, provisoriamente, a Instrucao CVM n°
472, as regras e procedimentos atualmente adotados para o presente Fundo poderao
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vir a ser alterados e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas. Ademais, o
Regulamento do Fundo pode vir a ser alterado por conta da entrada em vigor de
resolucao especificamente aplicavel aos FIAGRO, com ou sem necessidade de
aprovacao dos Cotistas em Assembleia Geral, a depender do que dispor as regras
transitorias da regulamentacao dos FIAGRO. Os Cotistas podem estar sujeitos a
alteracées involuntarias das caracteristicas do Fundo por conta da nova
regulamentacao, o que podera impactar a estrutura originaria do investimento no
Fundo e impactar negativamente seus direitos de governanca ou até mesmo a
rentabilidade das cotas.

Além disso, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o FIAGRO ainda nao se
encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer
situacOes em que ainda nao existam regras que o direcionem, gerando, assim, uma
inseguranca juridica e um risco ao investimento em FIAGRO, uma vez que os 0rgaos
reguladores e o poder judiciario poderao, ao analisar a oferta e o FIAGRO e/ou em um
eventual cenario de discussao e/ou de identificacao de lacuna na regulamentacao
existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a
provocar um efeito adverso sobre os FIAGRO, bem como;

(i) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis ao investimento em FIAGRO, o que
em qualquer das hipoteses, podera afetar adversamente o investimento em cotas do
Fundo, e, consequentemente, afetar de modo adverso o Cotista.

O deferimento do pedido de registro do Fundo pela CVM nao implica aos investidores
qualquer garantia de rentabilidade, estabilidade ou regularidade da estrutura proposta
ao Fundo, nao havendo garantia, portanto, que os investidores serao indenizados pelo
Administrador, pelo Gestor, por qualquer prestador de servico do Fundo ou pela CVM
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em virtude de eventuais impactos adversos decorrentes do investimento em cotas do
Fundo ou pela alteracao da regulamentacao aplicavel aos FIAGRO.

Riscos Juridicos

A estrutura financeira, econdmica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de
obrigacOes e responsabilidades contratuais e na legislacao em vigor e, em razao da
pouca maturidade e da escassez de precedentes em operagoes similares e de
jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacao financeira, podera haver perdas
por parte dos Cotistas em razao do dispéndio de tempo e recursos para manutencao
do arcabouco contratual estabelecido.

Nao existéncia de garantia de eliminagao de riscos

A realizacao de investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o
Fundo e a sua carteira estao sujeitos, que poderao acarretar perdas do capital
investido pelos Cotistas no Fundo. O Fundo nao conta com garantias do Administrador,
do Gestor ou de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para reducao
ou eliminacao dos riscos aos quais esta sujeito e, consequentemente, aos quais 0s
Cotistas também poderao estar sujeitos. Em condicoes adversas de mercado, o
sistema de gerenciamento de riscos aplicado pelo Administrador para o Fundo podera
ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estao
limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser
futuramente chamados a deliberar sobre as medidas necessarias visando o
cumprimento das obrigacoes assumidas pelo Fundo.

Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de liquidagao
deste
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No caso de dissolucao ou liquidacao do Fundo, o patriménio deste sera partilhado
entre os Cotistas, na proporcao de suas cotas, apos a alienacao dos ativos e o
pagamento de todas as dividas, obrigacoes e despesas do Fundo. No caso de
liqguidacao do Fundo, nao sendo possivel a alienacao acima referida, os proprios ativos
serao entregues aos Cotistas na proporcao da participagao de cada um deles. Nos
termos do descrito no Regulamento, os ativos integrantes da carteira do Fundo
poderao ser afetados por sua baixa liquidez no mercado, podendo seu valor aumentar
ou diminuir, de acordo com as flutuacoes de precos, cotacbes de mercado e dos
critérios para precificacao, podendo acarretar, assim, eventuais prejuizos aos Cotistas.

Risco relativo a concentracgao e pulverizagao

Nao ha restricao quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas por um Qnico
Cotista. Assim, podera ocorrer situacao em que um Unico Cotista venha a deter parcela
substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posicao expressivamente
concentrada, fragilizando, assim, a posicao dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta
hipotese, ha possibilidade de que deliberacoes sejam tomadas pelo Cotista majoritario
em funcao de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas
minoritarios. Caso o Fundo esteja muito pulverizado, determinadas matérias de
competéncia objeto de Assembleia Geral de Cotistas que somente podem ser
aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderao ficar impossibilitadas de
aprovacao pela auséncia de quérum de instalacao (quando aplicavel) e de deliberacao
em tais assembleias. A impossibilidade de deliberacao de determinadas matérias pode
ensejar, dentre outras consequéncias, a liquidacao antecipada do Fundo.

Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizacao extraordinaria dos ativos
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Os ativos poderao conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-
pagamento ou amortizacao extraordinaria. Tal situacao pode acarretar o
desenquadramento da carteira do Fundo em relacao aos limites de aplicacao por
emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos na Instrucao CVM n°
555, conforme aplicavel. Nesta hipotese, podera haver dificuldades na identificacao
pelo Gestor de ativos que estejam de acordo com a politica de investimentos do Fundo.
Desse modo, o Gestor podera nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode afetar de forma negativa o
patrimonio do Fundo e a rentabilidade das cotas do Fundo, nao sendo devida pelo
Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, todavia, qualquer multa
ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco relativo a inexisténcia de Ativos e/ou de Ativos de Liquidez que se enquadrem na
Politica de Investimento

O Fundo podera nao dispor de ofertas de ativos suficientes ou em condi¢oes
aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam, no momento da aquisicao, a Politica de
Investimento do Fundo, de modo que o Fundo podera enfrentar dificuldades para
empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicao de ativos. A auséncia de ativos
para aquisicao pelo Fundo podera impactar negativamente a rentabilidade das cotas.

Risco Relativo a inexisténcia de Ativos que se enquadrem na Politica de Investimento

O Fundo podera nao dispor de ofertas de Ativos suficientes ou em condicoes
aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam, no momento da aquisicao, a Politica de
Investimento do Fundo, de modo que o Fundo podera enfrentar dificuldades para
empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicao de ativos. A auséncia de Ativos
para aquisicao pelo Fundo podera impactar negativamente a rentabilidade das cotas.
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Risco relativo a impossibilidade de negociacao das Cotas até o encerramento da Oferta

Conforme disposto no item “Admissao a negociacao em mercado organizado”, na
secao "Outras Caracteristicas da Oferta” na pagina 65 do Prospecto, as Cotas de
titularidade do Investidor da Oferta somente poderao ser livremente negociadas no
mercado secundario, em bolsa de valores administrada e operacionalizada pela B3,
apos a divulgacao do Anancio de Encerramento. Sendo assim, o Investidor deve estar
ciente do impedimento descrito acima, de modo que, ainda que venha a necessitar de
liquidez durante a Oferta, nao podera negociar as Cotas subscritas até o seu
encerramento.

Risco de restricao na negociacao

Alguns dos ativos que compéem a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos, podem
estar sujeitos a restricoes de negociacao pela B3 ou por orgaos reguladores. Essas
restricoes podem estar relacionadas ao volume de operacOes, na participacao nas
operacoes e nas flutuagcbes maximas de preco, dentre outros. Em situagdes em que
tais restricoes estao sendo aplicadas, as condi¢Oes para negociagao dos ativos da
carteira, bemn como a precificacao dos ativos podem ser adversamente afetadas.

Risco relativos aos CRA e as companhias securitizadoras

A medida provisoria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76,
estabelece que "as normas que estabelecam a afetacao ou a separagao, a qualquer
titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica nao produzem efeitos em relagao aos
debitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilegios que lhes sao atribuidos”. Em seu paragrafo Unico prevé,
ainda, que "desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
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totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida,
inclusive os que tenham sido objeto de separacgao ou afetagao”.

Recente desenvolvimento da securitizacao de direitos creditorios dos CRA

A securitizacao de direitos creditorios do agronegocio € uma operagao recente no
Brasil. A Lei n® 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegocio, foi
editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissoes de certificados
de recebiveis de agronegocios nos ultimos anos. Alem disso, a securitizagao € uma
operagao mais complexa que outras emissoes de valores mobiliarios, ja que envolve
estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor
mobiliario, de seu devedor e créditos que lastreiam a emissao.

A atividade de securitizacao de direitos creditorios do agronegocio esta sujeita, ainda, a
Resolucao CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021 (“Resolucao CVM n° 60”), no que se
refere a distribuicOes publicas de certificados de recebiveis do agronegocio. Como a
Resolucao CVM n° 60 foi recentemente publicada, poderao surgir diferentes
interpretacoes acerca da Resolugao CVM n° 60.

Dessa forma, por ser recente no Brasil, o mercado de CRA ainda nao se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagoes
em que ainda nao existam regras que o direcionem, gerando assim uma inseguranga
juridica e um risco ao investimento do Fundo em CRA, uma vez que 0s 0rgaos
reguladores e o poder judiciario poderao, ao analisar o Fundo e os CRA e/ou em um
eventual cenario de discussao e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacao
existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a
provocar um efeito adverso sobre os CRA, bem como (ii) proferir decisdes que podem
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ser desfavoraveis ao investimento em CRA, o que em qualquer das hipoteses, podera
afetar adversamente o investimento do Fundo em CRA, e consequentemente afetar de
modo adverso as cotas do Fundo e os Cotistas.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagao

Em razao da pouca maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro em relacao a estruturas de securitizacao, em situacoes adversas
podera haver perdas por parte do Fundo em seu investimento em CRA, em razao do
dispéndio de tempo e recursos para execucao judicial desses direitos. Assim, o carater
recente da legislacao referente a CRA e de sua paulatina consolidagao levam a menor
previsibilidade quanto a sua aplicacao e interpretacao ou a eventuais divergéncias
quanto a suas estruturas pelos investidores, pelo mercado e pelo poder judiciario,
deste modo afetando de forma adversa o investimento do Fundo em CRA, e
consequente afetando adversamente as suas cotas.

Riscos relacionados aos créditos que lastreiam os CRA

Para os contratos que lastreiam a emissao dos CRA em que os devedores tém a
possibilidade de efetuar o pagamento antecipado dos créditos do agronegacio, esta
antecipacao podera afetar, total ou parcialmente, os cronogramas de remuneracao,
amortizacao e/ou resgate dos CRA, bem como a rentabilidade esperada do papel.

Para os CRA que possuam condicOes para a ocorréncia de vencimento antecipado de
seu contrato lastro, a companhia securitizadora emissora dos CRA promovera o
resgate antecipado dos CRA, conforme a disponibilidade dos recursos financeiros.
Assim, os investimentos do Fundo nestes CRA poderao sofrer perdas financeiras no
que tange a nao realizacao do investimento realizado (retorno do investimento ou
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recebimento da remuneracao esperada), bem como o Gestor podera ter dificuldade de
reinvestir os recursos a mesma taxa estabelecida como remuneracao do CRA,
anteriormente investido.

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRA de honrar as obrigacoes
decorrentes dos CRA depende do pagamento pelo(s) devedor(es) dos créditos do
agronegocio que lastreiam a emissao dos CRA e da execucao das garantias
eventualmente constituidas. Os créditos do agronegadcio representam créditos detidos
pela companhia securitizadora contra o(s) devedor(es), correspondentes aos saldos
do(s) contrato(s) do agronegocio, que compreendem atualizagdo monetaria, juros e
outras eventuais taxas de remuneracao, penalidades e demais encargos contratuais ou
legais. O patrimonio separado constituido em favor dos titulares dos CRA nao conta
com qualquer garantia ou coobrigacao da companhia securitizadora. Assim, o
recebimento integral e tempestivo pelo Fundo e pelos demais titulares dos CRA dos
montantes devidos, conforme previstos nos termos de securitizacao, depende do
recebimento das quantias devidas em funcao dos contratos do agronegocio, em tempo
habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRA.

A ocorréncia de eventos que afetem a situagao econémico-financeira dos devedores
podera afetar negativamente a capacidade do patrimonio separado de honrar suas
obrigacoes no que tange ao pagamento dos CRA pela companhia securitizadora.

Risco de falha de liquidacao pelos Investidores

Caso na Data de Liquidagao os Investidores nao integralizem as Cotas, o Volume
Minimo da Oferta podera nao ser atingido, podendo, assim, resultar em nao
concretizacao da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerao nos mesmos
riscos apontados em caso de nao concretizacao da Oferta.

MATERIAL PUBLICITARIO

Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta

A participacao na Oferta de investidores que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um
efeito adverso na liquidez das Cotas no mercado secundario, uma vez que as pessoas
vinculadas poderao optar por manter as suas cotas fora de circulacao. O
Administrador, o Gestor e as Instituicoes Participantes da Oferta nao tém como
garantir que o investimento nas cotas por pessoas vinculadas nao ocorrera ou que as
referidas pessoas vinculadas nao optarao por manter suas cotas fora de circulacao.

Risco de discricionariedade de investimento pelo gestor

A aquisicao de ativos € um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo
a analise de informac0es financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre
outros. Considerando o papel ativo e discricionario atribuido ao Gestor e ao
Administrador na tomada de decisao de investimentos pelo Fundo, sem a definicao de
critérios de elegibilidade especificos, existe o risco de nao se encontrar um ativo para a
destinacao de recursos do Fundo em curto prazo, fato que podera gerar prejuizos ao
Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisicao de tais
ativos, ha risco de nao serem identificados em auditoria todos 0s passivos ou riscos
atrelados aos ativos, bem como o risco de materializacao de passivos identificados,
inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada. Caso esses riscos ou
passivos contingentes ou nao identificados venham a se materializar, inclusive de
forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser
adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os
ativos objeto de investimento pelo Fundo serao administrados pelo Administrador e
geridos pelo Gestor, portanto os resultados do Fundo dependerao de uma
administracao/gestao adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos diretamente
relacionados a capacidade do Gestor e do Administrador na prestacao dos servicos ao
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Fundo. Falhas na identificacao de novos ativos, na manutencao dos ativos em carteira
e/ou na identificagao de oportunidades para alienacao de ativos, bem como nos
processos de aquisicao e alienacao, podem afetar negativamente o Fundo e,
consequentemente, os seus Cotistas.

Risco de liquidagao antecipada do Fundo

No caso de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas pela liquidacao antecipada do
Fundo ou nas demais hipoteses de liquidacao do Fundo previstas no Regulamento, os
Cotistas poderao receber Ativos e/ou Ativos de Liquidez em regime de condominio civil.
Nesse caso: (a) o exercicio dos direitos por qualquer Cotista podera ser dificultado em
funcao do condominio civil estabelecido com os demais cotistas; (b) a alienagao de tais
direitos por um Cotista para terceiros podera ser dificultada em funcao da iliquidez de
tais direitos.

Riscos associados a liquidagao do Fundo

Na hipotese de liquidagao do Fundo, o pagamento do resgate podera se dar mediante a
constituicao de condominio civil, na forma prevista no Regulamento e no Cadigo Civil, 0
qual sera regulado pelas regras estabelecidas em seu regulamento e que somente
poderao ser modificadas por deliberacao unanime de Assembleia Geral de Cotistas que
conte com a presenca da totalidade dos Cotistas.

Riscos institucionais

O Governo Federal pode intervir na economia do Pais e realizar modificacoes
significativas em suas politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos
setores e segmentos da economia do Pais. As atividades do Fundo, sua situacao
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financeira e resultados poderao ser prejudicados de maneira relevante por
moadificacbes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo, taxas de juros,
controles cambiais e restricoes a remessas para o exterior; flutuacdes cambiais;
inflacao; liquidez dos mercados financeiro e de capitais domesticos; politica fiscal;
instabilidade social e politica; alteracdes regulatorias; e outros acontecimentos
politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. Em
um cenario de aumento da taxa de juros, por exemplo, 0s precos dos imoveis podem
ser negativamente impactados em funcao da correlagao existente entre a taxa de juros
basica da economia e a taxa de desconto utilizada na avaliacao de imoveis. Nesse
cenario, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar
negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacao das
cotas.

Riscos de alteragdes nas praticas contabeis

As praticas contabeis adotadas para a contabilizacao das operagdes e para a
elaboracao das demonstragoes financeiras dos FIAGRO advém das disposicoes
previstas na Instrucao CVM n° 516, de 29 de dezembro de 2011, aplicaveis por forca
da Resolucao CVM n° 39. Com a edicao da Lei n° 11.638, de 28 de dezembro de 2007,
que alterou a lei das sociedades por acoes e a constituicao do CPC, diversos
pronunciamentos, orientagoes e interpretacoes técnicas foram emitidos pelo CPC e ja
referendados pela CVM com vistas a adequacao da legislacao brasileira aos padroes
internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de valores
moabiliarios. A Instrucao CVM n°® 516 de 29 de dezembro de 2011, comecou a vigorar
em 1° de janeiro de 2012 e decorre de um processo de consolidacao de todos os atos
normativos contabeis relevantes relativos aos fundos de investimento imabiliarios (e,
consequentemente, aos Fiagro-Imabiliario).
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Referida Instrucao contém, portanto, a versao mais atualizada das praticas contabeis
emitidas pelo CPC, que sao as praticas contabeis atualmente adotadas no Brasil.
Atualmente, o CPC tem se dedicado a realizar revisdes dos pronunciamentos,
orientacoes e interpretacoes técnicas, de modo a aperfeicoa-los. Caso a CVM venha a
determinar que novas revisoes dos pronunciamentos e interpretacoes emitidas pelo
CPC passem a ser adotados para a contabilizacao das operacOes e para a elaboragao
das demonstracoes financeiras dos fundos de investimento imobiliarios (e,
consequentemente, aos Fiagro-Imabiliario), a adogao de tais regras podera ter um
impacto nos resultados atualmente apresentados pelas demonstracoes financeiras do
Fundo.

Risco relativo a nao substituicao do Administrador ou do Gestor

Durante a vigéncia do Fundo, o Gestor podera sofrer pedido de faléncia ou decretacao
de recuperacao judicial ou extrajudicial, e/ou o Administrador podera sofrer intervencao
e/ou liquidacao extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN, bem como serem
descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas respectivas fungoes, hipoteses
em que a sua substituicao devera ocorrer de acordo com 0s prazos e procedimentos
previstos no Regulamento e no Contrato de Gestao, conforme aplicavel. Caso tal
substituicao nao aconteca, o Fundo sera liquidado antecipadamente, o que pode
acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos decorrente da prestacao dos servicos de gestdo para outros fundos de
investimento

O Gestor, instituicao responsavel pela gestao dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, presta ou podera prestar servicos de gestao da carteira de investimentos de
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outros fundos de investimento que tenham por objeto o investimento em ativos
semelhantes aos ativos objeto da carteira do Fundo. Desta forma, no ambito de sua
atuacao na qualidade de gestor do Fundo e de tais fundos de investimento, é possivel
que o Gestor acabe por decidir alocar determinados ativos em outros fundos de
investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos alocados
no Fundo, de modo que nao é possivel garantir que o Fundo detera a exclusividade ou
preferéncia na aquisicao de tais ativos.

Risco decorrente da ndao obrigatoriedade de revisGes e/ou atualiza¢6es de projecoes

O Fundo, o Administrador, o Gestor e as Instituicoes Participantes da Oferta nao
possuem qualquer obrigacao de revisar e/ou atualizar quaisquer projecoes constantes
do Prospecto e/ou de qualquer material de divulgacao do Fundo e/ou da Oferta,
incluindo o Estudo de Viabilidade, incluindo sem limitagao, quaisquer revisdes que
reflitam alteragdes nas condicoes econdmicas ou outras circunstancias posteriores a
data do Prospecto e/ou do referido material de divulgacao e do Estudo de Viabilidade,
conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecoes se baseiem
estejam incorretas. Eventual falta de atualizacao e/ou utilizacao de premissas
incorretas na elaboracao de referidas projecoes podera induzir os investidores a erro,
ocasionando perdas aos cotistas.

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos ativos, tanto no
polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolucao de tais demandas podera nao ser alcancada em tempo razoavel.
Ademais, nao ha garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis nas demandas
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judiciais relacionadas aos ativos e, consequentemente, podera impactar
negativamente no patriménio do Fundo, na rentabilidade dos cotistas e no valor de
negociacao das cotas.

Risco proveniente do uso de derivativos

A contratacao pelo Fundo de modalidades de operacoes de derivativos, ainda que tais
operacoes sejam realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial na
forma permitida no Regulamento, podera acarretar variacbes no valor de seu
patrimonio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem
utilizadas. Tal situacao podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e
impactar negativamente o valor das cotas.

A importancia do Gestor

A substituicao do Gestor pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situacao
financeira e seus resultados operacionais. Os ganhos do Fundo provém em grande
parte da qualificacao dos servicos prestados pelo Gestor, e de sua equipe
especializada, para originagao, estruturacao distribuicao e gestao, com vasto
conhecimento técnico, operacional e mercadologico dos ativos. Assim, a eventual
substituicao do Gestor podera afetar a capacidade do Fundo de geracao de resultado.

Risco de destituicdo do Gestor

O Gestor podera ser destituido nos termos do Regulamento e do Contrato de Gestao.

MATERIAL PUBLICITARIO

Risco de decisoes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réeu em diversas acoes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista.
Nao ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais
processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser
julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais
reservas nao sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja
feito mediante a subscricao e integralizacao de cotas pelos Cotistas, que poderao arcar
com eventuais perdas.

Propriedade das cotas e nao dos ativos

A Propriedade das cotas nao confere aos Cotistas propriedade direta sobre os ativos
da carteira do Fundo. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da
carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao ndmero de cotas
possuidas.

Risco Relativo a forma de constituicao do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, nao é
permitido o resgate das Cotas. Sem prejuizo da hipotese de liquidagcao do Fundo, caso
os Cotistas decidam pelo desinvestimento no Fundo, deverao alienar suas Cotas em
mercado secundario, observado que os Cotistas poderao enfrentar baixa liquidez na
negociacao das Cotas no mercado secundario ou obter precos reduzidos na venda das
Cotas.
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Riscos relacionados ao desenvolvimento sustentavel do agronegaocio brasileiro

Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro (i) tera taxas de
crescimento sustentavel; e (i) ndo apresentara perdas em decorréncia de condicdes
climaticas desfavoraveis, reducao de precos de commodities do agronegocio nos
mercados nacional e internacional, alteracées em politicas de concessao de crédito
para produtores nacionais, tanto da parte de orgaos governamentais como de
entidades privadas, que possam afetar a renda dos devedores dos direitos creditorios
vinculados aos CRA e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como
outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o agronegocio. A reducao da
capacidade de pagamento dos direitos creditorios vinculados aos CRA podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA e consequentemente afetar
negativamente a rentabilidade do Fundo.

Riscos relacionados a Oferta

A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicao parcial das Cotas, desde
que haja a colocacao do Volume Minimo da Oferta. Uma vez atingido o Volume Minimo
da Oferta, o Administrador, de comum acordo com as Instituicoes Participantes da
Oferta, podera decidir por encerrar a Oferta a qualguer momento, o que,
consequentemente, fara com que o Fundo detenha um patriménio menor que o
estimado para a aquisicao de Ativos e/ou de Ativos de Liquidez. Tal fato pode reduzir a
capacidade do Fundo diversificar sua carteira e praticar a Politica de Investimento nas
melhores condicoes disponiveis.

No entanto, caso o Volume Minimo da Oferta nao seja atingido, a Oferta sera
cancelada, hipotese na qual os valores ja integralizados serao devolvidos aos
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Investidores, observando-se, neste caso, o procedimento previsto na Secao
“Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolucao a
respeito da eventual modificacao da oferta, notadamente quanto aos efeitos do
siléncio do investidor” do Prospecto. Neste caso, a expectativa de rentabilidade dos
Investidores podera ser prejudicada.

Caso, ao término do Periodo de Distribuicao, seja verificado excesso de demanda
superior em um terco ao Volume Total da Oferta, sera vedada a colocacao de Cotas a
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo automaticamente canceladas as
Cotas subscritas por tais Pessoas Vinculadas. Neste caso, serao devolvidos as Pessoas
Vinculadas que tiverem suas ordens de investimento canceladas, no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis a contar da data do término do Perfodo de Distribuicdo, o valor por
Cota integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade de Cotas
subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos
incidentes, conforme aplicavel. Nao obstante, caso nao haja excesso de demanda no
ambito da Oferta, sera permitida a colocacao de Cotas para Pessoas Vinculadas. A
participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Cotas
para o publico em geral, reduzindo liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado
secundario; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e as
Instituicoes Participantes da Oferta nao tém como garantir que o investimento nas
Cotas por Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas nao
optarao por manter suas Cotas fora de circulacao.

Riscos da nao colocagdao do montante inicial da Oferta e Distribuicdo Parcial

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, nao sejam subscritas ou
adquiridas a totalidade das Cotas ofertadas. O Investidor deve estar ciente de que,
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nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos ativos que o Fundo
conseguira adquirir com o0s recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a
rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribuicao parcial das
Cotas. Ainda, em caso de distribuicao parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera
inferior ao montante inicial da Oferta, ou seja, existirao menos Cotas do Fundo em
negociagao no mercado secundario, o que podera reduzir a liquidez das Cotas do
Fundo.

Risco da possibilidade de devolugao dos recursos aportados no Fundo sem qualquer
remuneracao/acréscimo

Caso a Oferta seja suspensa, modificada ou cancelada, serao devolvidos ao Investidor
(i) o valor por Cota integralizado pelo respectivo Investidor multiplicado pela quantidade
de Cotas subscritas pelo Investidor que tenham sido canceladas, deduzido dos tributos
incidentes, conforme aplicavel.

Risco de Concentracdo das Operagdes do Fundo

Observado os termos e condigdes da regulamentacao em vigor, o Fundo podera
concentrar seus investimentos em poucos devedores, de modo que o risco de crédito
ficara restrito a um Unico devedor ou grupo restrito de devedores, e sujeito, portanto, a
capacidade desse devedor ou grupo de devedores de honrar 0s compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas, de modo que o eventual
inadimplemento por parte desse devedor ou grupo de devedores podera ocasionar
perdas aos Cotistas.
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