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Não Corporativo

Em março, chegamos ao fim de mais uma temporada de resultados, com os balanços do 4Q 2023 mostrando realmente que as empresas estão melhorando seus
resultados, principalmente as domésticas. O Ibovespa só não conseguiu se aproximar da boa performance da Nasdaq e do S&P500 justamente pela fraca
performance de commodities, mais notadamente VALE, por conta da queda do minério de ferro e da Petrobras, que se deu em função das expectativas do anúncio de
dividendos extraordinários que foram frustradas no anúncio do resultado do 4 trimestre. O Ibovespa fechou com queda de 0,7%, enquanto o S&P e Nasdaq fecharam
com altas de 3,1% e 1,1%, respectivamente.
Mesmo com resultados no geral positivos aqui no Brasil, vistos mais claramente no setor de telecomunicações, papel e celulose e transportes, notamos o aumento
da incerteza, advindo de dados mais fortes de emprego e inflação nos EUA. Este fator tem mantido o posicionamento vendedor do investidor estrangeiro, que já
acumula mais de 30 bilhões de reais de saída neste ano, mantendo-se como um relevante fator de pressão sobre o mercado. Dito isso, seguimos atentos aos dados
econômicos americanos, vislumbrando uma possível redução, ou até mesmo “virada”, no fluxo estrangeiro ao confirmar cortes de juros nos EUA no curto prazo. Além
disso, é importante destacar no cenário doméstico, a política monetária do Banco Central brasileiro, que promoveu mais um corte de juros de 50bps, mantendo a
sinalização de pelo menos mais um corte de igual magnitude na próxima reunião.
A performance superior dos FIAs da Kinea em relação ao Ibovespa este mês é reflexo direto da nossa estratégia de sub alocação nos setores de commodities, que
sofreram pelos fatores citados no primeiro parágrafo, privilegiando a alocação em setores domésticos de alto beta e yield, bem como a manutenção estratégica de
uma porção da carteira em investimentos offshore. Essa diversificação nos habilitou a, não somente mitigar os riscos atrelados às flutuações do mercado local, mas
também a aproveitar as oportunidades oferecidas por setores e mercados com maior potencial de valorização, ajustando-se perfeitamente ao atual contexto
econômico.
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1. Trata-se da taxa de administração máxima, considerando as taxas dos fundos investidos.
2. Trata-se da taxa de performance considerando todos os fundos investidos.
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