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Após o movimento de realização de lucros em janeiro na bolsa brasileira, a abertura da treasury de 10 anos contribuiu para um contínuo fluxo de saída do investidor
estrangeiro em fevereiro. Esse mesmo movimento nos juros americanos desencadearam uma rotação de um mercado de momentum para valor lá fora e aqui.
Apesar desses desafios, o mês foi positivo, com o Ibovespa subindo 0,99% aos 129.020 pontos. Esse desempenho deveu-se, em grande parte, ao fluxo de
investidores institucionais e pessoa física, que compensaram a saída do capital estrangeiro. Além disso, o resultado do IPCA -15%, que veio abaixo do esperado,
contribuiu significativamente para o otimismo dos investidores, uma vez que posiciona a inflação de 2024 abaixo ou bem próxima ao teto da meta estabelecida para
o ano.
No cenário global, observamos um equilíbrio entre a cautela do Federal Reserve quanto ao cortes de juros e novos estímulos econômicos anunciados pela China. Os
mercados internacionais foram impulsionados por uma temporada de balanços positiva nos Estados Unidos, com uma parte considerável das empresas do S&P 500
superando as expectativas de lucro. Essa performance robusta ajudou a elevar o S&P 500 e a Nasdaq a novas máximas históricas, refletindo um otimismo renovado
entre os investidores.
No âmbito doméstico, apesar de não estar concluída, a temporada de resultados do 4º trimestre de 2023 tem se mostrado promissora. Seguindo a tendência
observada nos Estados Unidos, empresas brasileiras também estão superando as expectativas dos analistas, marcando o segundo semestre de 2023 como o ponto
de inflexão para resultados que havíamos antecipado na carta anterior.
Neste contexto, nosso fundo demonstrou uma performance superior ao Ibovespa, resultado de uma estratégia de alocação bem-sucedida focada em bancos e
setores domésticos de alto beta, como distribuição de combustível e construção civil. Estes setores se beneficiaram de resultados acima da expectativa do mercado.
A composição da carteira do nosso fundo permanece com uma abordagem estratégica alinhada aos desenvolvimentos recentes, mantendo o foco em setores que se
beneficiam diretamente da recuperação econômica e de um ambiente de juros cada vez mais favorável.

1. Trata-se da taxa de administração máxima, considerando as taxas dos fundos investidos.
2. Trata-se da taxa de performance considerando todos os fundos investidos.
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