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Carta do Gestor Kinea

Dezembro 2023

Para a nossa carta de encerramento de 2023 e abertura
do ano de 2024, trazemos o tema do estoicismo com uma
analogia ao livro Meditacoes, do Imperador filosofo Marco
Aurélio, que governou Roma de 161 a 180 d.C. O livro foi
escrito como um diario pessoal, refletindo sobre sua vida e

as filosofias estoicas que o inspiravam. Acredita-se que
/ grande parte desse livro foi escrita em campos de batalha.

“O que fazemos
agora ecoa na
eternidade”

Marco Aurélio
Meditacoes

Lembraremos 2023 como um ano no qual tivemos acertos importantes em areas como juros e

moedas, que acabaram por gerar um resultado superior @ média da industria, mas que também nos conduz

a reflexdes importantes sobre nossos erros, cOMo a esperada recessao americana que Nao ocorreu, € Nos

custou principalmente na renda variavel.
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Tomamos entao inspiracao nas ideias de Marco Aurélio para refletir sobre nossos erros e acertos em
2023, e como podemos evoluir em nossa constante batalha por retornos superiores nos mercados globais.

A filosofia estoica e o processo de investir

A filosofia estoica, originada na Grécia antiga, mas amplamente cultivada em Roma atraves de filosofos
como Séneca e Marco Aurélio, € uma escola de pensamento que enfatiza a resiliéncia e o autocontrole
como meios de alcancar o equilibrio interno, independentemente das circunstancias externas.
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Os estoicos acreditavam que, ao entender a ordem natural do mundo e aceitar o que nao pode ser
controlado, uma pessoa pode atingir um estado de contentamento e paz. Nas palavras de Marco Aurélio:
“vocé tem poder sobre sua mente — nao sobre eventos externos. Perceba isso e vocé encontrara sua
forca.”

De forma similar, nos, investidores, vivemos em um ambiente no qual, constantemente, somos
expostos a novos fatores e acontecimentos, no campo econémico e politico, sobre os quais nao temos
controle. Entretanto, torna-se necessario aceitarmos as mudancas e agirmos sobre o que temos controle:
nossos pensamentos e nossos portfalios.

Na natureza, como nos investimentos, vence aquele que melhor se adapta as novas circunstancias e &
capaz de perceber, aceitar e refletir novas realidades em suas decisoes de investimento o mais rapido
possivel.

Comecamos nossa reflexao pela principal pergunta que merece nossa mais sincera reflexao sobre
2023: por que o crescimento econémico foi tao melhor que o esperado tanto no Brasil quanto nos Estados
Unidos?

As recessoes que nao ocorreram nos Estados Unidos e no Brasil

O ano de 2023 foi marcado nao por grandes acontecimentos, mas sim por um crescimento econémico
acima do esperado, tanto no Brasil quanto no exterior, que contrariou as expectativas da maioria dos
economistas vis-a-vis o forte aperto monetario promovido pelos diversos bancos centrais.

Kinea
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Taxa basica de juros PIB esperado para 2023
% anualizado
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Diversas razoes parecem explicar esse crescimento. Tanto nos Estados Unidos quanto no Brasil
tivemos uma politica fiscal expansionista vinda desde a pandemia que, argumentamos, influenciou
fortemente o crescimento econdmico nesse ano.

No caso dos Estados Unidos, o impulso fiscal nao s6 foi representado pelo crescimento da poupanca
das familias nos anos anteriores, o que certamente gerou um colchao para absorver os impactos da alta de
juros no consumidor, mas também, principalmente, pelos pacotes de incentivos aos investimentos.
Também aprovados em anos anteriores, mas com dispéndios distribuidos ao longo dos anos futuros, tais
como os incentivos a infraestrutura, geraram uma contribuicao da ordem de 1pp para o crescimento do PIB
na metade do ano.

Investimento em estruturas de manufatura
Variacao anualizada por trimestre, em %
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Fonte: Bloomberg

Ainda na industria, @ melhora nos gargalos da producao global de automoveis contribuiu bastante para
o PIB no primeiro semestre, tanto amortecendo uma desaceleracao da indistria em outros setores, quanto
fomentando o consumo de bens duraveis.

Kinea
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Contribuicao de automoveis para o consumo Producao industrial, manufatura e autos
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De modo similar no Brasil, se partirmos das PECs da ultima eleicao, seguida da PEC da transicao, temos
um crescimento de gastos da ordem de 7.5% do PIB em 2023, gerando substancial impulso fiscal.

Crescimento Real das Despesas — Ano Calendario
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*Nao consideramos os pagamentos de precatorios adicionais no fim de 2023, cujo impacto em atividade deve ser visto em 2024.
Fonte: Tesouro Nacional, IBGE e Kinea

Outro fator importante para os Estados Unidos evitarem uma recessao foi a resiliéncia do mercado
imobiliario no setor de novas construcoes. Muito se fala que esse setor representa o ciclo econémico por
ser uma das areas mais ciclicas da economia e, recorrentemente, iniciar um ciclo recessivo.

Entretanto, para esse ciclo, os Estados Unidos chegaram em 2023 com o estoque de casas muito
apertado, fruto de um processo restritivo em novas construcoes apds a bolha imobiliaria de 2008, quando
os estoques se encontravam extremamente elevados. Como consequéncia, o backlog de construcoes
iniciadas em anos anteriores manteve a atividade resiliente no setor, e a industria nao iniciou um processo
de demissoes tipico de um inicio de recessao. Descrevemos esse fendmeno em nosso Kinea Insights "Um
dia a casa cai?”.

Kinea
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Casas completadas, EUA Estoque de casas a venda, EUA
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No Brasil, além do fiscal, dois outros fenémenos parecem explicar as constantes surpresas no PIB ao
longo do ano. Primeiramente, a quantidade de commodities exportadas pelo pais tem sofrido inflexao. Nao
mais dependemos somente dos precos dessas commodities, pois tanto em graos como em petrdleo temos
crescido a quantidade de forma substancial, afetando nao somente nosso PIB, como também nossa conta

corrente.
Exportacao de Petroleo Bruto e Soja em grao
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Fonte: Kinea
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Por que as tendéncias no Brasil foram tao dificeis para o mercado em 2023?

Um grande desafio para gestores em 2023 foi a dificuldade na identificacao de tendéncias em diversos
ativos globais e no Brasil.

Comecando pelo nosso pais, juros passaram por quatro tendéncias distintas durante o ano: um
primeiro movimento de aversao ao risco apos as eleicdes presidenciais, seguido de um movimento de
fechamento de juros com a expectativa de cortes do BACEN, e novamente um periodo de aversao ao risco
com a elevacao dos juros nos Estados Unidos; e outro de fechamento com a expectativa de cortes do FED.
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Em nossos fundos, navegamos bem pelas tendéncias dos juros brasileiros durante o ano. Com uma
visao desinflacionaria, iniciamos o ano aplicados em juros, movendo para uma posicao neutra quando a
taxa terminal se encontrava proxima a 9% e os juros longos nos Estados Unidos iniciaram seu processo de
abertura. No final do ano, voltamos para um posicionamento aplicado, o qual mantemos até o momento
que escreviamos essa carta.

Embora tenhamos navegado bem por essas tendéncias, estando do lado certo da maioria dessas
inflexdes, reconhecemos a dificuldade desses movimentos e o fato que esses foram responsaveis por boa
parte da ma performance da inddstria de fundos esse ano.

A bolsa brasileira nao foi tao diferente. Embora, no momento que escreviamos essa carta, o IBOV
estivesse subindo 20% no ano, quase todo esse retorno se concentrou a partir do més de novembro,
fazendo com que o retorno ajustado ao risco da nossa posicao comprada durante o ano tenha sido subpar.

IBOV
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Fonte: Bloomberg
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Finalmente, para o Real, o qual praticamente nao operamos durante o ano, a tendéncia da moeda foi
contraria a esperada vis-a-vis o inicio do ciclo de cortes do BACEN, combinado com abertura das taxas
longas americanas, que sugeririam uma depreciacao da moeda local. Teimosamente, o Real, que foi muito
usado como hedge pelo mercado para posicoes aplicadas em juros, se valorizou durante o ano, se
mantendo abaixo do patamar de 5 Reais / Dalar.
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Estados Unidos: tendéncias dificeis no ano, mas capturamos bem juros e o dolar

Os Estados Unidos possivelmente foram a geografia para a qual tivemos maior dificuldade de
identificar as tendéncias de mercado em 2023, mas navegamos bem nossa exposicao nos juros e no dolar.

Em um ciclo econdmico padrao, a subida de juros do banco central primeiramente trabalha na reducao
da atividade econdmica, para so depois afetar os numeros inflacionarios.

De forma nao consensual, a economia norte-americana apresentou aceleracao de crescimento durante
0 ano, combinado com arrefecimento inflacionario, a despeito das sequenciais subidas de juros do banco
central. Nao fomos capazes de prever esse efeito tao divergente do tipico ciclo econémico.
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5,2
10 ~
5 -
2,7 2,6 2,7
22 1
0
-5 4
-0,6
-10 ~ — CPIy/y
— CPIm/m mm3m saar
-2,0
fev-22 mai-22 ago-22 nov-22 fev-23 mai-23 ago-23 nov-23 Jan-00 jan-05 jan-10 jan-15 Jan-20 jan-25
Fonte: Bloomberg e Kinea Fonte: Bloomberg e Kinea

Kinea

07 - Carta do Gestor — Dezembro 2023 — MEDITAGCOES o e @



acesse kinea.com.br

Entretanto, nos juros e no délar soubemos navegar esse cenario. Primeiramente, na moeda

entendemos bem que o diferencial de juros norte-americano seria favoravel ao doélar, principalmente
contra outras moedas de paises desenvolvidos, particularmente contra as moedas europeias.
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Documentamos essa visao em nossa carta “O Poderoso Chefao”, e essa se mostrou uma posicao
vencedora para nossos fundos, particularmente durante o periodo de abertura das taxas longas nos
Estados Unidos.
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Para os juros, agimos taticamente durante o ano com bons resultados. Particularmente, tomamos os
juros americanos apos a quebra do SVB, quando nossa leitura da economia era mais resiliente que a do
mercado naquele momento.

Nao nos beneficiamos de modo significativo da abertura das taxas longas, mas entendemos bem o
momento de ficarmos aplicados em taxas globais no final do ano, particularmente na Europa.
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Para a bolsa, nossa posicao vendida ao longo do ano no S&P 500 gerou resultado negativo, com o
indice subindo 20% no ano quando escreviamos essa carta, em um movimento muito concentrado nas
chamadas “"Magnificent 7", as grandes empresas de tecnologia dos Estados Unidos.
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Essas empresas mereceram sua performance esse ano pelos seus resultados, particularmente a
Nvidia, fabricante de chips de inteligéncia artificial. Participamos em algumas dessas posi¢oes, como no
caso da Microsoft, mas nao identificamos toda essa tendéncia.
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Refletimos que nosso principal erro foi ter mantido uma posicao vendida nesse indice quando
deveriamos ter concentrado nossa posicao no Russell ou outros indices globais com menor concentragao
dessas sete empresas, e que melhor representassem a dificuldade de crescimento de lucros observada no
mercado como um todo em virtude do aperto monetario.
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China: a esperada recuperacao que nao ocorreu

Se por um lado todos esperavam uma recessao que nao ocorreu nos Estados Unidos, por outro o
mercado tinha a expectativa que a reabertura chinesa p6s-Covid traria forte recuperacao para os ativos de
risco no pais.

Entretanto, a despeito de uma quantidade significativa de estimulos, o setor de construcao, principal
motor da economia Chinesa, responsavel por cerca de 25% da economia no agregado, nao mostrou sinais
de recuperacao, com queda de vendas na ordem de 50% desde o seu pico.

Kinea
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Vendas de propriedades residenciais ETF CSI 300 China A-Shares
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Seguindo o ritmo do setor imobiliario, a bolsa chinesa apresentou uma performance dantesca, com o
Hang Seng caindo 17% e a bolsa local caindo 5% em um ano em que o S&P 500 subia 20% no momento que
escreviamos essa carta. O setor de tecnologia chinés, a joia da coroa dos ativos locais, caiu mais de 20% em
um ano em que a Nasdaq subiu mais de 50%.
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De modo geral, sempre fomos céticos sobre a melhora na economia chinesa, dada a gravidade de um
processo de desalavancagem geral da economia, que costuma durar anos. Nesse sentido, mantivemos
posicao vendida na moeda chinesa na maior parte do ano, que gerou retornos positivos.

Por outro lado, tentamos por diversas vezes manter posi¢oes compradas na recuperacao de ativos
chineses, em tamanho relativamente pequeno, para nos vermos constantemente frustrados em nossas
expectativas.

Para o proximo ano, em nossa carta de perspectivas (“A Divina Comédia”), colocamos a China em nosso
purgatorio, e temos baixa visibilidade no momento da possivel recuperacao chinesa.

Kinea
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Petroleo: os efeitos nao antecipados do crescimento da oferta

Outro ativo que surpreendeu o mercado durante o ano foi o petroleo. Com sucessivas acoes de corte da
OPEP+, combinadas com a reabertura da economia chinesa e o fim da venda de reservas estratégicas
americanas, imaginavamos um cenario de aperto da balanca durante 2023.

Entretanto, varios fatores contribuiram para que esse cenario nao se realizasse em 2023.
Primeiramente, com relacao a OPEP+, todo corte implementado pelos membros centrais do cartel (Arabia
Saudita, Kuwait e Emirados Arabes) foi compensado pelo aumento de exportacdes dos demais paises.

Este aumento dos paises nao centrais da OPEP+ se deu por trés vias: i) Aumento de exportacoes dos
barris sancionados: Ir3, Rassia e \Venezuela, com o afrouxamento de fiscalizacao e acordos; ii) paises que
estavam produzindo muito abaixo de suas cotas fazendo o catch-up em 2023 apos a alta de precos em
2022; iii) Trapagas nas cotas de alguns paises, principalmente o Iraque.

Delta a/a de exportacgoes liquidas por mar de petroleo bruto OPEP+
Mbpd (média set-out-nov 2023 vs média set-out-nov 2022)
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Fonte: KPLER e Kinea

Finalmente, a producao ex-OPEP+ foi mais resiliente que o esperado. Em especial a producao
americana cresceu a despeito da queda de sondas de perfuracao no pais, com ganhos de eficiéncia e
tecnologia. Um outro pais também atingiu um de seus maiores crescimentos na historia: o Brasil.
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A resultante de todas essas forcas, mesmo apos o recente corte anunciado pela OPEP+, &€ uma balanca
muito mais neutra do que esperavamos, e hoje dependente da extensao dos cortes anunciados pelos
Sauditas e aliados para além de marco, idealmente até o final de 2024. Atualmente, o acordo dura apenas
pelo primeiro trimestre de 2024, mas acreditamos que as balancas frouxas devem forcar o cartel a
estender os cortes para o final do ano.

Trajetoria de estoques OCDE com fim
dos cortes voluntarios em margo

Trajetoria de estoques OCDE com extensao total
dos novos cortes da OPEP+ 2024
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No entanto, nossa visao € que o crescimento da oferta non-OPEP+ colocou o cartel em situacao
vulneravel. Novas surpresas em oferta e demanda vao custando cada vez mais caro para o Cartel, ao passo
que surpresas positivas sao combatidas por ampla capacidade ociosa de producao.

Dessa forma, colocamos em nossa carta de perspectivas para 2024 (“A Divina Comédia”) o petréleo
como habitando o purgatorio dos ativos: sem forca para subir, mas ainda sustentado pelo cartel, em niveis
mais baixos que o atual.

* %%

O estoicismo do imperador Marco Aurélio nos ensina a resiliéncia diante de obstaculos, sempre
combinada com reflexao e autoexame de nossas a¢oes, aceitando e se adaptando aos fatores externos que
nao somos capazes de controlar.

E com essa mentalidade, criando times e processos virtuosos, que nés da Kinea cuidamos dos recursos
de nossos clientes. Mantemos uma postura de aprimoramento constante, adaptacao as circunstancias de
mercado, e humildade diante de todo o conhecimento que diariamente temos que buscar para alocarmos
recursos de maneira eficiente.
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Conforme mencionamos em nossa carta de perspectivas para 2024 (“A Divina Comédia”), iniciamos o

ano com perspectivas mais positivas para os ativos de risco no Brasil e no exterior, como consequéncia do
previsto afrouxamento monetario a ser conduzido por diversos bancos centrais, de um cenario global de
inflagao convergente e de um crescimento perto do potencial na maioria das principais geografias.

Nossas preferéncias, indicadas na carta, estao nos mercados emergentes, em renda fixa e bolsa,
particularmente no Brasil. Também gostamos de areas de crescimento estrutural nos Estados Unidos,

como o uranio, biotech e semicondutores, e ativos que devem se beneficiar globalmente de uma gradual
recuperacao dos indicadores antecedentes da economia global (PMls) ao longo do préximo ano.

Desejamos um feliz 2024 a todos e estamos sempre a disposi¢cao de nossos clientes e parceiros.

Kinea Investimentos

PALAVRA DO GESTOR SOBRE A PERFORMANCE DO MES

COMMODITIES

Resultado negativo. Estamos comprados no ouro e vendidos no petrdleo. A expectativa de
afrouxamento monetario global, combinada com compras de bancos centrais para suas
reservas, continuou a propulsionar o metal amarelo, que aparenta tentar superar suas
maximas histéricas.Para o petréleo, a mais recente reuniao da OPEP+ demostrou a atual
fraqueza do cartel em realizar cortes adicionais de producao, com forte dependéncia dos
cortes sauditas e recente saida de Angola do cartel. Permanecemos vendidos na
commodity, uma vez que o balanco de oferta e demanda depende da renovacao de cortes
na segunda metade de 2024, os quais consideramos incertos vis-a-vis a crescente
producao ex-OPEP+.Continuamos vendidos na soja, na expectativa de recuperacao das
safras Latam ex-Brasil, principalmente Argentina, mas também Paraguai e Uruguai.
Comprados taticamente no milho Chicago, por efeitos negativos na safrinha brasileira e
diferencial no prego B3 vs Chicago, favorecendo compra do milho americano.

JUROS E INFLAGCAO

Resultado positivo. Diminuimos nossa posicao em juros de curto prazo no Brasil. O
mercado ja precifica uma taxa terminal para o ciclo monetario de 9,25% e o prémio para o
nosso cenario diminuiu consideravelmente. No internacional, temos alocagoes para juros
mais baixos no Reino Unido, México e Australia. Vemos no Reino Unido uma convergéncia
mais rapida do que o mercado para a inflagao. Na Australia, a economia segue sentindo o
rapido repasse dos juros para as prestacoes dos consumidores e a inflacao deve moderar
rapidamente nos proximos trimestres. Temos também aumentado as posicoes nas
inclinagdes das curvas de juros em paises como EUA e Suécia. Além disso, temos protecoes
com posicoes para juros mais altos na Poldnia e no Chile.

ACOES

Resultado positivo. Nosso posicionamento comprado em renda variavel, principalmente no
mercado brasileiro, trouxe resultados positivos no més. Em um ambiente de expectativa de
queda de juros global, crescimento perto do potencial e inflacao convergente, mantivemos,
como mencionado em nossa carta de posicionamento para 2024, uma visao positiva para
ativos de risco em mercados emergentes, e consideramos o Brasil como umas das
melhores alocagdes nesse setor. Nosso posicionamento esta distribuido em setores como
bancos, elétrica e pequenas empresas.No mercado global, nosso posicionamento também
se encontra liquidamente comprado, com alocagao crescente em areas que devem se
beneficiar de um cenario de afrouxamento monetario em 2024, como pequenas empresas,
semicondutores e setores mais ciclicos da economia. Também temos posicdes estruturais
em areas como uranio, biotecnologia e inteligéncia artificial, ja mencionadas em meses
anteriores.

MOEDAS E CUPOM CAMBIAL

Resultado negativo. Seguimos vendidos em moedas europeias (Euro, Libra, Coroa da Rep.
Tcheca) como protecao para o Fundo. Vemos a economia americana mais resiliente do que
a economia europeia, que segue sofrendo com a contracdo tripla de crédito, fiscal e
exportacoes. Além disso, aumentamos as posicoes compradas em moedas de paises com
juros altos, como Brasil, México e Africa do Sul.

/ﬂ Para mais informacoes vejatambém o nosso video mensal sobre o Fundo no YouTube ]

Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itai Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o
regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos séo supervisionados e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobilirios — CVM. Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores
qualificados possuem laminas de informacdes essenciais. A descri¢do do tipo ANBIMA consta no formulario de informacdes complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou
no site dos respectivos Administradores dos fundos. Ndo ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento. Os fundos da Kinea nao séo registrados nos
Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territérios, possessoes ou
areas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacéo de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau
de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sdo adotadas, podem resultar em perdas de patrimonio
financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obri%ando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliacdo de performance de fundos de investimento em analise de no
minimo 12 meses. A rentabilidade passada nao garante a rentabilidade futura e fundos de investimento ndo sao garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor
de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participacdes seguem a ICVM 578, portanto sdo condominios fechados em que as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duracdo do fundo. Esta modalidade
concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patrimoénio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar
recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobilidrio seguem a ICVM571, portanto sdo condominios fechados em que as cotas ndo sao resgataveis onde os cotistas
podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinides, estimativas e projecoes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu contelido na data de sua divul?agéo e estdo, portanto, sujeitas a
alteragbes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados histéricos e suposicdes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estdo livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos
venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipotese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicdo maxima de perda; e (4) N&o devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento
administrativo perante érgaos fiscalizadores ou reguladores. Este contetdo é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitacdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro
ou de participacdo em qualquer estratégia de_negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo. Algumas das informagoes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas
confiaveis. O Grupo Itai Unibanco e a Kinea ndo declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatidéo de tais informacdes e se eximem de qualguer responsabilidade por quaisquer
prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse material e de seu conteudo. Esse material nao pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o
propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderéo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail: contato@kinea.com.br.
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RESULTADO DA GESTAO**

Rentabilidade
do fundo desde

seu inicio

40,33%
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Prev XTR II
Planos Icatu

35.0%

30.0%

25.0%

20.0%

15.0%

10.0%

5.0%

0.0%

ago-20 jan-21 jun-21 nov-21 abr-22 set-22 jan-23 jun-23 nov-23

Retorno por Estratégia

Prev XTR II Planos Icatu

Més 12 Meses

T 1,91% Prev XTR II Planos Icatu T 12,90%

Despesas
Caixa

Vol
Commodities
Acdes
Inflagdo
Juros
Moedas
Fatores

CDI

-0,22% [ Despesas  -2,33% [N
M 0,10% Caixa 10,23%
0,00% Vol | 0,02%
0 0,05% Commodities -0,66% [l
. 0,26% Acbes -1,38%
-0,00% Inflagdo B 0,35%
I 0,85% Juros I 2,79%
-0,03% |l Moedas M 0,81%
0,00% Fatores 0,00%
. 0,90% CDI I 13,05%

HISTORICO DE RENTABILIDADE**

ANO

2020 2021 2022 2023 dez/23 Inicio

FUNDO

4,44% 4,24% 14,17% 12,90% 1,91% 40,33%

CDI

1,43% 4,40% 12,37% 13,05% 0,90% 34,52%

%CDI

Inicio do fundo

04/mai/2020

310,09% 96,46% 114,56% 98,83% 213,27% 116,83%

Patrimonio Liquido Atual

R$ 67.900.103
Patrimonio Liquido Médio
(12 meses)

R$ 61.738.921

Melhor més

jan.22 (1,93%)

Pior més

set.20 (-0,96%)

Ndmero de meses negativos

8

Nidmero de meses positivos

36

* Fatores: estratégia quantitativa de apropriacao de prémios nos mercados de agdes e opcdes internacionais. Os
prémios (fatores) possuem longa evidéncia empirica e sao fundamentados economicamente.
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Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo ltati Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o
regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sao supervisionados e fiscalizados pela Comissédo de Valores Mobiliarios — CVM. Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a
investidores qualificados possuem laminas de informages essenciais. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. Ndo ha garantia
de tratamento tributario de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento. Os fundos da Kinea nao sao registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940
ou sob o Securities Act de 19?& Nao podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territorios, possessdes ou areas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam
consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacéo de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no
regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de jnvestimento, que da forma que séo adotadas, podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital
aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliacdo de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada nédo
garante a rentabilidade futura e fundos de investimento ndo sdo garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualauer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de
Investimento em Participagdes séo fundos de condominios fechados em que as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duracdo do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa
liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no
caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobiliario sdo fundos de condominios fechados em que as cotas ndo sdo resgatavels onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado
secundério. Os Fundos de Investimento em Direitos Creditérios sdo fundos de condominios abertos ou fechados, sendo que: (i) quando condominios abertos, o resgate das cotas esta condicionado a disponibilidade de caixa
do fundo; e (ii) quando condominios fechados, em que as cotas ndo sdo resgataveis, os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinides, estimativas e projeces refletem o atual
julgamento do responsavel pelo seu contetido na data de sua divulgacéo e estdo, portanto, sujeitas a alteracdes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados historicos e suposicoes, de forma que devem ser realizadas as
seguintes adverténcias: (1) Nao estdo livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3{ N&o configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado
nem de exposicdo maxima de perda; e (4) Ndo devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante 6rgaos fiscalizadores ou reguladores. Este contetido € informativo e ndo constitui nem deve ser
interpretado como oferta ou solicitacdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participacdo em qualquer estratégia de negocios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo. Algumas das
informacées aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. O Grupo Ital Unibanco e a Kinea ndo declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a
integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais informacdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse material e de seu contetido. Esse
material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informaces ou
esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail: relacionamento@kinea.com.br.
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