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Solucao completa e inovadora para o longo prazo

A alocagao tipica da carteira do investidor local possui uma série de limitagoes: baixa diversificacao de ativos,
concentragao geografica excessiva e pouca protecao contra inflacao ou crises de mercados.

Desenhado para ser uma solugao anica e completa de longo prazo para o investidor, criamos o Kinea Asset
Allocation Edge.

O fundo tem como objetivo o crescimento real do patrimdnio dos cotistas.

Principais riscos do Como o Edge busca solucionar
investimento em longo prazo esses problemas

Protecao a inflagcao via compra de titulos

1 ) Perda do Poder de Compra piblicos indexados

O fundo esta sempre comprado em riscos de
mercado, de forma diversificada e com parte do
risco em temas de inovagao

Errar ao escolher os momentos
para entrar e sair do mercado

Estratégias de protecao para eventos negativos
extremos

B (D) @ (B

Custo atrativo para o investidor. Taxa de adm de

Custo alto dos produtos
1.0% e 10% de performance

@ Perdas extremas em crises ‘

Caracteristicas

PUBLICO OBJETIVO DO TAXA TAXA DE PRAZO DE Pontuacao de Risco Kinea*
ALVO FUNDO DE ADM: PERFORMANCE RESGATE v
Superar o CDI 1,0% a.a. 10% do que exceder D+7 (Gteis) + D+1 —

Investidores em geral com vol. Target (maxima 1,1% a.a.) 100% CDI (atil)

de 6% ' 1 2 3 4 5

* A Pontuacao de Risco Kinea é feita com base nos riscos de mercado, crédito e liquidez.
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Nossa Visao de Mercado

Kinea Edge Estratégia Betas
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*Composicao target de volatilidade 24 meses
Inovagao. Conforme mencionado, janeiro foi um més de forte desempenho das agoes globais e, principalmente, de tecnologia. Nesse contexto, todos os temas do book de
Inovacao tiveram forte desempenho no més.
Ciclo Econdomico. Em Ciclo Econémico, destaque positivo para a alocagao em empresas do setor de Uranio. O ano de 2022, com a guerra da Ucrania, pode ter sido o ponto de
virada em relagao ao papel da energia nuclear no desafio de descarbonizacao da matriz energética bem como em seguranga energética dos paises. Além disso, a Rissia & um
player fundamental da cadeia com cerca de 40% do mercado de enriquecimento do Uranio. Com a guerra, os paises ocidentais passaram a demandar mais enriquecimento dos
players locais, levando a um aumento expressivo do prego do servico em 2022 (~130%). Maior o preco do uranio enriquecido em relagao ao prego do uranio convertido em gas,
maior teoricamente a demanda por uranio convertido e, por sua vez, pelo Uranio minerado (yellowcake). Esperamos essa dinamica para o ano de 2023. Outro destaque positivo
foram as commaodities metalicas, impulsionadas pelo processo de reabertura chinesa.
Hedges Offshore. Nosso book de protecao offshore teve correlagao positiva com os books Inovagao e Ciclo esse més. A estratégia quantitativa de tendéncias teve 6timo
desempenho, assim como as posi¢des aplicadas em juros real americano de 10 anos e comprado em ouro. Por outro lado, as estratégia de opcoes de volatilidade tiveram perdas
no periodo. Nao esperamos a continuidade dessa correlacao positiva. O esperado dos books de protecao & que estes tragam resultados positivos em momentos dificeis do
mercado.
Brasil. No Brasil, apesar dos ruidos no ambito fiscal, os mercados de acdes e, principalmente, de cambio, tiveram desempenho positivo no més. Continuamos com uma alocacao
em Brasil menor que o neutro estratégico, mas seguimos comprados. Precos ainda deprimidos e commodities impulsionadas pela reabertura da China sao as principais razoes
hoje do nosso investimento no tema.
Hedges Brasil. Estamos no momento com apenas uma estratégia quantitativa de tendéncias como hedge para o Brasil. Mercados volateis, com pouca tendéncia, como o atual,
sao o pior cenario para essa estratégia. Enquanto nao houver tendéncia definida, esse book tende a ter desempenho negativo.

Rentabilidade

ANO ago/23 2023 Inicio
FUNDO -0,21% 8,51% 8,91%
CDI 1,14% 8,87% 17,97%
Ibov -5,09% 547% 9,51%
S&P 500 -1,77% 17,40% 14,70%
Inicio do fundo Patrimonio Liquido Atual Nidmero de meses negativos Melhor més
12.mai.2022 R$ 7.905.706 7 out/22 (3.01%)
Patrimonio Liquido Médio (12 meses) Nidmero de meses positivos Pior més

R$ 5.859.296 9 jun/22 (-1.95%)
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