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E um Fundo Long
Only Previdenciario
de Acoes da Kinea,
e isso quer dizer:

CLASSES DE ATIVOS

Acoes listadas na bolsa brasileira (B3) ou
norte-americana (Nasdag, Nyse) de
empresas com operacao no Brasil.

DIVERSIFICAGAO SETORIAL

Buscamos as melhores oportunidades no
mercado de a¢oes, agregando valor nos
diversos setores da economia
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Pontuacao de Risco Kinea**

OBJETIVO DO FUNDO v
Superar o IBOVESPA com 1 2 3 4 5
um tracking error¥*, em torno de;

**A Pontuacao de Risco Kinea é feita com base

a0 Iongo do ciclo de nos riscos de mercado, crédito e liquidez.

investimentos

6% a.a

Investidores qualificados
que buscam exposicao em
renda variavel e retornos
acima do IBOVESPA

no longo prazo.

*Tracking error é uma medida de risco que mede quao
distante o desempenho de um fundo ou portfélio esta do
seu benchmark. No caso, o Ibovespa. Quanto maior o
tracking error, maior o risco comparativamente ao indice de
referéncia, bechmark.

CONTEM

Combinacao de analise Micro das empresas com a analise Macro e o cenario
econdbmico do Brasil

ESTILO ESTRATEGIA DE GESTAO MERCADOS DE ATUA(;[\O
Combinacao de uma analise

fundamentalista do cenario econémico

(anélise macro) com uma analise estrutural TOP DOWN /\ @
(vantagens competitivas) —

e de momento de curto prazo das \/ BOTTOM UP AGOES

empresas (analise micro)

Anédlise fundamentalista
para definicao de
investimento

entre os diversos setores
da economia

Andlise estrutural das
vantagens competitivas, de
valor e de momento das
empresas para definicdo de

FUNDO LONG ONLY

O Kinea Prev Acoes ¢ um fundo Long Only
cujo indice de referéncia é o Ibovespa. Isso
significa que o fundo posiciona-se até
100% comprado em a¢des de empresas
brasileiras, sempre tendo como referéncia
o Ibovespa, agregando valor ao performar
melhor que o indice.
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in / KINEA INVESTIMENTOS

@ / KINEA INVESTIMENTOS

investimento entre as
diferentes empresas

FEITO POR:
Equipe multidisciplinar, sécia do cliente do fundo.

Luis Lima

Rafael Oliveira ANALISTA
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https://www.youtube.com/channel/UCuP3yzTmY6AWjIljW0GPuPg
https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/channel/UCuP3yzTmY6AWjIljW0GPuPg
https://www.kinea.com.br/button
https://t.me/kineainvestimentos
https://t.me/kineainvestimentos

Prev. Acoes XP

COMENTARIO DO GESTOR:

Comegamos nossa carta destacando o que julho teve de mais semelhante ao més anterior muita volatilidade! A primeira quinzena do més foi marcada por um
intenso movimento comprador dos setores de e-commerce e salde, os quais ainda figuram entre as piores performances do ano. Atribuimos esse movimento ao
fechamento de posicdes vendidas no mercado por parte dos investidores institucionais locais por conta dos compradores estrangeiros, que viram esses mesmos
setores se destacarem no fim de junho e inicio de julho nas bolsas americanas. Ja a partir da segunda metade do més, os ativos de risco foram beneficiados pelo o
que acreditamos ser uma combinagao de trés fatores: i) ancoragem de expectativas de inflacao nos EUA (sensacdo de que estamos proximos do pico) e sinais de uma
curta recessao naquele mesmo pais; ii) parte das big techs americanas reportando fortes resultados nessa temporada de balancos referente ao 20 trimestre; e iii)
queda dos precos das commodities. O que nao foi diferente no mercado brasileiro, para o qual adicionamos ainda a percepgao que a industria de fundos consumiu
parte do caixa disponivel nos portfolios para aumentar a exposicao nos cases de maior conviccao e também ressaltamos os eventos da antecipacao de dividendos
por parte da petrobras bem como a reducao de precos da gasolina que levaram a um forte movimento de de-risking do papel.

O intenso movimento de alta das agoes de e-commerce e healthcare na primeira quinzena contribuiu negativamente em termos de performance relativa para os
nossos fundos. Como comentamos em cartas passadas, ao longo de 2022, seguimos subalocados nesses dois setores por acreditarmos nas dificuldades que essas
empresas terdo em manter rentabilidade e crescimento frente a inflagao e o nivel de endividamento da populagao. Apesar disso, temos observado diversos
indicadores macroeconémicos positivos em relagcao as expectativas do inicio do ano que nos fazem muito pensar a respeito dessa posicao, tais como o razoavel
crescimento da atividade, a significativa melhora do emprego e a inesperada expansao da renda real do brasileiro médio. Ao longo da primeira quinzena, ainda,
destacamos a ma performance das acoes de commodities, pelo efeito de uma combinacao de receios quanto a recessao global e falta de félego da economia chinesa.
Contudo, a partir da segunda quinzena do més, observamos uma propensao a risco por parte dos investidores em todos os mercados, seja em juros, commaodities ou
bolsa. No Brasil nao foi diferente, com o ibovespa subindo quase 7% somente na segunda quinzena, recuperando os 3% de queda das primeiras semanas e levando o
indice fechar com 4% de alta.

Para agosto, acreditamos que os mercados seguirdo com baixa liquidez e muito sensiveis a divulgacao dos dados de inflacao, emprego e atividade em todas
localidades, mas principalmente nos EUA, apos o Gltimo FOMC. No mercado doméstico, os investidores estarao em compasso de espera da proxima reunidao do
Copom, agora na primeira semana do més. Uma possivel sinalizacao de fim de ciclo de aperto monetario poderia inflexionar a tendéncia de resgates na indistria de
fundos de acoes, mas apesar de ser a Gltima reunido do BC antes das eleicoes, sinalizar o "fechamento da porta" para novos aumentos na Selic ainda ndo € o nosso
cenario-base. Ainda do lado macro, os trackings eleitorais e os discursos dos postulantes, apos as convengoes partidarias, vao seguir ganhando relevancia e
impactando o price action dos papéis na bolsa, faltando dois meses para o 10 turno das elei¢oes. Ja do lado micro, a temporada de balancos do 2o trimestre, que nao
tem desapontado frente as expectativas, segue a todo vapor. Como ja era esperado, as empresas tém indicado pressao de margem por conta da inflagao de custos,
todavia ainda ndao notamos qualquer sinal de acomodagao no crescimento de seus faturamentos - alias, o que temos visto é justamente o oposto, uma forte
expansao. Quanto a composicao dos portfélios, seguimos mantendo exposicao aos nomes de yield, aos bancos e também as empresas de commodities, ainda que
menos desta vez, dando espaco as empresas de consumo basico, em especial as redes de farmacias e supermercados, e também os frigorificos. Temos procurado
aumentar a exposicao a empresas de qualidade, em que conseguimos enxergar crescimento de lucros ndo sé neste ano, mas também ano que vem. Contudo, com a
reviravolta provocada pelo Fed nessas Gltimas semanas, optamos por aumentar marginalmente a nossa exposicao aos nomes de crescimento (growth stocks). Se a
tese de que o pior ja esta precificado, o qual nao temos certeza, mas os mercados insistiram em indicar isso, provavelmente seguiremos aumentando esse segmento.
Abordaremos mais isso na proxima carta.

HISTORICO DE RENTABILIDADE

ANO 2019 2020 2021 2022 jul/22 Inicio
FUNDO 7,35% 13,18% -13,72% 0,78% 4,09% 5,65%

IBOV 6,89% 2,92% -11,93% -1,58% 4,69% -4,65%
+/-IBOV 0,47% 10,27% -1,79% 2,36% -0,60% 10,30%
Inicio do fundo Patrimoénio Liquido Numero de meses positivos Melhor més
01.nov.2019 (12 meses) 18 nov.20 (13,83%)

e 22.060.388

Patriménio Liquido Atual Numero de meses negativos Pior més
15.806.605 15 mar.20 (-29,83%)
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solicitacao conversao da cota do distribuidor

Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itat Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento

Autorregulacdo e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sdo supervisionados e fiscalizados pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM. Os fundos de condominio aberto e nao destinados a investidores qualificados possuem
laminas de informagées essenciais. A descricdao do tipo ANBIMA consta no formulario de informagées complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos
ANBIMA Administradores dos fundos. Nao ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento.Os fundos da Kinea néo sdo registrados nos Estados Unidos da América sob o

Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territorios, possessées ou areas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas
que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacao de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no
regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sdo adotadas, podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado,
obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliagéo de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a
rentabilidade futura e fundos de investimento nao sao garantidos pela Institui¢do Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participagoes
seguem a ICVM 578, portanto sdo condominios fechados em que as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duracao do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar
em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de
Investimento Imobilidrio seguem a ICVM571, portanto séo condominios fechados em que as cotas nao séo resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secunddrio. As opinides, estimativas e
projecdes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu contetido na data de sua divulgagdo e estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As projegdes utilizam dados historicos e suposicoes, de forma que devem ser
realizadas as sequintes adverténcias: (1) Nao estdo livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipotese, promessa ou garantia de retorno esperado
nem de exposi¢ao maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante 6rgaos fiscalizadores ou reguladores. Este contetdo é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado
como oferta ou solicitacdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participagao em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdicao. Algumas das informagdes aqui contidas foram
obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. O Grupo Itad Unibanco e a Kinea ndo declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais
informacgdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse material e de seu contetido. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para
qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o
Gestor, através do e-mail: contato@kinea.com.br.
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