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Kinea Asset Allocation
Edge

Um produto com
DNA Kinea

uma empresa @

Solucao completa e inovadora para o longo prazo

A alocacao tipica da carteira do investidor local possui uma série de limitagoes: baixa diversificacao, concentragao geografica
excessiva e pouca protecao contra inflacao ou crises de mercados.

Desenhado para ser uma solugao dnica e completa de alocacao para o investidor, criamos o Kinea Asset Allocation Edge.
O fundo tem como objetivo o crescimento real de longo prazo do patrimonio dos cotistas.

Carteira de NTN-Bs
de curto vencimento
proporciona ganhos
de poder de compra

Estratégias

Prémios de risco
diversificados
internacionalmente
e por classes de
ativos. Busca por
temas estruturais
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de Protecao
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consistentes com
alocacao relevante

Com o Edge, o investidor conta com uma
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solucao completa de investimentos

Solucao dnica e completa para o longo prazo
Protecao a inflagao via compra de titulos pablicos indexados

Diversificacao entre paises e classes de ativos

Exposicao a temas estruturais, como inovacao tecnologica

Diversas estratégias de protecao para eventos negativos
extremos, a fim de minimizar o custo de carregamento

Custo atrativo para o investidor. Taxa de adm de 1.0% e 10%

no longo prazo de investimento, momentos de crise.  de risco (alocagdes =
como inovacao Menor custo de taticas e escolha de =© de performance
tecnologica carregamento ativos)
Estratégias dinamicas da gestao dos fundos Kinea
Multimercados. Acesso sem custo adicional
Caracteristicas
PUBLICO OBJETIVO DO TAXA TAXA DE PRAZO DE Pontuacao de Risco Kinea*
ALVO FUNDO DE ADM: PERFORMANCE RESGATE v
| fid | Superar o CDI 1,0% a.a. 10% do que exceder D+7 (Gteis) + D+1 —
nvestidores em gera com vol. Target (maxima 1,1% a.a.) 100% CDI (atil)
de 6% 1 2 3 4 5

Austorreguiacia
ANBIMA

_|

* A Pontuacao de Risco Kinea é feita com base nos riscos de mercado, crédito e liquidez.
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Atribuicao de Performance

A primeira metade do ano de 2022 foi desafiadora. O S&P 500, Anual* 0,24% 0,02% 5,22%
principal indice de acdes americano, teve os piores primeiros 7 meses dos 041% | b |
s . : : . 0,46% I
altimos 20 anos. Tivemos guerra, BCs acelerando subida de juros para lidar 183% [
com os choques inflacionarios de oferta e demanda e ainda vimos, como S
consequéncia, uma deterioracao dos indices antecedentes de atividade e de
confianca ao redor do mundo.

A Europa entrara no inverno com um choque de energia sem 2'2|6% ,,,,,,,
precedentes na historia recente da regiao. A Alemanha, fundamental pela
sobrevivéncia do Zona do Euro e dependente do gas russo, sera atingida de
frente nesse conflito. Paises com fiscal fragilizado, como Italia, ja vém
sofrendo com elevagao de seus spreads de crédito, atingindo niveis mais
altos desde 2014. O Banco Central Europeu tem uma decisao dificil: (i) deve Caixa Protecdes Inovacio  Alfa Ciclo  Brasil  Total
acelerar a alta de juros, colocando em risco a solvéncia de alguns paises e contra Econdmico
jogando o bloco para uma forte recessao, ou, (i) diminuir o ritmo de aperto Inflacdo
das condy;oe; flna.ncejr_ats, correndo o risco de uma total desancoragem das Mensal 008t
expectativas inflacionarias. 0,19% R

No Brasil, comecamos o ano sendo surpreendidos positivamente 0'318% ,,,,,,, | i
pela resiliéncia da atividade e pelo superavit primario, mas terminamoso == it
periodo novamente preocupados com a situacao fiscal do pais. Aqui também 0'6|4% 77777777 “041%

o fantasma da inflagao esteve presente, levando a uma forte subida de juros

para fazer frente ao cenario de alta de precos. Ainda teremos uma eleicao

presidencial pela frente, adicionando mais incertezas para o cenario 0,55%
econémico.

Nesse contexto nasceu o Kinea Asset Allocation Edge. Apesar
deste inicio desafiador, com grande volatilidade dos mercados, concluimos
0s 6 primeiros meses com rentabilidade acumulada positiva de 5,22%, Caixa Inovacio Ciclo Brasil Alfa  Protecdes Total
corroborando a importancia da diversificacao e, sobretudo, da eficacia que Econdmico contra
tivemos até o momento das estratégias de hedge. Inflagao

Rentabilidade
Ano jul/22 2022 Inicio
Fundo 1,42% 5,22% 5,22%
CDI 1,03% 5,79% 5,79%
Ibovespa 4,69% -8,39% -8,39%
S&P 500 9,11% -4,54% -4,54%
Inicio do fundo Patrimonio Liquido Atual Nidmero de meses negativos Melhor més
27.jan.2022 24.737.849 1 Mar.22 (3,29%)
Patrimonio Liquido Médio (12 meses) Ndmero de meses positivos Pior més
21.705.137 6 Jun.22 (-1,90%)

* Desde o inicio do fundo em 27.jan.22
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Composicao da Carteira (% do Risco*)

Acoes UK Veiculos Autdbnomos
| |

Moedas HY Cripto

Acbes JP Ciberseguranga

Tech China
Vendido Ddlar .
Automacgao
Commodities
Biotecnologia
Gaming
Titulos Publicos Indexados ao IPCA
AcBes US Midia & Entretenimento Alfa
Software

Hedge Juros

AcBes BZ
Hedge Moedas T
DI Hedge CTA
Protegoes contra Inflagcao Brasil Ciclo Inovagao Alfa
35% 10% 15% 20% 20%

* Composicao target de volatilidade

Comentarios por Tema

Inovacao

Empresas de tecnologia, em geral, tiveram um inicio de ano dificil. Comecamos o ano com empresas de tecnologia negociando a
multiplos elevados e, com expectativas de lucros em expansao. O ambiente deixou de ser favoravel pras techs com as altas de juros e aumento
da probabilidade de recessao. Mesmo assim, o fundo conseguiu obter um resultado levemente positivo no periodo nas posicoes ligadas a
Inovacao.

Nosso portfolio teve alguns destaques positivos no periodo: (i) Biotech, puxado pelas empresas de edicao genética, que apresentaram
resultados de testes clinicos positivos, e (i) Automacdo Industrial. Do lado negativo, o posicionamento em Ciberseguranca, Midia e
Entretenimento e Software foram responsaveis pelas maiores perdas no periodo. Continuamos acreditando nas tendéncias de longo prazo
desses setores. Em hedges, posicoes do fundo de protecGes contra crises, nossa estratégia quantitativa de tendéncias (CTA) mais que
compensou as perdas na posi¢cao comprada em Ouro e contribuiu de forma relevante para nosso resultado.

Nosso portfolio de Inovagao busca equilibrar empresas consolidadas, com vantagens competitivas bem estabelecidas, com empresas
de setores de alto crescimento, como Biotecnologia, Automacao Industrial e Ciberseguranca, ja citados acima, com outras teses, como Gaming,
Veiculos Auténomos e Criptomoedas. Continuaremos trabalhando na identificacao de novas companhias e temas que se encaixem no perfil do
portfolio.

Nao Corporativo
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Comentarios por Tema

Ciclo Economico

Em Ciclo Econémico, o destaque de performance foi o posicionamento comprado em Petroleo. Nossa tese em Petroleo se baseia no
desbalanceamento entre demanda estrutural por energia e oferta limitada pelos baixos investimentos da Gltima década (transicao verde). Esse
desbalanceamento foi, por sua vez, agravado pela guerra na Ucrania. Continuamos vendo uma assimetria positiva de risco-retorno para o
Petrdleo para o restante do ano.

A guerra, por sua vez, impactou negativamente nossa posicao em Acoes Europeias (posicao ja zerada). Outro destaque negativo foi o
investimento em Acoes Japonesas, que mesmo com seu BC praticando uma politica monetaria expansionista, apresentou uma queda acentuada
de precos. Contudo, em momentos de aversao a risco global, o dolar tende a ganhar valor frente a outras moedas. E foi 0 que vimos nesse inicio
do ano, com nossa posicao de hedge comprada em Dolar contra uma cesta de moedas obtendo resultado bastante positivo no periodo.

Brasil

Apesar das incertezas com eleicdo e situacao fiscal do pais, enxergamos nos precos atuais uma assimetria de risco que justifica uma
alocagao na regiao. No periodo, os principais ganhos vieram da posicao comprada em Real contra o Dolar e, em agoes, dos setores de Petrdleo e
Consumo Basico.

Nao Corporativo
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