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AcGes listadas na bolsa brasileira (B3)
ou norte-americana (Nasdag, Nyse)
de empresas com opera¢do no Brasil.

DIVERSIFICACAO SETORIAL

OBJETIVO DO FUNDO

Superar o IBOVESPA com
um tracking error*, em torno de:

6% a.a

ao longo do ciclo de
investimentos

*Tracking error é uma medida de risco que mede quao
distante o desempenho de um fundo ou portfélio esta
do seu benchmark. No caso, o Ibovespa. Quanto maior
o tracking error, maior o risco comparativamente ao
indice de referéncia, bechmark.

Pontuacdo de Risco Kinea**
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**A Pontuagdo de Risco Kinea é feita com base nos
riscos de mercado, crédito e liquidez.

Investidores qualificados
que buscam exposi¢ao em
renda variavel e retornos
acima do IBOVESPA

no longo prazo.

Buscamos as melhores oportunidades
no mercado de a¢bes, agregando valor
nos diversos setores da economia

ESTILO

CONTEM

Combinacao de analise Micro das empresas com a analise Macro e o

cenario econdmico do Brasil

ESTRATEGIA DE GESTAO

MERCADOS DE ATUACAO

Combinacdo de uma analise
fundamentalista do cenario econdémico
(analise macro) com uma analise
estrutural (vantagens competitivas)

e de momento de curto prazo das
empresas (analise micro)
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FEITO POR:

Equipe multidisciplinar, socia do cliente do fundo.
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O Kinea Prev Ac¢Bes é um fundo Long
Only cujo indice de referéncia é o
Ibovespa. Isso significa que o fundo
posiciona-se até 100% comprado em
acOes de empresas brasileiras, sempre
tendo como referéncia o Ibovespa,
agregando valor ao performar melhor
que o indice.
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https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/channel/UCuP3yzTmY6AWjIljW0GPuPg
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COMENTARIO DO GESTOR:

Se brincamos na carta passada com o fato de que abril € um més historicamente positivo para bolsas do mundo todo, mas que em 2022 esse feito nao se
concretizou... Imagina entao o que iremos falar desse maio, caro cotista? Sim! Mais uma vez a estatistica deixou a desejar — ou, pelo menos, em parte. Os principais
indicadores norte-americanos fecharam o més proximos da estabilidade, apés uma primeira quinzena tenebrosa, assim como boa parte das bolsas europeias. Por
aqui, o Ibovespa apresentou um bom desempenho ao subir 3,2%. O EWZ avancou cerca de 7,6% nesse més de poucas expectativas, trazendo a tona uma teoria que
tem sido ventilada pelos agentes de mercado: o decoupling (dissociacdo, separacdo, em traducdo para portugués), em que apontaria justamente o descolamento da
performance da nossa bolsa vis-a-vis os principais indices de bolsa do mundo. Isso poderia acontecer por diversos motivos, e de fato vimos se sustentar nos
primeiros trés meses de 2022 quando o EWZ subia 35% enquanto o S&P 500 caia 5% Mas esse agora, em especial, aconteceria pela melhora dos dados
macroecondmicos brasileiros, como temos comentado nas cartas desde margo, e naturalmente pelo bom desempenho das empresas locais ao longo de todo 1°
semestre, o que tem surpreendido a todos. Nossa expectativa de crescimento de lucros das empresas domésticas de mais de 10% para o ano de 2022 segue intacta.
Aconteceria também pela expectativa de reabertura da economia chinesa, apos dois meses e meio de enclausuramento das principais capitais, e a influéncia disso na
demanda por commodities. Vale lembrar que aos olhos do investidor estrangeiro, a economia brasileira, ou ainda mais especificamente a nossa bolsa, & muito
vinculada a China, nosso principal parceiro comercial. Por falar nisso, o investidor estrangeiro que vinha resgatando seus recursos em abril e nas primeiras semanas
de maio, voltou a investir nas acoes brasileiras nos Gltimos dias do més passado. No campo das empresas nao-listadas, temos visto a manutencao do interesse do
estrangeiro em ativos reais, como a ancoragem que permitira a privatizacao da Eletrobras agora em junho e a compra dos ativos imobiliarios pela Brookfield,
reafirmando a boa relacao risco-retorno que muitos investimentos no Brasil tém apresentado.

Em maio, os fundos de acdes da Kinea tiveram desempenhos muito préximos ao do Ibovespa, o que dado o contexto do més nos surpreendeu positivamente. A
forma como construimos os portfélios por ora nos assustou na primeira semana de maio, quando o Ibovespa arrefecia 4%, embora a nossa decisao tenha se
mostrado adequada nas semanas seguintes. Basicamente, os fundos deixaram de carregar uma posicao “barbell” e migraram para um “triangulo de defesa”, sendo:
35% dos fundos em empresas de commaodities, 25% em empresas de vield (utilities, infraestrutura, shoppings) e bens de capital, e 20% em grandes bancos. Nossa
exposicao aos setores de construcao e educacao tem sido muito reduzida, assim como no segmento de salde, em que a quebra de confianga dos investidores com os
resultados vindo sequencialmente abaixo das expectativas tem sido danosa para as acoes. Nos nomes de consumo, como temos comentado nas dltimas cartas,
temos preferido manter a exposicao as classes A/B e principalmente em vestuario, o que tem sido acertado quando observamos a excepcional melhora dos
indicadores de confianca do consumidor da FGV nos Gltimos meses. Os dados de vendas do varejo tém surpreendido, especialmente em abril e maio, mas com um
forte destaque ao segmento de roupas. A nossa alocagdo um pouco aquém daquela do indice no setor de consumo basico jogou contra, infelizmente. Esse setor,
formado pelos supermercados e a indistria de bebidas e alimentos, e que tem um carater defensivo, performou muito bem em maio e uma posi¢ao neutra que fosse,
desde o inicio de maio, ja teria permitido um bom desempenho contra o benchmark.

Para junho, ndao vemos menos riscos @ mesa do que nos Gltimos meses. Muito pelo contrario. La fora, o que vemos é um aumento expressivo do protecionismo dos
paises com as proprias producdes apés o inicio da guerra no leste europeu. india, Indonésia, Malasia... Diversos paises ja restringiram exportacdes de commodities
agricolas, afetando as cadeias globais de alimentos, enquanto outros tém se manifestado contra exportacoes de combustiveis, incluindo Estados Unidos e Reino
Unido. Ou seja, a globalizagao e o livre comércio estao ameagados, o que no longo prazo indicaria inflacdo — essa mesma que ja esta presente na vida de todos — mais
alta por mais tempo e um retrocesso econémico dos povos. Soma-se a isso o receio de uma iminente recessao nos Estados Unidos (e as ameacas do Fed, por
conseguinte) e as incertezas quanto a conducao da politica de Covid Zero pelos chineses, apesar dos primeiros sinais de flexibilizacao nos Gltimos dias de maio. Aqui
dentro, no Brasil, estamos cada vez mais nos aproximando das eleicdes presidenciais e até o presente momento esse foi um tema de pouquissimo impacto na
precificacao da bolsa em 2022. Imaginamos que cada vez mais manifestacoes dos candidatos, coligacoes e apoios e pesquisas eleitorais adicionarao volatilidade aos
movimentos intradiarios das acoes, com destaque as estatais. Foi assim nas Gltimas eleicoes e seria dificil de imaginar por que essa seria diferente, mesmo que seja
um processo que ja tenha nascido praticamente polarizado e com baixas chances de uma terceira via. Desta forma, seguimos com a composicao dos fundos muito
similar ao que carregamos por praticamente todo més de maio, com esse equilibrio entre os trés setores que entendemos serem defensivos especificamente nesse
momento: commodities, yield/utilities e bancos.

HISTORICO DE RENTABILIDADE

ANO 2019 2020 2021 2022 mai/22 Inicio
FUNDO 7,35% 13,18% -13,72% 9,51% 3,10% 14,80%
IBOV 6,89% 2,92% -11,93% 6,23% 3,22% 2,92%
+/-IBOV 0,47% 10,27% -1,79% 3,28% -0,12% 11,89%
Inicio do fundo Patrimonio Liquido Nudmero de meses positivos Melhor més
01.nov.2019 (12 meses) 17 nov.20 (13,83%)
S 23.925.384
Patrimdnio Liquido Atual Nudmero de meses negativos Pior mes
0,
19.742.497 14 mar.20 (-29,83%)
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Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itat Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o
Autorregulacdo regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sao supervisionados e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM. Os fundos de condominio aberto e néo destinados a
investidores qualificados possuem |aminas de informagdes essenciais. A descricdo do tipo ANBIMA consta no formulario de informagdes complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM
ANBIMA http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. Nao ha garantia de tratamento tributario de Ion%o prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento.Os fundos da
Kinea ndo sao registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um

de seus territdrios, possessdes ou areas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentagédo de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da
Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que séo adotadas,
podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliacdo de performance
de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a rentabilidade futura e fundos de investimento néo sdo garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualquer
mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participacdes seguem a ICVM 578, portanto sdao condominios fechados em que as cotas somente séo resgatadas ao
término do prazo de duracdo do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital
aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobiliario seguem a ICYM571, portanto sdao condominios
fechados em que as cotas nao sao resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinides, estimativas e projecoes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu
contetdo na data de sua divulgacdo e estdo, portanto, sujeitas a alteraces sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados historicos e suposicoes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estdo
livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipdtese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicdo maxima de perda; e
(4) Néo devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante 6rgdos fiscalizadores ou reguladores. Este conteddo é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou
solicitacdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participacao em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo. Algumas das informagoes aqui contidas foram
obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confidveis. O Grupo Ita Unibanco e a Kinea ndo declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de
tais informagdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse material e de seu contetido. Esse material ndo pode ser reproduzido ou
- ) redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser
Nao Corporatwo obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail: contato@kinea.com.br.




