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Autorrequlacio Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itali Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o

gulag regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sao supervisionados e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobilidrios — CVM. Os fundos de condominio aberto e nado destinados a
ANBIMA investidores qualificados possuem ldminas de informacdes essenciais. A descricdo do tipo ANBIMA consta no formulédrio de informacdes complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM
http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. Ndo ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento.Os fundos da
Kinea ndo séo registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Ndo podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um
de seus territorios, possessdes ou areas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacéo de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da
Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que séo adotadas,
podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliacdo de performance
de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a rentabilidade futura e fundos de investimento néo sdo garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualquer
mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participacdes seguem a ICVM 578, portanto sdo condominios fechados em que as cotas somente sao resgatadas ao
término do prazo de duracdo do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital
aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobiliario seguem a ICYM571, portanto sdo condominios
fechados em que as cotas ndo sao resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinides, estimativas e projecdes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu
contetdo na data de sua divulgacao e estdo, portanto, sujeitas a alteracdes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados historicos e suposicoes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estdo
livres de erros; (2) Ndo é possivel garantir que os cenéarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicdo méaxima de perda; e
(4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante érgaos fiscalizadores ou reguladores. Este conteido é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou
solicitacdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participacao em qualquer estratégia de negécios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo. Algumas das informacdes aqui contidas foram
obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. O Grupo Itat Unibanco e a Kinea nao dec%ram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de
tais informacdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse material e de seu contetdo. Esse material ndo pode ser reproduzido ou
redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderéo ser
obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail: contato@kinea.com.br.
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ATRIBUICAO DE RESULTADO POR ESTRATEGIA

INFLAGAO

Resultado negativo. A inflacao corrente seguiu com surpresas para cima no Brasil e
revisoes altistas para os proximos meses. Alimentos, alcool, gasolina e energia elétrica
seguem pressionando mais do que o antecipado. Além disso, a alta do diesel no mercado
internacional coloca mais pressao na Petrobras dado a sensibilidade politica do assunto.
Esse cenario levou a resultados negativos nas nossas posicoes vendidas em inflacao de 3 a
6 anos, mas seguimos acreditando que a inflacao no Brasil ndo sera persistentemente
acima de 6,25% como refletido hoje nos precos de mercado.

JUROS DIRECIONAL

Resultado neutro. A inflacdo de 2022 segue sendo revista para cima e isso tem
contaminado as expectativas para os anos seguintes. Isso aumenta a chance do Banco
Central seguir elevando o juros ap6s os 12,75% a.a. esperados para maio e diminui a
chance de cortes no horizonte visivel, aumentando as taxas de juros de mercado. Tivemos
resultados positivos em posicoes taticas aplicadas na parte curta da curva de juros e
negativas em inclinagoes.

JUROS RELATIVO

Resultado neutro. Ocorreu uma diminuicao da precificacao de cortes de juros até 2025,
com estabilidade do prémio na parte mais longa. Ao longo do més, realizamos lucro na
estratégia vendida entre os anos 2025 e 2027. Além disso, aumentamos duas posicoes
relativas entre os vértices: 1/ julho 2024, janeiro de 2025 e julho de 2025 e 2/janeiro de
2029, janeiro de 2031 e janeiro de 2033.

RENDA FIXA INTERNACIONAL

Resultado positivo. Diminuimos substancialmente nossas posicdes para maiores juros nos
EUA dado o nivel de precos e o cenario de desaceleracdao do crescimento mundial. Alem
disso, iniciamos posicoes aplicadas na curva entre 2 e 3 anos da Europa. Nas moedas,
aumentamos a posicao comprada no USD contra uma cesta de moedas com foco maior em
posicoes vendidas na Europa. O délar € uma moeda anticiclica que se beneficia em
periodos de desaceleracdo do crescimento mundial, o pais tem uma independéncia
energética e o diferencial de juros entre EUA e Europa deve aumentar mais do que o
refletido no mercado atualmente.

JUROS CAIXA

Resultado positivo. O fundo foi beneficiado pela alta inflagcao no periodo e pelo fechamento
do juro real de 1 ano onde. Atualmente estamos com uma carteira bastante concentrada
na NTN-B com vencimento em mai/2023, mantendo exposicao de 97% do patriménio em
IPCA e prazo médio proximo de 1,0 ano.Resultado positivo. O fundo foi beneficiado pela
alta inflagao no periodo e pelo fechamento do juro real de 1 ano onde. Atualmente
estamos com uma carteira bastante concentrada na NTN-B com vencimento em
mai/2023, mantendo exposicao de 97% do patriménio em IPCA e prazo médio proximo de
1,0 ano.

[u Para mais informacoes vejatambém o nosso video mensal sobre o Fundo no YouTube ]

HISTORICO DE RENTABILIDADE

ANO 2021 2022 abr/22 Inicio
FUNDO 3,49% 8,00% 2,11% 11,78%
IPCA 9,50% 3,95% 1,19% 13,83%
+/-IPCA -6,01% 4,05% 0,92% -2,05%
Inicio do fundo Patrimdnio Liquido Atual Numero de meses negativos Melhor més
02.fev.2021 847.050.975 3 mar.22 (3,04%)
Patriménio Liquido Médio NUmero de meses positivos Pior més
(12 meses) 12 out.21(-1,95%
832.997.000 -1, )
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Autorregulacao

ANBIMA

Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo ltat Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o
regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sao supervisionados e fiscalizados pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM. Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a
investidores qualificados possuem ldminas de informacdes essenciais. A descricdo do tipo ANBIMA consta no formulédrio de informacdes complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM
http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. Nao ha garantia de tratamento tributario de Ion%o prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento.Os fundos da
Kinea ndo sao registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um
de seus territdrios, possessdes ou areas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentagédo de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da
Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que séo adotadas,
podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliacdo de performance
de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a rentabilidade futura e fundos de investimento néo sdo garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualquer
mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participacdes seguem a ICVM 578, portanto sdao condominios fechados em que as cotas somente séo resgatadas ao
término do prazo de duracdo do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital
aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobiliario seguem a ICYM571, portanto sdao condominios
fechados em que as cotas nao sao resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinides, estimativas e projecoes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu
contetdo na gata de sua divulgacao e estdo, portanto, sujeitas a alteracdes sem aviso prévio. As projecbes utilizam dados histéricos e suposicoes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estdo
livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipdtese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicdo maxima de perda; e
(4) Néo devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante 6rgdos fiscalizadores ou reguladores. Este conteddo é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou
solicitacdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participacao em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo. Algumas das informagoes aqui contidas foram
obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. O Grupo Itat Unibanco e a Kinea nao dec?aram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de
tais informagdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo desse material e de seu contetido. Esse material ndo pode ser reproduzido ou
redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser
obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail: contato@kinea.com.br.


https://www.youtube.com/watch?v=PazVfc_qycc

