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Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itati Unibanco. A Kinea nao comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento
e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sao supervisionados e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobilidrios - CVM. Os fundos de condominio aberto e nao destinados a investidores qualificados possuem
laminas de informagdes essenciais. A descri¢do do tipo ANBIMA consta no formulédrio de informages complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos
Administradores dos fundos. Nao ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento.Os fundos da Kinea nao sao registrados nos Estados Unidos da América sob o
Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territorios, possessdes ou areas sujeitas a sua jurisdicao, ou a pessoas
que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacdo de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no
regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sao adotadas, podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado,
obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliagdo de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada nao garante a
rentabilidade futura e fundos de investimento nao sao garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os Fundos de Investimento em Participacdes
seguem a ICVM 578, portanto sao condominios fechados em que as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duracao do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar
em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de
Investimento Imobilidrio seguem a ICVM571, portanto sao condominios fechados em que as cotas ndo sao resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinides, estimativas e
projecoes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu contetdo na data de sua divulgacdo e estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados histéricos e suposicoes, de forma que devem ser
realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estdo livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cendrios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado
nem de exposicao maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante érgdos fiscalizadores ou reguladores. Este contetido é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado
como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de valores mobilidrios, instrumento financeiro ou de participagdo em qualquer estratégia de negécios especifica, qualquer que seja a jurisdicao. Algumas das informacdes aqui contidas foram
obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. O Grupo Itat Unibanco e a Kinea nao declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatidao de tais
informagdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacao desse material e de seu contetido. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para
qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagées ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o
Gestor, através do e-mail: contato@kinea.com.br.
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ATRIBUICAO DE RESULTADO POR ESTRATEGIA

JUROS DIRECIONAL

Resultado negativo. No Brasil, a curva de juros desinclinou com a parte curta da curva de juros
subindo enquanto a longa ficou perto da estabilidade. O Banco Central adotou uma
comunicacao mais dura, sinalizando que deve levar a Selic para o patamar neutro e pode
antecipar o ciclo. Nosso risco direcional segue reduzido, mas temos aumentado gradualmente
através de juros nominais entre 2 e 3 anos. Apesar de intensa, acreditamos que as pressées
inflaciondrias sao tempordrias e devemos ver nimeros substancialmente menores para 2022.

JUROS RELATIVO

Resultado neutro. Durante 0 més de junho a curva de juros desinclinou, com alta nos vértices
curtos e estabilidade nos vértices longos. Assim, posicées compradas nas inclinagdes dos anos
de 2024 e 2025 apresentaram resultados negativos. No entanto, essas posicoes foram
balanceadas por ganhos nas inclinagées compradas nos anos de 2029 e 2030 que se
beneficiaram pela decisdo do Tesouro Nacional em suspender novas emissées de NTN-F 2029.
O fundo seqgue comprado nas inclinacdes dos anos 2024 e 2025 e, agora, esta vendido nas
inclinacdes dos anos de 2029 e 2030.

INFLACAO

Resultado positivo. O fundo tem posicbes compradas na inflacdo até 1,25 anos e vendidas na
inflacéo entre 1,25 anos e 4,25 anos. As inflacbes de curto prazo foram pressionadas pela
revisdo das bandeiras de energia elétrica, enquanto as inflagdes longas cairam em resposta a
uma postura mais dura do Banco Central. Ainda vemos viés de alta na inflacdo de curto prazo
que deve seguir pressionada por repasse de industriais e pressdes em servicos com a
reabertura da economia. No entanto, essa assimetria esta diminuindo e acreditamos que boa
parte desses choques ird se dissipar no médio prazo. O mercado precifica estouro da meta em
todos 0s anos até 2026 e sequimos vendidos nas inflagdo de prazo mais longo.

RENDA FIXA INTERNACIONAL

Resultado positivo. No internacional, seguimos posicionados para aumento da curva de juros
dos EUA e adicionamos posi¢des no Reino Unido. O descompasso nos parece grande entre o
estado da economia americana e as condicoes financeiras. Os EUA caminham para ter um
desemprego de 4%, inflacdo acima da meta, alta recorde do preco de casas e novos estimulos
fiscais. Essa posicao do ciclo econémico é destoante de condicdes financeiras que estao no

JUROS CAIXA

O resultado foi positivo. A alta inflagdo no periodo foi o principal fator responsével pelo ganho.
Mantivemos nossa exposicdo de 100% em IPCA e atualmente estamos com uma carteira

nivel mais estimulativo das Ultimas décadas. Nos mercados emergentes, diminuimos as
posicdes para uma menor inclinagao de juros de alguns paises da América Latina e do Leste
Furopeu.

concentrada em posicodes aplicadas em NTN-B com vencimento em 2022, com prazo médio

levemnente superiora 1 a

no.

[° Para mais informagoes veja também o nosso video mensal sobre o Fundo no YouTube ]

HISTORICO DE RENTABILIDADE

ANO 2020 2021 jun/21 Inicio
FUNDO 1,98% 0,91% 0,13% 2,91%
IPCA 1,11% 4,26% 0,72% 5,42%
+/-IPCA 0,87% -3,35% -0,59% -2,51%
Inicio do fundo Patrimonio Liquido Atual NUmero de meses negativos Melhor més
30.nov.2020 2179686.377 1 dez.20 (1,98%)
Patriménio Liquido Médio NUmero de meses positivos Pior més
(12 meses) 7 fev.21 (-0,32%
1.340.709.182 2100, )
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