Kinea

E um Fundo Long
Only de Acbes da
Kinea,

e isso quer dizer:

CLASSES DE ATIVOS

Acbes de empresas listadas
na bolsa Brasileira

DIVERSIFICACAO SETORIAL

Buscamos as melhores oportunidades no
mercado de acdes, agregando valor nos
diversos setores da economia

Gama

CNPJ: 35.372.675/0001-46

Junho 2021

OBJETIVO DO FUNDO

Superar o IBOVESPA com
um tracking error*, em torno de:

8% a.a

ao longo do ciclo de
investimentos

*Tracking error € uma medida de risco que mede quao
distante o desempenho de um fundo ou portfélio esta do
seu benchmark. No caso, o Ibovespa. Quanto maior o
tracking error, maior o risco comparativamente ao indice de
referéncia, bechmark.

Pontuacao de Risco Kinea**
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**A Pontuacdo de Risco Kinea é feita com base
nos riscos de mercado, crédito e liquidez.

Investidores qualificados
que buscam exposicao em
renda variavel e retornos
acima do IBOVESPA

no longo prazo.

CONTEM

Combinacao de analise Micro das empresas com a analise Macro e o cenario

econdmico do Brasil

ESTILO ESTRATEGIA DE GESTAO MERCADOS DE ATUACAO
Combinacao de uma analise

fundamentalista do cenario econdmico

(anélise macro) com uma analise estrutural TOP DOWN /\ 100% BRASIL

(vantagens competitivas)
e de momento de curto prazo das
empresas (analise micro)

FUNDO LONG ONLY

O Kinea Gama é um fundo Long Only cujo
indice de referéncia é o Ibovespa. Isso
significa que o fundo posiciona-se até
100% comprado em a¢des de empresas
brasileiras, sempre tendo como referéncia
o Ibovespa, agregando valor ao performar
melhor que o indice.
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BOTTOM UP

hvd

Andlise fundamentalista
para definicdo de
investimento

entre os diversos setores
da economia

Analise estrutural das
vantagens competitivas, de
valor e de momento das
empresas para definicdo de
investimento entre as
diferentes empresas

@

ACOES

FEITO POR:

Equipe multidisciplinar, sécia do cliente do fundo.

Rafael Oliveira
GESTOR

Marco Aurelio Freire

]_

Luis Lima
ANALISTA

Sauro Druda
ANALISTA

ESTRATEGIA/ ALOCACAQ Guilherme Colombini
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https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/channel/UCuP3yzTmY6AWjIljW0GPuPg
https://www.linkedin.com/company/kinea-investimentos/?viewAsMember=true
https://www.youtube.com/channel/UCuP3yzTmY6AWjIljW0GPuPg
https://www.kinea.com.br/button
https://t.me/kineainvestimentos
https://t.me/kineainvestimentos
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COMENTARIO DO GESTOR:

Em junho o
fundo rendeu

0,78%

Ibovespa em junho

0,46%

Em junho, os FIAs da
Kinea tiveram
performance superior
ao Ibovespa, apesar
da alta volatilidade
provocada pelas
incertezas Nno campo
politico.

Ao observamos os
indicadores
macroeconémicos do
Brasil nos ultimos
meses, [..] nés
permanecemos
bastante animados
COM O Processo
gradual de retomada
econdmica provocada
pela reabertura.

Junho foi um més que comecou muito forte para a bolsa, com o Ibovespa superando os 130 mil pontos e tinha tudo para fechar assim: dados
econdmicos fortes (de emprego a atividade, até a inflacdo aquém do esperado), empresas sinalizando um bom 2° trimestre (mas s6 teremos essa
certeza na temporada de balancos) e vacinacao acelerando com casos e mortes em queda. Poderia ter algo que atrapalhasse esse impeto? Bom...
nédo so poderia, como tevel A apresentacdo da proposta da segunda parte da reforma tributdria nao foi bem aceita pelo mercado e a o Ibovespa
entregou mais de 3 mil pontos em trés dias, fechando o més em pouco menos de 127 mil pontos e uma rentabilidade de 0,46%. Entendemos que
¢é natural o mercado reagir, muitas vezes exageradamente, as quaisquer mudangas — ou ainda, somente o plano, a proposta de mudar. Contudo,
nos parece prematuro assumir qualquer conclusao a respeito dessa proposta, que ainda sera discutida pelo relator junto a sociedade civil e terd que
tramitar nas comissdes e no plendrio da Camara e do Senado. Nao devemos ver nada de muito concreto antes de setembro (lembrando que hd o
recesso parlamentar em julho), mas sabemos que o mercado age sempre em antecipacdo. De todo modo, se a proposta for aprovada como af esta
— 0 que nos parece ter baixa probabilidade —, imaginamos que o impacto negativo na bolsa, de forma agregada, seria na ordem de 6%. Ou seja,
para um potencial de valorizacdo calculado anteriormente de 20% para a bolsa nesse 2° semestre, agora, seria de 14%. Essa conta nao é facil de
fazer e tampouco tem razoavel precisdo. Sabemos que alguns setores sofreriam demasiadamente, enquanto outros nem tanto. Mas a dificuldade
de mensurar esse impacto se da justamente pelo fato de que os gestores das empresas tomariam decisdes que poderiam mudar a forma como as
vemos, como alavancando-as ainda mais, reorganizando societariamente ou distribuindo uma quantia elevada de dividendos agora, e no futuro
trabalhar com recompra de acdes. Portanto, uma dose de cautela e paciéncia agora ndo faz mal a ninguém.

Em junho, os FIAs da Kinea tiveram performance superior ac Ibovespa, apesar da alta volatilidade provocada pelas incertezas no campo politico.
Foram as empresas de crescimento, aquelas de qualidade que sempre falamos, e que vinhamos aproveitando as quedas recentes para aumentar
exposicao, que contribuiram positivamente no més, como por exemplo: BTG Pactual, Inter, Totvs e Vamos. Os ciclicos domésticos que se
beneficiam da reabertura também foram bem, como: Via e M Dias Branco. O nosso basket de infraestrtura e indUstria mais uma vez somou na
performance, em especial os nomes de Simpar e Aeris. A nossa exposicao under em bancos também ajudou, embora tenha sido o melhor setor da
bolsa na 12 quinzena e sentiu bastante o anuncio da proposta de reforma. Na ponta oposta, 0os nomes de yield pesaram contra, tanto quanto as
siderurgicas.

Ao observamos os indicadores macroeconémicos do Brasil nos Ultimos meses, incluindo o més de junho, em especial os dados de confianca,
producao industrial e estimativas de atividade (que a propdsito, ja se observa niveis acima do pré-covid), nds permanecemos bastante animados
com o processo gradual de retomada econdmica provocada pela reabertura. A vacinacao no Brasil ganhou tracdo de vez, a mobilidade também
estd acelerando e devemos ver ainda um impacto positivo do setor de servicos na nossa economia agora no 2° semestre. Soma-se a isso a continua
agenda micro no Congresso, de reformas e marcos setoriais, como o marco do setor elétrico e a nova lei de ferrovias. Portanto, seguimos bastante
alocados em nomes que se beneficiam da reabertura, tal como nos Ultimos meses. Isso inclui de consumo a infraestrutura, passando por nomes de
industria, saude e servicos. A variacdo dos nomes aqui € pouquissima. O nosso ajuste mais pontual se deu pela reducdo da nossa exposicao em
empresas de commodities para uma sobre alocacdo nos nomes de crescimento com qualidade, também os mesmos nomes que temos falado nas
dltimas cartas. Temos aproveitado que alguns desses nomes estdo realmente baratos sob nosso olhar. Acreditamos que o jogo agora no 2°
semestre serd muito mais de stock picking do que top-down tematico. Nés que comegamos 0 ano com 80% da exposicao em empresas de valor e
20% nas de crescimento, agora estamos 70/30 nessa relagao.

[u Para mais informagdes veja também o nosso video mensal sobre o Fundo no YouTube ]

HISTORICO DE RENTABILIDADE

ANO 2019 2020 2021 jun/21 Inicio
FUNDO 0,48% 25,15% 10,97% 0,78% 39,55%
IBOV 0,46% 2,92% 6,54% 0,46% 10,15%
+/-IBOV 0,03% 22,24% 4,43% 0,32% 29,40%
Inicio do fundo Patrimoénio Liquido Numero de meses positivos Melhor més
(12 meses) 12 abr.20 (13,69%)
20.dez.2019 64.623.541
Patriménio Liquido Atual Numero de meses negativos Pior més
237.323.164 7 mar.20 (-2941%)
COTA PAGAMENTO APLICAGCAO TAXA DE TAXA DE
RESGATE: RESGATE: INICIAL: ADM.: PERFORMANCE:
D+15 Uteis da D+2 corridos da Sujeito as regras 2,00%a.a. 20% do que
solicitacdo conversao do distribuidor exceder 100%
do Ibovespa.

Autorregulacao

ANBIMA

Nao Corporativo

Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itati Unibanco. A Kinea nao comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento
e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sao supervisionados e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. Os fundos de condominio aberto e nao destinados a investidores qualificados possuem

laminas de informagdes essenciais. A descricdo do tipo ANBIMA consta no formulario de informacées complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos
Administradores dos fundos. Nao ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento.Os fundos da Kinea nao sao registrados nos Estados Unidos da América sob o
Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territdrios, possessoes ou areas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas
que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacao de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no
regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sao adotadas, podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado,
obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliagdo de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada nao garante a
rentabilidade futura e fundos de investimento nao sao garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participagoes
seguem a ICVM 578, portanto sao condominios fechados em que as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duracao do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar
em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de
Investimento Imobilidrio seguem a ICVM571, portanto sao condominios fechados em que as cotas nao sao resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secunddrio. As opinides, estimativas e
projecdes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu contetido na data de sua divulgacao e estao, portanto, sujeitas a alteracdes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados histéricos e suposicées, de forma que devem ser
realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estdo livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado
nem de exposicao maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante érgaos fiscalizadores ou reguladores. Este contetido é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado
como oferta ou solicitagao de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participacao em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdicao. Algumas das informagdes aqui contidas foram
obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. O Grupo Itat Unibanco e a Kinea nao declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatidao de tais
informagdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacao desse material e de seu contetido. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para
qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagées ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o
Gestor, através do e-mail: contato@kinea.com.br.


https://youtu.be/5_-NVcNEQNc
https://youtu.be/5_-NVcNEQNc

