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OBJETIVO DO FUNDO

Superar o CDI em linha com Trazer consisténcia de longo

um perfil de risco moderado, prazo através da diversificacao de

uma volatilidade anual ao redor investimentos em diferentes

de 4% ao ano. mercados e estilos no Brasil e no
exterior, reduzindo a exposicao do

Pontuacao de Risco Kinea fundo a riscos especificos.
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controlando riscos extremos

ESTILO DA GESTAO

Alocacoes baseadas em
analises macro e
microecondmicas,
fundamentadas em
posicionamentos
direcionais e relativos.
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Atribuicoes claras, processos bem definidos e diligentes.
Retro-aprendizagem: revisao constante do cenario e atribuicao de
resultados por estratégia e por gestor.

Posicionamento Alinhamento e Reviséo e
Gestor Especialista definicao do portfélio Retro-aprendizagem
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Reunido de Anélise Execucéo baseada
e Questionamento em critérios técnicos
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ATRIBUICAO DE RESULTADO POR ESTRATEGIA

COMMODITIES

Resultado negativo. Seguimos comprados no petréleo, cobre, platina e adicionamos
posicdes nos graos. O setor de commodities passou por um més de acomodacao apos
fortes resultados nos dois primeiros meses do ano. Do ponto de vista fundamental, o
setor ainda continua a lidar com a continua recuperacdo da demanda global combinada
com dificuldades de oferta nas principais commodities, situacdo que imaginamos deva
continuar presente durante o restante do ano. No petréleo, por exemplo, a OPEP seguiu
mantendo a oferta limitada durante a sua reunido de marco.

JUROS E INFLACAO

Resultado negativo. As dividas sobre o arcabouco fiscal do pafs seguem mantendo o
délar pressionado e descolado dos altos precos de matérias primas. Isso vem
pressionando a inflagcdo e as projecdes para 2021 ja apontam risco do IPCA romper o teto
da meta. Consequentemente, o Banco Central reagiu aumentando a taxa SELIC em 0,75%.
Diminuimos ao longo do més as posicdes em juros pré-fixados locais, mas seguimos
acreditando que a combinacdo de contracéo fiscal e desemprego elevado devem levar a
um ponto final do ciclo abaixo dos 9% precificados pelo o mercado para o final de 2022.
Nos EUA, sequimos posicionados para aumentos na curva de juros curta e longa do pals.
A recuperacao econdmica deve ser acima do esperado com a combinacao de vacina e
estimulo fiscal sem precedentes. Com isso, 0 mercado pode questionar a indicacdo do
banco central americano que o juros sé subird depois de 2023.

ACOES

Re%ultado negativo, principalmente nos pares de a¢gdes. No Brasil, seguimos comprados
em empresas de commodities, reabertura da economia e servigos financeiros. Além disso,
temos posigdes relativas, via 46 pares de acdes. Internacionalmente, diminuimos nossa
exposicdo bruta na bolsa americana e adicionamos posicées na Europa e Asia. Seguimos
comprados em empresas com caracteristicas mais ciclicas ou de crescimento estrutural e
vendidos em empresas de setores defensivos.

MOEDAS E CUPOM CAMBIAL

Resultado neutro. No cupom cambial seguimos apostando no aumento das taxas longas
em relacdo a Libor. A estratégia tem um carrego positivo e funciona como protecdo para
um eventual cendrio de piora mais aguda do risco pafs ou do mercado de crédito global.
Nas moedas, seguimos com risco baixo durante o més.

Retorno por Estratégia

Més 12 Meses
Chronos  -0,23% . Chronos I 6,79%
g Despesas -0,22% | Despesas  -2,54% [N
& Caixa I 0,06% Caixa -0,21% W
& Vol 10,01% Vol -0,10% |
& Commodities -0,04% [ Commodities I 0,74%
& Agdes 0,11% [ Agdes I 3.67%
i Inflagdo 0 0,01% Inflagdo | 0,05%
% Juros -0,13% | Juros I 1,97%
B Moedas -0,00% | Moedas I 0,99%
2 Fatores -0,00% Fatores -0,00%
CDI I 0,20% CDI N 2,23%
HISTORICO DE RENTABILIDADE
ANO 2016 2017 2018 2019 2020 2021 mar/21 Inicio
FUNDO 26,52% 13,41% 9,65% 9,66% 1,96% 0,29% -0,23% 83,92%
CDI 14,00% 9,95% 6,42% 5,97% 2,77% 0,48% 0,20% 57,33%
% CDI 189,39% 134,73% 150,17% 161,79% 70,74% 59,87% 146,39%

Inicio do fundo

08jun.2015

Melhor més

abr.16 (4,63%)

Patrimonio Liquido Atual

5.443.739.880

Patriménio Liquido Médio
(12 meses)

/.381.752.742

Numero de meses negativos

14

Pior més

mar.20 (-3,28%)

Numero de meses positivos

56

* Fatores: estratégia quantitativa de apropriacao de prémios nos mercados de a¢des e opcoes internacionais. Os prémios (fatores)
possuem longa evidéncia empirica e séo fundamentados economicamente.
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solicitacdo cotas do CDI.

Autorregulacao

ANBIMA

Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itat Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento
e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sao supervisionados e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM. Os fundos de condominio aberto e nao destinados a investidores qualificados possuem
laminas de informagées essenciais. A descricao do tipo ANBIMA consta no formulario de informagées complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos
Administradores dos fundos. Nao ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento.Os fundos da Kinea nao sdo registrados nos Estados Unidos da América sob o
Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territorios, possessées ou areas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas
que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacao de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no
regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sdo adotadas, podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado,
obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliacdo de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a

rentabilidade futura e fundos de investimento nao séo garantidos pela Institui¢do Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participagdes
seguem a ICVM 578, portanto sdo condominios fechados em que as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duracao do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar
em perdas de patrimonio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de
Investimento Imobilidrio seguem a ICVM571, portanto séo condominios fechados em que as cotas nao séo resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secunddrio. As opinides, estimativas e
projecdes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu contetido na data de sua divulgagdo e estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados histéricos e suposicoes, de forma que devem ser
realizadas as sequintes adverténcias: (1) Nao estdo livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipotese, promessa ou garantia de retorno esperado
nem de exposi¢ao maxima de perda; e (4) Ndo devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante érgaos fiscalizadores ou reguladores. Este conteudo é informativo e nao constitui nem deve ser interpretado
como oferta ou solicitacdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participagao em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdicao. Algumas das informagdes aqui contidas foram
obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. O Grupo Itat Unibanco e a Kinea ndo declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais
informacgdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse material e de seu contetido. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para
qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o
Gestor, através do e-mail: contato@kinea.com.br.



