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OBJETIVO DO FUNDO

Superar o CDI investindo em
ativos de crédito em moeda local

E bom para
v
- Risco + Risco

Investir em ativos de crédito privado
como Debéntures, NPs, Letras
Financeiras, CDBs e FIDCs.

CLASSE DE ATIVOS

Ativos de crédito corporativos,
financeiros e estruturados

% CREDITO

ESTILO DA GESTAO

Alocacoes baseadas em
analises criteriosas de risco.
Avaliacao fundamentalista
por ativo: qualidade de risco
e alinhamento entre prazo e

preco.

www.kinea.com.br
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COMO FUNCIONA

Processos diligentes e criteriosa selecao de ativos.

Anélise fundamentalista

e aprovagao em comité

Prospeccio m
U Avaliacao

Identificar as
melhores
oportunidades

Monitoramento ativo de
todas as posicdes

Aquisicao m

u Controle

Relacdo doriscoe
retorno que atenda
as exigéncias

QUEM FAZ A GESTAO

Remuneracao atrelada a
rentabilidade do fundo para
assegurar alinhamento entre
gestores e investidor.

Marco Aurelio Freire

ESTRATEGIA / ALOCACAO

Denis Ferrari

RENDA FIXA LOCAL ANALISE

Gustavo Aleixo

Leandro Teixeira
RENDA FIXA LOCAL
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ATRIBUICAO DE RESULTADO POR ESTRATEGIA

O fundo Kinea Prev. Crédito Privado teve mais um més de performance positiva, devido ao
carregamento da carteira, que encerra 0 més com prémio de 1,90 sobre o CDI e com prazo
médio de 3 anos. A carteira também foi impactada positivamente pelo fechamento das
taxas de alguns titulos, entre eles, as Letras do Banco Daycoval e debéntures de Klabin e
Cosan Logistica. Essa ultima foi emitida com prémio de 2,65 sobe o cdi e, apds o periodo de
lockup de 3 meses, voltou a negociar e fechou 30bp no més de dezembro.

Os dados recentes mostraram uma atividade econémica bastante robusta, porém
acreditamos que a economia devera crescer mais lentamente a partir de agora. Os dois
motivos principais sao: 1) parte da poupanca tem um aspecto mais precaucional e devera
se reduzir lentamente no pos pandemia; 2) devemos observar a partir de agora, a retirada
dos estimulos fiscais que ocorreram por conta do corona virus.

Sobre a pandemia, infelizmmente a média movel de ébitos sequiu crescendo ao longo do
més de dezembro. Atualmente o Sul/Sudeste sofrem bem mais os efeitos da doenca que o
Norte/Nordeste. Seguimos distantes das maximas historicas, e apesar de acreditarmos nao
ser o cenario mais provavel voltarmos para um lockdown, acompanharemos os dados
ainda com mais cautela, principalmente devido ao inicio do verdo e festas de fim de ano.

A respeito do mercado secundario, a industria de crédito privado ndo apresentou fluxos de
resgates relevantes e as emissdes primarias foram bastante demandadas devido aos
vencimentos de dividas das empresas no curto prazo, o que contribuiu para leve
fechamento dos spreads. Pelo sequndo més o IDA-DI (indice de debentures remuneradas
em DI da ANBIMA) apresentou leve fechamento de taxa.

Um contraponto sdo os papéis indexados ao IPCA, que apresentaram abertura nos spreads
de crédito. Acreditamos ser um momento técnico e que esse spread devera voltar a se
equiparar aos titulos indexados ao CDI no curto/médio prazo.

Em relacao a carteira, nossas principais posicoes sao nos setores de: energia, transportes,
saneamento, bancos e real estate. Aumentamos as posicdes ja existentes, principalmente
em papéis nos setores de saneamento, logfstica e construcao. Acreditamos que alto
carrego e a perspectiva de equilibrio das taxas justificam a manutencao de uma posicao
mais alocada em crédito, encerrando o més com 78% do patriménio em ativos de crédito.

Alocacao da Carteira de Crédito por Setor

Distribuicao dos Ativos por Rating
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HISTORICO DE RENTABILIDADE
ANO 2018 2019 2020 dez/20 Inicio
FUNDO 4,00% 5,69% 1,07% 0,27% 11,10%
CDI 3,58% 5,97% 2,77% 0,16% 12,80%
%CDI 111,79% 95,38% 38,79% 165,11% 86,74%
Inicio do fundo Patriménio Liquido Atual Numero de meses negativos Melhor més

06jun.2018 555380518 1 jul.20 (087%)
Patrimonio Liquido Médio Numero de meses positivos Pior més
(12 meses) 30 mar.20 (-4,06%)

444.959.802
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PRINCIPAIS PAPEIS DA CARTEIRA

Rating
publico

Resumo da operacdo % do Fundo

KINEA VERT FICD ABRT

FIDC A FIDC. O fundo investe 90% de seu PL em CRlIs originados pela Kinea. 9,70%

Transmissora e geradora de energia. A operacdo de transmissao responde por 80% de seu EBITDA e tem

ALUPAR INVESTIMENTO S/A Energia AAA  receita sem risco de demanda. O portfolio de geracao é formado por usinas hidrelétricas e PCHs com 4,44%

BR ELETRO FIDCSEN 1

AEGEA

venda principalmente para distribuidoras.

FIDC. Eletrobras é a Unica devedora dos direitos creditérios. Dessa forma, o risco esta vinculado a
FIDC AA  qualidade de crédito da Eletrobras, que é uma concessiondria estatal integrada de servicos de 4,28%
eletricidade.

Companhia de saneamento. Aegea é uma das maiores empresas de saneamento privado do pdis, detém
Saneamento AAA  aproximadamente 38% do mercado privado de saneamento do Brasil, presente em 58 municipios e 12 4,15%
estados, oque diversifica os investimentos Principais controladas sdo Guariroba, Prolagos e Manaus,
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Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itat Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento
e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sao supervisionados e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM. Os fundos de condominio aberto e nao destinados a investidores qualificados possuem
laminas de informagées essenciais. A descricao do tipo ANBIMA consta no formulario de informagées complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos
Administradores dos fundos. Nao ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento.Os fundos da Kinea nao sdo registrados nos Estados Unidos da América sob o
Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territorios, possessées ou areas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas
que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacao de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no
regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sdo adotadas, podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado,
obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliacdo de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a
rentabilidade futura e fundos de investimento nao séo garantidos pela Institui¢do Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participagdes
seguem a ICVM 578, portanto sdo condominios fechados em que as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duracao do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar
em perdas de patrimonio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de
Investimento Imobilidrio seguem a ICVM571, portanto séo condominios fechados em que as cotas nao séo resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secunddrio. As opinides, estimativas e
projecdes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu contetido na data de sua divulgagdo e estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados histéricos e suposicoes, de forma que devem ser
realizadas as sequintes adverténcias: (1) Nao estdo livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipotese, promessa ou garantia de retorno esperado
nem de exposi¢ao maxima de perda; e (4) Ndo devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante érgaos fiscalizadores ou reguladores. Este conteudo é informativo e nao constitui nem deve ser interpretado
como oferta ou solicitacdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participagao em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdicao. Algumas das informagdes aqui contidas foram
obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. O Grupo Itat Unibanco e a Kinea ndo declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais
informacgdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse material e de seu contetido. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para
qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o
Gestor, através do e-mail: contato@kinea.com.br.



