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OBJETIVO DO FUNDO

Superar o CDIl em linha com Entregar retorno absoluto ao longo
um perfil de menor risco, uma do ciclo econdmico através de uma
volatilidade anual ao redor de alocacao dinamica no mercado

1,25% ao ano. brasileiro de crédito, juros e inflacdo

e renda fixa internacional
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FILOSOFIA DE RISCO
Maiores retornos COMO FUNCIONA

controlando riscos extremos

ESTILO DA GESTAO

Alocacoes baseadas em
analises macro e
microecondmicas,
fundamentadas em
posicionamentos
direcionais e relativos.
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Atribuicoes claras, processos bem definidos e diligentes.
Retro-aprendizagem: revisao constante do cenario e atribuicao de
resultados por estratégia e por gestor.

Posicionamento Alinhamento e Revisdo e

Gestor Especialista definicao do portfélio Retro-aprendizagem
\Q/ o= D
= \
Reunido de Analise Execucao baseada

e Questionamento em critérios técnicos

QUEM FAZ A GESTAO

Remuneracao atrelada a
rentabilidade do fundo para
assegurar alinhamento entre
gestores e investidor.

Denis Ferrari
JUROS
Marco Aurelio Freire Daniela Gamboa ANALlSE
CREDITO PRIVADO Gustavo Aleixo

ESTRATEGIA / ALOCACAO

Guilherme Paris
ARBITRAGEM
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ATRIBUICAO DE RESULTADO POR ESTRATEGIA

JUROS DIRECIONAL

O resultado foi positivo, com ganhos nas posi¢des aplicadas em juros nominais e
reais intermediarios. O mercado atualmente embute nos precos uma SELIC que
sai do patamar de 2% previsto para o 3TRI para 4,15% no fim de 2021 e 6,15% no
fim de 2022. No entanto, medidas de nucleo de inflacdo abaixo do piso da meta e
desemprego nas maximas histéricas devem permitir juros baixos por um longo
periodo mesmo em um cenario de deterioracao gradual das ancoras fiscais.

CREDITO

O resultado foi positivo com o fechamento de spread principalmente na carteira de

debéntures. O mercado tem se beneficiado de: (i) maior clareza quanto a situacéo
econdmico-financeira das empresas, inclusive com resultados acima do esperado
durante um trimestre desafiador e (i) técnico mais favoravel com diminuicéo
significativa nos saques de fundos dedicados a crédito. Mantivemos a carteira de

crédito em aproximadamente 25% do patriménio do Fundo, com um carrego médio
de CDI 4 2,30% aa e duration média de 3,4 anos. Fizemos uma alocacdo em mercado

primario no més.
Obs: mais detalhes sobre a carteira de crédito privado na préxima pagina.

JUROS CAIXA

A posicao de caixa teve resultado negativo. A necessidade de financiamento do
tesouro nacional levou ao aumento dos volumes de leiloes de titulos publicos e,
conseguentemente, uma forte abertura no prémio dos titulos. Seguimos alocados
em NTN-Fs e LTNs casadas de prazo intermediarios e longos e nas LFTs longas.

Retorno por Estratégia

RENDA FIXA INTERNACIONAL

O resultado foi positivo. No México, os ganhos vieram das posicdes em juros
curtos e intermediarios. Devemos ver maiores reducdes dos juros no pafs devido
a recessao profunda e o estimulo fiscal timido. A inflacdo mexicana seque
resiliente devido ao repasse da depreciacdo do peso, mas 0 componente de
servicos ja mostra sinais claros de queda. Além disso, tivemos ganhos nas
alocacdes em titulos japoneses, europeus e australianos com a apreciacao das
moedas contra o dolar americano. Achamos que o assunto de liquidez nos EUA
estd chegando a um auge momentaneo, mas o tema de eleicdes deve crescer. A
vantagem democrata nas pesquisas € substancial e uma possivel mudanca de
governo implicaria em: (1) mais regulagdo com impactos inclusive na industria de
petroleo americana; (2) globalismo; (3) onda verde onde a Furopa esta na frente e
(4) possivel aumento de tributos nas empresas.

INFLACAO

O resultado foi positivo apesar da queda na inflacdo implicita. Reduzimos
taticamente nossa posicdo comprada no inicio do més depois de uma forte alta
que aconteceu principalmente por conta de noticias sobre a possibilidade do
governo “reonerar” os produtos da cesta basica (o impacto seria superior a 1% na
inflacdo de 2021). Seguimos vendo as inflacdes longas com uma protecao para a
carteira em cendrios alternativos onde ocorram perdas mais significativas nas
ancoras fiscais.

JUROS RELATIVO

O resultado foi negativo. Estamos vendidos em inclinacdo no 1TRI 2021 e 1SEM
2023 e comprados em inclinacdo no 2SEM 2023 e no 2SEM 2024.

Més 12 Meses
RF Absoluto I 0,44%  RF Absoluto I 3,33%
B Despesas -0,09% [N Despesas -0,97% I
Caixa 0,00% | Caixa 10,00%
=Y Credito I 0,14% Credito -1,05% N
& Vol 10,00% Vol 0,00%
e Inflagdo I 0,01% Inflagdo -0,08% |
%2 Juros I 0,12% Juros I 1,09%
B Moedas I 0,07% Moedas I 0,08%
vy Fatores 0,00% Fatores 0,00%
cpI 0,19% cDI 4,23%
HISTORICO DE RENTABILIDADE

ANO 2018 2019 2020 qu 2020 Inicio

FUNDO 6,48% 6,67% 1,10% 0,44% 14,84%
CDI 5,81% 5,97% 1,96% 0,19% 14,32%
%CDI 111,67% 111,78% 56,14% 228,67% 103,62%
Inicio do fundo Patrimonio Liquido Atual Numero de meses negativos Melhor més

31jan.2018 0.832.651.179

Patriménio Liquido Médio
(12 meses)

11.389.899.17/8

1 out/18 (1,05%)

Numero de meses positivos Pior més

30 mar.2020 (-1,05%)
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COMPOSICAO DA CARTEIRA DE CREDITO PRIVADO:
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PRINCIPAIS PAPEIS DA CARTEIRA DE CREDITO PRIVADO:

Ratin <
- 9 Resumo da operagao
publico
KINEA VERT FICD ABRT FIDC A FIDC. O fundo investe 82,5% de seu PL em CRIs originados pela Kinea. 7,39%
SENDAS DISTRIBUIDORAS S.A. Varejo AA Varejistas. Se:ndas é Sontralac.!a. pelo Grupo Péo de AguFar. A companhlg éa 2,00%
segunda maior varejista tradicional no segmento de alimentos do Brasil.
o) B o S Energia AA Distribuidora de energia. Responsavel por distribuir energia para 97% do 1.63%

Estado do Parand. A empresa é controlada pelo grupo Copel

Concessionaria de Rodovias. Responsavel por 401,6 kms que conectam
Autopista Regis Bittencourt S.A. Transporte AAA Sao Paulo e Curitiba, ligando o sul ao sudeste, cerca de 27 mil veiculos 1,16%
trafegam diariamente pela rodovia.

Companhia integrada de floresta, celulose, papel e embalagem. Com mais
KLABIN S/A Papel e Celulose AAA de 130 anos, a empresa configura-se como maior produtora e exportadora  0,96%
de papéis para embalagens do Brasil.

Geradora de energia. Portfélio formado principalmente por usinas
AES TIETE ENERGIA S/A Energia AA hidrelétricas que vendem energia através de contratos de longo prazo 0,82%
para grandes empresas.

Transmissora e geradora de energia. A operacao de transmissdo responde
por 80% de seu EBITDA e tem receita sem risco de demanda. O portfolio de
geracdo é formado por usinas hidrelétricas e PCHs com venda
principalmente para distribuidoras.

ALUPAR INVESTIMENTO S/A Energia AAA 0,82%

Banco. 88 anos de atua¢do no mercado financeiro, o banco oferece aos
clientes pessoas fisicas cartdo de crédito consignado, crédito pessoal com
BANCO DAYCOVAL Bancos AA débito em conta, ambos para aposentados e pensionistas do INSS e 0,81%
servidores publicos. A operacado da carteira conta com recebiveis de
financiamentos consignados.

FIDC. Eletrobras € a Unica devedora dos direitos creditérios. Dessa forma, o
BR ELETRO FIDCSEN 1 FIDC AA risco estd vinculado a qualidade de crédito da Eletrobras, que € uma 0,75%
concessionaria estatal integrada de servicos de eletricidade.

Geradora de energia. Além de atuar na exploracdo e producdo de gas
ENEVA Energia AAA natural. E a terceira maior produtora de gas natural no Brasil, e a segunda 0,62%
maior operadora em ambiente terrestre ou maritimo.

COTA PAGAMENTO TAXA APLICAC[\O TAXA DE TAXA DE

RESGATE: RESGATE: DE SAIDA: INICIAL: ADM.: PERFORMANCE:

D+0 D+1 dia util da Ndo ha. Sujeito as regras 0,80%a.a. 20% do que
conversdo de do distribuidor exceder 100%
cotas do CDI.

« Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itat Unibanco. A Kinea nao comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento
Autorregulacao e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sao supervisionados e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. Os fundos de condominio aberto e nao destinados a investidores qualificados possuem
AN B | MA laminas de informagdes essenciais. A descricao do tipo ANBIMA consta no formulario de informagées complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos
Administradores dos fundos. Nao ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento.Os fundos da Kinea nao sao registrados nos Estados Unidos da América sob o
Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territorios, possessoes ou areas sujeitas a sua jurisdicao, ou a pessoas
que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacao de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no
regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sao adotadas, podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado,
obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliacdo de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada nio garante a
rentabilidade futura e fundos de investimento nao sao garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participagoes
seguem a ICVM 578, portanto sao condominios fechados em que as cotas somente sao resgatadas ao término do prazo de duragao do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar
em perdas de patrimonio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de
Investimento Imobilidrio seguem a ICVM571, portanto sao condominios fechados em que as cotas nao sao resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secunddrio. As opinides, estimativas e
projecdes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu contetido na data de sua divulgacao e estao, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados histéricos e suposicées, de forma que devem ser
realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estdo livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado
nem de exposi¢ao maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante érgaos fiscalizadores ou reguladores. Este contetido é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado
como oferta ou solicitagao de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participacao em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdicao. Algumas das informagdes aqui contidas foram
obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confidveis. O Grupo Itaii Unibanco e a Kinea nao declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais
informagdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacao desse material e de seu contetido. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para
qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propésito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o
Gestor, através do e-mail: contato@kinea.com.br.




