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Os fundos de crédito privado nao passaram ilesos pelo panico nos mercados gerado pela pandemia do coronavirus.
Estamos vivendo uma crise de salide e econdmica sem precedentes, que vem impactando os precos dos ativos nos
mercados globais e locais. E apesar de ainda menos liquido que outros mercados, os precos dos papéis de crédito
privado se ajustaram de uma forma relevante durante o més, gerando fortes perdas aos fundos.

A perda de valor dos papéis e, consequentemente, dos fundos de crédito foram ocasionadas pela marcagdaoa
mercado das debéntures e letras financeiras. Na busca por liquidez, os fundos de crédito foram muito usados para
fazer caixa, pela sua caracteristica de liquidez imediata (fundos D+0 para resgate). E assim, para fazer frente aos
resgates dos fundos, os gestores precisaram vender papéis e, sem muitos compradores, os spreads dispararam.

Para sanar esta deficiéncia de liquidez no mercado, vimos o Banco Central engajado em duas boas medidas: facilitar
a compra pelos grandes bancos de debéntures no mercado secundario e permitir que o préprio Banco Central faca
essas aquisicoes diretamente. Estas duas medidas ainda precisam ser aprovadas e/ou passar a vigorar, mas devem
trazer alivio aos pre¢os dos papéis nos préximos meses.

Vale ainda reforcar que continuamos confortaveis com a qualidade de crédito dos emissores da nossa carteira. Cerca
de 45% do patriménio do fundo esta alocado em papéis de setores defensivos como energia elétrica, saneamento e
concessao de rodovia. Também sdo relevantes as exposicoes aos setores de papel e celulose, salide e shopping
center. Mesmo para 0s setores mais expostos a crise, entendemos que estamos expostos a companhias com liquidez
saudavel e boa capacidade de acesso a recursos.
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FIDC. O fundo investe 82,5% de seu PL em CRIs, de alta qualidade
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Grupo FIDC AAA br FIDC. O fundo tem Furnas como sua cedente e as distribuidoras 0,42%

IMPERIUM CCEAR S UN . s
Imperium de energia elétrica como seus sacados.

Transmissora e distribuidora de energia. A companhia controla
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consumidores no Brasil no segmento de distribuicao.

ENERGISA SA

Companhia de medicina diagnéstica. E a quinta maior empresa
de medicina diagnéstica do mundo. Recentemente adquiriu um
Grupo DASA Saude AAAbr grupo hospitalar pertencente aos seus acionistas (Impar). A 0,64%
operacdo torna o grupo mais diversificado e com uma escala
ainda maior.
Setor de cosméticos fragrancias e higiene pessoal. O Grupo
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Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itat Unibanco. A Kinea nao comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de
investir. Os fundos sao supervisionados e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobilirios - CVM. Os fundos de condominio aberto e nao destinados a investidores qualificados possuem laminas de informagoes essenciais. A descri¢do do tipo ANBIMA consta no formulrio de
informagoes complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. Nao ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no
regu]amento Os fundos da Kinea nao sao registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territérios, possessoes ou
4reas sujeitas a sua jurisdicao, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacao de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no
regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sdo adotadas, podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para
cobertura do fundo. E recomendada uma avaliacao de performance de fundos de investimento em anélise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada nao garante a rentabilidade futura e fundos de investimento nao sao garantidos pela Instituicao Administradora, ou por qualquer
mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os Fundos de Investimento em Participacées seguem a ICVM 578, portanto sao condominios fechados em que as cotas somente sao resgatadas ao término do prazo de duragéo do fundo. Esta modalidade
concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado
negativo. Os Fundos de Investimento Imobilidrio seguem a ICVM472, portanto sao condominios fechados em que as cotas nao sao resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. Os Fundos de Investimento em Direitos Creditérios
seguem a ICVM356, portanto sao condominios abertos ou fechados, sendo que: (i) quando condominios abertos, o resgate das cotas esta condicionado a disponibilidade de caixa do fundo; e (i) quando condominios fechados, em que as cotas nao sao resgataveis, os cotistas podem ter
dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinioes, estimativas e projegoes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu contetido na data de sua divulgacao e estao, portanto, sujeitas a alteragées sem aviso prévio. As projecées utilizam dados histéricos e
suposicoes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estao livres de erros; (2) Nao é possivel garantir que os cendrios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de
exposicao maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante 6rgaos fiscalizadores ou reguladores. Este contetido é informativo e nao constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitacao de compra ou venda de
valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participacao em qualquer estratégia de negécios especifica, qualquer que seja a jurisdicao. Algumas das informagoes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. O Grupo
Itati Unibanco e a Kinea nao declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatidao de tais informagées e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacao desse material
e de seu contetdo. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagées ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser
obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail: relacionamento@kinea.com.br



