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Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itati Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de
investir. Os fundos sao supervisionados e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobilidrios - CVM. Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores qualificados possuem laminas de informagoes essenciais. A descricdo do tipo ANBIMA consta no formulario de
informagdes complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. Nao ha garantia de tratamento tributério de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no
regulamento. Os fundos da Kinea nao sao registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territdrios, possessoes ou
4reas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacao de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no
regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que sao adotadas, podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para
cobertura do fundo. E recomendada uma avaliacao de performance de fundos de investimento em andlise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada nao garante a rentabilidade futura e fundos de investimento nao sao garantidos pela Instituicao Administradora, ou por qualquer
mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os Fundos de Investimento em Participagoes seguem a ICVM 578, portanto sao condominios fechados em que as cotas somente sao resgatadas ao término do prazo de duragéo do fundo. Esta modalidade
concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado
negativo. Os Fundos de Investimento Imobilidrio seguem a ICVM472, portanto sao condominios fechados em que as cotas nao sao resgatéveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. Os Fundos de Investimento em Direitos Creditérios
seguem a ICVM356, portanto sao condominios abertos ou fechados, sendo que: (i) quando condominios abertos, o resgate das cotas esta condicionado a disponibilidade de caixa do fundo; e (i) quando condominios fechados, em que as cotas néo séo resgatéveis, os cotistas podem ter
dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinioes, estimativas e projecées refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu conteldo na data de sua divulgacao e estao, portanto, sujeitas a alteracées sem aviso prévio. As projecoes utilizam dados histéricos e
suposicoes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Nao estao livres de erros; (2) Nao € possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Nao configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de
exposicao méaxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante rgéos fiscalizadores ou reguladores. Este contetido é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitacao de compra ou venda de
valores mobilidrios, instrumento financeiro ou de participagao em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdicao. Algumas das informagdes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confidveis. O Grupo
Itatl Unibanco e a Kinea nao declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatidao de tais informacées e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacao desse material
e de seu contetido. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderéao ser
obtidos com o Administrador e o Gestor, através do e-mail: contato@kinea.com.br
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JUROS
de Performance’:

Direcional: o resultado foi negativo. Durante o més, concentramos nossas posicdes em juros
curtos e intermediarios. A reducao da atividade econdmica em consequéncia da pandemia
do Coronavirus e a queda das commodities devem mais do que compensar o impacto do
cambio na inflacao. Com isso, os juros basicos devem permanecer baixos por um longo
periodo no Brasil (podendo, inclusive, cair mais). A expansao fiscal ndao deve impedir esse
cenario benigno para os juros, desde que fique circunscrita ao curto prazo.

Relativo: o resultado foi positivo. As principais posicdes sao: (i) vendido em inclinacao no
segundo semestre de 2020 e, principalmente, primeiro trimestre de 2021; (ii) vendido na
inclinacao do ano de 2022 e (iii) comprado na inclinacao entre o segundo semestre de 2023 e
2024. A posicao (i) contribuiu positivamente, enquanto a (iii) e, principalmente, a (ii) tiveram
resultados negativos.

Caixa: o resultado foi negativo. Apesar da baixa inflacdo corrente e projetada para o periodo
(+0,25% para o més de fevereiro e projecao de +0,11% para o més de marco), o fundo teve
resultados negativos com a abertura de quase 150bps na taxa de juro real de 1 ano para
2,40%aa. Atualmente o fundo possui posicao em NTNBs ago/2020 e mai/2021, mantendo o
prazo da carteira proximo de 1 ano e exposicao de 100% em inflacao.

MOEDAS INFLACAO

O resultado foi negativo devido as posicdes em O resultado foi positivo. Ocorreu uma
dolar australiano, Euro e peso mexicano. Essas forte queda na inflagdao implicita para o
posicoes foram zeradas logo no inicio do més ano de 2020. Essas projecdes sairam de
devido ao impacto no délar da forte demanda 3,05% no final de fevereiro para um

por liquidez por parte das empresas. Ao longo patamar inferior a 1,50% atualmente.
do tempo, paises que conseguirem operar Nossos ganhos na posicao vendida para
melhor a logistica necessaria para retomar a o ano de 2020 mais do que

atividade econémica sem sobrecarregar o compensaram o resultado negativo nas
sistema de salde deverao ser beneficiados em posicdes compradas para prazos mais
suas moedas, bolsas e inclinagdes de juros. longos. Zeramos nossas posi¢cdes de
Nesse sentido, aloca¢cdes em moedas asiaticas inflacao ao longo do més de marco.

poderao ser interessantes. No cupom cambial,
montamos protecdes compradas como
protecao ao portfolio.

Para gerar valor:

Historico de Campos de
Rentabilidade Consisténcia
Marco 2020 12 Meses Desde inicio Inicio
do Fundo
12 jun.2017
9.34% ) 32,79% Namero de Namero de
0,58% 7,04% " 9,12% 27,29% 28,43% meses positivos meses negativos
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N I N I N I
N &g’ o N &g, o° N Qg’ o°
WY ¢ RS RS
S { S { S A\
) { )
CO m O | nve St | r7 ONDE: RESGATE: TAXA APLICAGAO TAXA DE TAXA DE
FALECOM O SEU CREDITO EM 1 DIA DE SAIDA: INICIAL: ADMINISTRAGAO: PERFORMANCE:
ESPECIALISTA UTIL, REFERENTE AO SUJEITO AS REGRAS SUJEITOAS 1,0% a.a. 20% DO QUE
FINANCEIRO. VALOR DA COTA DO DO DISTRIBUIDOR. REGRAS DO EXCEDER 100%

DIA UTIL ANTERIOR. DISTRIBUIDOR. DO IPCA +5,50%.



